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ปรับประมาณการขึ้น คาดรายได้โตเด่น Double Digit YoY ต่อเนื่อง 

-ประเมินก าไรสุทธิ 3Q69 ที่ 117 ลบ. +5%QoQ +49%YoY  

-แนวโน้ม 4Q69 ยังคาดว่าโมเมนตัมรายได้ยังไม่แผ่วและเป็น High Season 

-แนะน า “ซื้อ” ปรับไปใช้ราคาเป้าหมายปี2570 ที่ 41.50 บาท 

คาดรายได้เติบโตดีชนะต้นทุนค่าใช้จ่าย แม้เปิดถึง 10 สาขาใน 3Q69 

เบ้ืองต้น ทางฝ่ายวิเคราะห์ประเมิน ผลประกอบการงวดไตรมาส 3/2026 ของ KLINIQ 

จะมีรายได้อยู่ที่  1,181 ลบ. (+5%QoQ , +35%YoY) สามารถเติบโตได้ต่อเนื่องทั้ง 

QoQ และ YoY จากจ านวนสาขาที่สูงขึ้น +10 สาขา QoQ และ +15 สาขา YoY ขณะที่ 

SSSG Cash Sales อยู่ที่  +29.2%YoY(โมเมนตัมเด่นจาก 1Q69 ที่  +19.5% และ 

2Q69 ที่  +21.5%) หนุนจาก Range การบริการและ Target ลูกค้าที่กว้าง รวมถึง

ความสามารถในการท าการตลาดที่ตอบโจทย์และได้ผล ซึ่งจากรายได้ที่โตเด่นนี้เอง 

แม้ว่า 3Q69 จะมีการขยายสาขาถึง 10 สาขา(The KLINIQUE 2 สาขา, L.A.B.X. 4 

สาขา, L’CLINIC 4 สาขา, Acne Labs 4 สาขา) ส่งผลให้ต้นทุนค่าใช้จ่ายสูงขึ้นและ

กดดันมาร์จิ้น แต่เราประเมินรายได้ที่สูงขึ้นมีน้ าหนักมากกว่าส่งผลให้ คาดก าไรสุทธิ 

3Q69 นี้อยู่ที่ 117ลบ. (+5%QoQ , +49%YoY) 

แนวโน้ม 4Q69 ยังมีโอกาสเป็นบวกได้ต่อ QoQ YoY 

ส าหรับแนวโน้มการด าเนินงานในช่วง 4Q69 เราคาดว่าโมเมนตัมรายได้การเติบโตจะ

ยังคงไม่แผ่ว และมีแรงหนุนตามฤดูกาลที่ผู้ใช้บริการมักเข้าไปใช้ตอนใกล้สิ้นปีมากกว่า 

ขณะที่ในส่วนของการขยายสาขา ทาง KLINIQ เองตั้งเป้าขยายสาขาใน 4Q69 ที่ราว 

6 สาขา ส่งผลให้เราคาดว่า Pressure Cost จากการเปิดสาขาใหม่จะมีน้ าหนักน้อยกว่า

ใน 3Q69 ส่งผลภาพรวมก าไรสุทธิในช่วง 4Q69 มี่โอกาสที่จะเป็นบวกต่อได้ทั้ง QoQ 

และ YoY 

ค าแนะน า: ซื้อ ราคาเป้าหมายปี70 ที่ 41.50 บาท 

ส าหรับค าแนะน าเชิงพื้นฐานของ KLINIQ เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่จาก Cash Sales  

ที่สูงกว่าคาด รวมถึงการเร่งเปิดสาขาที่เร็วกว่าประมาณการเดิมของเรา ส่งผลให้ปรับ

ประมาณการณ์ก าไรสุทธิ ปี69 และ ปี71 ขึ้นอยู่ที่ระดับ  480  ลบ.( +32%YoY)  และ 

572 ลบ.(+19%YoY) ตามล าดับ ปรับไปใช้ราคาเป้าหมายเชิงพื้นฐานปี2570 ที่ 41.50 

บาท(อิงวิธี PE Multiplier ที่ 16x ) มีปัจจัยหนุนจากการด าเนินงานที่โตได้ดีต่อเนื่อง สูง

กว่าอุตสาหกรรม และมีความทนทานต่อปัจจัยก าลังซื้อของผู้บริโภคที่ถูกกดดันจากราคา

น้ ามัน/เศรษฐกิจไทยได้บางส่วน ภาพรวม เรายังชอบKLINIQ ที่มีการทดลอง Format 

ใหม่ๆ ต่อเนื่องและคาดว่าการขยายฐานลูกค้าในช่วงก่อนหน้า จะท าให้เกิด Brand 

Loyalty และเป็นบวกต่อการด าเนินในระยะยาวถัดไป 

FinancialSummary 

 
Source: Company data, Beyond Research 

 

BUY 

Target Price 2027F (THB) 

VS. IAA Consensus TP (%) 

Share Price (THB)15 OCT 2026 

Upside 

41.50 

+22.49% 

32.75 

26.72% 
 
Share Data 

 

 

Reuters / 

Bloomberg 

KLINIQ.BK / KLINIQ TB 

Market SET 

Sector HELTH 

Market Cap (THB m) 7,205 

Par (THB) 0.50 

Free Float  34.78% 

Dividend Policy  ≥40% 
 
Share Price Performance (%) 

 1M 3M 6M YTD 

Stock +14.91 +18.02 +24.76 +53.04 

Market +16.02 +21.77 +19.30 +22.33 

12M High/Low (THB) 33.00/ 19.60 

 

 

 

 Major Shareholders (%) (28/08/2026) 

  DR. APIRUJ THONGWATTANA  32.73 

  TKQH CAPITAL MANAGEMENT CO., LTD.  8.25 

   MRS. POTCHANUN SRIAPHAI 7.98 
 
 

Company Profile 
Aesthetics, Plastic Surgery, and Wellness Center 
 

Analyst 

Nattawat Poosunthornsri, IAA 

Fundamental Analyst Reg.No.087077 

Nattawat.po@kfsec.co.th 

+662 8296999 
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Exhibit1:3Q26E Earnings Preview 

 

Sources: Company Data, Beyond Research 
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E – Environmental 

KLINIQ ใส่ใจในความปลอดภัยและสุขอนามัยของบุคลากรและชุมชนโดยรอบสถาน 
ประกอบการบริษัทมุ่งส่งเสริมและปลูกฝังจิตสาํนกึทางดา้นคณุภาพ ความปลอดภยัอาชีวอ
นามยัและสิ่งแวดลอ้ม ใหเ้ป็น วิถีชีวิตประจาํวนัของบุคลากรเพ่ือประโยชนข์องทกุคนรวมทัง้
ชุมชนและสังคมโดยรวม บริษัทสนับสนุนให้มีการใช ้ทรพัยากรอย่างเหมาะสม ลดการใช้
อยา้งสิน้เปลือง บริษัทไดก้าํหนดนโยบายท่ีสอดคลอ้งกับกฎหมาย ระเบียบ และ ขอ้บงัคบั
ดา้นสิ่งแวดลอ้มซึง่เก่ียวขอ้งกบัการประกอบธุรกิจและลกัษณะธุรกิจของบรษิัทซึ่งสะทอ้นให
เเห็นว่าบริษัทมีความ มุ่งมั่นท่ีจะลดผลกระทบเชิงลบต่อสิ่ งแวดลอ้มในประเด็นต่างๆ เช่น 
พลงังาน นํา้ ขยะ ของเสีย มลพิษ และการจดัการเพ่ือลด ปัญหาก๊าซเรือนกระจก 

S – Social 

KLINIQ เป็นบรษิัทท่ีอยู่ในสงัคมย่อมตอ้งรบัผิดชอบในการพฒันาและคืนกาํไรสู่ ชุมชนและ
สงัคมโดยรวมเพ่ือใหบ้ริษัทเจริญเติบโตอย่างยั่งยืน KLINQ ถือเป็นหนา้ท่ีและเป็นนโยบาย
หลักในการใหค้วามสาํคญั กับกิจกรรมของชุมชนและสังคมโดยมุ่งเนน้ใหเ้กิดการพัฒนา
สงัคมชุมชนสิ่งแวดลอ้มทาํนบุาํรุงศาสนาพัฒนคุณภาพชีวิต และส่งเสริมการมีส่วนร่วมกับ
ชมุชนสรา้งสรรคแ์ละอนรุกัษ์ทรพัยากรธรรมชาติรวมทัง้สนบัสนนุการศกึษาแก่เยาวชนและ 
สนับสนุนกิจกรรมสาธารณประโยชน์แก่ชุมชนท่ีดอ้ยโอกาสใหเ้ป็นชุมชนท่ีเขม้แข็งพึ่งพา
ตนเองได ้โดยทาง KLINIQ มีการ 1.ฝึกอบรมพนักงาน 2.รกัษาขอ้มูลส่วนตวัของลูกคา้ 3.
พฒันาความพงึพอใจของลกูคา้ 4.ทาํนบุาํรุงศาสนา วฒันาธรรม และประเพณี 

G – Governance 

ทาง TU มีคณะกรรมการพัฒนาความยั่งยืน ซึ่งมีผูอ้าํนวยการกลุ่มของฝ่ายพัฒนาความ
ยั่งยืนเป็น KLINIQ จดัใหมี้ระบบบริหารจัดการตามหลกัการกาํกับดแูลกิจการท่ีดี ดว้ยการ 
จดัการอย่างโปรง่ใส เทา่เทียม และเป็นธรรม เพ่ือสรา้งความเช่ือมั่นและความมั่นใจตอ่ผูถื้อ
หุน้ ผูล้งทุน ผูมี้ส่วนไดเ้สีย และ ผู้เก่ียวขอ้งทุกฝ่าย เพ่ือใหผู้้มีส่วนไดเ้สียมั่นใจว่าบริษัทมี
ความสามารถในการแข่งขนั 

 
 

ESG Scores 

List of Third Party Max Min Score 

- ESG Book 100 0 - 

- Moody's 100 0 - 

- MSCI AAA CCC - 

-Refinitiv 100 0 - 

- S&P 100 0 - 

ESG Index 

- SETESG Index -   

- DJSI -   

ESG Assessment 
- CG Report -   

- Anti-Corruption -   

 ทีม่าSETTRADE, SEC ณ วนัที ่12 ต.ค.2026 
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GENERAL DISCLAIMER 

Analyst Certification  

Nattawat Poosunthornsri, Register No. 087077, Beyond Securities Public Company Limited 

The individual(s) identified above certify(ies) that all views expressed in this research report accurately reflect the personal view of the 
analyst(s) with regard to any and all of the subject securities, companies or issuers mentioned in this report; and no part of the 

compensation of the analyst(s) was, is, or will be, directly or indirectly, related to the specific recommendations or views expressed 
herein. This report has been prepared by Beyond Securities Public Company Limited (“BYD”). The information herein has been obtained 
from sources believed to be reliable and accurate; however, BYD makes no representation as to the accuracy and completeness of such 

information. The information and expressions of opinion contained herein are subject to change without notice.   BYD has no intention to 
solicit investors to buy or sell any security in this report. In addition, BYD does not guarantee returns nor price of the securities described 
in the report nor accept any liability for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. 

Investors should study this report carefully in making investment decisions. All rights are reserved. This report may not be reproduced, 
distributed or published by any person in any manner for any purpose without permission of BYD. Investment in securities has risks. 
Investors are advised to consider carefully before making investment decisions. 

RECOMMENDATION STRUCTURE  

Stock Recommendations 

Stock ratings are based on absolute upside or downside, which we define as (target price* - current price) / current price.  

 

BUY:  Expected return of 10% or more over the next 12 months. 

HOLD:  Expected return between -10% and 10% over the next 12 months. 

REDUCE: Expected return of -10% or worse over the next 12 months. 

 

Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future price volatility may 

cause temporary mismatch between upside/downside for a stock based on market price and the formal recommendation. * In most 
cases, the target price will equal the analyst's assessment of the current fair value of the stock. However, if the analyst doesn't think the 
market will reassess the stock over the specified time horizon due to a lack of events or catalysts, then the target price may differ from 

fair value. In most cases, therefore, our recommendation is an assessment of the mismatch between current market price and our 
assessment of current fair value.  

 

 

Sector Recommendations  

 

Overweight: The industry is expected to outperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

Neutral:  The industry is expected to perform in line with the relevant primary market index over the next 12 months. 

Underweight: The industry is expected to underperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

 

Country (Strategy) Recommendations 

Overweight: Over the next 12 months, the analyst expects the market to score positively on two or more of the criteria used to 

determine market recommendations: index returns relative to the regional benchmark, index sharpe ratio relative to the regional 

benchmark and index returns relative to the market cost of equity.  

Neutral:  Over the next 12 months, the analyst expects the market to score positively on one of the criteria used to determine 

market recommendations: index returns relative to the regional benchmark, index sharpe ratio relative to the regional benchmark and 

index returns relative to the market cost of equity.  

Underweight: Over the next 12 months, the analyst does not expect the market to score positively on any of the criteria used to 

determine market recommendations: index returns relative to the regional benchmark, index sharpe ratio relative to the regional 

benchmark and index returns relative to the market cost of equity. 
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