
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มลูที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั (มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสาร
นี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซ้ือ้หรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความใน
เอกสารนีห้รือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้ิจารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใด ๆ กบั บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั (มหาชน)ไม่ว่ากรณใีด 
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   ขอ้มลู ณ สิน้สปัดาหท่ี์ 4 ก.ย.69 

 
Comment: 1) ราคาน า้มันดิบปรบัเพิ่ม WoW หนุนจากข่าวการระงับการผลิตและการส่งออกน า้มันดิบชั่วคราวในลิเบียเน่ืองจากความขดัแยง้ทางการเมือง
ภายในประเทศ ประกอบกบัความเสี่ยงดา้นภมูิรฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางที่ยงัคงยืดเยือ้ ส่งผลกระทบต่ออปุทานน า้มนัดิบในตลาดโลก 
    2) ค่าการกลั่นสิงคโปรล์ดลง WoW แมว่้าราคาผลิตภณัฑส์่วนใหญ่จะปรบัตวัขึน้ แต่เนื่องจากตน้ทนุน า้มนัดิบป้อนเขา้โรงกลั่นปรบัตวัสงูขึน้ในอตัรา
ท่ีเร็วกว่าจึงกดดนั margins รวมของค่าการกลั่นเฉลี่ยใหล้ดลงเล็กนอ้ย โดย spread HSFO เป็นชนิดเดียวท่ีปรบัลดลง เน่ืองจากความตอ้งการใชเ้พื่อท าความ
เย็นในช่วงฤดรูอ้นในตะวนัออกกลางเริ่มผ่านจุดสงูสดุ 

  3) ผลิตภัณฑปิ์โตรเคมี Aromatics PX ปรบัตัวขึน้ตามราคาน า้มันดิบและ Naphtha แต่ Spread ขยับขึน้ไดเ้ล็กนอ้ยเน่ืองจากความตอ้งการจาก
อตุสาหกรรมปลายน า้ ส่วนฝ่ัง Olefins & Derivatives ราคาเม็ดพลาสติกขึน้ตามตน้ทนุ Naphtha ไม่ทนั ส่งผลให ้Spread ถกูกดดนั 

  4) ราคาถ่านหิน NEX เพิ่ม WoW รบัอุปสงคก์ารสะสมเชือ้เพลิงส ารองเพื่อใชผ้ลิตไฟฟ้าในช่วงฤดูหนาวท่ีก าลังจะมาถึงของประเทศในแถบเอเชีย
เหนือ ประกอบกบัราคาเชือ้เพลิงทดแทนอย่าง Spot LNG ท่ีทรงตวัในระดบัสงู กดดนัใหโ้รงไฟฟ้าบางแห่งสลบัมาใชถ้่านหินเป็นเชือ้เพลิง 
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Related Stock

Oil & Refinery

   WTI (US$/bbl) 90.06 8.60% 81.31 -12.03% 25.59% 82.07 27.09%

   Brent (US$/bbl) 94.51 7.23% 86.48 -10.41% 27.27% 86.94 27.89%

   Dubai (US$/bbl) 93.03 4.44% 81.01 -18.16% 16.02% 88.74 28.25% +PTT, PTTEP

   Singapore GRM (US$/bbl) 14.03 -0.97% 22.35 -3.78% 465.37% 17.59 301.72% -BCP, BSRC, IRPC, PTTGC, SPRC, TOP

Petrochemical

   Naphtha (US$/ton) 857 5.02% 816 -8.66% 38.72% 810 35.83%

Aromatics

   Paraxylene (US$/ton) 1,131 4.05% 1,092 -6.62% 29.96% 1,088 30.64%

   Benzene (US$/ton) 1,079 6.73% 995 -3.62% 37.20% 956 27.84%

Spread

   Paraxylene - Naphtha (US$/ton) 274 0.74% 276 0.00% 9.52% 279 17.58% +PTTGC, TOP

   Benzene - Naphtha (US$/ton) 222 13.27% 179 28.78% 30.66% 147 -3.51% +PTTGC, TOP

Olefins

   Ethylene (US$/ton) 1,088 7.30% 965 -18.18% 17.64% 1,007 20.05%

   Propylene (US$/ton) 1,175 3.43% 1,087 -14.10% 43.93% 1,077 35.42%

   HDPE (US$/ton) 1,275 1.92% 1,196 -15.69% 30.04% 1,220 31.58%

   PP (US$/ton) 1,331 2.31% 1,248 -10.79% 35.06% 1,232 30.54%

   MEG (US$/ton) 830 3.62% 815 2.77% 16.76% 735 1.15%

Spread

   Ethylene - Naphtha (US$/ton) 231 16.08% 149 -47.90% -35.78% 198 -18.66%

   Propylene - Naphtha (US$/ton) 318 -0.93% 271 -27.15% 62.28% 267 34.17%

   HDPE - Naphtha (US$/ton) 418 -4.13% 381 -27.49% 14.66% 410 23.83% -IRPC, SCC

   PP - Naphtha (US$/ton) 474 -2.47% 432 -14.56% 28.67% 423 21.49% -IRPC, SCC

   MEG - 0.65Ethylene (US$/ton) 189 6.78% 158 -1089.58% 81.99% 56 -15.49% +IVL, PTTGC

   PTA (US$/ton) 867 4.21% 830 -3.56% 33.28% 807 29.34% +IVL

   PET (US$/ton) 1,100 5.67% 1,035 -10.36% 33.76% 1,038 34.25% +IVL

Coal

   NEX (US$/ton) 143.36 9.13% 130.98 -4.42% 19.74% 129.42 21.19% +BANPU, LANNA


