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กลยุทธ์การลงทุนประจ าเดือน ส.ค.69 
ดชันี SET ก.ค. 69 ปิด +2.04% MoM ต่างชาติซือ้ 4.87 หมื่น ลบ. พอรต์โบรกขาย 1.9 พนั 

ลบ. สถาบนัขาย 2.42 หมื่น ลบ. และรายย่อยขาย 2.26 หมื่น ลบ. MoM โดยดัชนี SET ผันผวนจาก
แรงขาย DELTA -14% MoM หลังรายงานก าไร Q2/69 ต ่ากว่าคาด และยังถูกกดดันจากการปรับ
ลดลงของหุน้กลุ่มผูผ้ลิตในตลาดสหรฐั & เอเชียเหนือ แต่ยงัไดแ้รงหนุนจากกลุ่มพลงังานที่ปรบัขึน้ตาม
ราคาน า้มันดิบ และกลุ่มธนาคาร, ไฟแนนท ์และไอซีที ที่เป็นกลุ่ม Value & Dividend Play โดย SET 
ยงัไดแ้รงหนุนจาก Fund Flow ของนักลงทุนต่างชาติที่ลดความเสี่ยงจากหุน้กลุ่มเทค ฯ เขา้มาสู่หุน้
กลุ่ม Value ของไทยที่มีอตัราจ่ายเงินปันผลสูงเฉลี่ยที่ 4.0% ประเด็นส าคัญที่ตอ้งติดตามใน ส.ค. 1) 
ภาวะสงครามสหรฐั – อิหรา่น, รสัเซีย – ยูเครน 2) ม.กระตุน้เศรษฐกิจของรฐับาลผ่านงบประมาณรายจ่าย
ปี 70 3) ความผันผวนของหุน้กลุ่มเทค ฯ ในตลาดโลก 4) รายงานก าไร Q2/69 ของกลุ่ม Real Sector 5) 
งาน Thailand Focus 2026 วนัที่ 26 – 28 ส.ค. ประเมิน SET ส.ค. มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 1,500 – 
1,690 บน Forward P/E ที่ 15.1 – 17.0 เท่า  แนะน าทยอยซือ้ 1) กลุ่มที่ได้ประโยชน์จากงบลงทุน เช่น 
KBANK,KTB,BBL,AMATA,WHA,CK,STECON 2) กลุ่ ม  Domestic Play ที่ ฟ้ื น ตั วต ามก าลั งซื ้อ ใน
ป ระ เทศ  เช่ น  CPALL,CRC,BJC,MOSHI,ICHI,OSP  3) กลุ่ ม ที่ ค าดก า ไร  Q 2 /69  เติ บ โตดี  เช่ น 
ADVANC,TRUE,BH,BA,AP 

 
กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top Pick: PTT, PTTEP, TOP  

แนวโนม้ราคาพลงังานผนัผวนตามสถานการณ์สงครามในตะวนัออกกลางซึ่งปัจจุบนัยังมี
ความไม่แนนอนสูง โดยใน 2Q69 คาดก าไรของกลุ่มพลังงานตน้น า้ดีขึน้ตามราคาขายเฉลี่ย ขณะที่
ก  าไรของโรงกลั่นในช่วง 2Q69 มีแรงกดดนัจากการแทรกแซงราคาขายน า้มนัดีเซลหนา้โรงกลั่นและผล
ขาดทุนสต๊อกน า้มัน ส่วนฝ่ังผูผ้ลิตปิโตรเคมีแนวโนม้ผลการด าเนินงานดีใน 2Q69 สะทอ้น product 
spread ที่มี lag-time ดงันั้นเมื่อมอง Outlook ไปในช่วง 2H69 เลือก PTT ที่ทนทานต่อความผันผวน 
PTTEP มี sentiment บวกตามราคาน า้มนัที่ฟ้ืนตวั และ TOP ไดอ้านิสงสจ์ากค่าการกลั่นที่แข็งแกรง่ 

 
กลุ่มพาณิชย์ เป็น “Neutral” Top Pick: BJC, CRC 

HMPRO* รายงานก าไรสทุธิ 2Q69 ออกมา +YoY +QoQ ส่งผลใหแ้นวโนม้กลุ่ม Hardline 
ตวัอื่นๆเป็นไปในทิศทางเดียวกนั ไดป้ระโยขนจ์ากมารจ์ิน้สินคา้วสัดกุ่อสรา้งที่ดี ส่วนกลุ่มสินคา้ตวั
อื่นๆ เรายงัมองการด าเนินงานอ่อนตวั QoQ ตามฤดกูาล ขณะที่ YoY เป็นบวกไดไ้ม่มาก นอกจากนี ้
สถานการณใ์นตะวนัออกกลางที่กลบัมาตรงึเครียดอีกครัง้ ส่งผลราคาน า้มนัดิบ WTI/Brent กลบัมาอยู่
ในระดบัสงู(ทดสอบโซน 90-100 usd/barrel ช่วงครึง่หลงัเดือนก.ค.69) ท าใหภ้าพรวมไตรมาส3 ที่เป็น 
Low Season อยู่แลว้มีปัจจยัเสี่ยงสงูขึน้ ดงันัน้  ปัจจบุนั เราจึงปรบัน า้หนกัการลงทนุกลุ่มเป็น 
“Neutral” จาก “Overweight” ในเดือนก่อน โดย Top Pick ประจ าเดือนนี ้ เลือก BJC(FV69@22.00 
บาท) และ CRC(FV69@24.20 บาท) ซึ่งคาดว่าก าไรหลกั 2Q69 จะอยู่ในเกณฑดี์ มีปัจจยัหนนุ
เฉพาะตวั(BJC-ธุรกิจ Packaging+ก าไรพิเศษจากการขายที่/  CRC-สินคา้ Hardline ไทวสัด)ุ ขณะที่
ช่วงถดัไป เรายงัมองบวกต่อ Operations ในเวียดนามซึ่งเป็นประเทศที่มีอตัราการเติบโตของ GDP สงู
กว่าไทย   
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กลุ่มการแพทย์ “Neutral”; Top Picks: CHG 

เบือ้งตน้ ประเมินภาพรวมการด าเนินงานปกติของกลุ่มในช่วง 2Q69 จะอ่อนตวั QoQ ตาม
ฤดกูาล ขณะที่ YoY เป็นลบมากกว่าบวก โดยเฉพาะในเชิง Volume ซึ่ง ฝ่ังผูป่้วยไทยเอง มีการระบาด
ของโรคทอ้งถิ่นต ่าลง และ ค่าครองชีพที่สงูขึน้ส่งผลต่อการตดัสินใจของ/การเคลมของบริษัทประกันที่
ยากขึน้ ขณะที่ฝ่ังผูป่้วยต่างชาติ ยังมีผลกระทบจากสถานการณ์ในตะวันออกกลาง อย่างไรก็ตาม 
ปัจจัยลบดังกล่าวยังจะพอขดเขยได้บ้างส่วน(แต่ไม่ทั้งหมด) จาก Capacity ของบางร.พ.ที่สูงขึน้ 
รวมถึงการปรบัอัตราบริการให้สูงขึน้ ทั้งนี ้จากปัจจัยเสี่ยงภูมิรฐัศาสตรท์ี่กลับมาเป็นประเด็นหลัง
สหรฐัฯ-อิหรา่นโจมตีตอบโตก้นัอีกครัง้ มีโอกาสส่งผลลบต่อรายไดผู้ป่้วยต่างชาติที่มีมารจ์ิน้สงู ขณะที่
ผูป่้วยไทยมีแรงกดดันจากค่าครองชีพที่สูงขึน้ตามราคาน า้มัน ปัจจุบัน เราจึงปรบัน า้หนักกลุ่มเป็น 
“Neutral” จาก “Overweight” หุน้ Top Picks ประจ าเดือน ไดแ้ก่ CHG(FV@2.00 บาท) โดยประเมิน
การด าเนินงาน 2Q69 สามารถเติบโตไดดี้ YoY ต่อเนื่องจาก 1Q69 ขณะที่มีความอ่อนไหวนอ้ยต่อ
สถานการณ์ผู้ป่วยต่างชาติ และมีสัดส่วนรายได้ SSO สูง ลุ้นการปรับเพิ่มอัตราจ่ายของ SSO ใน 
4Q69 หรือ ปี2570 
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 Theme to Play
    
 

ประเดน็การลงทุนเดือน ส.ค.69 
➢ Fed, ECB, BOE, BOJ คงดอกเบีย้ 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
ผลการประชุม Fed วันที่ 28 – 29 ก.ค. ที่ผ่านมามีมติ 9 – 3 เสียง คงดอกเบี ้ยไว้ที่  3.50 – 

3.75% โดยมี 3 เสียงหนุนให้ปรับขึน้ดอกเบี ้ย 0.25% เนื่องจากเงินเฟ้อสูงกว่าเป้าหมายที่  2% เป็น
เวลานานกว่า 5 ปี ขณะที่ ปธ.เฟดไม่ไดส้่งสญัญาณ Forward Guidance แต่เนน้ย า้การรกัษาเสถียรภาพ
ดา้นราคา & ตลาดแรงงานสหรฐั ส่งผลใหต้ลาดยงัคาดการณเ์ฟดมีโอกาสปรบัขึน้ดอกเบีย้ 0.25% ในการ
ประชุมวันที่ 16 ก.ย. นี ้ โดย CME FedWatch ชีมี้โอกาสเกิดขึน้ 65.2% จากความกังวลเงินเฟ้อสหรฐัมี
แนวโน้มสูงขึน้ตามราคาพลังงาน  และค่าใชจ้่ายดา้นโครงสรา้งพืน้ฐาน AI ที่สูงขึน้ ส่งผลให ้US Bond  
Yield 30 ปี ปรบัขึน้อยู่ที่ 5.2% สูงสดุในรอบ 19 ปี ส่วนผลการประชมุ ECB ก็มีมติคงดอกเบีย้ Deposit ไว้
ที่ 2.25% อย่างไรก็ตาม ปธน. ECB เผยพรอ้มปรบัขึน้ดอกเบีย้หากเงินเฟ้อยูโรโซนสูงขึน้ ส่งผลใหต้ลาด
คาด ECB มีโอกาสปรบัขึน้ดอกเบีย้ 1 ครัง้ในปีนี ้ ทางดา้น BOE องักฤษมีมติ 6 – 3 เสียง คงดอกเบีย้ไวท้ี่ 
3.75% หลงัเงินเฟ้ออังกฤษ มิ.ย. ชะลอตัวอยู่ที่ 2.6% YoY เข่นเดียวกับ BOJ มีมติ 8 – 1 คงดอกเบีย้ไวท้ี่ 
1.0% โดยตลาดคาด BOJ มีโอกาสปรบัขึน้ดอกเบีย้ 1 ครัง้ในปีนี ้
 
➢ สศค. เพิ่มคาดการณ์ GDP ไทยปีนี ้+2.5% 

สศค.ปรบัเพ่ิมคาดการณ ์GDP ไทยปีนีจ้ากเดิมคาด +1.6% ขึน้มาอยู่ที่ +2.5% ไดปั้จจัยหนุน
จาก 1) มูลค่าส่งออกสินคา้ปีนีค้าด +12.5% & เดิมคาดที่ +6.2% หลงัช่วง 5 เดือนปีแรกปีนีส้่งออกไทย 
+10.9% จากการส่งออกสินคา้หมวดอิเล็ก ฯ ที่ขยายตวัไดด้ีตามวฎัจกัรการลงทนุดา้น AI ของโลก 2) การ
บริโภคภาคเอกชนคงคาดการณไ์วท้ี่ +2.7% ไดปั้จจัยหนุนจาก ม.บรรเทาวิกฤตพลงังานของภาครฐัมลูค่า 
2 แสน ลบ. 3) การลงทุนภาคเอกชนคาด +9.0% ไดปั้จจัยหนุนจาก ม.ส่งเสริมการลงทุนผ่าน Thailand 
FastPass ส่งผลใหมี้เม็ดลงทุนของนักลงทุนต่างชาติในช่วงครึ่งปีแรกอยู่ที่ 1.87 แสน ลบ. +68% YoY 4) 
การบริโภคภาครฐัคาด +1.5% และการลงทุนภาครฐัคาด +3.2% จากการเร่งเบิกจ่ายงบประมาณปี 70 
ทางดา้นอตัราเงินเฟ้อปีนีค้าดที่ 2% บนสมมุติฐานราคาน า้มนัดิบดูไบเฉลี่ยปีนีท้ี่ $82.0/บารเ์รล และคาด
จะขาดดุลบญัชีเดินสะพดัเล็กนอ้ยที่ -500 ล.ดอลลารส์หรฐั คิดเป็น -0.1% ต่อ GDP สาเหตุมาจากมูลค่า
การน าเขา้พลงังานที่สงูขึน้ โดยปัจจยัเสี่ยงที่ตอ้งติดตาม คือ 1) ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง 2) ม.ภาษี
ศลุกากรของสหรฐั 3) ภาวะซุปเปอรเ์อลนีโญ ที่อาจก่อใหเ้กิดภยัแลง้ในช่วงปลายปีนี ้ 

 
➢ ส่งออกไทย มิ.ย. +20.8% ขยายตัวต่อเน่ือง 24 เดือน 

ก.พาณิชย์รายงานตัวเลขส่งออกไทย มิ.ย.69 มีมูลค่า 3.46 หม่ืน ล.ดอลลารส์หรฐั +20.8%  
YoY ขยายตวัเป็นเดือนที่ 24 ขณะที่ตัวเลขน าเขา้ มิ.ย. 69 มีมูลค่า 4.11 หม่ืน ล.ดอลลารส์หรฐั +50.3% 
YoY ส่งผลใหไ้ทยมียอดขาดดุลการคา้ มิ.ย. 6.5 พนั ล.ดอลลารส์หรฐั โดยมูลค่าส่งออกไทยในช่วงครึง่แรก
ของปีนีร้วมอยู่ที่ 1.96 แสน ล.ดอลลารส์หรฐั +17.6% ส่วนมูลค่าการน าเขา้อยู่ที่ 2.28 แสน ล.ดอลลาร์
สหรฐั +38.0% ส่งผลไทยมีมูลค่าขาดดุลการคา้ในช่วง 6 เดือนแรกของปีนีท้ี่ 3.17 หม่ืน ล.ดอลลารส์หรฐั 
โดยสินคา้หมวดเกษตรทีส่งออกไดด้ี เช่น ยางพารา น า้ตาลทราย อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป อาหาร
สัตวเ์ลีย้ง และไก่แปรรูป ขณะที่สินค้าหมวดอุต ฯ ที่ส่งออกได้ดี เช่น เครื่องคอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณ์ , 
รถยนตแ์ละส่วนประกอบ, เครื่องโทรศพัทแ์ละอุปกรณ์, แผงวงจรไฟฟ้า, เคมีภัณฑ ์และหมอ้แปลงไฟฟ้า 
โดย ก.พาณิชยค์าดการณ์แนวโนม้มูลค่าส่งออกของไทยปีนี ้ในกรณีฐานคาด +8% และกรณีดีสุดคาด 
+11% จากการเร่งน าเขา้ของประเทศคู่คา้, วฏัจักรสินคา้กลุ่มอิเล็ก ฯ, ความเสี่ยงจากภูมิรฐัศาสตรแ์ละ
ก าแพงภาษีสหรฐันอ้ยกว่าคาด และค่าเงินบาทอ่อนค่าต่อเนื่อง 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

➢ SET …ส.ค. คาดความผันผวนของกลุ่มเทค ฯ เร่ิมลดลง 
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) ก.ค.69 มียอดซือ้สุทธิรวม +1,617.20 ล.

ดอลลาร ์MoM โดยซือ้หุน้ไทย +1,463.4 ล.ดอลลาร ์ซือ้หุน้อินโดฯ +87.6 ล.ดอลลาร ์และซือ้หุน้ฟิลิปปินส ์
+66.20 ล.ดอลลาร ์โดยเม็ดเงินไหลออกจากสินทรพัยเ์สี่ยง หลงัตลาดคาดเฟดมีโอกาสปรบัขึน้ดอกเบีย้ 1 
ครัง้ในปีนี ้กอปรกับมีแรงขายจากหุน้กลุ่มผูผ้ลิตชิปในตลาดหุน้สหรฐั & เอเชียเหนือ จากความกังวลต่อ
ภาวะอปุสงคไ์ดผ้่านจดุสงูสดุไปแลว้ ดงันัน้จึงมีเม็ดเงินไหลเขา้พกัในหุน้กลุ่ม Value ในตลาด TIP 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

ตลาดหุ้นสหรฐั ก.ค. DJIA +0.32%, S&P500 -0.13%, Nasdaq -3.20% MoM จากแรงขาย
หุน้กลุ่มอุตสาหกรรม -7.0%, เทคโนโลยี -3.4% MoM โดยดัชนีเซมิคอนดักเตอรใ์นตลาดฟิลาเดลเฟีย -
15.3% MoM ปรบัลดลงสู่ตลาด Bearish จากแรงขายหุ้นกลุ่มผู้ผลิตชิป เช่น Sandisk, Micron Tech, 
AMD ปรบัลดลงจากความกงัวลต่อภาวะอปุสงคค์วามตอ้งการใชช้ิปไดผ้่านจดุสงูสดุไปแลว้ กอปรกบักลุ่ม 
Hyperscaler อาจมีแนวโนม้ลดงบ Capex ที่ใชใ้นการสรา้งโครงสรา้งพืน้ฐานดา้น AI ลง และยงักังวลต่อ
อุปทานชิปใหม่จาก CXMT ผูผ้ลิต DRAM จากจีนที่จะเข้ามาแข่งขันในตลาดเพิ่มมากขึน้ ส่งผลให้นัก
ลงทุนปรบัพอรต์ออกจากหุน้ Growth เขา้สู่กลุ่ม Value เช่น สถาบันการเงิน, สินคา้อุปโภบริโภคจ าเป็น, 
บริการสุขภาพ และพลงังานที่ปรบัขึน้ตามราคาน า้มนัดิบ ส่วนผลการประชุมเฟดวนัที่ 29 ก.ค. มีมติ 9 – 3 
คงดอกเบีย้ไวท้ี่ 3.5 – 3.75% แต่ตลาดคาดเฟดมีโอกาสปรบัขึน้ดอกเบีย้ 0.25% ใน ก.ย. หลังเงินเฟ้อ
สหรฐัมีแนวโนม้สูงขึน้ตามราคาพลงังาน และเม็ดลงทุนดา้น AI ที่สูงขึน้ ส่งผลให ้US Bond Yield 30 ปี 
ปรบัขึน้อยู่ที่ 5.275% สูงสุดในรอบ 19 ปี ซึ่งเป็นปัจจยัลบกดดนัต่อหุน้กลุ่ม Growth ส่วน Stoxx600 ยุโรป 
+1.55% MoM ได้แรงหนุนจากกลุ่มน า้มัน & ก๊าซที่ผันผวนตามสถานการณ์รบในตะวันออกกลางและ
รสัเซีย – ยูเครนที่มีแนวโนม้รุนแรงขึน้ รวมถึงการรายงานก าไรของกลุ่มธนาคาร, ประกันภัย, อสงัหา ฯ ที่
ดีกว่าคาด ขณะที่กลุ่มเทคโนโลยี -6.1% MoM น าโดย ASML รบัข่าวจีนสามารถผลิตเครื่องพิมพช์ิปแบบ 
DUV ไดส้  าเรจ็ ซึ่งช่วยลดอ านาจการผูกขาดเทคโนโลยีของผูผ้ลิตจากฝ่ังยุโรป ส่วนผลการประชุม ECB มี
มติคงดอกเบีย้เงินฝากไวท้ี่ 2.25% แต่ตลาดคาดมีโอกาสปรบัขึน้ดอกเบีย้ 1 ครัง้ในปีนี ้ฝ่ังเอเชียดัชนี 
MSCI Asia Pacific Index -1.5% MoM น าโดย Kospi เกาหลีใต ้-22.2% MoM เขา้สู่ภาวะตลาดหมี หลงั
ราคาหุ้น  SK Hynix  -35%, Samsung Electronics -21% MoM ถูกแรงบังคับขายจากกองทุน ETF 
Leverage หลงัตลาดคาดการณ์อุปสงค์ชิปไดผ้่านจุดพีคไปแลว้ กอปรกับ CXMT ผูผ้ลิตชิป DRAM จาก
จีนก าลงัเขา้สู่ตลาด ส่งผลใหก้ารแข่งขันในตลาดสูงขึน้ จากปัจจยัดังกล่าวส่งผลใหด้ชันีนิเกอิ -6.3% และ
ดชันีไตห้วนั -7.7% MoM ดว้ย 

ส าหรบัดชันี SET ก.ค. 69 +2.04% MoM ต่างชาติซือ้ 4.87 หม่ืน ลบ. พอรต์โบรกขาย 1.9 พัน 
ลบ. สถาบันขาย 2.42 หม่ืน ลบ. และรายย่อยขาย 2.26 หม่ืน ลบ. MoM  โดยดัชนีผันผวนตามจากแรง
ขายกลุ่มอิเล็ก ฯ น าโดย DELTA -14.5% MoM หลงัรายงานก าไร Q2/69 ต ่ากว่าคาดถึง 30% สาเหตุมา
จากภาวะขาดแคลนวตัถดุิบและค่าใชจ้่าย Loyalty fee ใหก้บับริษัทแม่ในไตห้วนัสงูขึน้ กอปรกับนกัลงทุน
เร่ิมกังวลต่อการชะลอตวัของงบ Capex ดา้นโครงสรา้งพืน้ฐาน AI ของ Hyperscaler ขนาดใหญ่ ขณะที่
หุน้กลุ่มท่องเที่ยว & ขนส่งยังผันผวนตามราคาน า้มันดิบที่ปรบัสูงขึน้ หลงักลุ่มกบฏฮูตีประกาศปิดช่อง
แคบบบัเอลมนัเดบที่เป็นเสน้ทางส่งออกน า้มนัดิบของซาอ ุฯ ขณะที่สหรฐั – อิหรา่นกลบัมายิงโจมตีกันอีก
ครัง้ แต่โดยภาพรวมดชันี SET ยงัไดแ้รงหนุนจาก Fund Flow ของนักลงทุนต่างชาติที่ลดพอรต์ออกจาก
หุน้กลุ่ม Growth เขา้มาพักมาหุน้กลุ่ม Value & Dividend Play ในตลาดหุน้แถบอาเซียน ซึ่งเป็นผลบวก
ต่อหุน้กลุ่มธนาคาร, ไฟแนนท,์ ไอซีที และคา้ปลีก โดยหุน้ธนาคารพาณิชย ์8 แห่ง รายงานก าไร Q2/69 
รวมอยู่ที่ 6.36 หม่ืน ลบ. -3.2% QoQ, -1.6% YoY ถูกกดดนัจาก NIM ที่ปรบัลดลง แต่ยงัพอไดแ้รงหนุน
จากส ารอง ECL ลดลง -2.7% QoQ, -6.7% YoY และยงัควบคุมค่าใชจ้่ายด าเนินงานไดด้ี, NPL เพิ่มขึน้ 
+0.7% YTD โดยกลุ่มธนาคารพาณิชยไ์ทยยงัมีจุดเด่นที่อตัราจ่ายเงินปันผลเฉลี่ยสูงกว่าระดบั 5 % ส่วน
หุน้กลุ่มพลงังาน, ปิโตรเคมี และโรงกลั่นเป็นอีกหมวดที่ปรบัขึน้ตามราคาน า้มนัดิบ และสเปรดผลิตภณัฑปิ์
โตรเคมีที่อยู่ในระดบัสงู โดยหุน้กลุ่มโรงกลั่นอาจมีการปรบัอตัราจ่ายเงินปันผลเพ่ิมในช่วงปลายปีนีต้ามผล
ประกอบการที่ดีขึน้ ส่งผลใหด้ชันี SET ใน ก.ค. โดดเด่นกว่าดชันีหุน้ตลาดเอเชียเหนือ เนื่องจากมีสดัส่วน
ของกลุ่มพลงัาน & ปิโตรเคมีในสดัส่วนสงูถึง 20% ของ Market Cap. ที่ไดป้ระโยชน ์
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

-   จากราคาน า้มนัดิบที่ปรบัขึน้ กอปรกับมียงัไดปั้จจัยหนุน Dividend Yield ของ SET ที่ 4.00% จึงเป็นตลาดที่
นกัลงทนุต่างชาติเลือกพกัเงินไวเ้พ่ือลดความเสี่ยงจากความผนัผวนของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี 

ประเด็นส าคัญที่ต้องติดตามใน ส.ค. 1) ภาวะสงครามสหรฐั – อิหร่าน, รัสเซีย – ยูเครน 2) ม.
กระตุน้เศรษฐกิจของรฐับาลผ่านงบประมาณรายจ่ายปี 70 3) รายงานตัวเลขส่งออกไทย ก.ค. และจ านวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติรายสัปดาห์ 4) รายงานก าไร Q2/69 ของกลุ่ม Real Sector 5) งาน Thailand Focus 
2026 วนัที่ 26 – 28 ส.ค. 
 
     

           
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
ฝ่ายวิเคราะหป์ระเมิน SET ส.ค. มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 1,500 – 1,690 บนสมมุติฐาน EPS 

26(F) จาก Bloomberg ที่ 99 บนกรอบของ Forward P/E ที่ 15.1 – 17.0 เท่า โดยคาดดชันีไดปั้จจยัหนุนจาก
ภาคการส่งออก & การลงทนุภาคเอกชนที่ขยายตวัไดด้ีตามวฏัจกัรการลงทุนดา้น AI ของตลาดโลก กอปรกับ
อปุสงคใ์นประเทศก็ฟ้ืนตวัไดด้ีตาม ม.กระตุน้ก าลงัซือ้ผ่านโครงการไทยช่วยไทยพลสั, ไทยเที่ยวไทยพลสั ส่วน
งบลงทุนดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานรอการพิจารณางบประมาณรายจ่ายปี 70 วงเงิน 3.788 ล.ลบ. มีงบลงทุนคิด
เป็น 20.8% ของงบประมาณทัง้หมด ดงัแนะน าทยอยซือ้เม่ือดชันีอ่อนตวั 1) กลุ่มที่ไดป้ระโยชนจ์ากงบลงทุน 
เช่น  KBANK,KTB,BBL,AMATA,WHA,CK,STECON 2) กลุ่ม  Domestic Play ที่ ฟ้ื นตัวตามก าลังซื ้อใน
ป ระ เท ศ  เช่ น  CPALL,CRC,BJC,MOSHI,ICHI,OSP  3) ก ลุ่ ม ที่ ค า ด ก า ไ ร  Q 2 /6 9  เติ บ โต ดี  เช่ น 
ADVANC,TRUE,BH,BA,AP    
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

, 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพรวม SET Index  
 ดชันี SET ก.ค.69 ปิด 1,623.64 จดุ +2.04% MoM ต่างชาติซือ้ 48,760 ลบ. พอรต์โบรก
ขาย 1,904 ลบ. สถาบนัขาย 24,245 ลบ. และรายย่อยขาย 22,612 ลบ. MoM ปริมาณการซือ้ขาย
เฉลี่ย /วัน อยู่ ท่ี  8.68 หมื่น ลบ . +17.5% MoM โดยกลุ่ม ท่ีปรับขึ ้น คือ สื่อโฆษณา +11.6%, 
พลังงาน +10.7%, ธนาคาร +10.1% ,ไฟแนนท์ +9.3% และเกษตร +6.5% MoM ขณะท่ีกลุ่มท่ี
ปรบัลดลง คือ อิเล็กทรอนิกส ์-14.0%, ท่องเท่ียว -0.89%, ขนส่ง -0.77% MoM 
 
สรุปกลยุทธก์ารลงทุน  
 ดชันี SET ก.ค.69 เคลื่อนไหวในลกัษณะ Sideway Up ขึน้ไปท าจุดสงูสดุระหว่างเดือนท่ี
ระดบั 1,657.55 จุด แต่ถูกแรงขายท าก าไรพรอ้มปริมาณการซือ้ขายระดบั 1.0 แสน ลบ./วัน บ่งชี ้
มลูค่าของ SET เริ่มเขา้สู่ในโซนแพง โดยดชันีปรบัลดลงหลุดแนวรบั 1,600 จุด จากความผนัผวน
ของหุน้กลุ่มเทค ฯ ในตลาดโลก แต่ไม่หลุดแนวรบั EMA 50 วันท่ี 1,585 จุด และสามารถรีบาวน
กลบัขึน้มายืนเหนือระดบั 1,600 จุด ไดอ้ีกครัง้ ซึ่งถือว่าเป็นการลดความรอ้นแรงของดชันีในช่วงขา
ขึน้ โดยเงื่อนไขส าคญัท่ีตอ้งติดตามใน ส.ค. คือ ดชันี SET ไม่ควรปรบัฐานต ่ากว่าระดบั 1,585 อีก
ครัง้ ซึ่งจะเป็นสญัญาณยืนยนัว่าแนวโนม้ขาขึน้รอบนีย้งัไม่สิน้สดุลง ดงันัน้จึงวางแนวรบัดชันี SET 
ระดบั Monthly ของ ก.ค.ไวท่ี้ 1,535 – 1,585 แนวตา้น 1,650 – 1,690 หากในกรณีดชันีไม่สามารถ
ยืนเหนือระดับ 1,585 ได ้แนะน าใหล้ดพอรต์ลง กรณียืนไดถื้อว่าพอรต์ต่อโดยมีแนวตา้นท่ี 1,690 
จดุ 
 แนะน าซือ้เก็งก าไร ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่น  CPALL, BJC, CRC, BA, 
ERW, ADVICE, SIS 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source : TQ Pro 

 

 

Resistance 1,650 - 1,690 1,750 - 1,770 

Support 1,535 - 1,585 1,680- 1,700 

 

 
ทีม่า :TQ Professional 

SET Index
  
 

SET ส.ค... แนวรับส าคัญ 1,580 ยืนได้ปรับขึน้ต่อ    



 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั(มหาชน) ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้
จดัท าขึน้โดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกับหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี ้
หรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้ิจารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีสว่นเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบับริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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ค ำแนะน ำประจ ำเดอืน ส.ค.69 

 
 
 BEM* (IAA Consensus@8.48บำท) แนวโนม้ก าไร 2Q69 ดีขึน้ QoQ, YoY มีปัจจยัหนุนจากจ านวนผูโ้ดยสาร MRT สายสีน า้เงินที่เพิ่มขึน้ รายได้

เงินปันผลรบัจาก TTW และ CKP เขา้มาตามฤดกูาล ส่วน SG&A ลดลงผ่านการบริหารอย่างมีประสิทธิภาพ ทัง้นีป้ริมาณจราจรบนทางด่วนเฉลี่ย
ในช่วง 1H69 อยู่ที่ 1.1 ลา้นเที่ยว/วนั (+0.9%YoY) จ านวนผูโ้ดยสาร MRT เฉลี่ยในช่วง 1H69 อยูท่ี่ 420,000 เที่ยว/วนั (+2.1%YoY) โดยโมเมนตมั
น่าจะดีขึน้ใน 3Q69-4Q69 ตามปัจจยัฤดกูาลที่เป็นช่วงเปิดเทอมและการฟ้ืนตัวของจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ ดา้นนโยบายรฐัโครงการตั๋วรว่ม 
EMV ปรบัลดคา่โดยสารรถไฟฟา้และมาตรการลดคา่ทางดว่นจะชว่ยกระตุน้จ  านวนผูโ้ดยสาร  

 CPN* (IAA Consensus@76.46บำท) แนวโน้มก าไร 2Q69 เติบโตต่อเน่ือง YoY จ านวนผู้ใช้บริการศูนย์การค้าในเดือน เม.ย.เติบโตได ้
4%YoY รายไดค้า่เชา่เติบโตจากโครงการเดิมและโครงการใหมท่ี่จะมีการเปิดในเดือน พ.ค.(Central ขอนแก่น แคมปัส) ขณะที่ 2H69 ยงัมีปัจจยัหนนุ
จากการเปิดศูนยฯ์ ใหม่ในเดือน ก.ค.(Central Northville) และรบัผลดีจากยอดโอนธุรกิจอสังหาฯ เพ่ิมขึน้ (คอนโดขอนแก่น นครปฐม) โดยมีการ
เปิดตวัโครงการใหมท่ี่บางนา ภเูก็ต และอบุลฯ สว่น 4Q68 มีโมเมนตมัที่ดีตอ่เน่ืองตามฤดกูาลและคาดไดข้อ้สรุปเรือ่งขายทรพัยส์ินเขา้ REIT   

 GPSC* (IAA Consensus @57.36บำท) ระยะสัน้แนวโนม้ก าไร 2Q69 ลดลง กดดนัจากตน้ทนุก๊าซของโรงไฟฟ้า SPP ที่ปรบัเพ่ิมขึน้ อยา่งไรก็ตาม
คาดผลกระทบบางส่วนจะไดร้บัการชดเชยไดจ้ากโรงไฟฟ้า IPP เก็คโค-่วนั ที่จะกลบัมาเดินเครื่อง และผลประกอบการของ Avaada ดีขึน้ ส่วนภาพ
ในระยะยาวมีปัจจัยหนุนจากเม็ดเงินลงทนุ data center ในประเทศไทยหนุนความตอ้งการใชไ้ฟฟ้า โดยรา่ง PDP ฉบบัใหม่ที่จะเปิดเผยใน 3Q69 
เพ่ิมโอกาสให ้GPSC จากการตอ่อายโุรงไฟฟา้ก๊าซฯ ที่ก  าลงัจะหมดอายอุอกไปเพ่ือรองรบักบัความตอ้งการใชไ้ฟฟา้ที่สงูขึน้  

 STA* (IAA Consensus @21.89บำท) ประเมินแนวโนม้การด าเนินงานของธุรกิจยางในช่วงที่เหลือของปีนีไ้ปจนถึงปีหนา้ ยังมีปัจจัยสนับสนุน
ทางดา้นราคาขาย จากภาวะ Supply ขาดแคลนไดร้บัผลกระทบจากสภาพอากาศในปีเอลนีโญ และชาวสวนที่เปลี่ยนการปลกูจากยางไปเป็นปาลม์
แทน ขณะที่มารจ์ิน้มีโอกาสจะสามารถขยบัขึน้ไดอี้กจาก EUDR ทัง้นี ้ทาง STA* วางเป้าปริมาณการขายยางในปี69 ที่ 1.6 ลา้นตนั จากปี68 ที่1.4 
ลา้นตนั และเป้า Gross Profit Margin ที่กรอบ 8-9%  

 TRUE (FV @16.00 บำท) แนวโน้มการด าเนินงานปกติในช่วง 2Q69มีโอกาสที่จะบวกไดท้ั้ง YoY และ QoQ โดยคาดหวังการบวกYoY ไดเ้ด่น
ต่อเน่ืองจากมารจ์ิน้ปรบัปรุงดีขึน้ หลงัการไดม้าซึ่งใบอนญุาตใชค้ลื่นความถ่ี(2300 MHz/1500MHz) และสินสุดสญัญาการจัดการความถ่ีกับ NT 
นอกจากนี ้คาดว่า TRUE จะสามารถควบคมุตน้ทนุค่าใชจ้่าย และ Finance Cost ไดด้ี ภาพรวมเรายงัมอง TRUE เป็นหุน้รบัความผันผวนไดด้ีจาก
ประเภทของธุรกิจซึง่สอดคลอ้งกบั Mega Trend ในแงก่ารใช ้Data ที่สงูขึน้ รวมถึงการ Migrate ของเทคโนโลยี(เชน่ อพั Package หนนุ ARPU) 

 
** ค าแนะน า ขายท าก าไร/ตดัขาดทนุ เป็นค าแนะน าในเชิงกลยทุธก์ารซือ้ขาย (Trading) ไม่มีความสมัพนัธก์บัปัจจยัพืน้ฐาน
ของหุน้ทัง้นี ้ฝ่ายวิจยัใชข้อ้มลู ณ. สิน้วนัท าการในการก าหนดจดุเขา้ ซือ้/ขาย  
ทีม่า: Kingsford Research 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1 Month Portfolio Return +2.76% 
1 Month Portfolio SET Return +2.04% 
 

 
 

 
ทีม่าKingsford Research 

 

SELL BH, MINT*, CPALL 

BUY STA*, BEM*, TRUE 
BUY/SELLเมื่อวนัท่ี 10, 22, 23, 31 ก.ค.69 
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

ราคาน ้ามันดิบยังมีความผันผวนในระดับสูง 
อุปทานน ้ามันดิบจากช่องแคบฮอร์มุซทยอยออกสู่ตลาด 
ราคาเฉลี่ยน า้มนัดิบเดือน ก.ค.69 WTI -4%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$78.2/bbl Brent -1.2%MoM เฉลี่ย
อยู่ท่ี US$83.4/bbl ส่วน Dubai -14%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$74.7/bbl ราคาน า้มนัดิบปรบัฐานลงอย่าง
รุนแรงต่อเน่ืองจากเดือนก่อน สะท้อนถึงการคลายตัวของค่าความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ 
(Geopolitical Risk Premium) ปัจจัยผลกัดนัหลกัมาจากความคืบหนา้เชิงบวกในการเจรจาระหว่าง
สหรฐัฯ-อิหร่าน จนน าไปสู่การบรรลขุอ้ตกลงและลงนามในบนัทึกความเขา้ใจรว่มกันเพื่อยุติสงคราม
ชั่วคราว ส่งผลใหอุ้ปทานน า้มันดิบท่ีเคยถูกปิดกั้นจากการปิดช่องแคบฮอรม์ุซเริ่มทยอยกลับคืนสู่
ตลาดอย่างรวดเร็ว โดยปริมาณการส่งออกกลบัมาอยู่ในระดบัมากกว่า 10 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ทัง้นี ้
สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์เพิ่มการส่งออกน ้ามันดิบสู่ ระดับกว่า 3.9 ล้านบาร์เรลต่อวัน ขณะที 
ซาอุดิอาระเบียปรบัเพิ่มการส่งออกเป็น 6.3 ลา้นบารเ์รลต่อวัน ซึ่งใกลเ้คียงกับระดับเฉลี่ยในปี 68 
นอกจากนีป้ริมาณส่งออกดงักล่าวคิดเป็นกว่า 90% ของปริมาณการส่งออกในเดือน ก.พ.69 อีกทัง้ผู้
ส่งออกก าลังเร่งการส่งมอบน า้มันใหแ้ก่ลูกคา้ในภูมิภาคเอเชีย ส่งผลใหค้วามกังวลเก่ียวกับภาวะ
อุปทานน า้มันในตลาดโลกผ่อนคลายลง ประกอบกับการประชุม OPEC+ ครัง้ล่าสุดพิจารณาปรบั
เพิ่มก าลงัการผลิตน า้มนัดิบเพิ่มเติมในเดือน ส.ค.69 อีก 188,000 บารเ์รลต่อวนั ซึ่งเป็นระดบัเดียวกัน
กับการเพิ่มก าลงัการผลิตในเดือน ก.ค. และ มิ.ย.69 ท่ีผ่านมา ก่อนหนา้นีก้ลุ่มโอเปกพลสัได้ทยอย
เพิ่มก าลงัการผลิตรวมเกือบ 800,00 บารเ์รลต่อวนัในช่วงเดือน เม.ย.- ก.ค.69 เพื่อทยอยชดเชยก าลงั
การผลิตท่ีเคยปรบัลดโดยสมคัรใจ (Voluntary cut) จ านวน 1.65 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ตัง้แต่ พ.ค.66 
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สถานการณ์ในตะวันออกกลางพลิกผันกลับมารุนแรงขึน้ 
อย่างไรก็ตามในวันท่ี 7 ก.ค.69 ขอ้ตกลงหยุดยิงก็สิน้สดุลง หลังสหรฐัฯ กลับมาโจมตีอิหร่านอย่าง
ต่อเนื่อง พรอ้มปิดลอ้มทางทะเลและกลบัมาคว ่าบาตรต่อน า้มนัอิหรา่น ขณะที่อิหรา่นตอบโตด้ว้ยการ
โจมตีเรือพาณิชยท่ี์ขนส่งผ่านช่องแคบฮอรม์ซุ และโจมตีฐานทพัของสหรฐัฯ ในตะวนัออกกลางหลาย
แห่ง ส่งผลใหต้ลาดเกิดความกงัวลต่อความเสี่ยงการขนส่งน า้มนัผ่านช่องแคบฮอรม์ซุตอ้งเผชิญภาวะ
ชะงกังนัอีกครัง้ ล่าสดุแนวโนม้ขยายวงกวา้งขึน้โดยอิหร่านแจง้เตือนไปยงักลุ่มพนัธมิตรฮูตีในเยเมน
ใหเ้ตรียมพรอ้มปิดเสน้ทางขนส่งน า้มนัในทะเลแดงทนัที หากสหรฐัฯ ตดัสินใจล า้เสน้ดว้ยการโจมตี
โรงไฟฟ้าและโครงสร้างพื ้นฐานด้านพลังงานของอิหร่าน ส่งผลให้เรือท่ีมีความเชื่อมโยงกับ
ซาอุดีอาระเบีย อิสราเอล และสหรฐัฯ เผชิญความเสี่ยงจากการถูกโจมตีมากขึน้และท าใหเ้รือบรรทกุ
น า้มนับางส่วนตอ้งเปลี่ยนเสน้ทางการเดินเรือ เหตุการณด์งักล่าวเพิ่มความกังวลต่อความปลอดภยั
ในการเดินเรือผ่านช่องแคบบับเอลมันเดบ (Bab al-Mandeb) ซึ่งเป็นหน่ึงในเสน้ทางขนส่งพลังงาน
ส าคญัของโลก ส่วนขอ้มลูทางดา้นอปุสงส ์รายงานฉบบัเดือน ก.ค.69 ของ EIA ปรบัคาดการณ์อตัรา
การเติบโตอุปสงค์น า้มันโลกปี 69 ลดลง 1.2 ล้านบารเ์รลต่อวัน โดยเป็นการปรับลดลง 0.1 ล้าน
บารเ์รลต่อวนั จากคาดการณ์ครัง้ก่อนหนา้ และปี 70 เพิ่มขึน้ 2 ลา้นบารเ์รลต่อวนั โดยเป็นการปรบั
ลดลง 0.4 ลา้นบารเ์รลต่อวนั จากคาดการณ์ครัง้ก่อนหนา้ ส่วน OPEC ปรบัลดคาดการณก์ารเติบโต 
ของอุปสงคน์ า้มันโลกในปี 69 ลงเหลือเพียง 8 แสนบารเ์รลต่อวัน (ลดลงจากเดิมท่ีคาดไวร้ะดับ 1 
ลา้นบารเ์รลต่อวนัใน รายงานครัง้ก่อน) 

ENERG 
Current       21,313.80 
Mkt Cap (MB)        3,933,127 
วนัที ่31 กรกฎาคม 2569 

PETRO 
Current          647.35 
Mkt Cap (MB)          319,569 
วนัที ่31 กรกฎาคม 2569 
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ค่าการกล่ันสิงคโปร์กลับมาฟ้ืนตัวแกร่งในเดือน ก.ค. 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน ก.ค.69 +44%MoM อยู่ท่ี US$22.4/bbl ฟ้ืนตัวแข็งแกร่งเป็นผลมา
จากสถานการณก์ารสูร้บระหว่างสหรฐัฯ-อิหรา่นท่ีกลบัมารุนแรง โครงสรา้งพลงังานในรสัเซียถกูโจมตี 
ส่งผลใหเ้กิดความกังวลทางด้านอุปทาน ทั้งนีห้ากพิจารณาท่ี crack spread Jet / Diesel ปรบัตัว
เพิ่มขึน้ +27%MoM และ +25%MoM หนุนจากการเดินทางทางอากาศทั่วโลกปรับตัวสูงขึน้ตาม
ฤดูกาลท่องเท่ียวของซีกโลกเหนือ ประกอบกับอุปทานดีเซลตึงตวัทั่วโลกเน่ืองจากการปิดซ่อมบ ารุง
โรงกลั่นตามแผนและนอกแผนของโรงกลั่นในเอเชียเหนือ ในขณะเดียวกัน crack spread Gasoline 
ปรับเพิ่มขึน้ราว +1%MoM หนุนจาก US Driving season ส่วน crack spread LSFO ปรับเพิ่มขึน้
เน่ืองจากความตอ้งการใช้ในการเดินเรือด้วยระยะทางไกลขึน้ ท าใหม้ีการเติมน า้มันเชือ้เพลิงเรือ
เพิ่มขึน้อย่างชัดเจน ส่วนแนวโนม้ระยะสัน้ก าไรปกติของกลุ่มโรงกลั่นใน 2Q69 คาดดีขึน้ QoQ ตาม
ค่าการกลั่น แม้ต้นทุนน ้ามันดิบ ค่าขนส่ง ค่าประกันและอื่นๆ จะสูงขึน้ รวมถึงมีแรงกดดันจาก
มาตรการแทรกแซงราคาน า้มันดีเซลหนา้โรงกลั่น อย่างไรก็ตามจากน า้มันดิบท่ีปรบัตัวลดลงอย่าง
มากในเดือน มิ.ย.คาดส่งผลใหม้ีการบันทึกผลขาดทุนสต๊อกน า้มันเป็นจ านวนมาก และท าใหก้ าไร
สทุธิใน 2Q69 ลดลง QoQ 
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ธุรกิจปิโตรเคมีในเอเชียยังคงเผชิญกับภาวะ Oversupply 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน ก.ค.69 สถานการณ์ขาดแคลน feedstock คลี่คลายโรงปิโตรเคมีประเภท 
Standalone เริ่มมีการปรบัตวัในการจดัหาวตัถดุิบได ้ส าหรบัผูผ้ลิตท่ีมี supply ต่อเนื่องตัง้แต่โรงกลั่น
จะมีความยืดหยุ่นในการใชว้ตัถดุิบและยงัคงไดร้บัประโยชน ์อย่างไรก็ตามราคาขายผลิตภณัฑม์ีการ
ปรับลดลงตามราคาน ้ามัน และภาพรวมอุตสาหกรรมปิโตเคมีในเอเชียยังคงเผชิญกับภาวะ 
oversupply โดยเฉพาะก าลงัผลิตใหม่จากจีน ขณะท่ีความตอ้งการใชอ้่อนแอลงลดการกักตุนไปเป็น
ซือ้เท่าท่ีจ าเป็น แต่ spread ส่วนใหญ่ยงัดีขึน้ได ้MoM จากตน้ทนุ Naphtha ลดลงมากกว่า  

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick: PTT, PTTEP, TOP 
ฝ่ายวิจัยคงน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลงังานผนัผวนตามสถานการณ์
สงครามในตะวันออกกลางซึ่งปัจจุบันยังมีความไม่แนนอนสูง โดยใน 2Q69 คาดก าไรของกลุ่ม
พลังงานตน้น า้ดีขึน้ตามราคาขายเฉลี่ย ขณะท่ีก าไรของโรงกลั่นในช่วง 2Q69 มีแรงกดดันจากการ
แทรกแซงราคาขายน า้มันดีเซลหน้าโรงกลั่นและผลขาดทุนสต๊อกน ้ามัน ส่วนฝ่ังผู้ผลิตปิโตรเคมี
แนวโนม้ผลการด าเนินงานดีใน 2Q69 สะทอ้น product spread ท่ีมี lag-time ดงันัน้เมื่อมอง Outlook 
ไปในช่วง 2H69 เลือก PTT ท่ีทนทานต่อความผันผวน PTTEP มี sentiment บวกตามราคาน า้มันท่ี
ฟ้ืนตวั และ TOP ไดอ้านิสงสจ์ากค่าการกลั่นท่ีแข็งแกรง่ 
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คาดแนวโน้มการด าเนินงาน 2Q69 อยู่ในเกณฑ์ด ี
แต่ ปัจจุบัน ราคาน ้ามันกลับมาเป็นปัจจัยเสี่ยง 
ความเชือ่ม่ันผู้บริโภค มิ.ย.ปรับตัวสูงขึน้ในรอบ 4 เดือน 
ดชันีความเช่ือมั่นผูบ้ริโภค โดย ศูนยพ์ยากรณ์และธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการคา้ไทยระบุว่า ดชันี
ความเช่ือมั่นผูบ้ริโภคประจ าเดือน มิ.ย. ปี พ.ศ.2569 อยู่ท่ี 50.7 ปรบัตวัขึน้จาก เดือน พ.ค.69 ท่ี 
49.5 สูงขึน้ +1.2 จุด หรือคิดเป็น ราว +2.42% ขณะท่ีในส่วนของดชันีความเช่ือมั่นเก่ียวกับโอกาส
หางาน และ ดชันีความเช่ือมั่นเก่ียวกับรายไดใ้นอนาคตก็ปรบัตวัสูงขึน้เช่นกัน โดยเม่ือพิจารณาใน
ส่วนของดชันีความเช่ือมั่นเก่ียวกับโอกาสหางานเดือน มิ.ย.69 จะอยู่ท่ี 48.7 สูงขึน้จาก 47.5 และ
ดชันีความเช่ือมั่นเก่ียวกับรายไดใ้นอนาคตเดือน มิ.ย.อยู่ท่ี 59.3 สูงขึน้จาก 57.9 โดย ปัจจยัหลักท่ี
ช่วยผ่อนคลายความกังวลของผูบ้ริโภคในเดือน มิ.ย.69 มาจาก ความขดัแยง้ในภูมิภาคตะวนัออก
กลางระหว่างสหรฐัฯและอิหร่าน ซึ่งสามารถบรรลขุอ้ตกลงและลงนามในบนัทกึความเขา้ใจ (MOU) 
หยุดยิงชั่วคราวเป็นเวลา 60 วนั ส่งผลกระทบต่อเน่ืองไปยังราคาพลังงานท่ีปรบัลดลง โดยราคา
น า้มนัดบิ WTI/Brent ลดลงอยใูนโซน 70 usd/barrel จากช่วงที่เกิน 100 usd/barrel ในช่วงก่อนหนา้ 
อย่างไรก็ตาม ปัจจัยบวกดงักล่าวมีพัฒนาการท่ีเลวรา้ยลงในปัจจุบนั และเดือนก.ค.69 สหรฐัฯและ
อิหร่านกลับมาโจมตีกันอีงครั้งและราคาน ้ามันดิบ WTI/Brent เริ่มขึ ้นมาทดสอบโซน 90-100 
usd/barrel ช่วงปลายเดือน ซึง่หากเหตกุารณด์งักล่าวยงัลากยาวต่อไป มีโอกาสส่งผลใหร้าคาตน้ทนุ
วตัถุดิบในหลายอุตสาหกรรม และ  ราคาน า้มันขายปลีกในไทยกลับมากดดนัค่าครองชีพอีกครัง้ 
ดงันัน้ แมว้่าก าลงัซือ้ในประเทศจะมีเม็ดเงินช่วยเหลือจากภาครฐัฯท่ีสูงขึน้ ตามม.ไทยช่วยไทยพลัส
และมีสัญญาณหนุนจากภาคการเกษตรฯ/ส่งออก โดย ในส่วนของภาคการเกษตรฯ ดัชนีรายได้
เกษตรกร เดือน มิ.ย.69 อยู่ท่ี 190.29, +8.12%YoY เป็นผลจากดชันีราคาสินคา้เกษตรท่ี +10.11%/
ดัชนีผลผลิต-1.81% บวกต่อเน่ืองจาก พ.ค.69 ท่ี +4.99%YoY เช่นเดียวกับภาคส่งออกท่ีตัวเลข
ส่งออกมิ .ย.69 ของไทย +21%YoY  แต่เรามองระยะถัดไป ชอบหุ้นในกลุ่มสินค้าจ าเป็นต่อ
ชีวติประจ าวนั เช่น BJC, CPALL มากกว่า หรืออาจเลือกกลุ่มท่ีมีการด าเนินงานในต่างประเทศอย่าง
เวียดนามท่ีมีอัตราการเติบโตของ GDP สูงกว่าไทย เช่น BJC, CRC ขณะท่ีกลุ่มสินคา้ท่ีไม่จ  าเป็น/
ฟุ่ มเฟือย/ก่อสรา้ง เช่น DOHOME*. GLOBAL*, HMPRO*, CRC, MRDIYT* อาจมีความเส่ียงสูงขึน้
จากปัจจยักดดนัดา้นราคาพลงังาน 

ภาพรวมก าไร 2Q69 มีแรงหนุนจากกลุ่ม Hardline 

กลุ่มคา้ปลีกตวัหลกัมี HMPRO* ท่ีรายงานงบออกมาก่อนโดย รายงานก าไรสุทธิ 2Q69 อยู่ท่ี 1,594 
ลบ.(+14%YoY,+14%QoQ) รบัอานิสงคจ์ากยอดขายแอรต์ามสภาพอากาศรอ้นจัด และยอดขาย
กลุ่มวสัดกุ่อสรา้งท่ีไดป้ระโยชนจ์ากตน้ทนุต  ่ามีเทียบราคาขาย และผูซ้ือ้บางส่วนเร่งสต็อกสินคา้ ซึ่ง
เรามองว่าแนวโนม้ของกลุ่ม Hardline ตวัอ่ืนๆจะเป็นไปในทิศทางเดียวกนั คือไดป้ระโยชนจ์ากฐาน
ต ่าใน 1Q69 และ Margin สิน้คาวัสดุก่อสร้างดีขึน้ส่งผลให้ก าไร +QoQ แม้ไม่ใช่ฤดูกาล ส่วน
ภาพรวมการด าเนินงานปกติของสินคา้ประเภทอ่ืน เบือ้งตน้ เรายังคาดว่าจะอ่อนตัว QoQ ตาม
ฤดกูาล และรบั Cost Pressure จากราคาพลังงานจะมีน า้หนักสูงขึน้กว่า 1Q69 อย่างไรก็ตาม ภาพ 
YoY ยังพอจะประคองตัวบวกได้ มีปัจจัยหนุนบ้าง หลักๆมาจากมาตรการภาครัฐฯ โดยเฉพาะ 
โครงการไทยช่วยไทยพลัส ท่ี เริ่ม 1มิ.ย.69 แมต้ัวโครงการไทยช่วยไทยพลัสเองอาจท าใหเ้กิดการ
โยกยา้ยการใชจ้่ายบางส่วนระหว่าง Traditional Trade และ Modern Trade แต่เราคาดว่าผลสุทธิ
ยงัเป็นบวกตอ่การบรโิภค จาก Multiplier Effect ของเม็ดเงินท่ีอดัฉีดเขา้สู่ระบบ 
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Current       22,056.72 
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ปัจจบุนั เราคาด SSSG ของกลุ่มในโซน negative low single digit ไปจนถงึกลุ่ม positive low 
single digit ซึง่กลุ่มที่เป็นบวกจะเป็นกลุ่มสินคา้จ าเป็น/กลุ่มสินคา้ท่ีมียอดตอ่บลิต  ่า(CPALL, 
MRDIYT*) ทัง้นี ้เราประเมิน ก าไรหลกั 2Q69 ของ BJC, CPALL, CRC ท่ี 2,739 ลบ.(+177%YoY, 
+159%QoQ/เป็นก าไรพิเศษจากการขายท่ีดินราว 1.6 พนัลบ.), 7,511 ลบ.(+11%YoY -18%QoQ), 
และ 1,444 ลบ.(+26%YoY -48%QoQ) ตามล าดบั โดย BJC มีปัจจยัหนนุเฉพาะจากกลุ่มธุรกิจ
Packaging ท่ีไดป้ระโยชนจ์ากสภาพอากาศรอ้น(รวมถงึก าไรสทุธิมีโอกาสบวกเพิ่มจากการขายท่ีดิน
เพ่ือน าไปลงทนุในธุรกิจคา้ปลีกเวียดนาม) ขณะที่ธุรกิจคา้ปลีกในไทยเราคาดวา่จะยงักดดนั  
 
น ้าหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Neutral 
Top Pick: BJC, CRC 
HMPRO* รายงานก าไรสุทธิ 2Q69 ออกมา +YoY +QoQ ส่งผลใหแ้นวโน้มกลุ่ม Hardline ตวัอ่ืนๆ
เป็นไปในทิศทางเดียวกัน ไดป้ระโยขนจ์ากมารจ์ิน้สินคา้วสัดกุ่อสรา้งท่ีดี ส่วนกลุ่มสินคา้ตวัอ่ืนๆ เรา
ยังมองการด าเนินงานอ่อนตัว QoQ ตามฤดูกาล ขณะท่ี YoY เป็นบวกได้ไม่มาก นอกจากนี ้
สถานการณ์ในตะวนัออกกลางท่ีกลับมาตรงึเครียดอีกครัง้ ส่งผลราคาน า้มนัดิบ  WTI/Brent กลบัมา
อยู่ในระดบัสงู(ทดสอบโซน 90-100 usd/barrel ช่วงครึง่หลงัเดือนก.ค.69) ท  าใหภ้าพรวมไตรมาส3 ท่ี
เป็น Low Season อยู่แลว้มีปัจจยัเส่ียงสูงขึน้ ดงันัน้  ปัจจุบนั เราจึงปรบัน า้หนักการลงทุนกลุ่มเป็น 
“Neutral” จาก “Overweight” ในเดือนก่อน โดย Top Pick ประจ าเดือนนี ้เลือก BJC(FV69@22.00 
บาท) และ CRC(FV69@24.20 บาท) ซึ่งคาดว่าก าไรหลัก 2Q69 จะอยู่ในเกณฑ์ดี มีปัจจัยหนุน
เฉพาะตวั(BJC-ธุรกิจ Packaging+ก าไรพิเศษจากการขายท่ี/  CRC-สินคา้ Hardline ไทวสัด)ุ ขณะท่ี
ช่วงถัดไป เรายังมองบวกต่อ Operations ในเวียดนามซึ่งเป็นประเทศท่ีมีอัตราการเติบโตของ GDP 
สงูกวา่ไทย   
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ความเสีย่งจากตะวันออกกลางเข้ามากดดันอีกครัง้ 
ส่วนการด าเนินงาน 2Q69 ประเมินไม่เด่น  
ปรับค าแนะน าเป็น “Neutral”  
ส ำหรบักำรด ำเนินงำนของกลุ่มร.พ.ในช่วง 2Q69 ภำพรวม เรำยังคำดว่ำจะอ่อนตัว QoQ ต่อตำม
ฤดกูำล ขณะท่ี YoY ดูเป็นลบอ่อนๆ มีปัจจยัหนุนบำ้งจำก 1.Capacity ท่ีสูงขึน้ของร.พ. 2.กำรปรบั
ขึน้ค่ำบริกำร 3.รำยกำรพิเศษ เช่น เงินเคลมประกนัของ BDMS ใน 2Q69 หรือ ฐำนต ่ำรำยกำร SSO 
ของ CHG ใน 2Q68 แต่ภำพรวม ยังมีปัจจัยกดดนัต่อเน่ืองจำก 1.กำรระบำดของโรคทอ้งถิ่น โดย 
เคสไข้หวัดใหญ่ของไทยเดือนเม.ย.69 อยู่ท่ี 10,132 รำย -80%YoY, พ.ค.69 อยู่ท่ี 11,400 รำย -
72%YoY และเดือนมิ.ย.69 อยู่ท่ี 23,966 รำย -15%YoY 2.ค่ำครองชีพท่ีสูงขึน้ส่งผลตอ่กำรตดัสินใจ
ของผู้ป่วย ขณะท่ีกลุ่มผู้ป่วยเด็กยังมีผลกระทบจำกบริษัทประกันไม่เปิดขำยใหม่และมีแนวโน้ม
กำรเคลมท่ียำกขึน้ และ 3.Volume ผูป่้วยต่ำงชำติยงัมีผลกระทบจำกสถำนกำรณใ์นตะวนัออกกลำง 
ขณะท่ีกลุ่มผูป่้วยกมัพูชำที่ยงัไม่กลบัมำ(แตฐ่ำนจำกชำติดงักล่ำวมีน ำ้หนกันอ้ยลงเรื่อยๆเม่ือคดิเป็น
ฐำนเทียบ YoY) โดย เรำประเมินก ำไรสุทธิของ เรำประเมินก ำไรสุทธิ 2Q69 ของ BCH, BDMS,BH, 
CHG ท่ี 330 ลบ.(-15%YoY, +23%QoQ), 3,501 ลบ.(+0.3%YoY -14%QoQ), 1,862 ลบ.(+
0.2%YoY +4%QoQ), และ 227 ลบ.(+9%YoY -8%QoQ) ตำมล ำดับ ขณะท่ีแม้จะเข้ำสู่ High 
Season ฤดฝูนใน 3Q69 แลว้ แตส่ถำนกำรณใ์นตะวนัออกกลำงกลบัมำตงึเครียดอีกครัง้หลงัสหรฐัฯ-
อิหร่ำนโจมตีตอบโตก้นัในเดือนก.ค.69 สะทอ้นมำยงัรำคำน ำ้มนัดิบ WTI/Brent ท่ีเริ่มขึน้มำทดสอบ
โซน 90-100 usd/barrel นอกจำกนี ้หำกสถำนกำรณ์ทวีควำมรุนแรงขึน้ ยังมีควำมเส่ียงจำกกำร
เดินทำงของผู้ป่วยต่ำงชำติโดยเฉพำะตะวนัออกกลำงท่ีจะเดินทำงเขำ้มำรกัษำตัวในไทยได ้โดย 
ส ำ ห รั บ หุ้ น ใ น  Coverage ข อ ง เ ร ำ สั ด ส่ ว น ร ำ ย ไ ด้ ผู้ ป่ ว ย ต่ ำ ง ช ำ ติ สู ง ไ ป ต ่ ำ  คื อ 
BH(65%)>BDMS(30%)>BCH(17%)   ขณะท่ี  CHG และ SKR มีสัดส่วนรำยได้ผู้ป่วยต่ำงชำติ
นอ้ยมำก ส่วนสดัส่วนรำยไดผู้ป่้วยตะวนัออกกลำงสูงไปต ่ำ คือ BH(25%)>BCH(6-7%)>BDMS(3-
4%) ปัจจุบัน เรำปรบัค  ำแนะน ำของกลุ่ม HELTH ในเดือนนีเ้ป็น “Neutral” จำก “Overweight” ใน
ภำพระยะสัน้ ไม่สำมำรถมองขำ้มปัจจัยเส่ียงจำกสงครำมสหรฐัฯ-อิหร่ำนได ้ส่วนระยะกลำง-ยำว 
อำจเลือกสะสม ลุ้นกำรปรบัเพิ่มอัตรำจ่ำยของ SSO ใน 4Q69 หรือ ปี2570 นอกจำกนี ้เรำยังคง
มมุมองบวกต่อกลุ่ม ร.พ. ซึง่เป็นกลุ่ม Defensive ไดป้ระโยชนจ์ำกสภำพสงัคมไทยเปล่ียนเป็นสงัคม
ผูสู้งอำยุ/ไดป้ระโยชน์จำกกำรเปิดตลำดใหม่(ซำอุฯ/บงักลำเทศ)ซึ่งยังมีฐำนต ่ำอยู่ รวมถึงกำรเป็น 
Medical Hub ในภมูิภำค 

HELTH 
Current        4,383.05 
Mkt Cap (Btmn)       650,623
วนัที ่31 กรกฎาคม 2569 
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ทีม่า Kingsford Research, Setsmart, Company Data, หุน้ทีขึ่น้ * อา้งอิงTarget Price, Net Profit 25E-26E, Forward PBV, Forward Div. Yield จาก IAA Consensus 

 

น ้าหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: CHG 
เบือ้งตน้ ประเมินภำพรวมกำรด ำเนินงำนปกติของกลุ่มในช่วง 2Q69 จะอ่อนตวั QoQ ตำมฤดกูำล 
ขณะท่ี YoY เป็นลบมำกกว่ำบวก โดยเฉพำะในเชิง Volume ซึ่ง ฝ่ังผูป่้วยไทยเอง มีกำรระบำดของ
โรคทอ้งถิ่นต  ่ำลง และ ค่ำครองชีพท่ีสูงขึน้ส่งผลต่อกำรตดัสินใจของ/กำรเคลมของบริษัทประกนัท่ี
ยำกขึน้ ขณะท่ีฝ่ังผูป่้วยต่ำงชำติ ยังมีผลกระทบจำกสถำนกำรณ์ในตะวนัออกกลำง อย่ำงไรก็ตำม 
ปัจจัยลบดังกล่ำวยังจะพอขดเขยไดบ้ำ้งส่วน(แต่ไม่ทัง้หมด) จำก Capacity ของบำงร.พ.ท่ีสูงขึน้ 
รวมถึงกำรปรบัอัตรำบริกำรใหสู้งขึน้ ทัง้นี ้จำกปัจจัยเส่ียงภูมิรฐัศำสตรท่ี์กลับมำเป็นประเด็นหลัง
สหรัฐฯ-อิหร่ำนโจมตีตอบโตก้ันอีกครัง้ มีโอกำสส่งผลลบต่อรำยไดผู้้ป่วยต่ำงชำติท่ีมีมำรจ์ิน้สูง  
ขณะที่ผูป่้วยไทยมีแรงกดดนัจำกคำ่ครองชีพท่ีสูงขึน้ตำมรำคำน ำ้มนั ปัจจุบนั เรำจงึปรบัน ำ้หนกักลุ่ม
เป็น “Neutral” จำก “Overweight” หุ้น Top Picks ประจ ำเดือน ไดแ้ก่ CHG(FV@2.00 บำท) โดย
ประเมินกำรด ำเนินงำน 2Q69 สำมำรถเติบโตไดด้ี YoY ต่อเน่ืองจำก 1Q69 ขณะท่ีมีควำมอ่อนไหว
นอ้ยตอ่สถำนกำรณผ์ูป่้วยต่ำงชำติ และมีสดัส่วนรำยได ้SSO สงู ลุน้กำรปรบัเพิ่มอตัรำจ่ำยของ SSO 
ใน 4Q69 หรือ ปี2570 
  
 

 

 



 

 

Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 PTT 12,023.57 DELTA -7,510.81 SCB 6,511.52 GULF -2,871.59 KBANK 10,307.00 SCC -1,326.59 KBANK 8,578.03 SCB -6,713.72 PTT 31,120.3 CPF -3,624.8

2 TOP 4,786.44 BBL -1,944.54 KBANK 4,915.49 CPF -2,175.73 KTB 5,668.10 CPF -648.33 PTTEP 7,954.71 ADVANC -3,554.18 PTTEP 25,526.4 TISCO -1,552.5

3 SCB 4,010.40 KKP -812.02 AOT 4,650.88 PTTEP -2,110.44 PTT 4,176.83 MINT -610.89 DELTA 6,248.48 TISCO -1,492.07 KBANK 22,681.7 DELTA -1,467.5

4 TRUE 3,773.35 KCE -726.67 ADVANC 3,563.48 BBL -1,635.02 GULF 4,131.93 SCB -507.80 SCC 3,388.58 CPALL -1,223.15 TOP 9,608.2 BDMS -1,080.3

5 BCP 2,967.29 KTB -569.91 KTB 2,309.76 CCET -722.81 DELTA 2,724.93 BDMS -455.54 PTT 2,082.16 TTB -1,097.70 PTTGC 7,562.6 COM7 -907.1

6 GULF 2,533.67 HANA -514.76 PTTGC 1,183.47 BDMS -434.44 PTTEP 2,432.01 SCGP -376.89 KTB 1,814.55 BDMS -644.93 KTB 6,392.1 MINT -896.7

7 KBANK 2,413.35 BH -358.48 SCC 1,168.24 EA -309.09 BBL 2,039.40 BCP -351.85 PTTGC 1,027.52 GULF -543.26 BCP 6,248.2 OR -790.7

8 SCC 2,314.76 WHA -238.64 CPN 1,101.09 BANPU -300.30 PTTGC 1,984.06 HANA -247.41 SCGP 709.97 COM7 -526.50 SCC 5,949.7 SCB -719.1

9 PTTGC 2,007.36 MTC -230.49 KCE 860.85 CPALL -271.63 AOT 1,144.36 GPSC -239.17 TRUE 696.99 MINT -458.42 AOT 5,055.8 MTC -678.7

10 KTC 1,627.26 BTG -216.66 TRUE 722.46 AMATA -253.09 CPALL 1,024.37 TOP -233.59 TOP 617.26 CPAXT -441.53 CPALL 4,373.7 TIDLOR -660.8

11 TTB 1,301.93 STECON -211.29 TTB 713.55 PTT -192.18 KCE 977.09 IVL -233.08 TFG 597.34 KTC -430.07 CPN 4,051.9 CPAXT -436.3

12 AOT 1,248.60 SPALI -168.77 TOP 647.18 TFG -188.06 CCET 845.20 IRPC -189.45 IRPC 593.76 BBL -381.75 TTB 3,882.3 PR9 -383.2

13 ADVANC 1,187.87 CBG -165.45 TISCO 642.90 COM7 -146.54 AMATA 633.19 BTG -182.72 AOT 452.85 CPF -350.34 GULF 3,554.2 GFPT -262.6

14 GPSC 1,062.27 CCET -152.28 BGRIM 640.83 BTG -144.25 EA 501.37 PTG -162.45 BCP 395.22 CPN -250.84 TRUE 3,242.1 M -249.7

15 CPN 1,051.31 BDMS -146.51 KKP 609.86 PTG -107.12 TRUE 499.60 OR -158.31 KKP 394.86 GPSC -243.24 BBL 3,138.8 NETBAY -147.7

16 MINT 906.13 CENTEL -120.89 KTC 573.33 PR9 -84.68 TLI 456.89 TU -150.60 KCE 329.30 SAWAD -208.66 KKP 2,750.0 JTS -125.8

17 SPRC 793.78 AAV -118.67 OSP 572.40 SGC -76.37 GUNKUL 448.04 SPRC -140.73 HANA 305.10 TIDLOR -208.56 ADVANC 1,988.4 BAM -125.2

18 SCGP 622.94 CK -113.43 IVL 560.59 JMART -69.55 KKP 323.34 BANPU -136.76 BH 302.37 OR -185.54 TFG 1,893.8 AAV -109.0

19 CRC 549.50 TFG -108.54 DELTA 557.58 XO -68.11 STA 316.02 FORTH -133.07 SPRC 246.21 TLI -155.46 KTC 1,825.5 MOSHI -106.4

20 TISCO 506.40 CPF -106.85 BH 530.70 CPAXT -65.94 STECON 308.23 PRM -124.22 PRM 231.64 TCAP -149.43 IVL 1,780.9 BPP -105.8

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 88TH 0.39 1 88TH 0.39

2 AAI 30.13 2 AAI 30.13

3 AAV 9.70 3 AAV 9.69

4 ACC 3.93 4 ACC 4.01

5 ACE 3.23 5 ACE 3.23

6 ADB 2.43 6 ADB 2.42

7 ADVANC 35.60 7 ADVANC 35.59

8 ADVICE 36.30 8 ADVICE 36.37

9 AE 0.56 9 AE 0.63

10 AEONTS 21.88 10 AEONTS 21.87

11 AGE 16.59 11 AGE 16.65

12 AH 20.77 12 AH 20.77

13 AI 0.22 13 AI 0.22

14 AIE 3.91 14 AIE 3.91

15 AIT 14.92 15 AIT 14.91

16 AJ 5.99 16 AJ 5.98

17 AJA 2.89 17 AJA 2.91

18 AKP 0.06 18 AKP 0.06

19 AKR 36.35 19 AKR 36.31

20 ALPHAX 0.08 20 ALPHAX 0.08

Source : SET.OR.TH

Total Volume Shares ( 31 กรกฏาคม 2569) Total Value Shares (31 กรกฏาคม 2569)
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From  Tradingview (Cur HKD) 
Underlying Quote 3750 HK 

Buy/Hold/Sell 12/1/0 

Current Price 622.50 

Target Price 818.50 

Trailing 12 M P/E 29.73 

Indicated Dividend Yield(%) 0.66 

CATL80Depositary Receipt on CATL Issued by KTB 

Key Data 

UNDERLYING - CATL 

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 

Analysts 
Apichai Raomanachai No. 002939 
Nopporn Chaykaew No. 043964 
Nattawat Poosunthornsri No. 087077 
 

ผูอ้อก  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
สินทรพัยอ์า้งอิง  CATL 
ช่ือเต็มสินทรพัยอ์า้งอิง บ ริ ษั ท  CONTEMPORARY AMPEREX 

TECHNOLOGY CO., LIMITED (3750 
ตลาดหลกัทรพัย(์Underlying) The Stock Exchange of Hong Kong 

Limited 
อตัราแปลงสภาพ(DR:Underlying) 100 : 1 
จ านวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  1,000,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขาย  10ก.ย. 2568 
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
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 Monday 03 August 2026 
 
 

 

 

 

 

Contemporary Amperex Technology Co., Limited (CATL) เป็นบรษัิทเทคโนโลยีพลงังานจากจีน ก่อตัง้ในปี 2011 และมี
ส  านกังานใหญ่ที่เมืองหนิงเตอ๋ ด าเนินธุรกิจหลกัดา้นการวิจยั พฒันา ผลติ และจ าหนา่ยแบตเตอรีส่  าหรบัรถยนตไ์ฟฟา้ (EV) และ
ระบบกกัเก็บพลงังาน (ESS) บรษัิทมีผลติภณัฑแ์บตเตอรีล่เิธียมหลายประเภท รวมถึงแบตเตอรีโ่ซเดยีมไอออน พรอ้มใหบ้รกิารโซลู
ชนัดา้นพลงังาน การรไีซเคิลแบตเตอรี ่และวสัดสุ  าหรบัการผลติแบตเตอรี ่เพื่อรองรบัอตุสาหกรรมยานยนตแ์ละพลงังานทั่วโลก 

Technical Analysis 

Resistance 30.00 Support 25.50 

Stop Loss 24.80   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

-One of leaders in lithium-ion batteries and energy 
storage systems (ESS) 
-World largest EV battery supplier with purchaser 
including(but not limited to) BYD, TESLA, BMW 
 As of 31 July 2026 

 
 

 



   

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From  Tradingview (Cur USD) 
Underlying Quote MSFT US 

Buy/Hold/Sell 62/3/0 

Current Price 464.72 

Target Price 560.36 

Trailing 12 M P/E 25.14 

Indicated Dividend Yield(%) 0.78 

MSFT80Depositary Receipt on MSFT Issued by KTB 

Key Data 

UNDERLYING–MSFT 

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 

Analysts 
Apichai Raomanachai No. 002939 
Nopporn Chaykaew No. 043964 
Nattawat Poosunthornsri No. 087077 
 

ผูอ้อก  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
สินทรพัยอ์า้งอิง  MSFT 
ช่ือเต็มสินทรพัยอ์า้งอิง  บรษัิท MICROSOFT CORPORATION  
ตลาดหลกัทรพัย(์Underlying) The Nasdaq Global Select Market 
อตัราแปลงสภาพ(DR:Underlying) 2,000 : 1 
จ านวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  2,000,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขาย  21 มิ.ย. 2566 
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
 
 

 

DR Brief Notes 
 

Monday 03 August 2026 
 
 

 

 

 

Microsoft เป็นบรษัิทเทคโนโลยีจากสหรฐัอเมรกิา ก่อตัง้ในปี 1975 มีส  านกังานใหญ่ทีเ่มืองเรดมอนด ์ รฐัวอชิงตนั ด าเนินธุรกิจ
พฒันาซอฟตแ์วร ์ คลาวดค์อมพวิติง้ อปุกรณอ์ิเลก็ทรอนิกส ์ และบรกิารดิจิทลัทั่วโลก โดยมีผลติภณัฑแ์ละบรกิารส าคญั เช่น 
Windows, Microsoft 365, Azure, LinkedIn, GitHub, Xbox และ Copilot ใหบ้รกิารทัง้ลกูคา้ทั่วไป องคก์ร และนกัพฒันา ผา่น
แพลตฟอรม์ออนไลน ์ตวัแทนจ าหนา่ย และเครอืขา่ยพารต์เนอรท์ั่วโลก 

Technical Analysis 

Resistance 8.30-8.60 Support 7.35 

Stop Loss 7.15   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

- AI & Cloud Leadership 
- Recurring Enterprise Revenue 

- Strong Balance Sheet 
- Wide Economic Moat 
 As of 31 July 2026 

 
 

 

 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From Tradingview (Cur HKD) 
Underlying Quote 2318 HK 

Buy/Hold/Sell 20/1/0 

Current Price 58.65 

Target Price 81.25 

Trailing 12 M P/E 7.29 

Indicated Dividend Yield(%) 5.20 
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บริษัท ผิงอนั อินชวัรนัส ์(กลุม่) จ ากดั แห่งประเทศจีน ก่อตัง้ในปี 1988 ที่เมืองเซินเจิน้ เป็นหนึ่งในกลุม่บริษัทการเงินครบวงจรชัน้
น าของจีน ใหบ้ริการดา้นประกันชีวิต สขุภาพ ทรพัยส์ินและอุบตัิเหต ุบริการธนาคารและสินเช่ือ การบริหารสินทรพัย ์หลกัทรพัย ์
ทรสัต ์และการลงทนุ ผ่านช่องทางทัง้ออฟไลนแ์ละแพลตฟอรม์ดิจิทลั เช่น บรกิารทางการเงินและสขุภาพออนไลน ์รวมถึงด าเนิน
ธุรกิจในดา้นอสงัหารมิทรพัย ์โลจิสติกส ์อีคอมเมิรซ์ และที่ปรกึษาทางการเงินหลากหลายประเภท 
 

 

Technical Analysis 

Resistance 2.72 Support 2.44 

Stop Loss 2.36   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

-China Top Insurance Company 
-Stable Dividend(Historically) 
 

As of 31 July 2026 
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วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 
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ค ำแนะน ำกำรลงทุน และควำมหมำยของค ำแนะน ำกำรลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหน้ า้หนกัการลงทนุของบริษัท แบ่งเป็น 3 ระดบั 
Buy หมายถึง ราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 
Hold หมายถึงราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15% หรือต ่ากว่าราคาตลาดไม่เกิน 15 % 
Sell หมายถึง ราคาพืน้ฐานต ่ากวา่ราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 
 
เอกสารฉบบันีจ้ัดท าขึน้โดยบริษัทหลักทรพัยค์ิงสฟ์อรด์ จ ากัด (มหาชน)ขอ้มูลที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีจ้ัดท าโดยอาศัยขอ้มูลที่จัดหามาจากแหล่งที่เช่ือหรือควรเชื่อว่ามี
ความน่าเชื่อถือ และ/หรือถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่ยืนยนั และไม่รบัรองถึงความครบถว้นสมบูรณห์รือถูกตอ้งของขอ้มลูดงักล่าว และไม่ไดป้ระกนัราคาหรือผลตอบแทน
ของหลักทรพัยท์ี่ปรากฏขา้งตน้ แมว้่าขอ้มูลดังกล่าวจะปรากฏขอ้ความที่อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเช่นนั้นได ้บริษัทจึงไม่รบัผิดชอ บต่อการน าเอาขอ้มูล ขอ้ความ 
ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีไ้ปใชไ้ม่ว่ากรณีใดๆ ขอ้มลูและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันีมิ้ไดป้ระสงคจ์ะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจงูใจใหล้งทนุ
ใน หรือ ซือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่ปรากฏในเอกสารฉบบันีแ้ละขอ้มลูมีการแกไ้ขเพ่ิมเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ ผูล้งทุนควรใชด้ลุยพินิจอย่างรอบครบใน
การลงทุนในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสารนี ้หา้มมิใหผู้ใ้ดใชป้ระโยชน ์ท าซ า้ ดดัแปลง น าออกแสดง ท าใหป้รากฏหรือเผยแพร่
ต่อสาธารณชน ไม่ว่าดว้ยประการใดๆ ซึ่งขอ้มลูในเอกสารนีไ้ม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน เวน้แต่ไดร้บัอนญุาตเป็นหนงัสือจากบริษัทเป็นการล่วงหนา้ การกล่าว คดั หรืออา้งอิง 
ขอ้มูลบางส่วนตามสมควรในเอกสารนี ้ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห ์บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอ่ืนใดจะตอ้งกระท าโดยถูกตอ้ง และไม่เป็นการก่อใหเ้กิดการ
เขา้ใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ตอ้งรบัรูถ้ึงความเป็นเจา้ของลิขสิทธิ์ในขอ้มูลบริษัท และตอ้งอา้งอิงถึงเอกสารฉบบันี ้และวนัที่ในเอกสารฉบบันีข้องบริษัทโดยชัดแจง้ 
การลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัยย์่อมมีความเสี่ยง ท่านควรท าความเขา้ใจอย่างถ่องแทต้่อลกัษณะของหลกัทรพัยแ์ต่ละประเภทและควรศกึษาขอ้มลูของบริษัทที่ออก
หลกัทรพัยแ์ละขอ้มลูอ่ืนใดที่เกี่ยวขอ้งก่อนการตดัสินใจลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์
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AAI AURA BSRC CREDIT GFC IT LST OCC PRM SAT SITHAI SUTHA TKT TVO 

AAV AWC BTG DCC GFPT ITC M ONEE PRTR SAV SJWD SVOA TLI TWPC 

ACE B BTS DDD GGC ITEL MAJOR OR PSH SAWAD SKR SYMC TM UAC 

ADB BAFS BWG DELTA GLAND ITTHI MALEE ORI PSL SC SKY SYNEX TMD UBE 

ADVANC BAM CBG DEMCO GLOBAL IVL MBK ORN PSP SCAP SMPC SYNTEC TMILL UBIS 

AEONTS BANPU CENTEL DITTO GPSC J MC OSP PTC SCB SNC TACC TMT UP 

AF BAY CFRESH DMT GRAMMY JAS MEGA PAP PTG SCC SNNP TAN TNDT UPF 

AGE BBGI CGH DOHOME GULF JMART MFC PB PTT SCCC SNP TASCO TNITY UPOIC 

AIRA BBL CHASE DRT GUNKUL JMT MFEC PCC PTTEP SCG SO TBN TNL UV 

AJ BCH CHEWA DUSIT HANA JTS MGC PCSGH PTTGC SCGD SONIC TCAP TOA VGI 

AKP BCPG CHG EASTW HARN KBANK MINT PDJ Q-CON SCGP SPALI TCMC TOG VIBHA 

AKR BDMS CHOW EGCO HENG KCAR MODERN PG QH SCM SPC TEAMG TOP VIH 

ALLA BEC CIMBT EPG HMPRO KCC MONO PHOL QTC SDC SPCG TEGH TPAC VNG 

ALT BEM CIVIL ERW HPT KCE MOONG PIMO RABBIT SE SPI TEKA TPBI WACOAL 

AMA BEYOND CK ETC HTC KCG MOSHI PJW RATCH SEAFCO SPRC TFG TQM WGE 

AMARIN BGC CKP ETE ICC KEX MSC PL RBF SEAOIL SR TFMAMA TRUBB WHA 

AMATA BGRIM CMC FLOYD ICHI KJL MST PLANB ROCTEC SELIC SSF TGE TRUE WHAUP 

AMATAV BH CNT FN III KKP MTC PLAT RS SENA SSP TGH TSC WICE 

AOT BIZ COLOR FORTH ILINK KSL MTI PLUS RT SENX SSSC THANA TSTE WINMED 

AP BJC COM7 FPI ILM KTB NEP PM S SFLEX STA THANI TSTH WINNER 

ARIP BKIH CPALL FPT IND KTC NER PMC S&J SGC STARM THCOM TTA WP 

ASIAN BLA CPAXT FSMART INET KUMWEL NKI PORT SA SGF STECON THIP TTB WPH 

ASIMAR BLC CPF FSX INSET LH NOBLE PPP SAAM SGP STGT THRE TTCL ZEN 

ASK BOL CPL FTI INSURE LHFG NRF* PPS SABINA SHR STI THREL TTW  

ASP BPP CPN GABLE IP LIT NV PQS SAK SICT SUC TIPH TU  

ASW BRI CPW GC IRC LOXLEY NVD PR9 SAMART SIRI SUN TISCO TVDH  

AUCT BRR CRC GCAP IRPC LRH NYT PRG SAMTEL SIS SUSCO TKS TVH  

 

 
2S ANAN BPS CM EAST IFS LALIN METCO NTSC PRIN SAMCO SPA TITLE TPIPP VRANDA 

A5 APCO BR CMAN EKH JDF LANNA MICRO NTV PRINC SANKO SPVI TK TPS WARRIX 

ABM APCS BSBM CMO ESTAR JPARK LEO MVP* OKJ PROUD SAPPE SRS TKN TQR WAVE 

ACG ATP30 BTC COCOCO EURO JSP LHK NC PATO PSG SCI SUPER TMC TRP WIN 

ADD BA BTW COMAN EVER JUBILE LPN NCH PDG PSTC SCN SVI TMI TRT XO 

AE BBIK BVG CPI FE K MAGURO NCL PEACE PT SECURE SWC TNP TURTLE XPG 

AH BC BYD CRD FVC KGI MATCH NDR PEER QLT SFT TAE TNR TVT XYZ 

AIT BCP CFARM CSC GEL KTIS MBAX NEO PREB RCL SINO TFM TPA UBA ZIGA 

ALUCON BE8 CH DEXON HUMAN KTMS M-CHAI NL PRI READY SKE TIDLOR TPCS UREKA  

AMC BIG CIG DTCENT ICN KUN MCOT NSL PRIME RPH SMT TIPCO TPIPL VCOM  

 

 

 

AHC ASN CHARAN* DIMET* FTE JCK MCA NATION PICO* PTECH SE-ED SPREME TATG TSE YUASA 

AIE* AYUD CHAYO DOD GBX KBS MEB NCAP PIN PYLON SIAM SST TFI TSR* ZAA 

AMANAH BIOTEC CHIC DPAINT GPI KISS MEDEZE NOVA PIS RAM SINGER STANLY THG* UKEM  

AMR BIS CHOTI DV8 GTB KK MENA NPK PLANET RJH SISB STC TMAN UOBKH  

ANI BJCHI CI EA* GYT KWC MILL* OGC POLY RML SK STPI TOPP VARO  

APURE BLAND CITY EASON IMH KWM MITSIB PACO PRAKIT ROCK SKN STX TPLAS VL  

ARIN CAZ CSP ECF* IRCP L&E MK PANEL PRAPAT RPC SMD100 SVR TPOLY WFX  

ARROW CEN CSS EFORL ITNS LDC MPJ PCE PROEN SAFE SNPS SVT TRC* WIIK  

ASIA CHAO CWT FNS IVF LEE NAM PHG PROS SALEE SORKON TAKUNI TRU WORK  
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การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย ( IOD) ในเร่ืองการก ากับดแูลกิจการ (Corporate Governance) นีเ้ป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากขอ้มลูของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ดงันัน้ผลส ารวจดงักล่าว
จึงเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไม่ไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิและมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการส ารวจดงักล่าว เป็น
ผลการส ารวจ ณ วนัที่ปรากฎในรายงานการก ากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ผลการส ารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนั ดังกล่าว ทั้งนี ้
บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั (มหาชน)มิไดย้ืนยนัหรือรบัรองถึงความถกูตอ้งของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

Disclaimer 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Anti- CorruptionProgress Indicator 2025 (https://www.thai-cac.com/who-we-are/our-members . 7 มกรำคม 2569 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนทีไ่ด้ประกำศเจตนำรมณเ์ข้ำร่วม CAC 
ADVICE AUCT BOL DITTO HANN J MAGURO NOVA PCE SANKO SONIC TFM TPS WELL 

AIT AURA BYD EA HL JDF M-CHAI NSL PRI SCL SPREME TIDLOR UP WP 

ANI B52 CENTEL ESTAR HUMAN KCC MITSIB NTSC PTC SISB TACC TMI UREKA  
ASAP BIZ CENTEL FLOYD I2 KCG NKT ORN RCL SKY TATG TPBI VL  
ASEFA BKIH DCON GFC IT LDC NL PCC ROCTEC SMO TEAMG TPP WARRIX               TPP VNG 

บริษัทจดทะเบียนทีไ่ด้ได้รับกำรรับรองCAC 
2S B CEN DEXON GPI K MCOT OSP PROEN SAK SITHAI SYMC TMT UEC 

AAI BAFS CENTEL DMT GPSC KASET MEDEZE PAP PROUD SAPPE SJWD SYNTEC TNITY UKEM 

ACE BAM CFRESH DOHOME GULF KBANK MEGA PATO PRTR SAT SKE TAE TNL UOBKH 

ADB BANPU CGH DRT GUNKUL KCAR MENA PB PSH SAWAD SKR TAKUNI TNP UPF 

ADVANC BAY CHASE DUSIT HANA KCCAMC META PCSGH PSL SC SM TASCO TNR UV 

AE BAY CHEWA EAST HARN KCE MFC PDG PSTC SCAP SMIT TBN TOG VCOM 

AF BBGI CHOTI EASTW HENG KGEN MFEC PDJ PT SCB SMPC TCAP TOP VGI 

AH BBL CHOW EGCO HMPRO KGI MGC PG PTECH SCC SNC TEGH TOPP VIBHA 

AI BCH CI EMC HTC KJL MINT PHOL PTG SCCC SNNP TFG TPA VIH 

AIE BCP CIG EP ICC KKP MODERN PIMO PTT SCG SNP TFI TPAC VNG 

AIRA BCPG CIMBT EPG ICHI KRUNGTHAI MONO PK PTTEP SCGD SORKON TFMAMA TPCS WACOAL 

AIRA BE8 CM ERW ICN KSL MOONG PL PTTGC SCGP SPACK TGE TPLAS WHA 

AJ BEC CMC ETC IFS KTC MOSHI PLANB PYLON SCM SPALI TGH TQM WHAUP 

AKP BEYOND COM7 ETE III L&E MSC PLANET Q-CON SCN SPC THANI TRT WICE 

AMA BGC CPALL FNS ILINK LANNA MST PLAT QH SEAOIL SPI THCOM TRU WIIK 

AMANAH BGRIM CPAXT FPI ILM LH MTC PLUS QLT SE-ED SPRC THIP TRUE WPH 

AMARIN BLA CPAXT FPT INET LHFG MTI PM QTC SELIC SRICHA THRE TSI XO 

AMATA BPP CPF FSMART INOX LHK NATION PMC RABBIT SENA SSF THREL TSTE YUASA 

AMATAV BPS CPI FSX INSURE LIT NCAP PPP RATCH SENX SSP TIDLOR TSTH ZEN 

AP BRI CPL FTE IRPC LPN NEP PPPM RBF SFLEX SSSC TIPCO TTB ZIGA 

APCS BRR CPN GABLE ITC LRH NER PPS RML SFT SST TIPH TTCL  

AS BSBM CPW GBX ITEL M NKI PQS RS SGC STA TISCO TU  

ASIAN BTC CRC GC IVL MAJOR NOBLE PR9 RWI SGP STGT TKN TURTLE  

ASK BTG CSC GCAP JAS MALEE NRF PREB S SHR STOWER TKS TVDH  

ASP BTS CV GEL JMART MATCH OCC PRG S&J SINGER SUSCO TKT TVO  

ASW BWG DCC GFPT JMT MBAX OGC PRIME SA SINO SVI TMC TWPC  

AWC CAZ DELTA GGC JR MBK OR PRINC SAAM SIRI SVOA TMD UBE  

AYUD CBG DEMCO GLOBAL JTS MC ORI PRM SABINA SIS SVT TMILL UBIS  
 

ค าชีแ้จง ขอ้มลูบริษัทที่เขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุ่ม คือ 
 - ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้รว่ม CAC 
 - ไดร้บัการรบัรอง CAC 
การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทุจริตคอรปัชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒันน์ี ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั่งยืนส าหรบับริษัทจดทะเบียนของส านักงานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน ์อาศยัขอ้มลูที่ไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดร้ะบใุนแบบแสดงขอ้มูล
เพ่ือการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอ้า้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการ
ประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ 
วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั่น ดงันัน้ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทัง้นี ้บริษัทบริษัทหลกัทรพัย ์คิงส์
ฟอรด์ จ ากดั (มหาชน)มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

https://www.thai-cac.com/who-we-are/our-members%20.%207


 

 

 

ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 
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