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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจ าเดือน ก.ค.69 
ดัชนี SET มิ.ย. 69 ปิด +1.46% MoM ต่างชาติซือ้ 6.85 พัน ลบ. พอรต์โบรกซือ้ 2.0 พัน 

ลบ. สถาบันซื ้อ 1.86 พัน ลบ. และรายย่อยขาย 1.07  หมื่น ลบ. MoM โดยดัชนีผันผวนตามการ
เคลื่อนไหวของหุน้ DELTA ที่ถูกแรงขายปรบัพอรต์จากเกณฑร์ีบาลานท ์Cap Weight ไม่เกิน 10% 
ในช่วงปลาย มิ.ย. กอปรกบัหุน้กลุ่มพลงังาน & ปิโตรเคมีก็ผนัผวนตามราคาน า้มนัดิบที่ปรบัลดลง หลงั
สหรฐั – อิ่หร่านบรรลขุอ้ตกลงหยุดยิง 60 วนั โดยเม็ดเงินลงทุนไดส้ลบัเขา้ซือ้ในกลุ่ม Domestic Play 
เช่น ธนาคาร, ไฟแนนท์, ขนส่ง & ท่องเที่ยว,ค้าปลีก และไอซีที่  ที่ ได้ประโยชน์จากก าลังซื ้อ
ภายในประเทศเร่ิมปรบัดีขึน้จาก ม.ไทยช่วยไทยพลสั และเป็นกลุ่มที่ไดป้ระโยชนต์น้ทนุดา้นพลงังานที่
ปรบัลดลง ขณะที่ผลการประชุม กนง.วันที่ 24 มิ.ย. คงดอกเบีย้ไวท้ี่ 1.0% และปรบัเพิ่มคาดการณ์
GDP  ไทย ปีนี ้ อยู่ ที่  2 .3  % จาก เดิมคาดที่  1 .5% ฝ่ ายวิ เค ราะห์ป ระ เมิ น ดัชนี  SET ก .ค . 
เคลื่อนไหวในกรอบ 1,480 – 1,650 บนสมมุติฐาน EPS 26(F) จาก Bloomberg ที่ 97 บนกรอบของ 
Forward P/E ที่  15.2 – 17.0 เท่า โดยคาดดัชนีได้ปัจจัยหนุนจากภาคการส่งออก & การลงทุน
ภาคเอกชนที่ขยายตวัไดดี้ตามวฏัจักรการลงทุนดา้น AI ของตลาดโลก แนะน าทยอยซือ้เมื่อดชันีอ่อน
ตัว 1) กลุ่มที่ไดป้ระโยชนจ์ากงบลงทุน เช่น BBL,KBANK,AMATA,WHA,CK,STECON 2) กลุ่มที่ได้
ประโยชนจ์ากราคาน า้มนัที่ลดลง เช่น GULF,GPSC,BGRIM,AOT,BA,TOA 3) กลุ่ม Domestic Play 
ที่ฟ้ืนตวัตามก าลงัซือ้ในประเทศ เช่น CPALL,CPAXT,BJC,ICHI,OSP,CBG 4) กลุ่ม High Dividend 
Yield เช่น ADVANC,SCB,TISCO,SIRI   
 
กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top Pick: PTT, PTTGC 

แนวโนม้ราคาพลงังานผนัผวนตามสถานการณส์งครามในตะวนัออกกลางซึ่งปัจจบุนัอยู่ใน
ขัน้ตอนของการเจรจา (De-escalation) โดยใน 2Q69 คาดก าไรของกลุ่มพลงังานตน้น า้ดีขึน้ตามราคา
ขายเฉลี่ย แต่มองว่าก าไรของกลุ่มโรงกลั่นไดผ้่านจุดพีคของปีไปแลว้ โดยในช่วง 2Q69 เริ่มรบัรูต้น้ทุน
น ามนัดิบที่แพงขึน้อย่างมาก รวมถึงมีแรงกดดนัจากการแทรกแซงราคาขายน า้มันดีเซลหนา้โรงกลั่น
และผลขาดทุนสต๊อกน า้มนั ส่วนฝ่ังผูผ้ลิตปิโตรเคมี แนวโนม้ผลการด าเนินงานจะดีใน 2Q69 สะทอ้น 
product spread ที่มี lag-time ดังนั้นเลือกเก็งก าไร PTT ที่ทนทานต่อความผันผวน และ PTTGC ที่
น่าจะแข็งแกรง่กว่ากลุ่ม หรือ Switch ไปยงักลุ่ม Anti-Commodity อย่างโรงไฟฟ้า SPP แทน 

 
กลุ่มพาณิชย์ เป็น “Overweight” Top Pick:CPALL 

แนวโน้มก าลังซือ้ในประเทศดูดีขึน้ มีสัญญาณบวก YoY จากทั้งภาคการเกษตร/ส่งออก 
ขณะที่ตวัเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติในเดือนพ.ค.69 ดูดีขึน้ +4%YoY ส่วนปัจจยักดดนัจากราคาน า้มนั
มีสญัญาณที่อ่อนตวัลงตามสถานการณใ์นตะวนัออกกลางที่ผ่อนคลายขึน้(แมจ้ะยงัคงมีความผนัผวน
แต่ราคาน า้มันดิบ WTI/Brent ลดลงอยูในโซน 70usd/barrel ช่วงปลายเดือนมิ.ย.69) ดา้นภาพรวม
การด าเนินงานปกติใน 2Q69 เบือ้งตน้ คาดอ่อนตวั QoQ ตามฤดูกาลแต่จะประคองตัวได ้YoY โดย
คาด SSSG ของกลุ่มในโซน negative low single digit ไปจนถึงกลุ่ม positive low single digit ซึ่ง
กลุ่มที่เป็นบวกจะเป็นกลุ่มสินคา้จ าเป็น/กลุ่มสินคา้ที่มียอดต่อบิลต ่า โดย แรงซือ้ไดปั้จจัยหนุนจาก 
มาตรการภาครฐัฯ เช่น ไทยช่วยไทยพลสั ที่เร่ิม 01 มิ.ย.69 ปัจจบุนั เรายงัคงใหน้ า้หนกัการลงทนุกลุ่ม
เป็น “Overweight” ต่อจากเดือนก่อน โดย Top Pick ประจ าเดือนนี ้ เลือก CPALL(FV69@65.50 
บาท) ที่ราคายัง Laggard จากพืน้ฐาน ขณะที่การด าเนินงานปกติยังคาดว่าจะแข็งแกร่งได้อย่าง
ต่อเนื่อง 
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กลยุทธ์การลงทุนประจ าเดือน ก.ค.69 
 
กลุ่มการแพทย์ “Overweight”; Top Picks: BDMS, BH 

เบือ้งตน้ ประเมินภาพรวมการด าเนินงานปกติของกลุ่มในช่วง 2Q69 จะอ่อนตวั QoQ ตาม
ฤดูกาล ขณะที่ YoY เป็นลบมากกว่าบวก มีปัจจัยกดดนัจาก1.การระบาดของโรคทอ้งถิ่นต ่าลง 2.ค่า
ครองชีพที่สงูขึน้ส่งผลต่อการตดัสินใจของ/การเคลมของบริษัทประกนัที่ยากขึน้ และ 3.Volume ผูป่้วย
ต่างชาติยงัมีผลกระทบจากสถานการณใ์นตะวนัออกกลาง อย่างไรก็ตามเรามองขา้ม 2Q69 ไปและให้
น า้หนักไปที่ High Season ใน 3Q69 แทน ประจวบกับสถานการณ์ตะวันออกกลางมีสญัญาณผ่อน
คลายขึน้อย่างชัดเจนแมจ้ะยงัผนัผวนบา้ง ส่งผลบวกต่อหุน้โรงพยาบาลที่มีสดัส่วนผูป่้วยต่างชาติสูง 
โดยเฉพาะ BH และ BDMS ขณะที่ฝากร.พ.ประกันสังคมมีลุ้นการปรบัเพิ่มอัตราจ่ายของ SSO ใน 
4Q69 หรือ ปี2570  ปัจจุบัน เราจึงปรับน ้าหนักกลุ่มเป็น “Overweight” จาก “Neutral” หุ้น Top 
Picks ประจ าเดือน ได้แก่ BH(FV@209.0 บาท) และ BDMS(FV@26.00 บาท) ซึ่งเป็นหุ้นที่มีขนาด
ใหญ่พอที่จะเป็นเป้าหมายของ Flow กองทุน/ต่างชาติ ราคาในปัจจุบันยัง Laggard จากราคาเชิง
พื ้นฐาน ส่วน Story เฉพาะตัวระยะกลาง-ยาว BH ยังมีร.พ.ใหม่ในภูเก็ต และ BDMS มีโครงการ 
WellEra 
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ประเดน็การลงทุนเดือน ก.ค.69 
➢ Fed ส่งสัญญาณขึน้ดอกเบีย้ 

 
 
 
 
 
 
 
 

ผลการประชุม Fed วันที่ 16 – 17 มิ.ย. ที่ผ่านมามีมติเอกฉันทค์งดอกเบีย้นโยบายสหรฐัไวท้ี่ 
3.50 – 3.75% ตามคาดการณข์อง Consensus ซึ่งการประชมุรอบนีเป็นนดัแรกของ ปธ.เฟดคนใหม่ เควิน 
วอรช์ โดยประมาณการณ ์Fed Dot Plot รอบนีค้ณะกรรมการเฟด 9 คน คาดแนวโนม้ดอกเบีย้สหรฐัในปีนี ้
( จากค่า Median ) ปรบัขึน้อยู่ที่ 3.80% สงูกว่าเดิม มี.ค. คาดที่ 3.4% ซึ่งบ่งชีเ้ฟดมีโอกาสปรบัขึน้ดอกเบีย้
ในปีนี ้1 ครัง้ @ 0.25% สาเหตุมาจากเฟดกังวลต่อภาวะเงินเฟ้อของสหรฐั (Core PCE) ปีนีค้าดที่ 3.3% & 
คาดที่ 2.7% ซึ่งเป็นผลจากราคาพลงังานที่ปรบัสูงขึน้ แต่ในปีหนา้คาดเงินเฟ้อสหรฐัจะลดลงอยู่ที่ 2.5% 
และปรับลดคาดการณ์ US GDP ปีนี ้ลงเล็กน้อยอยู่ที่  +2.2% & เดิมคาดที่ +2.4% YoY โดยมีอัตรา
ว่างงานอยู่ที่ 4.3% โดยถ้อยแถลงของ ปธ.เฟด เควิน วอรช์ เผยหนา้ที่หลักของเฟดคือรกัษาเสถียรภาพ
ดา้นราคา คือ เป้าหมายเงินเฟ้อที่ 2.0% ถือว่าเป็นการส่งสัญญาณเชิง Hawkish เนื่องจากปัจจุบัน US 
Core PCE พ.ค. ยังอยู่ในระดับสูงที่  3.4% YoY และเฟดยังยุติการให้ Forward Guidance กับตลาด 
เนื่องจากขอ้มูลเศรษฐกิจในปัจจุบนัสะทอ้นมมุมองของดอกเบีย้สหรฐัไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพอยู่แลว้ โดย 
ปธ.เฟดจะแต่งตัง้ 5 คณะท างานที่เกี่ยวขอ้งกับ 1) ดา้นการสื่อสาร 2) ดา้นนโยบายงบดุล 3) ดา้นขอ้มูลที่
ใชใ้นการประเมินภาวะเศรษฐกิจ 4) ดา้นผลิตภาพและการจา้งงาน โดยเฉพาะผลกระทบจาก AI 5) ดา้น
กรอบการท างานดา้นเงินเฟ้อ ซึ่งจะน ามาใชป้ระเมินนโยบายการเงินของเฟดในระยะถดัไป   

 
➢ กนง.คงดอกเบีย้ … มีมุมมองบวกต่อ GDP ไทย 

ผลการประชมุ กนง. วนัที่ 24 มิ.ย. ที่ผ่านมามีมติเอกฉนัท ์7 – 0 คงดอกเบีย้นโยบายไวท้ี่ 1.0% 
ซึ่งเป็นระดับที่เหมาะสมกับแนวโน้มเศรษฐกิจไทยที่เติบโตต ่า สินเชื่อรายย่อยขยายตัวต ่า และสินเชื่อ 
SMEs หดตัว โดย กนง.คาดการณ์เงินเฟ้อไทยปีนีเ้ฉลี่ยอยู่ที่ 2.8% ซึ่งจะปรบัขึน้ไปสูงสุดที่ 4.5% ในช่วง 
Q4 นี ้สาเหตุมาจากส่งผ่านตน้ทุนของผูป้ระกอบการ, ราคาอาหารสดมีแนวโนม้สูงขึน้จากผลกระทบของ 
Super El Nino ในช่วงครึง่ปีหลงั ก่อนที่เงินเฟ้อจะปรบัลดลงในปีหนา้เฉลี่ยอยู่ที่ 1.4% ส่วนประมาณการณ ์
GDP ไทยปีนี ้กนง.มีมมุมองเชิงบวกปรบัเพ่ิมคาดการณมี์โอกาสเติบโตที่ 2.3% & เดิมที่ 1.5% YoY สาเหตุ
มาจากการส่งออก & การลงทุนขยายตัวตามวัฏจักรการลงทุนด้าน  Tech & AI ของโลก กอปรกับ
ผลกระทบจากวิกฤตดา้นราคาพลงังานนอ้ยกว่าคาด และยงัได ้ม.กระตุน้เศรษฐกิจจากภาครฐัช่วยหนนุ  

  
➢ ส่งออกไทย พ.ค. +10.6% ขยายตัวต่อเน่ือง 23 เดือน 

ก.พาณิชยร์ายงานตัวเลขส่งออกไทย พ.ค.69 มีมูลค่า 3.43 หม่ืน ล.ดอลลารส์หรฐั +10.6%  
YoY ขยายตัวเป็นเดือนที่ 23 ขณะที่ตัวเลขน าเขา้ พ.ค. 69 มีมูลค่า 4.0 หม่ืน ล.ดอลลารส์หรฐั +35.1% 
YoY ส่งผลใหไ้ทยมียอดขาดดลุการคา้ พ.ค. 5.7 พนั ล.ดอลลารส์หรฐั โดยมลูค่าส่งออกไทยในช่วง 5 เดือน
แรกปีนีร้วมอยู่ที่ 1.62 แสน ล.ดอลลารส์หรฐั +17% ส่วนมลูค่าการน าเขา้อยู่ที่ 1.87 แสน ล.ดอลลารส์หรฐั 
+35.6% ส่งผลไทยมีมูลค่าขาดดุลการคา้ในช่วง 5 เดือนแรกรวม 2.52 หม่ืน ล.ดอลลารส์หรฐั โดยสินคา้
หมวดอุต ฯ พ.ค. +14.4% ขยายตัวต่อเนื่อง 26 เดือน จากยอดส่งออกเครื่องคอมพิวเตอร ์& อุปกรณ ์
+26.8%, โทรศ พท ์& อปุกรณ ์+129.9% และเครื่องส่งวิทย,ุ โทรท ศน ์+188.2% ขณะที่สินคา้หมวดเกษตร
อุต ฯ -13.2% หดตวัต่อเนื่อง 2 เดือน โดยสินคา้ที่ยังขยายตัวไดด้ี เช่น ผลไมส้ด แช่แข็งและแหง้ , อาหาร
สตัวเ์ลีย้ง, โกโกแ้ละของปรุงแต่ง และถั่วเขียวผิวมนั ส่วนสินคา้เกษตรที่ชะลอตวั เช่น ยางพารา, ผลิตภณัฑ์
ขา้วสาลีและอาหารส าเรจ็รูปอ่ืน ๆ, ไขมนัและน า้มนัจากพืชและสตัว,์ น า้ตาลทราย และไก่สดแช่แข็ง ส่วน
เป้าหมายการส่งออกปีนีค้าด (Base Case) มีโอกาสเติบโต +8% คิดเป็นมูลค่า 3.66 แสน ล.ดอลลาร์
สหรฐั ซึ่งเป็นว่าสถิติสูงสุด โดยในช่วง 7 เดือนสุดทา้ยของปีนีจ้ะตอ้งมีมูลค่าส่งออกเฉลี่ย 2.92 หม่ืน ล.
ดอลลารส์หรฐั/เดือน 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

➢ SET …ก.ค. เฟดส่งสัญญาณขึน้ดอกเบีย้ ... เทค ฯ ผันผวน  
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) มิ.ย.69 มียอดขายสุทธิรวม -857.8 ล.

ดอลลาร ์MoM โดยซือ้หุ้นไทย +205.7 ล.ดอลลาร ์ขายหุ้นอินโดฯ -1,041.4 ล.ดอลลาร ์และขายหุ้น
ฟิลิปปินส ์-22.1 ล.ดอลลาร ์โดยเม็ดเงินไหลออกจากสินทรพัย์เสี่ยง หลังเฟดส่งสัญญาณอาจปรบัขึน้
ดอกเบีย้ 1 ครัง้ในปีนี ้ส่งผลใหเ้กิดแรงขายหุน้กลุ่มเทค ฯ ในตลาดเอเชียเหนือ ขณะที่นักลงทุนรอผลการ
รีวิวดชันีของ MSCI ว่าจะถอดหุน้อินโด ฯ ออกจากกลุ่มตลาดเกิดใหม่หรือไม่  
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

ตลาดหุ้นสหรฐั มิ.ย. DJIA +2.5%, S&P500 -1.06%, Nasdaq -2.8% MoM จากแรงขายหุ้น
กลุ่มเทคโนโลยี, บริการสื่อสาร, สินคา้ฟุ่ มเฟือย และผูใ้หบ้ริการซอฟทแ์วร ์หลงัผลการประชมุเฟดวนัที่ 17 
มิ.ย. มีมติคงดอกเบีย้ไวท้ี่ 3.5 – 3.75% แต่คณะกรรมการส่วนใหญ่คาดมีโอกาสปรบัขึน้ดอกเบีย้ 1 ครัง้ใน
ปีนี ้เนื่องจากเฟดยงักงัวลเงินเฟ้อสหรฐั US PCE พ.ค. ปรบัขึน้สงูที่ 4.1% YoY กอปรกบันกัลงทุนเริ่มกงัวล
ต่อมูลค่าหุน้กลุ่ม AI ที่อยู่ในโซนสูง ขณะที่ Capex ของกลุ่ม AI Application ในช่วงแรกยงัจ าเป็นตอ้งใช้
เม็ดเงินมาก ซึ่งอาจจะยังไม่สามารถสรา้งก าไรในเร็ว ๆ นี ้ดังนั้นนักลงทุนจึงเริ่มสลับเม็ดเงินจากกลุ่ม 
Growth เขา้สู่กลุ่ม Value Stock เช่น บริการสขุภาพ, อุตสาหกรรม และไฟแนนท ์ส่วนขอ้ตกลงหยดุยิง 60 
วนัระหว่างสหรฐั – อิหร่านยงัมีความไม่แน่นอน หลงัช่วงปลายเดือน มิ.ย. อิหร่านใชโ้ดรนโจมตีเรือบรรทุก
สินคา้ & น า้มนับริเวณช่องแคบฮอรม์ุซ ส่วนตลาดหุน้ยโุรป Stoxx600 มิ.ย. +2.5% MoM ไดแ้รงหนุนจาก
หุน้กลุ่มท่องเที่ยว, อาหาร & เครื่องดื่ม, ประกันภัย และธนาคาร ที่ไดป้ระโยชนจ์ากขอ้ตกลงหยุดยิงของ
สหรฐั – อิหรา่น ส่งผลใหร้าคาน า้มนัดิบ Brent -20.0% MoM ขณะที่ความผนัผวนของหุน้กลุ่มเทค ฯ ของ
ยโุรปมีนอ้ยกว่ากลุ่มเทค ฯ ของสหรฐั เนื่องจากมีสดัส่วนเพียง 8 % ในตลาดหุน้ยุโรป ส่วนผลการประชุม 
ECB วนัที่ 11 มิ.ย. มีมติปรบัขึน้ดอกเบีย้ 0.25% ส่งผลใหอ้ตัราดอกเบีย้ Deposit อยู่ที่ 2.25% เนื่องจาก 
ECB กังวลอัตราเงินเฟ้อยูโรโซนปีนี ้คาดอยู่ที่ 3.0% ซึ่งสูงกว่าเป้าหมายที่  2.0% ดังนั้น ECB จึงอาจมี
โอกาสปรบัขึน้ดอกเบีย้อีก 0.25% ในปีนี ้ทางฝ่ังเอเชีย MSCI Asia Pacific X Japan -1.3% MoM จากแรง
ขายหุ้นกลุ่ ม เทค  ฯ ในตลาด เอเชีย เหนื อ  เช่น  Samsung Electronics, SK Hynix, Tokyo Eletron, 
SoftBank ที่ผันผวนตามกลุ่มเทค ฯ สหรัฐ กอปรกับผลการประชุม BOJ วันที่ 16 มิ.ย. มีมติปรบัขึน้
ดอกเบี ้ย 0.25% อยู่ที่  1.0%  ประเด็นที่ต้องติดตาม ก.ค. 1) ข้อตกลงหยุดยิง 60 วันระหว่างสหรฐั - 
อิหรา่นจะยั่งยืนหรือไม่ 2) ผลการประชมุ  ECB 23 ก.ค, FED 29 ก.ค., BOE 30 ก.ค. และ BOJ 31 ก.ค.  

ส าหรบัดชันี SET มิ.ย. 69 +1.46% MoM ต่างชาติซือ้ 6.8 พนั ลบ. พอรต์โบรกซือ้ 2.0 พนั ลบ. 
สถาบนัซือ้ 1.86 พนั ลบ. และรายย่อยขาย 1.07 หม่ืน ลบ. MoM โดยดชันีผนัผวนตามราคาหุน้ DELTA -
9.3% MoM ถูกแรงขายปรบัพอรต์ตามเกณฑร์ีบาลานทร์ายตวัหุน้รายตวัใน SET 50 ไม่ใหเ้กิน 10% ของ 
Market Cap กอปรกับกังวลต่อก าไรในงวด Q2/69 คาดมีโอกาสชะลอตัว QoQ สาเหตุมาจากการขาด
แคลนวัตถุดิบ ขณะที่หุ้นกลุ่มพลังงาน & ปิโตรเคมีก็ปรบัลดลงจากโอกาสที่จะเกิดผลขาดทุนดา้นสต็อ
คตามราคาน า้มนัดิบที่ปรบัลดลง -20% MoM หลงัสหรฐักับอิหร่านสามารถบรรลุขอ้ตกลงหยุดยิง 60 วนั 
แมว้่าขอ้ตกลงดังกล่าวยังมีความไม่แน่นอนสูง โดยเม็ดเงินลงทุนไดส้ลับเปลี่ยนกลุ่มการลงทุนตามธีม 
Growth เขา้สู่กลุ่ม Value น าโดยกลุ่มที่ไดป้ระโยชนจ์ากตน้ทุนน า้มนัดิบที่ลดลงและสต็อคน า้มนัเริ่มกลบัสู่
ภาวะปกติ เช่น กลุ่มบรรจุภัณฑ์ SCGP , ขนส่ง AOT,AAV,BA, ท่องเที่ยว เช่น MINT, CENTEL, ERW 
รวมถึงกลุ่ม รพ.ที่คาดจ านวนผู้ป่วยต่างชาติจะเริ่มฟ้ืนตัว ขณะที่กลุ่ม Domestic Play เช่น ธนาคาร, 
ไฟแนนท,์ คา้ปลีก, อสงัหา ก็เร่ิมฟ้ืนตวัตามก าลงัซือ้ของผูบ้ริโภคภายในประเทศ หลงัที่ประชมุ กนง.วนัที่ 
24 มิ.ย. มีมติเอกฉันท์คงดอกเบี ้ยนโยบายไว้ที่  1.0% และส่งสัญญาณผ่อนคลายตลอดปีนี ้ โดย
คณะกรรมการ กนง.ยงัมีมมุมองเชิงบวกต่อการเติบโตของ GDP ไทยปีนีค้าด +2.3% เพิ่มขึน้จากเดิมคาด 
+1.5% YoY สาเหตุมาจากภาคการส่งออก & การลงทุนภาคเอกชนที่ขยายตวัดีกว่าคาดวฏัจกัรการลงทุน
ดา้น AI ของตลาดโลก และยงัไดแ้รงหนุนจาก ม.บรรเทาวิกฤตพลงังานของภาครฐัผ่านโครงการไทยช่วย
ไทยพลสั ขณะที่อตัราเงินเฟ้อไทยปีนีค้าดอยู่ที่ 2.8% และคาดปีหนา้คาดจะลดลงอยู่ที่ 1.4% โดยประเด็น
ที่ตอ้งติดตามใน ก.ค. นี ้คือ การพิจารจางบประมาณรายปี 70 วงเงิน 3.78 ล.ลบ. โดยเฉพาะงบดา้นการ
ลงทนุ และการเริ่มรายงานก าไร Q2/69 ของกลุ่มธนาคารพาณิชยซ์ึ่งคาดจะชะลอตวัเล็กนอ้ย QoQ, YoY 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

-    
ประเด็นส าคัญที่ต้องติดตามใน ก.ค. 1) ขอ้ตกลงหยุดยิงระหว่างสหรฐั – อิหร่าน 2) ม.กระตุ้น

เศรษฐกจิของรฐับาลผ่านงบประมาณรายจ่ายปี 70 3) ผลการประชุมของ ธ.กลางหลกั เช่น FED, ECB, BOE, 
BOJ 4) การรายงานตวัเลขส่งออกไทย มิ.ย. และจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติรายสปัดาห ์5) การเร่ิมรายงาน
ก าไรกลุ่มธนาคารในงวด Q2/69 
 
     

           
 
 
 

 
 
 

 
 
 
ฝ่ายวิเคราะหป์ระเมิน SET ก.ค. มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 1,480 – 1,650 บนสมมุติฐาน EPS 

26(F) จาก Bloomberg ที่ 97 บนกรอบของ Forward P/E ที่ 15.2 – 17.0 เท่า โดยคาดดชันีไดปั้จจยัหนุนจาก
ภาคการส่งออก & การลงทนุภาคเอกชนที่ขยายตวัไดด้ีตามวฏัจกัรการลงทุนดา้น AI ของตลาดโลก กอปรกับ
อุปสงค์ในประเทศก็ฟ้ืนตัวได้ดีตาม ม.กระตุ้นก าลังซือ้ผ่านโครงการไทยช่วยไทยพลัส ส่วนงบลงทุนด้าน
โครงสรา้งพืน้ฐานรอการพิจารณางบประมาณรายจ่ายปี 70 วงเงิน 3.788 ล.ลบ. มีงบลงทุนคิดเป็น 20.8% 
ของงบประมาณทั้งหมด ดังแนะน าทยอยซื ้อเม่ือดัชนีอ่อนตัว 1 ) กลุ่มที่ได้ประโยชน์จากงบลงทุน เช่น 
BBL,KBANK,AMATA,WHA,CK,STECON 2) ก ลุ่ ม ที่ ไ ด้ ป ระ โย ช น์ จ า ก รา ค า น ้ า มั น ที่ ล ด ล ง  เช่ น 
GULF,GPSC,BGRIM,AOT,BA,TOA 3) กลุ่ ม  Domestic Play ที่ ฟ้ื นตั วตามก าลังซื ้อ ในประ เทศ  เช่น 
CPALL,CPAXT,BJC,ICHI,OSP,CBG 4) กลุ่ม High Dividend Yield เช่น ADVANC,SCB,TISCO,SIRI 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

, 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพรวม SET Index  
 ดชันี SET มิ.ย.69 ปิด 1,591.24 จุด +1.46% MoM ต่างชาติซือ้ 6,856 ลบ. พอรต์โบรก
ซือ้ 2,033 ลบ. สถาบันซือ้ 1,869 ลบ. และรายย่อยขาย 10,759 ลบ. MoM ปริมาณการซือ้ขาย
เฉลี่ย/วนั อยู่ท่ี 7.39 หมื่น ลบ. +12.0% MoM โดยกลุ่มท่ีปรบัขึน้ คือ บรรจุภัณฑ ์+17.0%, ขนส่ง 
+11.5%, ธนาคาร +9.2% ,ท่องเที่ยว +8.5% และวัสดุ +7.7% MoM ขณะท่ีกลุ่มท่ีปรบัลดลง คือ 
เกษตร -19.9%, อิเล็กทรอนิกส ์-7.4%, ปิโตเคมี -2.4%, พลงังาน -0.7% MoM 
 
สรุปกลยุทธก์ารลงทุน  
 ดชันี SET มิ.ย.69 เคลื่อนไหวในลกัษณะ Sideway Up ขึน้ไปท าจดุสงูสดุระหว่างเดือนท่ี
ระดับ 1,609.71 จุด แต่มลูค่าการซือ้ขายไม่ไดเ้พิ่มสงูขึน้ตามไปดว้ย จึงยังไม่สามารถยืนยนัไดว่้า
ดัชนี  SET จะสามารถปรับขึ ้นท า  New High ต่อไปได้ กอปรกับ เริ่มมีสัญญาณ  Bearish 
Divergence ระหว่าง SET กับ RSI ส่งผลให้ดัชนีเริ่มปรบัฐานลงมาต ่ากว่าแนวรบัทางโครงสรา้ง
ส าคญัท่ีบริเวณ 1,560 จดุ อย่างไรก็ตามในช่วงทา้ยของเดือน มิ.ย. ดชันีสามารถรีบาวนก์ลบัมายืน
เหนือระดับ 1,560 จุดได้อีกครัง้ โดยยังวางจุดสังเกตเดิม คือ หากดัชนีปรบัขึน้สูงเกินกว่าระดับ 
1,600 จุด จะตอ้งเริ่มระมดัระวงัในการลงทุน เน่ืองจาสถิติในอดีตของ SET ในช่วงปี 2021 – 2023 
บ่งชีด้ชันีอยู่ในโซนสงู สงัเกตไดจ้ากดชันีมกัมีการขึน้พรอ้มสลบัแรงขายท าก าไรเป็นระยะ ๆ  ดงันัน้
จึงวางแนวรบัดชันี SET ระดบั Monthly ของ ก.ค.ไวท่ี้ 1,480 – 1,510 แนวตา้น 1,610 – 1,640 
 แนะน าซือ้เก็งก าไร ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่น CPALL, BJC, CPN , RBF, 
CBG, KTC, TURBO 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source : TQ Pro 

 

 

Resistance 1,610 - 1,640 1,750 - 1,770 

Support 1,480 - 1,510 1,680- 1,700 

 

 
ทีม่า :TQ Professional 

SET Index
  
 

SET ก.ค... 1,610 หากผ่านได้ยืนยันขึน้ต่อ   



 

ขอ้มลูในเอกสารฉบับนี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั(มหาชน) ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้
จดัท าขึน้โดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกับหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลักทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี ้
หรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้ิจารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบับริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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ค ำแนะน ำประจ ำเดือน ก.ค.69 

 
 
• BH (FV @209.00 บำท) มี Sentiment บวกจากสถานการณท์ี่ผ่อนคลายลงในตะวนัออกกลางจากสดัส่วนรายไดผู้ป่้วยตะวนัออกกลางในช่วงปกติ

ที่ราว 25% ด้านก าไรสุทธิ 1Q69 อยู่ในเกณฑ์ดีที่ 1,790 ลบ. (+3.24%YoY, -5.05%QoQ ) หนุนด้วยรายได้กลุ่มผู้ป่วยต่างชาติที่  +4%YoY -
7%QoQ  โดยกลุ่มชาติที่โตเด่น ไดแ้ก่ ตะวนัออกกลาง +21%YoY, เมียนมา +15%YoY, บงักลาเทศ+25%YoY ขณะที่การด าเนินงานในช่วง 2Q69 
นี ้แนวโนม้รายไดย้งัด ู+YoY และมีสญัญาณที่ดีจากกลุ่มผูป่้วยตะวนัออกกลางที่เขา้มารบัการรกัษาหลงัผ่านช่วงรอมฎอน 

• CPALL (FV @65.50 บำท)ก าไรสุทธิ 1Q69 อยู่ที่ 9,118 ลบ.(+20%YoY, +26%QoQ) ภาพรวมการด าเนินงานหลักบวกดี YoYจาก SSSG 7-11 
+1.9%YoY/ Makro +0.6%YoY/ Lotus flat YoYขณะที่ QoQฟ้ืนจากฐานต ่าใน 4Q68 ที่ ฝ่ัง Makro+Lotusกดดันจากคนละครึ่ง พลัส และ ภัย
คุกคามทางไซเบอร ์ส่วนการด าเนินงานในช่วง 2Q69 เบือ้งตน้ คาด QoQจะอ่อนตวัตามฤดูกาล แต่ภาพ YoYจะยงัคงเป็นบวกไดต้่อแมจ้ะมีปัจจัย
กดดนัจากค่าครองชีพที่สงูขึน้ตามราคาน า้มนั แต่ยงัพอชดเชยไดด้ว้ยจากยอดขายเครื่องดื่มตามสภาพอากาศรอ้นและสินคา้ 7-11 เป็นที่นิยม  

• CPN* (IAA Consensus@75.50บำท) แนวโน้มก าไร 2Q69 เติบโตต่อเนื่ อง  YoY จ านวนผู้ใช้บริการศูนย์การค้าในเดือน เม.ย.เติบโตได ้
4%YoY รายไดค้่าเช่าเติบโตจากโครงการเดิมและโครงการใหม่ที่จะมีการเปิดในเดือน พ.ค.(Central ขอนแก่น แคมปัส) ขณะที่ 2H69 ยงัมีปัจจยัหนุน
จากการเปิดศูนยฯ์ ใหม่ในเดือน ก.ค.(Central Northville) และรบัผลดีจากยอดโอนธุรกิจอสังหาฯ เพ่ิมขึน้ (คอนโดขอนแก่น นครปฐม)  โดยมีการ
เปิดตวัโครงการใหม่ที่บางนา ภเูก็ต และอบุลฯ ส่วน 4Q68 มีโมเมนตมัที่ดีต่อเนื่องตามฤดกูาลและคาดไดข้อ้สรุปเร่ืองขายทรพัยส์ินเขา้ REIT   

• GPSC* (IAA Consensus @45.17บำท)บริษัทรายงานก าไรสุทธิ 1Q69 ที่ 1.72 พนัลา้นบาท +15%QoQ, +51%YoYมีปัจจัยหนุนจาก FX Gain 
ขณะที่ก าไรของโรงไฟฟ้า SPP ดีขึน้ตามปริมาณขายไฟฟ้า-ไอน า้ และมารจ์ิน้ที่กวา้งขึน้ รวมถึง SG&A และดอกเบีย้จ่ายลดลง ส่วนแนวโนม้ 2Q69 
คาดก าไรปกติจะลดลงทัง้ QoQ, YoYกดดนัจากตน้ทุนก๊าซของโรงไฟฟ้า SPP ที่ปรบัเพิ่มขึน้ แต่บางส่วนชดเชยไดจ้ากโรงไฟฟ้า IPP เก็คโค่-วนั จะ
กลบัมาเดินเครื่องเต็มที่ และมี sentiment บวกจากเม็ดเงินลงทนุ data center ในประเทศไทยหนนุความตอ้งการใชไ้ฟฟ้า 

• MINT* (IAA Consensus @31.31บำท) ธุรกิจโรงแรมมี Sentiment บวกจากสถานการณท์ี่ผ่อนคลายลงในตะวนัออกกลาง ขณะที่ธุรกิจรา้นอาหาร
คึกคักจากบอลโลกและรา้นในไทยคาดหวงั Multiple Effect จาก “ไทยช่วยไทยพลสั”  ส าหรบัก าไรปกติ 1Q69 +YoYจากฐานต ่าปีก่อน แต่ -QoQ 
จาก Low Season โรงแรมในยุโรป ส่วนการด าเนินงาน 2Q69มีโอกาส+YoY +QoQไดปั้จจัยหนุนตามฤดูกาลของโรงแรมในยุโรปและการเดินทาง
ท่องเที่ยวภายในภมิูภาคของชาวยุโรปเอง นอกจากนี ้Story เพ่ิมเติมของ MINT* ยงัจะมีมาจากการจดัตัง้REITโรงแรมเพ่ือIPO ที่ตลาดสิงคโปรใ์นช่วง 
4Q69รวมถึงการ IPO ของMinor Food ในช่วงถดัไป 

 
** ค าแนะน า ขายท าก าไร/ตดัขาดทนุ เป็นค าแนะน าในเชิงกลยทุธก์ารซือ้ขาย (Trading) ไม่มีความสมัพนัธก์บัปัจจยัพืน้ฐาน
ของหุน้ทัง้นี ้ฝ่ายวิจยัใชข้อ้มลู ณ. สิน้วนัท าการในการก าหนดจุดเขา้ ซือ้/ขาย  
ท่ีมา: Kingsford Research 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1 Month Portfolio Return +1.84% 
1 Month Portfolio SET Return +1.46% 
 

 
 

 
ท่ีมาKingsford Research 

 

SELL ERW*,GUNKUL*,ITC* 

BUY MINT*,BH,CPN* 
BUY/SELLเมื่อวนัที่ 24, 30 มิ.ย.69 

 

KINGSFORD’S PORTFOLIO 
 

วนัองัคารท่ี วนัองัคารท่ี 3300  มิถนุายน พ.ศ. มิถนุายน พ.ศ. 22556699 
 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

ราคาน ้ามันปรับลงตอบรับข้อตกลงสันติภาพ  
อุปทานน ้ามันดิบจากช่องแคบฮอร์มุซเร่ิมเคล่ือนไหว 
ราคาเฉลี่ยน า้มันดิบเดือน มิ.ย.69 WTI -16.7%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$81.4/bbl Brent -18.6%MoM 
เฉลี่ยอยู่ท่ี US$84.4/bbl ส่วน Dubai -15.3%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$86.8/bbl ราคาน า้มนัดิบปรบัฐาน
ลงอย่างรุนแรงและรวดเร็วสะทอ้นถึงการคลายตวัของค่าความเสี่ยงทางภมูิรฐัศาสตร ์(Geopolitical 
Risk Premium) ปัจจยัผลกัดนัหลกัมาจากความคืบหนา้เชิงบวกในการเจรจาระหว่างสหรฐัฯ-อิหร่าน 
น าไปสู่การบรรลขุอ้ตกลงและลงนามในบันทึกความเขา้ใจร่วมกันเพื่อยุติสงครามชั่วคราว ส่งผลให้
อุปทานน า้มันดิบท่ีเคยถูกปิดกั้นจากการปิดช่องแคบฮอรม์ุซเริ่มทยอยกลับคืนสู่ตลาดอย่างรวดเร็ ว 
การลงนามใน Islamabad MOU ในวนัท่ี 17 ม.ิย.69 เป็นกรอบขอ้ตกลงระยะสัน้จ านวน 14 ขอ้ มีการ
ตกลงขยายระยะเวลาการหยุดยิงเป็นเวลา 60 วนั เพื่อเปิดทางใหม้ีการเจรจาขอ้ตกลงสนัติภาพขั้น
สดุทา้ย โดยมีขอ้ก าหนดส าคญัคือการเปิดช่องแคบฮอรม์ซุใหเ้รือขนส่งสินคา้สามารถเดินทางผ่านได้
อย่างปลอดภยัโดยไม่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม แลกกับการท่ีสหรฐัฯ ตอ้งยกเลิกการปิดลอ้มทาง
ทะเลต่อท่าเรืออิหร่าน และยกเวน้การบงัคบัใชม้าตรการคว ่าบาตรต่อการส่งออกน า้มนัดิบและปิโตร
เคมีของอิหร่านชั่วคราว ผลในทางปฏิบตัิท าใหม้ีเรือบรรทุกน า้มันและก๊าซธรรมชาติ 10 ล  า และเรือ
ประเภทอื่นอีก 15 ล  าเดินทางผ่านช่องแคบฮอรม์ซุส าเร็จ ขณะเดียวกันปริมาณการส่งออกน า้มนัดิบ
จากอ่าวเปอรเ์ซียฟ้ืนตวักลบัขึน้มาอยู่ท่ีระดบัรอ้ยละ 75 ของปริมาณปกติก่อนเกิดความขดัแยง้ 
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ดุลยภาพของตลาดมีแนวโน้มเปล่ียนแปลงในครึ่งปีหลัง 
อย่างไรก็ตามตลาดยงัประเมินว่าขอ้ตกลงสนัติภาพนีย้งัคงมีความเปราะบางสงูหลงัมีการโจมตีกันไป
มากันในช่วงปลายเดือน มิ.ย.ขณะท่ีจุดยืนของอิสราเอลซึ่งปฏิเสธการเขา้ร่วมในบันทึกขอ้ตกลงนี ้
และยังคงด าเนินปฏิบัติการทางทหารเพื่อรุกรานประเทศเลบานอนถือเป็นชนวนความเสี่ยงหลักท่ี
พรอ้มจะท าลายขอ้ตกลงสนัติภาพชั่วคราวนี ้ส  าหรบัแนวโนม้ราคาน า้มนัดิบในช่วง 2H69 คาดอ่อน
ตวัลง โดยขอ้มลูล่าสดุจากรายงานของ IEA และ EIA ต่างปรบัลดคาดการณป์ริมาณความตอ้งการใช้
น า้มันดิบโลกในปี 2569 ลงเฉลี่ย 1.1 ลา้นบารเ์รลต่อวันเมื่อเทียบกับปี 2568 สู่ระดับ 103.3 และ 
102.9 ลา้นบารเ์รลต่อวันตามล าดับจากผลกระทบของการท าลายอุปสงค ์(Demand Destruction) 
จากราคาน า้มันขายปลีกท่ีทรงตัวสูงในช่วงก่อนหนา้ และการปรบัเปลี่ยนโครงสรา้งเศรษฐกิจของ
ประเทศจีนท่ีหนัไปพึ่งพาพลงังานสะอาดมากขึน้ ตรงขา้มกับ OPEC ท่ียงัคงมมุมองเชิงบวกว่าความ
ตอ้งการใชน้ า้มนัดิบโลกในปี 2569 จะยงัคงเติบโต 1.0 ลา้นบารเ์รลต่อวนัเทียบกบัปีก่อนหนา้สู่ระดับ
เฉลี่ย 106.1-106.4 ลา้นบารเ์รลต่อวนั 

ส าหรบัปัจจัยดา้นอุปทาน อุปทานน า้มนัดิบนอกกลุ่ม OPEC+ มีแนวโนม้ปรบัเพิ่มขึน้อย่างแข็งแกรง่ 
จากสหรฐัฯ จากคาดการณก์ าลงัการผลิตน า้มนัดิบเฉลี่ยในปี 2569 ขึน้สู่ระดบั 13.72 ลา้นบารเ์รลต่อ
วนั ขณะท่ีสถิติรายสปัดาหจ์าก EIA ระบุว่าก าลงัการผลิตจริงของสหรฐัฯ พุ่งแตะระดบั 13.82 ลา้น
บารเ์รลต่อวัน สอดคลอ้งกับจ านวนแท่นขุดเจาะน า้มันดิบท่ีปรบัเพิ่มขึน้มาอยู่ท่ี 440 แท่น ซึ่งเป็น
ระดับสูงสุดในรอบปี การขยายตัวของก าลังการผลิตฝ่ังแอตแลนติกนี ้ประกอบกับการฟ้ืนตัวของ
ปริมาณการส่งออกผ่านช่องแคบฮอรม์ซุ ย่อมส่งผลโดยตรงใหแ้นวโนม้ปริมาณน า้มนัดิบคงคลังเริ่ม
กลบัคืนสู่ระดบัปกติและลดแรงกดดนัดา้นราคาลงอย่างต่อเนื่อง 

ENERG 
Current       19,251.39 
Mkt Cap (MB)        3,552,541 
วนัที ่30 มิถนุายน 2569 

PETRO 
Current          614.61 
Mkt Cap (MB)          303,406 
วนัที ่30 มิถนุายน 2569 
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ค่าการกล่ันสิงคโปร์ปรับตัวลดลงต่อเน่ืองเป็นเดือนที ่2 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน มิ.ย.69 -23.1%MoM อยู่ท่ี US$16.3/bbl โดยความผนัผวนท่ีเกิดขึน้
เป็นผลมาจากการปรบัสมดุลของตลาด หลงัโรงกลั่นต่างๆ ในเอเชียเริ่มสามารถจัดหาน า้มนัดิบจาก
แหล่งอื่นเขา้มาทดแทนน า้มนัดิบตะวนัออกกลางไดแ้ละกลบัมาเพิ่มอตัราการผลิตเพื่อตอบสนองกบั
ค่าการกลั่นท่ีอยู่สงู ประกอบกับราคาน า้มนัส าเร็จรูปท่ีอยู่ในระดบัสงู ส่งผลสะทอ้นใหค้วามตอ้งการ
ใชใ้นภาคท่องเท่ียวและขนส่งลดลงจนเกิดอุปทานส่วนเกินและท าใหค้่าการกลั่นเริ่มย่อตวัลง ทั้งนี ้
หากพิจารณาท่ี crack spread Jet / Diesel พบว่าปรับตัวลดลง -6%MoM และ  -11%MoM ใน
ขณะเดียวกัน crack spread Gasoline ปรับเพิ่มขึน้ราว +7%MoM หนุนจาก US Driving season 
ส่วน crack spread LSFO ปรบัเพิ่มขึน้เนื่องจากความตอ้งการใชใ้นการเดินเรือดว้ยระยะทางไกลขึน้ 
ส่วนแนวโนม้ระยะสัน้ก าไรปกติของกลุ่มโรงกลั่นใน 2Q69 คาดดีขึน้ QoQ ตามค่าการกลั่น แมต้น้ทุน
น า้มันดิบ ค่าขนส่ง ค่าประกันและอื่นๆ จะสูงขึน้ รวมถึงมีแรงกดดันจากมาตรการแทรกแซงราคา
น า้มนัดีเซลหนา้โรงกลั่น อย่างไรก็ตามจากน า้มนัดิบท่ีปรบัตวัลดลงอย่างมากในเดือน มิ.ย.คาดส่งผล
ใหม้ีการบนัทึกผลขาดทนุสต๊อกน า้มนัเป็นจ านวนมาก และท าใหก้ าไรสทุธิใน 2Q69 ลดลง QoQ 
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ธุรกิจปิโตรเคมีในเอเชียยังคงเผชิญกับภาวะ Oversupply 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน ม.ิย.69 สถานการณข์าดแคลน feedstock เริ่มคลี่คลายโรงปิโตรเคมีประเภท 
Standalone เริ่มมีการปรบัตวัในการจดัหาวตัถดุิบได ้ส าหรบัผูผ้ลิตท่ีมี supply ต่อเนื่องตัง้แต่โรงกลั่น
จะมีความยืดหยุ่นในการใชว้ตัถุดิบและยงัคงไดร้บัประโยชน ์ขณะที่ราคาขายผลิตภณัฑม์ีการปรบัขึน้
สะทอ้นตน้ทุนใหม่จากไตรมาสก่อนท่ียงัปรบัขึน้ไม่ทนั ส่วนอุตสาหกรรมต่อเน่ืองประเภท Converter 
จะยังได้รับผลกระทบเน่ืองจากไม่สามารถส่งผ่านต้นทุนเม็ดพลาสติกท่ีแพงให้ลูกค้าได้ทั้งหมด  
อย่างไรก็ตามในภาพรวมอตุสาหกรรมปิโตเคมีในเอเชียยงัคงเผชิญกับภาวะ oversupply โดยเฉพาะ
ก าลงัผลิตใหม่จากจีน ขณะที่ความตอ้งการใชอ้่อนแอลงลดการกักตุนไปเป็นซือ้เท่าท่ีจ าเป็น ส่งผลให้
ราคาปิโตรเคมีลดลง แต่ spread ส่วนใหญ่ยงัดีขึน้ MoM จากตน้ทนุ Naphtha ลดลงมากกว่า  

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick: PTT, PTTGC 
ฝ่ายวิจัยคงน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลงังานผนัผวนตามสถานการณ์
สงครามในตะวันออกกลางซึ่งปัจจุบันอยู่ในขั้นตอนของการเจรจา (De-escalation) โดยใน 2Q69 
คาดก าไรของกลุ่มพลงังานตน้น า้ดีขึน้ตามราคาขายเฉลี่ย ขณะที่ก าไรของโรงกลั่นไดผ้่านจุดพีคของปี
ไปแลว้ โดยในช่วง 2Q69 เริ่มรบัรูต้น้ทุนน ามันดิบท่ีแพงขึน้อย่างมาก รวมถึงมีแรงกดดันจากการ
แทรกแซงราคาขายน า้มันดีเซลหน้าโรงกลั่นและผลขาดทุนสต๊อกน ้ามัน ส่วนฝ่ังผู้ผลิตปิโตรเคมี
แนวโนม้ผลการด าเนินงานดีใน 2Q69 สะทอ้น product spread ท่ีมี lag-time ดังนั้นเลือกเก็งก าไร 
PTT ท่ีทนทานต่อความผนัผวน และ PTTGC ท่ีน่าจะแข็งแกร่งกว่ากลุ่ม หรือ Switch ไปยงักลุ่ม Anti-
Commodity อย่างโรงไฟฟ้า SPP แทน 
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แนวโน้มก ำลังซือ้ดูดีขึน้หนุนด้วยม.ภำครัฐฯ  
ส่วนรำคำน ้ำมันยังผันผวนในฐำนทีต่ ่ำลง 
ควำมเช่ือม่ันผู้บริโภค พ.ค.อ่อนตัวต ่ำสุดในรอบ 42 เดือน 
มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทยรายงานดชันีความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคจากศูนยพ์ยากรณเ์ศรษฐกิจและธุรกิจ 
โดย ดชันีความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคประจ าเดือน พ.ค. ปี พ.ศ.2569 อยู่ท่ี 49.5 ปรบัตวัลงจาก เดือน เม.ย.
69 ท่ี 50.6 ลดลง -1.1 จุด หรือคิดเป็น ราว -2.17% ขณะท่ีในส่วนของดัชนีความเชื่อมั่นเก่ียวกับ
โอกาสหางาน และ ดัชนีความเชื่อมั่นเก่ียวกับรายได้ในอนาคตก็ปรับตัวลดลงเช่นกัน โดยเมื่อ
พิจารณาในส่วนของดชันีความเชื่อมั่นเก่ียวกับโอกาสหางานเดือน พ.ค.69 จะอยู่ท่ี 47.5 ลดลงจาก 
48.6 และดัชนีความเชื่อมั่นเก่ียวกับรายได้ในอนาคตเดือน พ.ค.อยู่ท่ี 57.9 ลดลงจาก 59.0 โดย 
ปัจจัยกดดนัหลักๆในเดือนพ.ค.69มาจาก 1.ความขดัแยง้ในภูมิภาคตะวนัออกกลางระหว่างสหรฐัฯ
และอิหร่าน ซึ่งส่งผลกระทบต่อเน่ืองไปยังราคาพลังงานและราคาต้นทุนวัตถุดิบในหลาย
อุตสาหกรรม และ  2.ระดบัราคาน า้มันขายปลีกท่ีปรับตัวขึน้ตามราคาพลังงานโลก กดดันค่าครอง
ชีพ อย่างไรก็ตาม ปัจจัยกดดันดังกล่าวเริ่มมีพัฒนาการท่ีดีขึน้แมจ้ะยังผันผวน แต่ราคาน า้มันดิบ 
WTI/Brent ลดลงอยูในโซน 70 usd/barrel นอกจากนีก้ าลงัซือ้ในประเทศเริ่มมีแรงหนุน โดย ในส่วน
ของภาคการเกษตรฯ ดัชนีรายได้เกษตรกร เดือน พ.ค.69 อยู่ท่ี 203.21, +4.99%YoY เป็นผลจาก
ดัชนีราคาสินคา้เกษตรท่ี +5.30%/ดัชนีผลผลิต-0.30% บวกต่อเน่ืองจาก เม.ย.69 ท่ี +4.41%YoY 
เช่นเดียวกบัภาคส่งออกท่ีตวัเลขส่งออกพ.ค.69 ของไทย +11%YoY นอกจากนี ้ช่วงเดือนมิ.ย.69 เริ่ม
เห็นเม็ดเงินช่วยเหลือจากภาครัฐฯท่ีสูงขึน้ ตามม.ไทยช่วยไทยพลัส  ขณะท่ี กนง.ปรบัคาดการณ ์
GDP ไทยปีนีข้ึน้มาท่ี +2.3% จากเดิม +1.5%  ดังนั้นแลว้ ปัจจุบัน ทางฝ่ายวิเคราะห์จึงยังคงมอง
แนวโน้มหุ้นในกลุ่มสินค้าท่ีไม่จ าเป็น/ฟุ่ มเฟือย/ก่อสรา้ง เช่น DOHOME*. GLOBAL*, HMPRO*, 
CRC, MRDIYT* ดดูีขึน้ แมจ้ะยงัชอบหุน้ในกลุ่มสินคา้จ าเป็นต่อชีวิตประจ าวนั เช่น BJC, CPALL 
 

ภำพรวม 2Q69 คำดพอ +YoY อ่อนๆ แต่ -QoQ ตำมฤดูกำล 

ส าหรบัภาพรวมการด าเนินงานปกติของกลุ่มในไตรมาส2/69 เบือ้งตน้เราคาดว่าจะอ่อนตัว QoQ 
ตามฤดูกาล และ Cost Pressure จากราคาพลังงานจะมีน ้าหนักสูงขึน้กว่า 1Q69 อย่างไรก็ตาม 
ภาพ YoY ยังพอจะประคองตัวได้ มีปัจจัยหนุนบ้าง หลักๆมาจากมาตรการภาครฐัฯ โดยเฉพาะ 
โครงการไทยช่วยไทยพลัส ท่ี เริ่ม 1มิ.ย.69 แมต้ัวโครงการไทยช่วยไทยพลัสเองอาจท าให้เกิดการ
โยกยา้ยการใชจ้่ายบางส่วนระหว่าง Traditional Trade และ Modern Trade แต่เราคาดว่าผลสุทธิ
ยงัเป็นบวกต่อการบริโภค จาก Multiplier Effect ของเม็ดเงินท่ีอดัฉีดเขา้สู่ระบบ โดยคาด SSSG ของ
กลุ่มในโซน negative low single digit ไปจนถึงกลุ่ม positive low single digit ซึ่งกลุ่มที่เป็นบวกจะ
เป็นกลุ่มสินคา้จ าเป็น/กลุ่มสินคา้ท่ีมียอดต่อบิลต ่า(CPALL, MRDIYT*) นอกจากนี ้สินคา้กลุ่มเหล็ก
(DOHOME*, GLOBAL*)ยงัพอจะมีปัจจัยบวกเฉพาะตัวจากส่วนต่างราคาขายกับ Inventory ดา้น
แนวโนม้การด าเนินงานช่วงถดัไปใน 3Q69 เบือ้งตน้ยงัมอง QoQ จากการเป็น Low Season อย่างไร
ก็ตามเริ่มเห็นสญัญาณท่ีดีขึน้หลงั สถานการณต์ะวนัออกกลางผ่อนคลายขึน้ ส่งผลใหร้าคาน า้มนัดิบ
โลกปรบัตวัลดลง แมว่้าสถานการณใ์นภูมิภาคดงักล่าวยงัมีความอ่อนไหว แต่โทนโดยรวมดดูีขึน้มาก
เมื่อเทียบกบัเดือนมี.ค.-เม.ย.69 ขณะที่แรงซือ้ในประเทศ ยงัจะมีปัจจัยช่วยต่อจาก โครงการไทยช่วย
ไทยพลสั ท่ีจะสิน้สดุโครงการในวนัท่ี 30 ก.ย.69 
 

COMM 
Current       21,394.80 

Mkt Cap (Btmn)     1,223,786 
วนัที ่30 มิถนุายน 2569 
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 
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น ้ำหนักกำรลงทุนในกลุ่มเป็น Overweight 
Top Pick: CPALL 
แนวโนม้ก าลงัซือ้ในประเทศดดูีขึน้ มีสญัญาณบวก YoY จากทัง้ภาคการเกษตร/ส่งออก ขณะที่ตวัเลข
นกัท่องเท่ียวต่างชาติในเดือนพ.ค.69 ดูดีขึน้ +4%YoY ส่วนปัจจัยกดดนัจากราคาน า้มนัมีสญัญาณท่ี
อ่อนตัวลงตามสถานการณ์ในตะวันออกกลางท่ีผ่อนคลายขึน้(แมจ้ะยังคงมีความผันผวนแต่ราคา
น ้ามันดิบ WTI/Brent ลดลงอยูในโซน 70usd/barrel ช่วงปลายเดือนมิ.ย.69) ด้านภาพรวมการ
ด าเนินงานปกติใน 2Q69 เบือ้งตน้ คาดอ่อนตวั QoQ ตามฤดูกาลแต่จะประคองตวัได ้YoY โดยคาด 
SSSG ของกลุ่มในโซน negative low single digit ไปจนถึงกลุ่ม positive low single digit ซึ่งกลุ่มท่ี
เป็นบวกจะเป็นกลุ่มสินค้าจ าเป็น/กลุ่มสินค้าท่ีมียอดต่อบิลต ่า  โดย แรงซื ้อได้ปัจจัยหนุนจาก 
มาตรการภาครฐัฯ เช่น ไทยช่วยไทยพลสั ท่ีเริ่ม 01 มิ.ย.69 ปัจจุบนั เรายงัคงใหน้ า้หนกัการลงทนุกลุ่ม
เป็น “Overweight” ต่อจากเดือนก่อน โดย Top Pick ประจ าเดือนนี้ เลือก CPALL(FV69@65.50 
บาท) ท่ีราคายัง Laggard จากพืน้ฐาน ขณะท่ีการด าเนินงานปกติยังคาดว่าจะแข็งแกร่งได้อย่าง
ต่อเนื่อง 
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มอง 2Q69 ทีเ่ป็น Low Season ไป  
ให้น ำหนักที ่3Q69 & Sentiment ตะวันออกกลางดีขึน้ 
ปรับค ำแนะน ำเป็น “Overweight”  
ส ำหรบักำรด ำเนินงำนปกติของกลุ่มร.พ.ในช่วง 2Q69 ภำพรวมยังคำดว่ำจะอ่อนตัว QoQ ต่อตำม
ฤดูกำล ขณะท่ี YoY ดูเป็นลบอ่อนๆ โดยยงัมีปัจจัยกดดนัต่อเน่ืองจำก 1.กำรระบำดของโรคทอ้งถิ่น 
โดย เคสไขห้วดัใหญ่ของไทยเดือนเม.ย.69 อยู่ท่ี 10,132 รำย -80%YoY, พ.ค.69 อยู่ท่ี 11,400 รำย -
72%YoY และยงัคงทิศทำงอ่อนตัวในเดือนมิ.ย.69 2.ค่ำครองชีพท่ีสูงขึน้ส่งผลต่อกำรตัดสินใจของ
ผูป่้วย ขณะท่ีกลุ่มผูป่้วยเด็กยงัมีผลกระทบจำกบริษัทประกันไม่เปิดขำยใหม่และมีแนวโนม้กำรเคลม
ท่ียำกขึน้ และ 3.Volume ผูป่้วยต่ำงชำติยังมีผลกระทบจำกสถำนกำรณ์ในตะวนัออกกลำง ขณะท่ี
กลุ่มผูป่้วยกัมพูชำท่ียังไม่กลบัมำ(แต่ฐำนจำกชำติดังกล่ำวมีน ำ้หนักนอ้ยลงเรื่อยๆเมื่อคิดเป็นฐำน
เทียบ YoY) อย่ำงไรก็ตำม แม้เรำมอง 2Q69 ไม่เด่น แต่คำดว่ำตลำดจะเริ่มให้น ำ้หนักไปท่ี High 
Season ฤดฝูนใน 3Q69 แลว้ นอกจำกนี ้สถำนกำรณใ์นตะวนัออกกลำงเห็นสญัญำณผ่อนคลำยลง
ไดช้ัดเจนหลงัสหรฐัฯมีขอ้ตกลงหยดุยิงกบัอิหรำ่น 60 วนั (ถึงแมว่้ำสถำนกำรณด์งักล่ำวจะยงัมีควำม
ผันผวนบ้ำง และยังมีข่ำวกระทบกระทั่งกันเป็นระยะๆ) สะท้อนมำยังรำคำน ำ้มันดิบ WTI/Brent 
ลดลงอยูในโซน 70 usd/barrel ช่วงปลำยเดือนมิ.ย.69 หนุนใหผู้ป่้วยต่ำงชำติเดินทำงเขำ้มำไดเ้ป็น
ปกติมำกขึน้ ขณะเดียวกันก ำลังซือ้ก็มีแรงกดดนันอ้ยลงตำมไปดว้ย เบือ้งตน้ เรำจึงมองเป็นจังหวะ
เขำ้ซือ้ของโรงพยำบำลท่ีมีสดัส่วนต่ำงชำติสงู ส  ำหรบัหุน้ใน Coverage ของเรำสดัส่วนรำยไดผู้ป่้วย
ต่ำงชำติสูงไปต ่ำ คือ BH(65%)>BDMS(30%)>BCH(17%)   ขณะท่ี  CHG และ SKR มีสัดส่วน
รำยได้ผู้ ป่ วยต่ ำงชำติน้อยมำก ส่ วนสัดส่ วนรำยได้ผู้ ป่ วยตะวันออกกลำงสูงไปต ่ ำ  คื อ 
BH(25%)>BCH(6-7%)>BDMS(3-4%) ปัจจุบนั เรำปรบัค ำแนะน ำของกลุ่ม HELTH ในเดือนนีเ้ป็น 
“Overweight” จำก “Neutral” ในภำพระยะสัน้ มองข้ำมปัจจัยกดดันในเชิง Operation ช่วง 2Q69 
ไป และใหน้ ำ้หนักไปท่ี High Season ใน 3Q69 ส่วนระยะกลำงลุน้กำรปรบัเพิ่มอตัรำจ่ำยของ SSO 
ใน 4Q69 หรือ ปี2570 ขณะท่ีภำพระยะยำว เรำยังคงมุมมองบวกต่อกลุ่ม ร.พ. ซึ่งเป็นกลุ่ม 
Defensive ได้ประโยชน์จำกสภำพสังคมไทยเปลี่ยนเป็นสังคมผู้สูงอำยุ/ได้ประโยชน์จำกกำรเปิด
ตลำดใหม่(ซำอฯุ/บงักลำเทศ)ซึ่งยงัมีฐำนต ่ำอยู่ รวมถึงกำรเป็น Medical Hub ในภมูิภำค 
 

HELTH 
Current        4,379.39 
Mkt Cap (Btmn)       650,006
วนัที ่30 มิถนุายน 2569 
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น ้ำหนักกลุ่มเป็น Overweight; Top Picks: BH, BDMS 
เบือ้งตน้ ประเมินภำพรวมกำรด ำเนินงำนปกติของกลุ่มในช่วง 2Q69 จะอ่อนตวั QoQ ตำมฤดูกำล 
ขณะท่ี YoY เป็นลบมำกกว่ำบวก มีปัจจยักดดนัจำก1.กำรระบำดของโรคทอ้งถิ่นต ่ำลง 2.ค่ำครองชีพ
ท่ีสูงขึน้ส่งผลต่อกำรตัดสินใจของ/กำรเคลมของบริษัทประกันท่ียำกขึน้ และ 3.Volume ผู้ป่วย
ต่ำงชำติยงัมีผลกระทบจำกสถำนกำรณใ์นตะวนัออกกลำง อย่ำงไรก็ตำมเรำมองขำ้ม 2Q69 ไปและ
ใหน้ ำ้หนักไปท่ี High Season ใน 3Q69 แทน ประจวบกับสถำนกำรณ์ตะวันออกกลำงมีสัญญำณ
ผ่อนคลำยขึน้อย่ำงชัดเจนแม้จะยังผันผวนบ้ำง ส่งผลบวกต่อหุ้นโรงพยำบำลท่ีมีสัดส่วนผู้ป่วย
ต่ำงชำติสงู โดยเฉพำะ BH และ BDMS ขณะที่ฝำกร.พ.ประกนัสงัคมมีลุน้กำรปรบัเพิ่มอตัรำจ่ำยของ 
SSO ใน 4Q69 หรือ ปี2570  ปัจจุบนั เรำจึงปรบัน ำ้หนักกลุ่มเป็น “Overweight” จำก “Neutral” หุน้ 
Top Picks ประจ ำเดือน ได้แก่ BH(FV@209.0 บำท) และ BDMS(FV@26.00 บำท) ซึ่งเป็นหุ้นท่ีมี
ขนำดใหญ่พอท่ีจะเป็นเป้ำหมำยของ Flow กองทุน/ต่ำงชำติ รำคำในปัจจบุนัยงั Laggard จำกรำคำ
เชิงพืน้ฐำน ส่วน Story เฉพำะตัวระยะกลำง-ยำว BH ยังมีร.พ.ใหม่ในภูเก็ต และ BDMS มีโครงกำร 
WellEra 
  
 

 

 



 

 

Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 SCB 6,511.52 GULF -2,871.59 KBANK 10,307.00 SCC -1,326.59 KBANK 8,578.03 SCB -6,713.72 PTTEP 8,402.20 DELTA -5,388.51 PTTEP 25,420.5 SCB -4,729.5

2 KBANK 4,915.49 CPF -2,175.73 KTB 5,668.10 CPF -648.33 PTTEP 7,954.71 ADVANC -3,554.18 BBL 2,878.37 KTB -4,619.61 KBANK 20,268.4 CPF -3,518.0

3 AOT 4,650.88 PTTEP -2,110.44 PTT 4,176.83 MINT -610.89 DELTA 6,248.48 TISCO -1,492.07 TFG 1,331.56 AOT -3,825.14 PTT 19,096.7 TISCO -2,058.9

4 ADVANC 3,563.48 BBL -1,635.02 GULF 4,131.93 SCB -507.80 SCC 3,388.58 CPALL -1,223.15 PTTGC 596.80 TRUE -3,682.37 KTB 6,962.0 MINT -1,802.9

5 KTB 2,309.76 CCET -722.81 DELTA 2,724.93 BDMS -455.54 PTT 2,082.16 TTB -1,097.70 HANA 562.81 GULF -3,506.79 DELTA 6,043.3 COM7 -1,208.7

6 PTTGC 1,183.47 BDMS -434.44 PTTEP 2,432.01 SCGP -376.89 KTB 1,814.55 BDMS -644.93 BTG 455.39 MINT -2,790.99 PTTGC 5,555.2 OR -965.3

7 SCC 1,168.24 EA -309.09 BBL 2,039.40 BCP -351.85 PTTGC 1,027.52 GULF -543.26 IRPC 436.63 SCB -2,706.39 BBL 5,083.4 BDMS -933.8

8 CPN 1,101.09 BANPU -300.30 PTTGC 1,984.06 HANA -247.41 SCGP 709.97 COM7 -526.50 BCP 262.41 BH -2,609.70 TOP 4,821.7 TIDLOR -708.5

9 KCE 860.85 CPALL -271.63 AOT 1,144.36 GPSC -239.17 TRUE 696.99 MINT -458.42 BANPU 182.85 BDMS -1,781.06 CPALL 4,295.4 TRUE -531.3

10 TRUE 722.46 AMATA -253.09 CPALL 1,024.37 TOP -233.59 TOP 617.26 CPAXT -441.53 RCL 180.61 CPALL -1,771.71 AOT 3,807.2 MTC -448.2

11 TTB 713.55 PTT -192.18 KCE 977.09 IVL -233.08 TFG 597.34 KTC -430.07 STA 169.78 ADVANC -1,699.84 SCC 3,634.9 CPAXT -355.8

12 TOP 647.18 TFG -188.06 CCET 845.20 IRPC -189.45 IRPC 593.76 BBL -381.75 SPRC 165.60 KTC -1,641.05 KKP 3,562.0 PR9 -344.4

13 TISCO 642.90 COM7 -146.54 AMATA 633.19 BTG -182.72 AOT 452.85 CPF -350.34 AMATA 146.77 KBANK -1,499.90 BCP 3,280.9 GPSC -270.8

14 BGRIM 640.83 BTG -144.25 EA 501.37 PTG -162.45 BCP 395.22 CPN -250.84 PRM 139.70 PTT -1,127.76 CPN 3,000.6 GFPT -243.8

15 KKP 609.86 PTG -107.12 TRUE 499.60 OR -158.31 KKP 394.86 GPSC -243.24 KCE 131.89 TISCO -1,126.09 TTB 2,580.4 M -241.6

16 KTC 573.33 PR9 -84.68 TLI 456.89 TU -150.60 KCE 329.30 SAWAD -208.66 STGT 112.36 TIDLOR -1,067.52 KCE 2,160.0 MOSHI -184.4

17 OSP 572.40 SGC -76.37 GUNKUL 448.04 SPRC -140.73 HANA 305.10 TIDLOR -208.56 MRDIYT 104.94 SCC -1,014.50 TFG 2,002.3 BA -184.4

18 IVL 560.59 JMART -69.55 KKP 323.34 BANPU -136.76 BH 302.37 OR -185.54 TOA 102.70 TOP -964.13 IRPC 1,451.9 AEONTS -180.5

19 DELTA 557.58 XO -68.11 STA 316.02 FORTH -133.07 SPRC 246.21 TLI -155.46 OSP 102.49 COM7 -816.89 IVL 1,424.7 SAWAD -176.5

20 BH 530.70 CPAXT -65.94 STECON 308.23 PRM -124.22 PRM 231.64 TCAP -149.43 SMO 95.16 CPF -793.96 BH 1,349.9 FORTH -157.4

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 88TH 0.08 1 88TH 0.08

2 AAI 21.36 2 AAI 21.38

3 AAV 24.37 3 AAV 24.40

4 ACE 0.54 4 ACE 0.54

5 ADB 2.82 5 ADB 2.83

6 ADVANC 33.87 6 ADVANC 33.86

7 ADVICE 14.67 7 ADVICE 14.68

8 AEONTS 38.21 8 AEONTS 38.23

9 AGE 12.56 9 AGE 12.57

10 AH 72.87 10 AH 72.87

11 AIE 3.66 11 AIE 3.67

12 AIT 0.63 12 AIT 0.63

13 AJ 9.35 13 AJ 9.35

14 AJA 1.76 14 AJA 1.83

15 AKP 1.37 15 AKP 1.36

16 AKR 0.36 16 AKR 0.36

17 ALPHAX 0.12 17 ALPHAX 0.12

18 ALT 12.47 18 ALT 12.48

19 AMANAH 0.20 19 AMANAH 0.20

20 AMARC 4.57 20 AMARC 4.58

Source : SET.OR.TH
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From  Tradingview (Cur HKD) 
Underlying Quote 3750 HK 

Buy/Hold/Sell 11/2/0 

Current Price 702.00 

Target Price 789.79 

Trailing 12 M P/E 36.05 

Indicated Dividend Yield(%) 0.51 

CATL80Depositary Receipt on CATL Issued by KTB 

Key Data 

UNDERLYING - CATL 

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 

Analysts 
Apichai Raomanachai No. 002939 
Nopporn Chaykaew No. 043964 
Nattawat Poosunthornsri No. 087077 
 

ผูอ้อก  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
สินทรพัยอ์า้งอิง  CATL 
ช่ือเต็มสินทรพัยอ์า้งอิง บ ริ ษั ท  CONTEMPORARY AMPEREX 

TECHNOLOGY CO., LIMITED (3750 
ตลาดหลกัทรพัย(์Underlying) The Stock Exchange of Hong Kong 

Limited 
อตัราแปลงสภาพ(DR:Underlying) 100 : 1 
จ านวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  1,000,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขาย  10ก.ย. 2568 
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
 
 

 

 

DR Brief Notes 
 

 Wednesday 01 July 2026 
 
 

 

Contemporary Amperex Technology Co., Limited (CATL) เป็นบรษัิทเทคโนโลยีพลงังานจากจีน ก่อตัง้ในปี 2011 และมี
ส  านกังานใหญ่ที่เมืองหนิงเตอ๋ ด าเนินธุรกิจหลกัดา้นการวิจยั พฒันา ผลติ และจ าหนา่ยแบตเตอรีส่  าหรบัรถยนตไ์ฟฟา้ (EV) และ
ระบบกกัเก็บพลงังาน (ESS) บรษัิทมีผลติภณัฑแ์บตเตอรีล่เิธียมหลายประเภท รวมถึงแบตเตอรีโ่ซเดยีมไอออน พรอ้มใหบ้รกิารโซลู
ชนัดา้นพลงังาน การรไีซเคิลแบตเตอรี ่และวสัดสุ  าหรบัการผลติแบตเตอรี ่เพื่อรองรบัอตุสาหกรรมยานยนตแ์ละพลงังานทั่วโลก 

Technical Analysis 

Resistance 32.75//34.50 Support 28.75 

Stop Loss 27.25   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

-One of leaders in lithium-ion batteries and energy 
storage systems (ESS) 
-World largest EV battery supplier with purchaser 
including(but not limited to) BYD, TESLA, BMW 
 As of 30 June 2026 

 
 

 



   

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From  Tradingview (Cur USD) 
Underlying Quote KO US 

Buy/Hold/Sell 20/6/1 

Current Price 81.27 

Target Price 87.43 

Trailing 12 M P/E 26.02 

Indicated Dividend Yield(%) 2.57 

KO80Depositary Receipt on KO Issued by KTB 

Key Data 

UNDERLYING–KO 

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 

Analysts 
Apichai Raomanachai No. 002939 
Nopporn Chaykaew No. 043964 
Nattawat Poosunthornsri No. 087077 
 

ผูอ้อก  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
สินทรพัยอ์า้งอิง  KO 
ช่ือเต็มสินทรพัยอ์า้งอิง  บรษัิท THE COCA-COLA COMPANY 
ตลาดหลกัทรพัย(์Underlying) The New York Stock Exchange 
อตัราแปลงสภาพ(DR:Underlying) 1,000 : 1 
จ านวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  5,000,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขาย  17 มิ.ย. 2567  
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
 
 

 

DR Brief Notes 
 

Wednesday 01 July 2026 
 
 

 

 

The Coca-Cola Company เป็นบรษัิทเครือ่งดื่มจากสหรฐัอเมรกิา ก่อตัง้ในปี 1886 มีส  านกังานใหญ่ที่แอตแลนตา รฐัจอรเ์จีย 
ด าเนินธุรกิจผลติและจ าหนา่ยเครือ่งดื่มไมม่แีอลกอฮอลท์ั่วโลก เชน่ น า้อดัลม น า้ผลไม ้ชา กาแฟ น า้ดื่ม และเครือ่งดืม่กีฬา ภายใต้
แบรนดด์งัมากมาย เช่น Coca-Cola, Fanta, Sprite, Minute Maid, Dasani, Powerade, fairlife, smartwaterและ Costa โดย
จ าหนา่ยผา่นเครอืขา่ยพนัธมิตรผูผ้ลติบรรจขุวด ผูจ้ดัจ าหนา่ย และรา้นคา้ปลกี 

Technical Analysis 

Resistance 2.92 Support 2.68 

Stop Loss 2.60   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

-Stable Dividend(Historically) 
-Brand Loyalty 
-Beverages get positive sentiment from El nino 
and hotter climate 
 As of 30 June 2026 

 
 

 

 



   

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From  Tradingview (Cur USD) 
Underlying Quote MU US 

Buy/Hold/Sell 49/2/1 

Current Price 1154.29 

Target Price 1574.41 

Trailing 12 M P/E 25.93 

Indicated Dividend Yield(%) 0.05 

MICRON80Depositary Receipt on MICRON Issued by KTB 

Key Data 

UNDERLYING–MICRON 

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 

Analysts 
Apichai Raomanachai No. 002939 
Nopporn Chaykaew No. 043964 
Nattawat Poosunthornsri No. 087077 
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Micron Technology, Inc. เป็นบรษัิทเทคโนโลยีจากสหรฐัอเมรกิา ก่อตัง้ในปี 1978 และมีส  านกังานใหญ่ที่เมืองบอยซี รฐัไอดาโฮ 
ด าเนินธุรกิจหลกัดา้นการออกแบบ ผลติ และจ าหนา่ยชิปหนว่ยความจ า (Memory) และอปุกรณจ์ดัเก็บขอ้มลู (Storage) ส าหรบั
ศนูยข์อ้มลู คอมพวิเตอร ์ สมารท์โฟน ยานยนต ์ และอตุสาหกรรม โดยมีผลติภณัฑภ์ายใตแ้บรนด ์ Micron และ Crucial รวมถึง 
SSD, DRAM, NAND Flash และ High-Bandwidth Memory (HBM) ส าหรบังาน AI และการประมวลผลประสทิธิภาพสงู 

Technical Analysis 

Resistance 44.00//50.00 Support 35.00 

Stop Loss 32.00   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

-Reported EPS consistently beat market 
expectation  
-One of the Top3 HBM producers along with 
Samsung and SK Hynix 
-Still Strong Demand from AI Mega Trend 
   
 

As of 30 June 2026 
 
 

 

 



 

 

 

ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 
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ค ำแนะน ำกำรลงทุน และควำมหมำยของค ำแนะน ำกำรลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหน้ า้หนกัการลงทนุของบริษัท แบ่งเป็น 3 ระดบั 
Buy หมายถึง ราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 
Hold หมายถึงราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15% หรือต ่ากว่าราคาตลาดไม่เกิน 15 % 
Sell หมายถึง ราคาพืน้ฐานต ่ากวา่ราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 
 
เอกสารฉบบันีจ้ัดท าขึน้โดยบริษัทหลักทรพัยค์ิงสฟ์อรด์ จ ากัด (มหาชน)ขอ้มูลที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีจ้ัดท าโดยอาศัยขอ้มูลที่จัดหามาจากแหล่งที่เช่ือหรือควรเชื่อว่ามี
ความน่าเชื่อถือ และ/หรือถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่ยืนยนั และไม่รบัรองถึงความครบถว้นสมบูรณห์รือถูกตอ้งของขอ้มลูดงักล่าว และไม่ไดป้ระกนัราคาหรือผลตอบแทน
ของหลักทรพัยท์ี่ปรากฏขา้งตน้ แมว้่าขอ้มูลดังกล่าวจะปรากฏขอ้ความที่อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเช่นนั้นได ้บริษัทจึงไม่รบัผิดชอ บต่อการน าเอาขอ้มูล ขอ้ความ 
ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีไ้ปใชไ้ม่ว่ากรณีใดๆ ขอ้มลูและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันีมิ้ไดป้ระสงคจ์ะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจงูใจใหล้งทนุ
ใน หรือ ซือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่ปรากฏในเอกสารฉบบันีแ้ละขอ้มลูมีการแกไ้ขเพ่ิมเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ ผูล้งทุนควรใชด้ลุยพินิจอย่างรอบครบใน
การลงทุนในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสารนี ้หา้มมิใหผู้ใ้ดใชป้ระโยชน ์ท าซ า้ ดดัแปลง น าออกแสดง ท าใหป้รากฏหรือเผยแพร่
ต่อสาธารณชน ไม่ว่าดว้ยประการใดๆ ซึ่งขอ้มลูในเอกสารนีไ้ม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน เวน้แต่ไดร้บัอนญุาตเป็นหนงัสือจากบริษัทเป็นการล่วงหนา้ การกล่าว คดั หรืออา้งอิง 
ขอ้มูลบางส่วนตามสมควรในเอกสารนี ้ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห ์บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอ่ืนใดจะตอ้งกระท าโดยถูกตอ้ง และไม่เป็นการก่อใหเ้กิดการ
เขา้ใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ตอ้งรบัรูถ้ึงความเป็นเจา้ของลิขสิทธิ์ในขอ้มูลบริษัท และตอ้งอา้งอิงถึงเอกสารฉบบันี ้และวนัที่ในเอกสารฉบบันีข้องบริษัทโดยชัดแจง้ 
การลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัยย์่อมมีความเสี่ยง ท่านควรท าความเขา้ใจอย่างถ่องแทต้่อลกัษณะของหลกัทรพัยแ์ต่ละประเภทและควรศกึษาขอ้มลูของบริษัทที่ออก
หลกัทรพัยแ์ละขอ้มลูอ่ืนใดที่เกี่ยวขอ้งก่อนการตดัสินใจลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์
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AAI AURA BSRC CREDIT GFC IT LST OCC PRM SAT SITHAI SUTHA TKT TVO 

AAV AWC BTG DCC GFPT ITC M ONEE PRTR SAV SJWD SVOA TLI TWPC 

ACE B BTS DDD GGC ITEL MAJOR OR PSH SAWAD SKR SYMC TM UAC 

ADB BAFS BWG DELTA GLAND ITTHI MALEE ORI PSL SC SKY SYNEX TMD UBE 

ADVANC BAM CBG DEMCO GLOBAL IVL MBK ORN PSP SCAP SMPC SYNTEC TMILL UBIS 

AEONTS BANPU CENTEL DITTO GPSC J MC OSP PTC SCB SNC TACC TMT UP 

AF BAY CFRESH DMT GRAMMY JAS MEGA PAP PTG SCC SNNP TAN TNDT UPF 

AGE BBGI CGH DOHOME GULF JMART MFC PB PTT SCCC SNP TASCO TNITY UPOIC 

AIRA BBL CHASE DRT GUNKUL JMT MFEC PCC PTTEP SCG SO TBN TNL UV 

AJ BCH CHEWA DUSIT HANA JTS MGC PCSGH PTTGC SCGD SONIC TCAP TOA VGI 

AKP BCPG CHG EASTW HARN KBANK MINT PDJ Q-CON SCGP SPALI TCMC TOG VIBHA 

AKR BDMS CHOW EGCO HENG KCAR MODERN PG QH SCM SPC TEAMG TOP VIH 

ALLA BEC CIMBT EPG HMPRO KCC MONO PHOL QTC SDC SPCG TEGH TPAC VNG 

ALT BEM CIVIL ERW HPT KCE MOONG PIMO RABBIT SE SPI TEKA TPBI WACOAL 

AMA BEYOND CK ETC HTC KCG MOSHI PJW RATCH SEAFCO SPRC TFG TQM WGE 

AMARIN BGC CKP ETE ICC KEX MSC PL RBF SEAOIL SR TFMAMA TRUBB WHA 

AMATA BGRIM CMC FLOYD ICHI KJL MST PLANB ROCTEC SELIC SSF TGE TRUE WHAUP 

AMATAV BH CNT FN III KKP MTC PLAT RS SENA SSP TGH TSC WICE 

AOT BIZ COLOR FORTH ILINK KSL MTI PLUS RT SENX SSSC THANA TSTE WINMED 

AP BJC COM7 FPI ILM KTB NEP PM S SFLEX STA THANI TSTH WINNER 

ARIP BKIH CPALL FPT IND KTC NER PMC S&J SGC STARM THCOM TTA WP 

ASIAN BLA CPAXT FSMART INET KUMWEL NKI PORT SA SGF STECON THIP TTB WPH 

ASIMAR BLC CPF FSX INSET LH NOBLE PPP SAAM SGP STGT THRE TTCL ZEN 

ASK BOL CPL FTI INSURE LHFG NRF* PPS SABINA SHR STI THREL TTW  

ASP BPP CPN GABLE IP LIT NV PQS SAK SICT SUC TIPH TU  

ASW BRI CPW GC IRC LOXLEY NVD PR9 SAMART SIRI SUN TISCO TVDH  

AUCT BRR CRC GCAP IRPC LRH NYT PRG SAMTEL SIS SUSCO TKS TVH  

 

 
2S ANAN BPS CM EAST IFS LALIN METCO NTSC PRIN SAMCO SPA TITLE TPIPP VRANDA 

A5 APCO BR CMAN EKH JDF LANNA MICRO NTV PRINC SANKO SPVI TK TPS WARRIX 

ABM APCS BSBM CMO ESTAR JPARK LEO MVP* OKJ PROUD SAPPE SRS TKN TQR WAVE 

ACG ATP30 BTC COCOCO EURO JSP LHK NC PATO PSG SCI SUPER TMC TRP WIN 

ADD BA BTW COMAN EVER JUBILE LPN NCH PDG PSTC SCN SVI TMI TRT XO 

AE BBIK BVG CPI FE K MAGURO NCL PEACE PT SECURE SWC TNP TURTLE XPG 

AH BC BYD CRD FVC KGI MATCH NDR PEER QLT SFT TAE TNR TVT XYZ 

AIT BCP CFARM CSC GEL KTIS MBAX NEO PREB RCL SINO TFM TPA UBA ZIGA 

ALUCON BE8 CH DEXON HUMAN KTMS M-CHAI NL PRI READY SKE TIDLOR TPCS UREKA  

AMC BIG CIG DTCENT ICN KUN MCOT NSL PRIME RPH SMT TIPCO TPIPL VCOM  

 

 

 

AHC ASN CHARAN* DIMET* FTE JCK MCA NATION PICO* PTECH SE-ED SPREME TATG TSE YUASA 

AIE* AYUD CHAYO DOD GBX KBS MEB NCAP PIN PYLON SIAM SST TFI TSR* ZAA 

AMANAH BIOTEC CHIC DPAINT GPI KISS MEDEZE NOVA PIS RAM SINGER STANLY THG* UKEM  

AMR BIS CHOTI DV8 GTB KK MENA NPK PLANET RJH SISB STC TMAN UOBKH  

ANI BJCHI CI EA* GYT KWC MILL* OGC POLY RML SK STPI TOPP VARO  

APURE BLAND CITY EASON IMH KWM MITSIB PACO PRAKIT ROCK SKN STX TPLAS VL  

ARIN CAZ CSP ECF* IRCP L&E MK PANEL PRAPAT RPC SMD100 SVR TPOLY WFX  

ARROW CEN CSS EFORL ITNS LDC MPJ PCE PROEN SAFE SNPS SVT TRC* WIIK  

ASIA CHAO CWT FNS IVF LEE NAM PHG PROS SALEE SORKON TAKUNI TRU WORK  
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การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย ( IOD) ในเร่ืองการก ากับดแูลกิจการ (Corporate Governance) นีเ้ป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากขอ้มลูของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ดงันัน้ผลส ารวจดงักล่าว
จึงเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไม่ไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิและมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการส ารวจดงักล่าว เป็น
ผลการส ารวจ ณ วนัที่ปรากฎในรายงานการก ากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ผลการส ารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนั ดังกล่าว ทั้งนี ้
บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั (มหาชน)มิไดย้ืนยนัหรือรบัรองถึงความถกูตอ้งของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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หลักเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

Disclaimer 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Anti- CorruptionProgress Indicator 2025 (https://www.thai-cac.com/who-we-are/our-members . 7 มกรำคม 2569 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนทีไ่ด้ประกำศเจตนำรมณเ์ข้ำร่วม CAC 
ADVICE AUCT BOL DITTO HANN J MAGURO NOVA PCE SANKO SONIC TFM TPS WELL 

AIT AURA BYD EA HL JDF M-CHAI NSL PRI SCL SPREME TIDLOR UP WP 

ANI B52 CENTEL ESTAR HUMAN KCC MITSIB NTSC PTC SISB TACC TMI UREKA  
ASAP BIZ CENTEL FLOYD I2 KCG NKT ORN RCL SKY TATG TPBI VL  
ASEFA BKIH DCON GFC IT LDC NL PCC ROCTEC SMO TEAMG TPP WARRIX               TPP VNG 

บริษัทจดทะเบียนทีไ่ด้ได้รับกำรรับรองCAC 
2S B CEN DEXON GPI K MCOT OSP PROEN SAK SITHAI SYMC TMT UEC 

AAI BAFS CENTEL DMT GPSC KASET MEDEZE PAP PROUD SAPPE SJWD SYNTEC TNITY UKEM 

ACE BAM CFRESH DOHOME GULF KBANK MEGA PATO PRTR SAT SKE TAE TNL UOBKH 

ADB BANPU CGH DRT GUNKUL KCAR MENA PB PSH SAWAD SKR TAKUNI TNP UPF 

ADVANC BAY CHASE DUSIT HANA KCCAMC META PCSGH PSL SC SM TASCO TNR UV 

AE BAY CHEWA EAST HARN KCE MFC PDG PSTC SCAP SMIT TBN TOG VCOM 

AF BBGI CHOTI EASTW HENG KGEN MFEC PDJ PT SCB SMPC TCAP TOP VGI 

AH BBL CHOW EGCO HMPRO KGI MGC PG PTECH SCC SNC TEGH TOPP VIBHA 

AI BCH CI EMC HTC KJL MINT PHOL PTG SCCC SNNP TFG TPA VIH 

AIE BCP CIG EP ICC KKP MODERN PIMO PTT SCG SNP TFI TPAC VNG 

AIRA BCPG CIMBT EPG ICHI KRUNGTHAI MONO PK PTTEP SCGD SORKON TFMAMA TPCS WACOAL 

AIRA BE8 CM ERW ICN KSL MOONG PL PTTGC SCGP SPACK TGE TPLAS WHA 

AJ BEC CMC ETC IFS KTC MOSHI PLANB PYLON SCM SPALI TGH TQM WHAUP 

AKP BEYOND COM7 ETE III L&E MSC PLANET Q-CON SCN SPC THANI TRT WICE 

AMA BGC CPALL FNS ILINK LANNA MST PLAT QH SEAOIL SPI THCOM TRU WIIK 

AMANAH BGRIM CPAXT FPI ILM LH MTC PLUS QLT SE-ED SPRC THIP TRUE WPH 

AMARIN BLA CPAXT FPT INET LHFG MTI PM QTC SELIC SRICHA THRE TSI XO 

AMATA BPP CPF FSMART INOX LHK NATION PMC RABBIT SENA SSF THREL TSTE YUASA 

AMATAV BPS CPI FSX INSURE LIT NCAP PPP RATCH SENX SSP TIDLOR TSTH ZEN 

AP BRI CPL FTE IRPC LPN NEP PPPM RBF SFLEX SSSC TIPCO TTB ZIGA 

APCS BRR CPN GABLE ITC LRH NER PPS RML SFT SST TIPH TTCL  

AS BSBM CPW GBX ITEL M NKI PQS RS SGC STA TISCO TU  

ASIAN BTC CRC GC IVL MAJOR NOBLE PR9 RWI SGP STGT TKN TURTLE  

ASK BTG CSC GCAP JAS MALEE NRF PREB S SHR STOWER TKS TVDH  

ASP BTS CV GEL JMART MATCH OCC PRG S&J SINGER SUSCO TKT TVO  

ASW BWG DCC GFPT JMT MBAX OGC PRIME SA SINO SVI TMC TWPC  

AWC CAZ DELTA GGC JR MBK OR PRINC SAAM SIRI SVOA TMD UBE  

AYUD CBG DEMCO GLOBAL JTS MC ORI PRM SABINA SIS SVT TMILL UBIS  
 

ค าชีแ้จง ขอ้มลูบริษัทที่เขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุ่ม คือ 
 - ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้รว่ม CAC 
 - ไดร้บัการรบัรอง CAC 
การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทุจริตคอรปัชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒันน์ี ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั่งยืนส าหรบับริษัทจดทะเบียนของส านักงานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน ์อาศยัขอ้มลูที่ไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดร้ะบใุนแบบแสดงขอ้มูล
เพ่ือการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอ้า้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการ
ประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ 
วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั่น ดงันัน้ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทัง้นี ้บริษัทบริษัทหลกัทรพัย ์คิงส์
ฟอรด์ จ ากดั (มหาชน)มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

https://www.thai-cac.com/who-we-are/our-members%20.%207


 

 

 

ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 
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