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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 

กลยุทธ์การลงทุนประจ าเดือน มิ.ย.69 
ดชันี SET พ.ค. 69 ปิด +5.0% MoM ต่างชาติซือ้ 3.55 พนั ลบ. พอรต์โบรกซือ้ 8.5 พนั ลบ. 

รายย่อยซือ้ 5.4 พนั ลบ. และสถาบนัขาย 1.75 หมื่น ลบ. MoM โดยดชันีไดแ้รงหนุนจากรายงานก าไร 
บจ. Q1/69 อยู่ที่ 3.4 แสน ลบ. +23% YoY, +62.8% QoQ ซึ่งเป็นก าไรรายไตรมาสสงูสดุนบัตัง้แต่ Q2/65 
จากรายงานก าไรของกลุ่มพลงังาน, ปิโตรเคมี, โรงกลั่น ที่เติบโตไดด้ีตามราคาน า้มนัดิบ รวมถึงก าไรของ
กลุ่มอิเล็ก ฯ , ไอซีที, โรงไฟฟ้า ที่ขยายตวัไดด้ีตามวฏัจกัรดา้นลงทนุดา้น AI ขณะที่ปัจจัยเสี่ยงดา้นภูมิรฐั
ศาตรเ์ริ่มลดง หลังสหรฐั – อิหร่านประกาศหยุดยิง 60 วัน ประเด็นที่ตอ้งติดตาม คือ ผลการเจรจา
สันติภาพสหรัฐ – อิหร่าน , ผลการประชุม FED,ECB,BOE,BOJ และ กนง. และหุ้นเข้า – ออก 
SET50/100 ฝ่ายวิเคราะหป์ระเมินดัชนี SET มิ.ย.เคลื่อนไหวในกรอบ 1,480 – 1,600 บนสมมุติฐาน 
EPS 26(F) จาก Bloomberg ที่ 97 บนกรอบของ Forward P/E ที่ 15.2 – 16.5 เท่า คาดไดแ้รงหนนุจาก ม.
กระตุน้ก าลังซือ้ & ม.ส่งเสริมการลงทุน แต่เพิ่มความระมัดระวงัหลงั Valuation ของ SET เริ่มตึงตัวหลัง
ปัจจุบนัเทรดบน F/PE 16 เท่า แนะน าทยอยซือ้เม่ือดชันี่อนตวัในกลุ่ม Value Stock เช่น ADVANC,TRUE, 
GULF,GPSC,BGRIM /  กลุ่มพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐาน เช่น STECON, CK, AMATA, WHA / กลุ่มคา้ปลีก 
CPALL, CPAXT, BJC, CRC, TNP คาดได้ประโยชน์จาก ม.กระตุ้นก าลังซื ้อ / แนะน าเก็งก าไรหุ้นที่มี
โอกาสเข้า SET 50 เช่น THAI, BCP, MRDIYT, TFG และมีโอกาสเข้า SET100 เช่น THAI, MRDIYT, 
WHAUP, THCOM 
 
กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top Pick: PTT 

แนวโนม้ราคาพลงังานผนัผวนตามสถานการณส์งครามในตะวนัออกกลางซึ่งปัจจบุนัอยู่ใน
ขัน้ตอนของการเจรจา (De-escalation) โดยใน 2Q69 คาดก าไรของกลุ่มพลงังานตน้น า้ดีขึน้ตามราคา
ขายเฉลี่ย แต่มองว่าก าไรของกลุ่มโรงกลั่นไดผ้่านจุดพีคของปีไปแลว้ โดยในช่วง 2Q69 เร่ิมรบัรูต้น้ทุน
น ามนัดิบที่แพงขึน้อย่างมาก รวมถึงมีแรงกดดนัจากการแทรกแซงราคาขายน า้มันดีเซลหนา้โรงกลั่น
จากทางภาครฐั ส่วนฝ่ังผูผ้ลิตปิโตรเคมี แนวโน้มผลการด าเนินงานจะดีใน 2Q69 สะทอ้น product 
spread ที่มี lag-time ดงันั้นเลือกเก็งก าไร PTT ที่ทนทานต่อความผนัผวน หรือถา้การเจรจาในเดือน 
มิ.ย.เป็นไปในทิศทางบวกให ้Switch ไปเก็งก าไรกลุ่มโรงไฟฟ้า SPP แทน 

 
กลุ่มพาณิชย์ เป็น “Overweight” Top Pick:CPALL,MRDIYT* 

การการด าเนินงานของกลุ่มในไตรมาส1/69 ถือว่าอยู่ในเกณฑดี์กว่าที่เราคาด มีแรงหนุน
จากสินคา้กลุ่มอาหารและการกักตุนสินคา้กลัวภัยสงคราม รวมถึงมารจ์ิน้ที่ดีขึน้ของสินค้าในกลุ่ม
เหล็ก ส่วนช่วง 2Q69 เบือ้งต้น คาด SSSG ดีไม่เท่า 1Q69 และกดดันมากขึน้จาก Cost Pressure 
ตามราคาน า้มนัที่สงูขึน้จากสถานการณใ์นตะวนัออกกลาง อย่างไรก็ตามยงัพอมีลุน้การพยงุตวัไดจ้าก 
มาตรการของภาครฐัฯ อย่างเช่น ไทยช่วยไทยพลัส ที่เริ่ม 1มิ.ย.69 ทั้งนี ้สถานการณ์ในตะวันออก
กลางมีความหวังว่าจะคลี่คลายมากขึน้หลังสหรัฐฯและอิหร่านมีการเจรจากันอย่างเป็นทางการ 
ประจวบกบั เริ่มเห็นการฟ้ืนตวัของตวัเลขภาคการเกษตรของไทยในเดือนเม.ย.69  เราจึงเร่ิมใหน้ า้หนัก
มากขึน้ไปยังกลุ่มสินค้าที่ไม่จ าเป็น/ฟุ่ มเฟือย/ก่อสรา้ง ปัจจุบัน ให้น ้าหนักการลงทุนกลุ่มเป็น 
“Overweight” แต่ยังต้องรอดูสถานการณ์ในตะวันออกกลางที่มีโอกาสผันผวน โดย Top Pick 
ประจ าเดือนนี ้คือ CPALL(FV69@65.50 บาท) และ MRDIYT*(IAA Consensus@10.39 บาท) ที่การ
ด าเนินงานยงัแข็งแกรง่ต่อเนื่อง 
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กลยุทธ์การลงทุนประจ าเดือน มิ.ย.69 
 
กลุ่มการแพทย์ “Neutral”; Top Picks: BH, KLINIQ 

ส าหรบัการด าเนินงานของกลุ่มในช่วง 1Q69 ภาพรวมยงัถกูกดดนัทัง้ QoQ และ YoY โดย
ในดา้น QoQ ไดร้บัผลจากปัจจัยฤดูกาลและช่วงรอมฎอน ขณะที่ YoY ยังเผชิญแรงกดดันจากการ
ระบาดของโรคทอ้งถิ่นที่ลดลง รวมถึงค่าครองชีพที่สงูขึน้ซึ่งกระทบต่อการตดัสินใจเขา้รบัการรกัษา อีก
ทัง้ผูป่้วยต่างชาติบางส่วน โดยเฉพาะกัมพูชา ยังไม่กลับมาหลังความขัดแยง้ชายแดนไทย ส่วนการ
ด าเนินงานใน 2Q69 ยงัคงไม่มีปัจจัยบวกในเชิง Operation และยงักดดนัตามฤดูกาล อย่างไรก็ตาม 
Sentiment ของกลุ่มเร่ิมฟ้ืนตวัในช่วงปลายพ.ค.69 หลงัสถานการณต์ะวนัออกกลางผ่อนคลายมากขึน้
จากการเจรจาระหว่างสหรฐัฯ และอิหร่าน ส่งผลบวกต่อหุน้โรงพยาบาลที่มีสดัส่วนผูป่้วยต่างชาติสูง 
โดยเฉพาะ BH และ BDMS ปัจจุบนั เรายงัคงน า้หนกักลุ่มเป็น “Neutral” หุน้ Top Picks ประจ าเดือน 
ได้แก่ 1.BH(FV@209.0 บาท) จากงบ 1Q69 ดีกว่าคาด Outlook 2Q69 ยังเป็นไปในโทนบวก มี
สดัส่วนผูป่้วยตะวันออกกลางสูง และ  2.KLINIQ(FV@33.00 บาท) จากก าไร 1Q69 ที่สามารถโตได้
โดดเด่น QoQ และ YoY ขณะที่ภาพ 2Q69 ยงัมีแนวโนม้ดีต่อเนื่อง คาดว่าตน้ทนุยงัไม่สงูขึน้มากจาก
การเปิดสาขา 3 สาขา ปิด 1 สาขา และตน้ทนุเวชภณัฑ/์ยา ล็อกถึงสิน้ปีแลว้ 
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 Theme to Play
    
 

ประเดน็การลงทุนเดือน มิ.ย.69 
➢ GDP ไทย Q1/69 +2.8% เติบโตดีกว่าคาด 

 
 
 
 
 
 

สภาพัฒน์ เผย  GDP ไทย  Q1/69 +2.8% & Q4/68 +2.5% YoY ดี กว่า  Consensus คาด 
+2.3%  และ +0.7% QoQ ไดแ้รงหนุนจากการลงทนุรวม +9.9% สูงสุดในรอบ 44 ไตรมาส โดยการลงทุน
ภาคเอกชน +10.1% ซึ่งเป็นการขยายตวัระดบั Double Digit ครัง้แรกในรอบ 11 ปี เป็นผลจาก ม.ส่งเสริม
การลงทุนผ่าน Thailand Fast Pass กอรปกับการลงทุนภาครัฐ +9.4% หลังรัฐบาลได้เร่งเบิกจ่าย
งบประมาณ ส่วนการบริโภคภาคเอกชน Q1/69 +3.2% ทรงตัวเม่ือเทียบกับ Q4/68 +3.3% และการ
บริโภคภาครฐั Q1/69 เร่งตัวขึน้อยู่ที่ +3.4% & Q4/68 +1.3% ทางดา้นมูลค่าส่งออก Q1/69 ขยายตวัสูง
ถึง +17.8% ซึ่งเป็นผลจากการส่งออกสินคา้ในหมวดอิเล็ก ฯ ที่ปรบัขึน้ตามอุปสงคส์ินคา้ที่เกี่ยวกับ Data 
Center & AI ของตลาดโลก โดยสภาพัฒน์ยังคงคาดการณ์ GDP ไทยปีนี ้ไว้ที่  1.5 – 2.5% ( ค่ากลาง 
2.0% ) เท่ากับประมาณการณ์ครัง้ก่อน ซึ่งไดร้วมผลกระทบจากสถานการณ์ความขัดแยง้ในตะวนัออก
กลาง และผลจาก ม.กระตุน้เศรษฐกิจผ่าน พรก.เงินกู ้4 แสน ลบ. โดยคาดอตัราเงินเฟ้อปีนีอ้ยู่ที่ 2 – 3% 
จากเดิมคาดที่ -0.3 ถึง 0.7% , มูลค่าส่งออกคาด +9.6% & เดิมคาดที่ 2.0% และดุลบญัชีเดินสะพดัคาด
เกินดุล 1% ต่อ GDP ส่วน GDP ไทย Q2/69 คาดชะลอตัว ซึ่งเป็นผลกระทบจากภาวะสงคราม และการ
ส่งออกคาดจะแผ่วตัวลง หลังมีการเร่งส่งออกไปค่อนขา้งมากในช่วง Q1/69 แต่ยังพอได้ปัจจัยจาก ม.
กระตุน้การบริโภคผ่านโครงการไทยช่วยไทยพลสัวงเงิน 2 แสน ลบ. ที่จะเริ่มเบิกจ่ายในเดือน มิ.ย. นี ้
➢ ม.กระตุ้นเศรษฐกิจผ่านไทยช่วยไทยพลัส 

รฐับาลผ่าน พรก.เงินกู ้4 แสน ลบ. เพื่อใชก้ระตุน้เศรษฐกิจที่ไดร้บัผลกระทบจากวิกฤตราคา
พลงังาน ซึ่งเป็นผลจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง โดยใชเ้ม็ดเงิน 2 แสน ลบ. เพ่ือลดค่าครองชีพของ
ประชาชน & เกษตรกร และช่วยเหลือผูป้ระกอบการ ส่วนเม็ดเงินอีก 2 แสน ลบ. จะใชเ้พื่อปรบัโครงสรา้ง
ดา้นพลงังานในประเทศ ดว้ยการลดการใชพ้ลงังานจากฟอสซิลไปสู่การใชพ้ลงังานทดแทน และพลงังาน
ทางเลือกอ่ืน ๆ , ส่งเสริมการใช้ยานยนต์จากพลังงานสะอาด และพัฒนานวัตกรรมใหม่ เพื่อรองรับ
โครงสรา้งพลงังานใหม่ โดยรฐับาลจะเร่ิมโครงการไทยช่วยไทยพลัส (60/40) เปิดใหป้ระชาชนใชส้ิทธิซือ้
อาหาร เครื่องดื่ม สินคา้และบริการที่ก าหนด โดยรฐับาลร่วมจ่ายในสดัส่วน 60% ของยอดใชจ้่ายไม่เกิน 
200 บาทต่อวนั และไม่เกิน 1,000 บาท/คน/เดือน เป็นเวลา 4 เดือน ตัง้แต่ มิ.ย. – ก.ย. นี ้ซึ่งคาดจะมีผูใ้ช้
สิทธิ์ 30 ล.คน รวมถึงผูถ้ือบตัรสวสัดิการแห่งรฐัเดิมจ านวน 13.2 ล.คน จะไดร้บัเงินเพ่ิมจากเดิม 300 บาท
เป็น 1,000 บาท/คน/เดือน เป็นเวลา 4 เดือนเช่นเดียวกัน ซึ่งจากมาตรการดังกล่าวคาดจะช่วยเพ่ิม GDP 
ไทยในปีนีไ้ดร้าว +0.4% 
➢ ส่งออกไทย เม.ย. +23.1% ขยายตัวต่อเน่ือง 22 เดือน 

ก.พาณิชยร์ายงานตัวเลขส่งออกไทย เม.ย.69 มีมูลค่า 3.15 หม่ืน ล.ดอลลารส์หรฐั +23.1%  
YoY ขยายตวัต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 22 ขณะที่ตวัเลขน าเขา้ เม.ย. 69 มีมูลค่า 4.16 หม่ืน ล.ดอลลารส์หรฐั 
+45% YoY ส่งผลให้ไทยมียอดขาดดุลการค้า เม.ย. 1.0 หม่ืน ล.ดอลลารส์หรฐั โดยมูลค่าส่งออกไทย
ในช่วง 4 เดือนแรกปีนีร้วมอยู่ที่ 1.27 แสน ล.ดอลลารส์หรฐั +18.9% ส่วนมูลค่าการน าเขา้อยู่ที่ 1.47 แสน 
ล.ดอลลารส์หรฐั +35.7% ส่งผลไทยมีมูลค่าขาดดุลการคา้ในช่วง 4 เดือนแรกรวม 1.94 หม่ืน ล.ดอลลาร์
สหรฐั โดยปัจจัยที่ช่วยหนุนการส่งออกไทย เม.ย. คือ สินคา้หมวดอุต ฯ +27.5% น าโดยสินคา้ในหมวด
อิเล็กทรอนิกส์ และเครื่องใช้ไฟฟ้า ที่เติบโตตามความต้องการสินค้าที่เกี่ยวกับ AI และ Data Center  
รวมถึงสินคา้ในหมวดเกษตร เม.ย. +17.9% ขยายตวัครัง้แรกในรอบ 9 เดือน น าโดยผลไมส้ด แช่แข็งและ
แหง้, อาหารสัตวเ์ลีย้ง, ไก่แปรรู และเครื่องปรุงรส ขณะที่การน าเขา้ไทย เม.ย. ที่ขยายตัวสูงถึง +45% 
สาเหตุหลกัมาจากการเขา้เช่ือเพลิงพลงังาน +128.6% จากสถานการณ์ความไม่สงบในตะวนัออกกลาง 
และการน าเขา้วัตถุดิบกึ่งส าเร็จรูป เช่น แผงวงจรไฟฟ้า +133.8% ที่เป็นวัตถุดิบในการผลิตสินคา้กลุ่ม
อิเล็ก ฯ เพื่อส่งออกต่อไป โดย ก.พาณิชยว์างเป้าหมายการส่งออกไทยปีนีใ้นกรณีฐาน +3% และกรณีดีสุด 
+8% ส่วนปัจจัยเสี่ยงที่ตอ้งติดตาม คือ 1) ตน้ทุนการขนส่งทางเรือที่สูงขึน้ 2) การปิดช่องแคบฮอรม์ุซ 3) 
ภยัแลง้จากปรากฏการณเ์อลนีโญ 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

➢ SET …มิ.ย. ได้แรงหนุนจาก ม.ไทยช่วยไทยพลัส  
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) พ.ค.69 มียอดขายสุทธิรวม -296 ล .

ดอลลาร ์MoM โดยซือ้หุน้ไทย +109.2 ล.ดอลลาร ์ขายหุน้อินโดฯ -215 ล.ดอลลาร ์และขายหุน้ฟิลิปปินส ์-
190.2 ล.ดอลลาร ์โดยเม็ดเงินไหลออกจากสินทรพัย์เสี่ยง จากความกังวลต่อสถานการณ์สงครามใน
ตะวนัออกกลางยงัแนวโนม้ยืดเยือ้ แต่แรงขายเร่ิมชะลอตวัลง MoM หลงัสหรฐั – อิหรา่นท าขอ้ตกลงหยุด
ยิงชั่วคราวเป็นเวลา 60 วนั ระหว่างการเจรจาท าขอ้ตกลงหยดุยิงอย่างถาวร ขณะที่ MSCI รีบาลานท ์พ.ค. 
ยงัคงลดน า้หนกัการลงทนุในตลาดหุน้แถบอาเซียน 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
ตลาดหุน้สหรฐั พ.ค. DJIA +2.8%, S&P500 +5.1%, Nasdaq +8.3%MoM ทั้ง 3 ดัชนีปิดท า

จุดสูงสุดใหม่ น าโดยหุน้กลุ่มเทคโนโลยี +15.1%, บริการสื่อสาร +3.7% MoM หลงัรายงานก าไร Q1/69 
ของกลุ่มเทค ฯ & บริการสื่อสารเติบโตสูงถึงระดับ +50% YoY ได้ปัจจัยหนุนจากวฏัจักรของ Super AI 
Cycle ซึ่งส่งผลบวกต่อหุน้กลุ่ม AI Infrastructures กอปรกับ ปธน.ทรมัป์ยงัสนับสนุนการลงทุนดา้นการ
ผลิตชิป AI และพัฒนา Quantum Computing ในสหรฐั ขณะที่ความรุนแรงของสงครามระหว่างสหรฐั – 
อิหร่านเร่ิมลดลง หลงัประกาศขอ้ตกลงหยดุยิง 60 วนั ส่วนปัจจยัเสี่ยงที่ตอ้งติดตาม คือ อตัราเงินเฟ้อของ
สหรฐัผ่าน US CPI, PPI, PCE เม.ย. มีแนวโน้มสูงขึน้ ซึ่งอาจส่งผลให้เฟดต้องคงดอกเบีย้ ไว้ที่ 3.50 – 
3.75% ตลอดทั้งปีนี ้ส่วนตลาดหุน้ยุโรป Stoxx600 พ.ค. +2.4% MoM ไดแ้รงหนุนจากรายงานก าไร บจ. 
Q1/69 +10.2% YoY จากก าไรของกลุ่มพลงังาน & ไฟแนนทท์ี่เติบโตไดด้ี ขณะที่สดัส่วนของก าไรกลุ่มเทค 
ฯ ของยุโรปนั้นนอ้ยกว่ากลุ่มเทค ฯ ของสหรฐั โดยนักลงทุนฝ่ังยุโรปกังวลต่อภาวะเงินเฟ้อที่สูงขึน้ หลัง
ข้อมูล CPI ของเยอรมัน, ฝรั่งเศส พ.ค. อยู่ที่  2.6% และ 2.4% ซึ่งอาจส่งผลให้ ECB ตัดสินใจปรับขึน้
ดอกเบีย้ในปีนี ้0.50% เพ่ือคุมเงินเฟ้อ ทางดา้นฝ่ังเอเชีย MSCI Asia Pacific X Japan พ.ค. +9.7% MoM 
น าโดย Kospi เกาหลีใต้ +28.4% MoM ได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มผู้ผลิตชิป เช่น Samsung Electronics 
+43%, SK Hynix +81% MoM ตามอุปสงคค์วามตอ้งการใชช้ิป AI ในตลาดโลกที่อยู่ระดับสูง กอปรกับ 
Bloomberg เผยก าไรกลุ่มเทค ฯ ในตลาดเอเชียปีนีค้าด +175% ซึ่งบ่งชีค้ณุภาพก าไรของกลุ่มนีท้ี่ยงัอยู่ใน
ระดบัสูง ขณะที่ดชันีหุน้กลุ่มเอเซียนปรบัลดลง สาเหตุมาจากผลกระทบดา้นตน้ทุนพลงังานที่ปรบัสูงขึน้ 
ประเด็นที่ตอ้งติดตาม มิ.ย. 1) ผลการเจรจายุติสงครามสหรฐั - อิหรา่น 2) ผลการประชุม ธ.กลางหลกั ๆ 
เช่น ECB 11 มิ.ย., BOJ 16 มิ.ย., FED 17 มิ.ย. และ BOE 18 มิ.ย. 

ส าหรบัดชันี SET พ.ค. 69 +5.0% MoM ต่างชาติซือ้ 3.5 พัน ลบ. พอรต์โบรกซือ้ 8.5 พัน ลบ. 
รายย่อยซือ้ 5.4 พนั ลบ. และสถาบนัขาย 1.75 หม่ืน ลบ. MoM โดยดชันีไดแ้รงหนนุจากรายงานก าไร บจ. 
Q1/69 อยู่ที่  3.4 แสน ลบ. +23% YoY, +62.8% QoQ ซึ่งเป็นก าไรรายไตรมาสสูงสุดนับตั้งแต่ Q2/65 
จากรายงานก าไรของกลุ่มพลงังาน, ปิโตรเคมี, โรงกลั่น ที่เติบโตไดด้ีตามราคาน า้มนัดิบ รวมถึงก าไรของ
กลุ่มอิเล็ก ฯ , ไอซีที, โรงไฟฟ้า ที่ขยายตวัไดด้ีตามวฏัจักรดา้นลงทุนดา้น AI & Data Center ขณะที่ก าไร
ของกลุ่มคา้ปลีกก็เร่ิมมีสัญญาณฟ้ืนตัว QoQ ตาม ม.กระตุน้ก าลงัซือ้ผ่านโครงการคนละครึ่งพลัส และ
คาดยงัไดแ้รงหนนุจากโครงการไทยช่วยไทยพลสั (รฐัช่วยจ่ายในอตัรา 60%) รายละ 1,000 บาท/คน/เดือน 
จ านวนผูใ้ชส้ิทธิ 30 ล.ราย และเพ่ิมวงเงินบตัรสวสัดิการแห่งรฐัจาก 300 บาท เป็น 1,000 บาท/คน/เดือน 
จ านวนผูใ้ชส้ิทธิ 13.2 ล.ราย เป็นระยะเวลา 4 เดือน เร่ิมตัง้แต่ มิ.ย. - ก.ย. นี ้โดยใชเ้ม็ดเงินจาก พรก.เงินกู ้
2 แสน ลบ. ซึ่งคาดจะช่วยกระตุน้ GDP ปีนีไ้ดร้าว +0.4% และส่งผลบวกต่อหุน้กลุ่ม Domestic Play เช่น 
ค้าปลีก, ไฟแนนท์, ขนส่ง ทางด้านยอดส่งเสริมการลงทุนผ่าน BOI ในงวด Q1/69 อยู่ที่  1.02 ล.ลบ. 
เพ่ิมขึน้ 2.4 เท่า YoY จากการลงทุนในธุรกิจ New S Curve เช่น ดิจิทัล, Data Center, อิเล็ก ฯ, พลังงาน
สะอาด, อาหาร และโลจิสติกส ์ซึ่งส่งผลบวกต่อหุน้กลุ่มนิคม ฯ , สาธารณปูโภค และรบัเหมาก่อสรา้ง ส่วน
ปัจจยัที่กดดนัดชันีหุน้ไทยใน พ.ค. คือ ความกังวลต่อสถานการณ์ราคาพลงังานหากสงครามในตะวนัออก
กลางยืดเยือ้ และ MSCI รีบาลานทร์อบ พ.ค. ที่มีการปรบัลดน า้หนักหุน้ไทยราว -80 ล.ดอลลารส์หรฐั ซึ่ง
เป็นไปตามเกณฑ ์Free Float Adjusted แต่มีการปรบัเพิ่มน า้หนักหุน้รายตวั เช่น DELTA, PTT ที่เป็นหุน้ 
Big Cap. ที่มีผลต่อการเคลื่อนไหวของดชันี  ขณะที่ ตลท.ไดมี้การออกค าเตือนใหน้ักลงทนุระมดัระวงัการ
เก็งก าไรในหุน้หมวด ETRON โดยเฉพาะ DELTA ที่อยู่ในช่วง Cooling period ระยะเวลา 1 เดือน 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

-    
ประเด็นส าคญัที่ตอ้งติดตามใน มิ.ย. 1) สถานการณใ์นตะวนัออกกลาง 2) ม.กระตุน้เศรษฐกิจของ

รฐับาลผ่านโครงไทยช่วยไทยพลัส 3) ผลการประชุมของ ธ.กลางหลกั เช่น FED, ECB, BOE, BOJ ที่อาจส่ง
สญัญาณนโยบายการเงินที่ตึงตวัเพิ่มมากขึน้ ซึ่งอาจส่งผลใหหุ้น้กลุ่มเทค ฯ ผนัผวน 4) ประชมุ กนง. วนัที่ 24 
มิ.ย. และการรายงานตัวเลขส่งออกไทย พ .ค. ในช่วงสัปดาห์สุดท้ายของ มิ.ย. 5) ประกาศหุ้นเข้า – ออก 
SET50/100 
 
 
 
                       

           
 
 
 

 
 
 

 
ฝ่ายวิเคราะหป์ระเมิน SET มิ.ย. มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 1,480 – 1,600 บนสมมุติฐาน EPS 

26(F) จาก Bloomberg ที่ 97 บนกรอบของ Forward P/E ที่ 15.2 – 16.5 เท่า โดยดชันี SET ไดแ้รงหนุนจาก 
ม.กระตุน้ก าลงัซือ้ผ่านโครงการไทยช่วยไทยพลสั และ ม.ส่งเสริมการลงทุนผ่าน Thailand Fast Pass แต่ดว้ย 
Valuation ของดัชนี  SET ปัจจุบัน เทรดในโซนสูงที่  F/PE 16.0 เท่า กอปรกับยังมีความไม่แน่นอนต่อ
สถานการณใ์นตะวนัออกกลาง จึงแนะน าทยอยซือ้เม่ือดชันีอ่อนตวั กลุ่ม Value Stock เช่น ADVANC,TRUE, 
GULF,GPSC,BGRIM /  กลุ่มพัฒนาโครงสรา้งพืน้ฐาน เช่น STECON, CK, AMATA, WHA อาจไดแ้รงหนุน 
ม .ส่งเสริมการลงทุนในอุต ฯ New S Curve / กลุ่มค้าปลีก CPALL, CPAXT, BJC, CRC, TNP คาดได้
ประโยชนจ์าก ม.กระตุน้ก าลงัซือ้ / แนะน าเก็งก าไรหุน้ที่มีโอกาสเขา้ SET 50 เช่น THAI, BCP, MRDIYT, TFG 
และมีโอกาสเขา้ SET100 เช่น THAI, MRDIYT, WHAUP, THCOM 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

, 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET พ.ค.69 ปิด 1,568.37 จุด +5.0% MoM ต่างชาติซือ้ 3,559 ลบ. พอรต์โบรก
ซือ้ 8,544 ลบ. รายย่อยซือ้ 5,428 ลบ. และสถาบันขาย 17,532 ลบ. MoM ปริมาณการซือ้ขาย
เฉลี่ย/วัน อยู่ ท่ี 6.6 หมื่น ลบ. +13.1% MoM โดยกลุ่มท่ีปรับขึน้ คือ รบัเหมาก่อสรา้ง +14.7%, 
อิเล็ก ฯ +12.2%, ท่องเท่ียว +7.9%, ขนส่ง +6.6% MoM ส่วนกลุ่มท่ีปรับลดลง คือ ปิโตรเคมี -
11.4%, บรรจภุณัฑ ์-4.1%, วสัดกุ่อสรา้ง -1.8%, เกษตร -1.37% MoM 
 
สรุปกลยุทธก์ารลงทุน  
 ดัชนี SET พ .ค.69 เคลื่อนไหวในลักษณะ Sideway Up และสามารถท าจุด Higher 
High เหนือระดับแนวต้านเดิมท่ี 1,545 จุด พร้อมกับปริมาณการซื ้อขายเฉลี่ย /วัน ท่ีเพิ่มขึน้ 
+13.1% MoM ถือว่าเป็นสัญญาณบ่งชีภ้าวะ Bullish ท่ีแข็งแรง กอปรกับ RSI Indicator ปัจจุบัน
อยู่ท่ีระดับ 69.4 ยังไม่เขา้สู่ภาวะ Overbought ท่ีมีนัยส าคัญ ดังนั้นดชันี SET ใน มิ.ย. คาดยังอยู่
ในแนวโน้มขาขึนต่อโดยมีแนวต้านถัดไปท่ี 1,600 – 1,615 แนวรบั 1,450 – 1,480 แต่หากดัชนี
ปรบัขึน้สูงเกินกว่าระดับ 1,600 จุด จะตอ้งเริ่มระมัดระวังในการลงทุน เน่ืองจาสถิติในอดีตของ 
SET ในช่วงปี 2021 – 2023 บ่งชีด้ัชนีอยู่ในโซนสูง สังเกตไดจ้ากดัชนีมักมีการขึน้พรอ้มสลับแรง
ขายท าก าไรเป็นระยะ ๆ   
 แนะน าซือ้เก็งก าไร ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่น GULF, BGRIM, STECON, 
CK, SCAP, CRC, PSL 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source : TQ Pro 

 

 

Resistance 1,600 - 1,615 1,750 - 1,770 

Support 1,450 - 1,480 1,680- 1,700 

 

 
ทีม่า :TQ Professional 

SET Index
  
 

SET มิ.ย. 1,600 จุด เร่ิมเข้าสู่โซนสูง 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 



 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั(มหาชน) ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้
จดัท าขึน้โดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกับหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี ้
หรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้ิจารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีสว่นเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบับริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

www.kingsfordsec.co.th    5

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ค ำแนะน ำประจ ำเดอืน มิ.ย.69 

 
 
 CPALL (FV @65.50 บำท)ก าไรสุทธิ 1Q69 อยู่ที่ 9,118 ลบ.(+20%YoY, +26%QoQ) ภาพรวมการด าเนินงานหลักบวกดี YoY จาก SSSG 7-11 

+1.9%YoY/ Makro +0.6%YoY/ Lotus flat YoY ขณะที่ QoQ ฟ้ืนจากฐานต ่าใน 4Q68 ที่ฝ่ัง Makro+Lotus กดดันจากคนละครึ่ง พลัส และ ภัย
คกุคามทางไซเบอร ์ส่วนการด าเนินงานในชว่ง 2Q69 เบือ้งตน้ คาด QoQ จะอ่อนตวัตามฤดกูาล แต่ภาพ YoY จะยงัคงเป็นบวกไดต้่อแมจ้ะมีปัจจยั
กดดนัจากคา่ครองชีพที่สงูขึน้ตามราคาน า้มนั แตย่งัพอชดเชยไดด้ว้ยจากยอดขายเครือ่งดื่มตามสภาพอากาศรอ้นและสินคา้ 7-11 เป็นที่นิยม  

 ERW (IAA Consensus @3.27 บำท)ธุรกิจโรงแรมมี Sentiment บวกจากสถานการณท์ี่ผ่อนคลายลงในตะวนัออกกลาง สว่นก าไรสทุธิ 1Q69 ของ 
ERW* อยู่ที่ 376 ลบ.(+9%YoY, +1% QoQ) มีแรงหนุนจาก RevPAR และ Occ. Rate ที่สูงขึน้ ขณะที่การด าเนินงานปกติ 2Q69 คาด YoY ดี
ตอ่เน่ืองแตอ่อ่นตวั QoQ ตามฤดกูาล ดา้น ERW* วางเป้ารายได ้+9%YoY โดยแบ่งเป็นการเติบโตของกลุม่โรงแรมระดบั 5 ดาวถึงชัน้ประหยดัที่ 7% 
และกลุม่โรงแรมบดัเจ็ท (Hop Inn) ที่ 14%  

 GUNKUL* (IAA Consensus@3.90บำท)ผูบ้รหิารตัง้เป้าหมายรายไดปี้ 69 ราว 1 หม่ืนลา้นบาท จาก Backlog งาน EPC ในมือราว 8 พนัลา้นบาท 
ซึ่งคาดว่าจะรบัรูใ้นปีนีร้าว 5 พันลา้นบาท ส่วน ก าไรสุทธิ 1Q69 อยู่ที่ 456 ลบ.(+24%YoY, -1%QoQ) หนุนจากรายไดข้องธุรกิจ EPC ส  าหรบั
ภาพ 1-2 ปีมี catalyst จากแนวโนม้ค่าไฟฟ้าที่แพงขึน้ส  าหรบัที่ใชไ้ฟฟ้าเกิน 400 หน่วย/เดือน หนุนการติดตัง้ Solar Rooftop จากภาคเอกชนและ
ครวัเรอืน โดยมีนโยบายรฐัสนบัสนนุลดหยอ่นภาษีสงูสดุไมเ่กิน 2 แสนบาท (ปีภาษี 69-71) ส  าหรบับา้นอยูอ่าศยัไมเ่กิน 10kWp ระบบ On-grid 

 GPSC* (IAA Consensus @44.77บำท)บริษัทรายงานก าไรสทุธิ 1Q69 ที่ 1.72 พนัลา้นบาท +15%QoQ, +51%YoY มีปัจจยัหนนุจาก FX Gain 
ขณะที่ก  าไรของโรงไฟฟ้า SPP ดีขึน้ตามปริมาณขายไฟฟ้า-ไอน า้ และมารจ์ิน้ที่กวา้งขึน้ รวมถึง SG&A และดอกเบีย้จ่ายลดลง ส่วนแนวโนม้ 2Q69 
คาดก าไรปกติจะลดลงทัง้ QoQ, YoY กดดนัจากตน้ทนุก๊าซของโรงไฟฟ้า SPP ที่ปรบัเพ่ิมขึน้ แต่บางส่วนชดเชยไดจ้ากโรงไฟฟ้า IPP เก็คโค่-วนั จะ
กลบัมาเดินเครือ่งเต็มที่ และมี sentiment บวกจากเม็ดเงินลงทนุ data center ในประเทศไทยหนนุความตอ้งการใชไ้ฟฟา้ 

 ITC* (IAA Consensus @19.86 บำท)ก าไรสุทธิ 1Q69 อยู่ที่  871 ลบ. (+29%YoY , +10%QoQ) โตได้เด่นจากปัจจัยหนุนในเชิงรายได้ที่ 
+22%YoY +8%QoQตาม Demand ที่สูงขึน้ในสหรฐัฯและยุโรป รวมถึงการออกสินคา้ใหม่ๆ ส่วนการด าเนินงานช่วงถัดไปแมค้าดว่าจะมีปัจจัย
กดดนัจากตน้ทนุวตัถดุิบที่สูงขึน้ แต่คาดว่าจะเห็นการส่งผ่าน Cost ไดบ้างส่วนจากการทยอยปรบัขึน้ราคา ขณะที่ยงัคาดวา่ Demand อาหารสตัว์
เลีย้งในสหรฐัฯจะยงัอยูใ่นระดบัสงู 

 

 
** ค าแนะน า ขายท าก าไร/ตดัขาดทนุ เป็นค าแนะน าในเชิงกลยทุธก์ารซือ้ขาย (Trading) ไม่มีความสมัพนัธก์บัปัจจยัพืน้ฐาน
ของหุน้ทัง้นี ้ฝ่ายวิจยัใชข้อ้มลู ณ. สิน้วนัท าการในการก าหนดจดุเขา้ ซือ้/ขาย  
ทีม่า: Kingsford Research 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1 Month Portfolio Return +8.15% 
1 Month Portfolio SET Return +5.00% 
 

 
 

 
ทีม่าKingsford Research 

 

SELL NER*,COM7*,TACC*,TRUE* 

BUY GPSC*,COM7*,CPALL,ERW* 
BUY/SELLเมื่อวนัท่ี 6, 13, 29 พ.ค.69 

 

KINGSFORD’S PORTFOLIO 
 

วนัอาทติยท่ี์ วนัอาทติยท่ี์ 3311  พฤษภาคม พ.ศ. พฤษภาคม พ.ศ. 22556699 
 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

ราคาน ้ามันทรงตัวสูงจ ากัด Demand Growth  
ตลาดจับตาความคืบหน้าเจรจาสันติภาพสหรัฐฯ-อิหร่าน 
ราคาเฉลี่ยน า้มนัดิบเดือน พ.ค.69 WTI -0.7%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$97.7/bbl Brent +2%MoM เฉลี่ย
อยู่ ท่ี US$103.8/bbl ส่วน Dubai -5%MoM เฉลี่ยอยู่ ท่ี US$103.8/bbl ราคาน ้ามันดิบทรงตัวใน
ระดับสูงจากความตึงเครียดในตะวันออกกลาง นักลงทุนจับตาการเจรจาสันติภาพระหว่างสหรฐัฯ 
และอิหร่าน แมย้งัไม่มีความไม่แน่นอนเนื่องจากทัง้ 2 ฝ่ายยงัมีขอ้เรียกรอ้งท่ีไม่ตรงกัน อย่างไรก็ตาม
ตลาดคาดหวังเชิงบวกกับขอ้เสนอของอิหร่านท่ีเสนอท าขอ้ตกลงระยะสัน้เพื่อเปิดช่องแคบฮอรม์ซุ
ก่อนท่ีจะมีการเจรจาในเชิงลึกโดยเฉพาะเรื่องโครงการนิวเคลียร ์ส่งผลใหร้าคาน า้มันดิบปรบัตัวลง
ในช่วงปลายเดือน ดา้นสถานการณก์ารเดินเรือผ่านช่องแคบฮอรม์ซุยงัคงมีความไม่แน่นอน ปัจจุบนั
มีจ านวนเรือท่ีผ่านช่องแคบโดยเฉลี่ยเพียง 5 ล า/วัน เทียบกับก่อนสงครามราว 30 ล า/วัน ขณะท่ี
ปริมาณการผลิตน า้มนัดิบของกลุ่ม OPEC ในเดือน เม.ย.69 ลดลง 0.83 ลา้นบารเ์รลต่อวนั (MoM) 
อยู่ท่ีระดับ 20.04 ลา้นบารเ์รลต่อวัน ต ่าสุดนับตั้งแต่ปี 43 สอดคลอ้งกับ EIA ท่ีรายงานการขนส่ง
น า้มนัดิบและผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมผ่านช่องแคบฮอรม์ซุใน 1Q69 ลดลง 6.1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั เทียบ
กบัไตรมาสก่อนหนา้อยู่ท่ีระดบั 14.6 ลา้นบารเ์รลต่อวนั และจากอปุทานน า้มนัดิบท่ีตึงตวัท าใหร้าคา
พุ่งขึน้อย่างมาก ส่งผลให ้IEA และ EIA ปรบัลดคามการณค์วามตอ้งการใชน้ า้มนัของโลกลง 

 
ท่ีมา TOP 

อุปทานน ้ามันดิบตึงตัวมากขึน้จากสต๊อกทีถู่กดึงออกมาใช้ 
ตลาดจับตาอุปทานน า้มนัดิบท่ีมีแนวโนม้ตึงตวัมากขึน้ เน่ืองจากสต๊อกน า้มนัดิบและผลิตภณัฑจ์าก
น ้ามันดิบทั่ วโลกในเดือน พ.ค.69 ลดลงเฉลี่ยวันละ 8.7 ล้านบาร์เรล เป็นอัตราท่ีเร็วท่ีสุดเป็น
ประวตัิการณ ์เน่ืองจากอุปทานน า้มันดิบท่ีหยุดชะงักจากสงครามในตะวันออกกลางท่ียงัคงยืดเยือ้         
ซึ่งสอดคลอ้งกับรายงานของ IEA ท่ีเปิดเผยว่าปริมาณส ารองน า้มันเชิงพาณิชยท์ั่วโลกก าลังลดลง
อย่างรวดเรว็และอาจเพียงพอต่อการใชง้านไดอ้ีกเพียงไม่ก่ีสปัดาห ์นอกจากนี IEA ยงัประเมินดว้ยว่า 
แม้ว่าความขัดแย้งจะยุติลง ณ ตอนนี ้แต่ตลาดน า้มันดิบจะยังคงอยู่ในภาวะอุปทานตึงตัวอย่าง
รุนแรงเน่ืองจากตอ้งใชเ้วลาหลายเดือนในการฟ้ืนฟูหลมุผลิตท่ีเสียหาย โดยท่ีการประกาศเพิ่มก าลัง
การผลิตของกลุ่ม OPEC+ เป็นเพียงแค่การด าเนินนโยบายในเชิงสญัลกัษณเ์ท่านัน้ 

 
ท่ีมา TOP 

ENERG 
Current       19,393.15 
Mkt Cap (MB)        3,579,066 
วนัที ่29 พฤษภาคม 2569 

PETRO 
Current          629.83 
Mkt Cap (MB)          310,917 
วนัที ่29 พฤษภาคม 2569 
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 
 

 

 

 

 

 

ค่าการกล่ันย่อตัวจากจุด Peak ในเดือนเมษายน 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน พ.ค.69 -38%MoM อยู่ท่ี US$21.2/bbl โดยความผนัผวนท่ีเกิดขึน้เป็น
ผลมาจากการปรบัสมดลุของตลาด ช่วงเริ่มตน้สงครามเกิดความตงึตวัของอปุทานและความตอ้งการ
ใช้น ้ามันส าเร็จรูปพุ่งขึน้อย่างฉับพลัน ส่งผลให้ค่าการกลั่นปรับตัวเพิ่มขึน้อย่างมาก อย่างไรก็
ตามหลังโรงกลั่นต่างๆ ในเอเชียเริ่มสามารถจัดหาน า้มันดิบจากแหล่งอื่นเขา้มาทดแทนน า้มันดิบ
ตะวนัออกกลางไดแ้ละกลบัมาเพิ่มอตัราการผลิตเพื่อตอบสนองกับค่าการกลั่นท่ีอยู่สงู  ประกอบกับ
ราคาน า้มันส าเร็จรูปท่ีอยู่ในระดับสูง ส่งผลสะทอ้นใหค้วามตอ้งการใชใ้นภาคท่องเท่ียวและขนส่ง
ลดลงจนเกิดอุปทานส่วนเกินและท าใหค้่าการกลั่นเริ่มย่อตัวลง ทัง้นีห้ากพิจารณาท่ี crack spread 
Jet / Diesel พบว่าปรับตัวลดลงราว -40%MoM ในขณะเดียวกัน crack spread Gasoline ปรับ
เพิ่มขึน้ราว +3%MoM หนนุจาก US Driving season ส่วน crack spread LSFO/HSFO ปรบัเพิ่มขึน้
เน่ืองจากความตอ้งการใชใ้นการเดินเรือดว้ยระยะทางไกลขึน้ ส่วนแนวโนม้ระยะสัน้ก าไรปกติของ
กลุ่มโรงกลั่นใน 2Q69 คาดดีขึน้ QoQ ตามค่าการกลั่น แมจ้ะถูกลดทอนลงจากตน้ทุนน า้มันดิบ ค่า
ขนส่ง ค่าประกนัและอื่นๆ ท่ีแพง ประกอบกบัแรงกดดนัจากมาตรการแทรกแซงราคาน า้มนัดีเซลหนา้
โรงกลั่น และก าไรจากสต๊อกน า้มนัจะลดลง QoQ ท าใหก้ าไรใน 1Q69  เป็นจดุสงูสดุของปีไปแลว้ 

 
ท่ีมา TOP 

ธุรกิจปิโตรเคมีขาดแคลนวัตถุดิบแต่เร่ิมปรับตัวได้ 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน พ.ค.69 เผชิญกับสถานการณ์ขาดแคลน feedstock เน่ืองจากเอเชียน าเขา้ 
Naphtha และ LPG จากตะวนัออกกลางผ่านช่องแคบฮอรม์ซุสงูถึง 60-70% อย่างไรก็ตามโรงปิโตร
เคมีประเภท Standalone เริ่มมีการปรับตัวในการจัดหาวัตถุดิบได้ ส่งผลให้กลุ่มปิโตรเคมีต้นน ้า 
spread Ethylene/Propylene-naphtha / spread PX/BZ-naphtha ย่ อตัวลง  ส าหรับผู้ผลิ ต ท่ีมี  
supply ต่อเน่ืองตั้งแต่โรงกลั่นและมีความยืดหยุ่นในการใช้วัตถุดิบอย่าง  PTTGC ท่ียังคงได้รับ
ประโยชนแ์ละไม่ไดร้บัผลกระทบจากการปิดช่องแคบฮอรม์ุซมาก ส่วนอุตสาหกรรมต่อเน่ืองท่ีไดร้ับ
ผลกระทบคือ บรรจุภัณฑ์อาหารและ FMCG ถุงพลาสติกและของใช้ทั่ วไป  ยานยนต์และ
อิเล็กทรอนิกส ์ยาเวชภณัฑ ์เนื่องจากไม่สามารถส่งผ่านตน้ทนุเม็ดพลาสติกท่ีแพงใหล้กูคา้ไดท้ัง้หมด 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick: PTT 
ฝ่ายวิจัยคงน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลงังานผนัผวนตามสถานการณ์
สงครามในตะวันออกกลางซึ่งปัจจุบันอยู่ในขั้นตอนของการเจรจา (De-escalation) โดยใน 2Q69 
คาดก าไรของกลุ่มพลงังานตน้น า้ดีขึน้ตามราคาขายเฉลี่ย แต่มองว่าก าไรของโรงกลั่นไดผ้่านจุดพีค
ของปีไปแลว้ โดยในช่วง 2Q69 เริ่มรบัรูต้น้ทุนน ามันดิบท่ีแพงขึน้อย่างมาก รวมถึงมีแรงกดดันจาก
การแทรกแซงราคาขายน า้มันดีเซลหนา้โรงกลั่นจากทางภาครฐั ส่วนฝ่ังผูผ้ลิตปิโตรเคมีแนวโน้มผล
การด าเนินงานดีใน 2Q69 สะทอ้น product spread ท่ีมี lag-time ดงันัน้เลือกเกง็ก าไร PTT ท่ีทนทาน
ต่อความผนัผวน หรือถา้การเจรจาในเดือน มิ.ย.เป็นบวก Switch ไปเก็งก าไรกลุ่มโรงไฟฟ้า SPP แทน 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรอืรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิง

หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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แนวโน้มสินค้าไม่จ าเป็นดีขึน้ 
จากราคาน ้ามันโลกทีล่ดลงและม.ภาครัฐฯ  
ความเชือ่ม่ันผู้บริโภค เม.ย.อ่อนตัวต่อ จากประเดน็ Iran 
ดชันีความเช่ือมั่นผูบ้ริโภค โดย ศูนยพ์ยากรณ์และธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการคา้ไทยระบุว่า ดชันี
ความเช่ือมั่นผู้บริโภคประจ าเดือน เม.ย. ปี พ.ศ.2569 อยู่ท่ี 50.6 ปรบัตัวลงจาก เดือน มี.ค.69 ท่ี 
51.8 ลดลง -1.2 จุด หรือคดิเป็น ราว -2.32% ขณะท่ีในส่วนของดชันีความเช่ือมั่นเก่ียวกบัโอกาสหา
งาน และ ดชันีความเช่ือมั่นเก่ียวกบัรายไดใ้นอนาคตก็ปรบัตวัลดลงเช่นกนั โดยเม่ือพิจารณาในส่วน
ของดชันีความเช่ือมั่นเก่ียวกบัโอกาสหางานเดือน เม.ย.69 จะอยู่ท่ี 48.6 ลดลงจาก 49.8 และดชันี
ความเช่ือมั่นเก่ียวกบัรายไดใ้นอนาคตเดือน เม.ย.อยู่ท่ี 59.0 ลดลงจาก 60.2 โดย ปัจจยักดดนัหลกัๆ
ยงัคงมาจาก 1.ความขดัแยง้ในภูมิภาคตะวนัออกกลางระหว่างสหรฐัฯและอิหร่าน ซึ่งส่งผลกระทบ
ต่อเน่ืองไปยงัราคาพลงังานและราคาตน้ทนุวตัถุดิบในหลายอุตสาหกรรม และ  2.ระดบัราคาน า้มัน
ขายปลีกท่ีปรบัตวัขึน้ตามราคาพลงังานโลก กดดนัค่าครองชีพ อย่างไรก็ตาม ปัจจัยกดดนัดงักล่าว
เริ่มมีพัฒนาการท่ีดีขึน้ในปัจจุบนัท่ีทางสหรฐัฯมีการเจรจาสนัติภาพกับอิหร่าน และราคาน า้มันดิบ 
WTI/Brent ลดลงมาต ่ากว่า 100 usd/barrel นอกจากนีก้  าลังซือ้ในประเทศเริ่มมีแรงหนุน โดย ใน
ส่วนของภาคการเกษตรฯ ดชันีรายไดเ้กษตรกร เดือน เม.ย.69 อยู่ท่ี 205.99, +4.41%YoY เป็นผล
จากดชันีราคาสินคา้เกษตรท่ี +3.17%/ดชันีผลผลิต+1.20% เช่นเดียวกบัภาคส่งออกท่ีตวัเลขส่งออก
เม.ย.69 ของไทย +23%YoY นอกจากนี ้ช่วงเดือนมิ.ย.69 จะเริ่มเหน็เม็ดเงินช่วยเหลือจากภาครฐัฯท่ี
สูงขึน้ ตามม.ไทยช่วยไทยพลัส ดังนั้นแล้ว ปัจจุบัน ทางฝ่ายวิเคราะหจ์ึงมองแนวโน้มหุน้ในกลุ่ม
สินคา้ท่ีไม่จ  าเป็น/ฟุ่ มเฟือย/ก่อสรา้ง เช่น GLOBAL*, CRC, MRDIYT* ดูดีขึน้ แม้จะยังชอบหุน้ใน
กลุ่มสินคา้จ าเป็นตอ่ชีวติประจ าวนั เช่น BJC, CPALL 
 

ภาพรวม 1Q69 ไม่เลวร้าย ส่วน 2Q69 ยังกดดันจาก Cost 
ส  าหรบัภาพรวมการด าเนินงานของกลุ่มในไตรมาส1/69 SSSG อยู่ในระดบั บวก low single digit 
ไปจนถงึ ลบ mid single digit % YoY ส่งผลใหผ้ลประกอบการออกมดีกว่าท่ีเราคาด แมจ้ะยงักดดนั
จากก าลงัซือ้ท่ีคอ่นขา้งอ่อนแอจากดชันีรายไดเ้กษตรกรที่ลดลง และคา่ครองชีพท่ีสูงขึน้โดยเฉพาะใน
เดือนมี.ค.69 ท่ีเริ่มเห็นผลกระทบราคาน า้มนัแพง แต่ไดแ้รงหนนุจากสินคา้กลุ่มอาหารและการกกัตนุ
สินคา้กลวัภยัสงคราม รวมถึงมารจ์ิน้ท่ีดีขึน้ของสินคา้ในกลุ่มเหล็ก  โดย ก าไรสุทธิ 1Q69 ของ BJC, 
CPALL, CRC ท่ี  1,057 ลบ .(-3%YoY, -18%QoQ), 9,118 ลบ .(+ 20%YoY +26%QoQ), แล ะ 
2,789 ลบ.(+19%YoY +16%QoQ) ตามล าดับ ส่วนภาพ 2Q69-3Q69 ภาพ QoQ เรายังมองเป็น
การอ่อนตัวตามฤดูกาล ขณะท่ีในภาพ YoY ช่วง 2Q69 เราคาดว่า Cost Pressure จากราคา
พลังงานจะมีน ้าหนักสูงขึ ้นกว่า 1Q69 ขณะเดียวกันมีแรงกดดันจาก  Demand หลังตัวเลข
นกัทอ่งเที่ยวตา่งชาตเิดือนเม.ย.69 กลบัมา -7%YoY แตย่งัลุน้การพยงุตวัจากมาตรการภาครฐัฯ โดย 
โครงการไทยช่วยไทยพลัส เริ่ม 1มิ.ย.69 แม้ตัวโครงการไทยช่วยไทยพลัสเองอาจท าใหเ้กิดการ
โยกยา้ยการใชจ้่ายบางส่วนระหว่าง Traditional Trade และ Modern Trade แต่เราคาดว่าผลสุทธิ
ยงัเป็นบวกต่อการบริโภค จาก Multiplier Effect ของเม็ดเงินท่ีอดัฉีดเขา้สู่ระบบ นอกจากนี ้แนวโนม้
การด าเนินงาน 3Q69 เริ่มเห็นสัญญาณท่ีดีขึน้หลัง สหรฐัฯและอิหร่านเขา้สู่การเจรจาสันติภาพ มี
ความหวงัว่าจะไดแ้รงหนนุเต็มไตรมาสจากมาตรการภาครฐัฯ และปัจจยักดดนันอ้ยลงไปจากราคา
น า้มนั  
 

COMM 
Current       20,623.43 

Mkt Cap (Btmn)     1,179,572 
วนัที ่31 พฤษภาคม 2569 
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น ้าหนนักการลงทนนนนกลน่มเป็น Overweight 
Top Pick: CPALL, MRDIYT* 
การการด าเนินงานของกลุ่มในไตรมาส1/69 ถือว่าอยู่ในเกณฑด์ีกว่าท่ีเราคาด มีแรงหนุนจากสินคา้
กลุ่มอาหารและการกักตุนสินคา้กลัวภัยสงคราม รวมถึงมารจ์ิน้ท่ีดีขึน้ของสินคา้ในกลุ่มเหล็ก  ส่วน
ช่วง 2Q69 เบือ้งตน้ คาด SSSG ดีไม่เท่า 1Q69 และกดดันมากขึน้จาก Cost Pressure ตามราคา
น า้มันท่ีสูงขึน้จากสถานการณ์ในตะวันออกกลาง อย่างไรก็ตามยังพอมีลุ้นการพยุงตัวได้จาก 
มาตรการของภาครฐัฯ อย่างเช่น ไทยช่วยไทยพลัส ท่ีเริ่ม 1มิ.ย.69 ทัง้นี ้สถานการณ์ในตะวนัออก
กลางมีความหวังว่าจะคล่ีคลายมากขึน้หลังสหรัฐฯและอิหร่านมีการเจรจากันอย่างเป็นทางการ 
ประจวบกับ เริ่มเห็นการฟ้ืนตัวของตัวเลขภาคการเกษตรของไทยในเดือนเม.ย.69  เราจึงเริ่มให้
น า้หนักมากขึน้ไปยงักลุ่มสินคา้ท่ีไม่จ  าเป็น/ฟุ่ มเฟือย/ก่อสรา้ง ปัจจุบนั ใหน้  า้หนกัการลงทนุกลุ่มเป็น 
“Overweight” แต่ยังต้องรอดูสถานการณ์ในตะวันออกกลางท่ี มีโอกาสผันผวน โดย Top Pick 
ประจ าเดือนนี้ คือ CPALL(FV69@65.50 บาท) และ MRDIYT*(IAA Consensus@10.39 บาท) ท่ี
การด าเนินงานยงัแข็งแกรง่ตอ่เน่ือง 
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ยังไม่มีปัจจัยเด่น 2Q69 คาดอ่อนตัว QoQ ตามฤดูกาล 
แต่ผู้ป่วยต่างชาติ Sentiment ดีขึน้หลัง US เจรจา Iran 
คงค าแนะน าเป็น “Neutral”  
ส ำหรบักำรด ำเนินงำนของกลุ่มในช่วง 1Q69 โดยรวมยังเป็นภำพท่ีกดดนัทัง้ QoQ และ YoY โดยใน
ภำพ QoQ มีแรงกดดนัตำมฤดกูำลและจำกช่วงรอมฎอน(วนัท่ี 18 ก.พ.- 20 มี.ค.69) ขณะที่ในภำพ 
YoY  ยังมีปัจจัยลบจำก 1.กำรระบำดของโรคทอ้งถิ่นในปีนีท่ี้มีนอ้ย ซึ่ง 1Q69 เคสไขห้วดัใหญ่ของ
ไทยอยู่ท่ี 1.54 แสนรำย -44%YoY 2.คำ่ครองชีพท่ีสงูขึน้ส่งผลตอ่กำรตดัสินใจของผูป่้วย ขณะที่กลุ่ม
ผูป่้วยเด็กยงัมีผลกระทบจำกบรษิัทประกนัไม่เปิดขำยใหม่และมีแนวโนม้กำรเคลมท่ียำกขึน้ 3.รำยได้
ผูป่้วยต่ำงชำติบำงชำติท่ีหำยไป อย่ำงเช่น ในกลุ่มผูป่้วยกมัพูชำท่ียังไม่กลับมำหลังมีควำมขดัแยง้
ชำยแดนไทย โดย ก ำไรสุทธิ 1Q69 ของ BCH,BDMS,BH,CHG,SKR ออกมำอยู่ ท่ี  268 ลบ.(-
17%YoY,+3%QoQ), 4,058 ลบ. (-7%YoY, +10%QoQ/ +QoQ จำกรำยกำรพิเศษ หำกนับก ำไร
ปกติจะ Flat), 1,790 ลบ. (+3%YoY, -5%QoQ ), 248 ลบ.( +10%YoY,  +10%QoQ) และ 125 
ลบ. (-39% YoY, -16% QoQ) ตำมล ำดบั ส่วนกำรด ำเนินงำนช่วง 2Q69 ภำพรวมยงัคำดวำ่จะอ่อน
ตวั QoQ ต่อตำมฤดูกำล ขณะท่ี YoY ยังเป็นภำพท่ีตอ้งลุน้ โดยยังมีปัจจัยกดดันต่อเน่ืองจำกกำร
ระบำดของโรคทอ้งถิ่น เคสไขห้วดัใหญ่ของไทยเดือนเม.ย.69 อยู่ท่ี 9 พันรำย -82%YoY และยงัคง
ทศิทำงอ่อนตวัในเดือนพ.ค.69 ดำ้นสถำนกำรณใ์นตะวนัออกกลำง เดือนเม.ย.-พ.ค.69 ยงัคงมีควำม
เส่ียงในแง่ของกำรเดินทำงสูงขึน้ รวมถึง Cost ท่ีสูงขึน้ในกำรเดินทำง อย่ำงไรก็ตำม Sentiment 
ปลำยพ.ค.69 นีด้ีขึน้จำกเดือนเม.ย. หลงัสหรฐัฯเขำ้สู่กำรเจรจำสนัติภำพกบัอิหร่ำน ดงันัน้ เบือ้งตน้ 
เรำมองเป็นจงัหวะเก็งก ำไรของโรงพยำบำลท่ีมีสดัส่วนต่ำงชำติสูง ส  ำหรบัหุน้ใน Coverage ของเรำ
สัดส่วนรำยได้ผู้ป่วยต่ำงชำติสูงไปต ่ำ คือ BH(65%)>BDMS(30%)>BCH(17%)   ขณะท่ี  CHG 
และ SKR มีสดัส่วนรำยไดผู้ป่้วยต่ำงชำตนิอ้ยมำก ส่วนสดัส่วนรำยไดผู้ป่้วยตะวนัออกกลำงสูงไปต ่ำ 
คือ BH(25%)>BCH(6-7%)>BDMS(3-4%) ปัจจบุนั เรำยงัคงค  ำแนะน ำของกลุ่ม HELTH ในเดือนนี้
เป็น “Neutral” ในภำพระยะสัน้มีปัจจยักดดนัในเชิง Operation แม ้Sentiment ดีขึน้บำ้ง ส่วนระยะ
กลำงลุน้กำรปรบัเพิ่มอัตรำจ่ำยของ SSO ในปี2570 ขณะท่ีภำพระยะยำว เรำยงัคงมุมมองบวกต่อ
กลุ่ม ร.พ. ซึ่งเป็นกลุ่ม Defensive ไดป้ระโยชน์จำกสภำพสังคมไทยเปล่ียนเป็นสังคมผูสู้งอำยุ/ได้
ประโยชนจ์ำกกำรเปิดตลำดใหม่(ซำอุฯ/บงักลำเทศ)ซึ่งยงัมีฐำนต ่ำอยู่ รวมถึงกำรเป็น Medical Hub 
ในภมูิภำค 
 

HELTH 
Current        4,195.10 
Mkt Cap (Btmn)       622,653
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น ้าหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: BH, KLINIQ 
ส ำหรบักำรด ำเนินงำนของกลุ่มในช่วง 1Q69 ภำพรวมยังถูกกดดนัทัง้ QoQ และ YoY โดยในดำ้น 
QoQ ไดร้บัผลจำกปัจจัยฤดูกำลและช่วงรอมฎอน ขณะท่ี YoY ยังเผชิญแรงกดดนัจำกกำรระบำด
ของโรคทอ้งถิ่นท่ีลดลง รวมถึงค่ำครองชีพท่ีสูงขึน้ซึ่งกระทบต่อกำรตดัสินใจเขำ้รบักำรรกัษำ อีกทัง้
ผูป่้วยต่ำงชำติบำงส่วน โดยเฉพำะกัมพูชำ ยังไม่กลับมำหลังควำมขัดแยง้ชำยแดนไทย  ส่วนกำร
ด ำเนินงำนใน 2Q69 ยงัคงไม่มีปัจจยับวกในเชิง Operation และยงักดดนัตำมฤดกูำล อย่ำงไรก็ตำม 
Sentiment ของกลุ่มเริ่มฟ้ืนตวัในช่วงปลำยพ.ค.69 หลงัสถำนกำรณต์ะวนัออกกลำงผ่อนคลำยมำก
ขึน้จำกกำรเจรจำระหว่ำงสหรฐัฯ และอิหร่ำน ส่งผลบวกต่อหุน้โรงพยำบำลท่ีมีสดัส่วนผูป่้วยต่ำงชำติ
สูง โดยเฉพำะ BH และ BDMS ปัจจุบัน เรำยังคงน ้ำหนักกลุ่ม เป็น “Neutral” หุ้น Top Picks 
ประจ ำเดือน ไดแ้ก่ 1.BH(FV@209.0 บำท) จำกงบ 1Q69 ดีกว่ำคำด Outlook 2Q69 ยังเป็นไปใน
โทนบวก มีสัดส่วนผู้ป่วยตะวันออกกลำงสูง และ  2.KLINIQ(FV@33.00 บำท) จำกก ำไร 1Q69 ท่ี
สำมำรถโตไดโ้ดดเด่น QoQ และ YoY ขณะที่ภำพ 2Q69 ยงัมีแนวโนม้ดีต่อเน่ือง คำดว่ำตน้ทนุยงัไม่
สงูขึน้มำกจำกกำรเปิดสำขำ 3 สำขำ ปิด 1 สำขำ และตน้ทนุเวชภณัฑ/์ยำ ล็อกถงึสิน้ปีแลว้  
  
 

 

 



 

 

Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 KBANK 10,307.00 SCC -1,326.59 KBANK 8,578.03 SCB -6,713.72 PTTEP 8,402.20 DELTA -5,388.51 PTT 7,719.37 OR -801.79 PTTEP 27,530.9 SCB -11,241.0

2 KTB 5,668.10 CPF -648.33 PTTEP 7,954.71 ADVANC -3,554.18 BBL 2,878.37 KTB -4,619.61 PTTEP 5,906.91 BANPU -324.67 PTT 19,288.9 ADVANC -2,762.9

3 PTT 4,176.83 MINT -610.89 DELTA 6,248.48 TISCO -1,492.07 TFG 1,331.56 AOT -3,825.14 TRUE 5,008.63 AEONTS -275.10 KBANK 15,352.9 TISCO -2,701.8

4 GULF 4,131.93 SCB -507.80 SCC 3,388.58 CPALL -1,223.15 PTTGC 596.80 TRUE -3,682.37 BBL 4,094.81 HANA -190.12 BBL 6,718.4 MINT -2,107.4

5 DELTA 2,724.93 BDMS -455.54 PTT 2,082.16 TTB -1,097.70 HANA 562.81 GULF -3,506.79 DELTA 3,759.44 BTS -188.11 DELTA 5,485.7 CPF -1,342.3

6 PTTEP 2,432.01 SCGP -376.89 KTB 1,814.55 BDMS -644.93 BTG 455.39 MINT -2,790.99 TOP 3,413.27 KCE -179.60 KTB 4,652.3 TRUE -1,253.7

7 BBL 2,039.40 BCP -351.85 PTTGC 1,027.52 GULF -543.26 IRPC 436.63 SCB -2,706.39 CPALL 3,092.13 SAWAD -145.72 CPALL 4,567.0 OR -1,157.4

8 PTTGC 1,984.06 HANA -247.41 SCGP 709.97 COM7 -526.50 BCP 262.41 BH -2,609.70 BCP 2,729.09 TIDLOR -116.72 PTTGC 4,371.7 TIDLOR -1,112.7

9 AOT 1,144.36 GPSC -239.17 TRUE 696.99 MINT -458.42 BANPU 182.85 BDMS -1,781.06 KBANK 2,668.81 M -114.39 TOP 4,174.6 COM7 -1,062.1

10 CPALL 1,024.37 TOP -233.59 TOP 617.26 CPAXT -441.53 RCL 180.61 CPALL -1,771.71 GULF 2,293.46 ITC -96.62 GULF 3,892.1 AOT -843.6

11 KCE 977.09 IVL -233.08 TFG 597.34 KTC -430.07 STA 169.78 ADVANC -1,699.84 TTB 2,012.96 SISB -92.41 BCP 3,285.3 MTC -522.4

12 CCET 845.20 IRPC -189.45 IRPC 593.76 BBL -381.75 SPRC 165.60 KTC -1,641.05 SCC 1,873.19 BCH -83.14 KKP 2,952.2 SAWAD -520.7

13 AMATA 633.19 BTG -182.72 AOT 452.85 CPF -350.34 AMATA 146.77 KBANK -1,499.90 BH 1,818.51 GFPT -78.80 SCC 2,466.7 BDMS -499.3

14 EA 501.37 PTG -162.45 BCP 395.22 CPN -250.84 PRM 139.70 PTT -1,127.76 ADVANC 1,791.62 JMART -78.78 TFG 2,190.4 GPSC -404.4

15 TRUE 499.60 OR -158.31 KKP 394.86 GPSC -243.24 KCE 131.89 TISCO -1,126.09 AOT 1,515.08 GLOBAL -73.13 CPN 1,899.5 KTC -375.1

16 TLI 456.89 TU -150.60 KCE 329.30 SAWAD -208.66 STGT 112.36 TIDLOR -1,067.52 CPN 1,318.60 MC -61.27 TTB 1,866.9 BTS -334.3

17 GUNKUL 448.04 SPRC -140.73 HANA 305.10 TIDLOR -208.56 MRDIYT 104.94 SCC -1,014.50 KKP 987.41 NSL -60.04 IRPC 1,340.2 AEONTS -321.8

18 KKP 323.34 BANPU -136.76 BH 302.37 OR -185.54 TOA 102.70 TOP -964.13 WHA 920.60 STGT -54.26 KCE 1,299.1 BA -317.0

19 STA 316.02 FORTH -133.07 SPRC 246.21 TLI -155.46 OSP 102.49 COM7 -816.89 CPF 751.40 ICHI -49.17 WHA 964.6 TCAP -303.7

20 STECON 308.23 PRM -124.22 PRM 231.64 TCAP -149.43 SMO 95.16 CPF -793.96 THAI 693.76 CBG -48.29 BTG 918.4 CPAXT -289.9

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 88TH 0.04 1 88TH 0.04

2 AAI 37.46 2 AAI 37.44

3 AAV 27.09 3 AAV 27.05

4 ACC 1.37 4 ACC 1.37

5 ACE 1.75 5 ACE 1.75

6 ADB 16.95 6 ADB 16.92

7 ADD 0.18 7 ADD 0.18

8 ADVANC 46.71 8 ADVANC 46.70

9 ADVICE 25.77 9 ADVICE 25.77

10 AE 0.31 10 AE 0.33

11 AEONTS 34.13 11 AEONTS 34.14

12 AGE 15.93 12 AGE 15.90

13 AH 11.24 13 AH 11.31

14 AHC 42.85 14 AHC 42.87

15 AIE 14.90 15 AIE 14.89

16 AIT 2.15 16 AIT 2.15

17 AJ 14.86 17 AJ 14.82

18 AJA 0.03 18 AJA 0.03

19 AKP 0.21 19 AKP 0.21

20 AKR 7.15 20 AKR 7.15

Source : SET.OR.TH

Total Volume Shares ( 29 พฤษภาคม 2569) Total Value Shares ( 29 พฤษภาคม 2569)
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Total Net Buy Sell

157,410.00

0.00

4,311,916.00

35,425,348.00

9,891,632.00

1,822,273.00

345,650.00

1,730.09

93,342.00

762,127.00

22,487,375.00

-1,591,121.00

27,484.00

180,000.00

872,550.00

158,966.00
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180,000.00

66,504,425.00

424,329.00

-1,290.00
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-31,500.00
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Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)

วันอังคารที0่2 ,มถินุายน 2569



   

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From  Tradingview (Cur USD) 
Underlying Quote MSFT US 

Buy/Hold/Sell 58/3/0 

Current Price 460.52 

Target Price 559.62 

Trailing 12 M P/E 26.82 

Indicated Dividend Yield(%) 0.81 

MSFT80Depositary Receipt on MSFT Issued by KTB 

Key Data 

UNDERLYING–MSFT 

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 

Analysts 
Apichai Raomanachai No. 002939 
Nopporn Chaykaew No. 043964 
Nattawat Poosunthornsri No. 087077 
Assistant  Analysts 
Nut Kaewborisutsakul 

ผูอ้อก  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
สินทรพัยอ์า้งอิง  MSFT 
ชื่อเต็มสินทรพัยอ์า้งอิง  บริษัท MICROSOFT CORPORATION  
ตลาดหลกัทรพัย(์Underlying) The Nasdaq Global Select Market 
อตัราแปลงสภาพ(DR:Underlying) 2,000 : 1 
จ านวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  2,000,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขาย  21 มิ.ย. 2566 
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
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Microsoft เป็นบรษิัทเทคโนโลยีจากสหรฐัอเมรกิา ก่อตัง้ในปี 1975 มีส านกังานใหญ่ที่เมืองเรดมอนด ์ รฐัวอชงิตนั ด าเนินธุรกจิ
พฒันาซอฟตแ์วร ์ คลาวดค์อมพวิติง้ อปุกรณอ์ิเล็กทรอนิกส ์ และบรกิารดิจิทลัทั่วโลก โดยมีผลิตภณัฑแ์ละบรกิารส าคญั เช่น 
Windows, Microsoft 365, Azure, LinkedIn, GitHub, Xbox และ Copilot ใหบ้รกิารทัง้ลกูคา้ทั่วไป องคก์ร และนกัพฒันา ผ่าน
แพลตฟอรม์ออนไลน ์ตวัแทนจ าหน่าย และเครือขา่ยพารต์เนอรท์ั่วโลก 

Technical Analysis 

Resistance 7.60-7.85 Support 7.05 

Stop Loss 6.90   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

- AI & Cloud Leadership 
- Recurring Enterprise Revenue 

- Strong Balance Sheet 
- Wide Economic Moat 
 As of 01 June 2026 

 
 

 

 

 



   

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From  Tradingview (Cur JPY) 
Underlying Quote 9984 JP 

Buy/Hold/Sell 14/6/2 

Current Price 8541 

Target Price 7786 

Trailing 12 M P/E 8.59 

Indicated Dividend Yield(%) 0.13 

SOFTBANK23 Depositary Receipt on SOFTBANK Issued by INVX 

Key Data 

UNDERLYING–SOFTBANK 

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 

Analysts 
Apichai Raomanachai No. 002939 
Nopporn Chaykaew No. 043964 
Nattawat Poosunthornsri No. 087077 
Assistant  Analysts 
Nut Kaewborisutsakul 

ผูอ้อก  บริษัทหลกัทรพัย ์อินโนเวสท ์เอกซ ์จ ำกดั 
สินทรพัยอ์ำ้งอิง  SOFTBANK 
ชื่อเต็มสินทรพัยอ์ำ้งอิง  บริษัท SOFTBANK GROUP CORP. (9984) 
ตลำดหลกัทรพัย(์Underlying) Tokyo Stock Exchange 
อตัรำแปลงสภำพ(DR:Underlying) 527.5 : 1 
จ ำนวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  4,273,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขำย  13 พ.ย. 2568  
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
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Tuesday 02 June 2026 
 
 

 

 

SoftBank Group เป็นบรษิัทโฮลดิง้ดำ้นเทคโนโลยีและกำรลงทนุจำกญ่ีปุ่ น ก่อตัง้ในปี 1981 มีส ำนกังำนใหญ่ที่กรุงโตเกียว ด ำเนิน
ธุรกิจดำ้นโทรคมนำคม กำรลงทนุในเทคโนโลยีและ AI บรกิำรอินเทอรเ์น็ต กำรเงินดิจิทลั และกำรออกแบบชิป ผ่ำนธุรกจิหลกั เช่น 
SoftBank, Vision Fund และ Arm พรอ้มลงทนุในบรษิัทเทคโนโลยีทั่วโลก รวมถงึใหบ้รกิำรมือถือ อินเทอรเ์น็ต อีคอมเมิรซ์ และโซลู
ชนัดิจิทลัแก่ลกูคำ้และองคก์รต่ำง ๆ 

Technical Analysis 

Resistance 3.12 Support 2.80 

Stop Loss 2.72   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

-AI Exposure 
-Diversified Tech Portfolio 
-Stable Cash Flow Assets 
-Visionary Founder-Led Investing 
 As of 01 June 2026 

 
 

 

 



   

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From  Tradingview (Cur USD) 
Underlying Quote TSLA US 

Buy/Hold/Sell 23/21/8 

Current Price 415.88 

Target Price 395.21 

Trailing 12 M P/E 398.13 

Indicated Dividend Yield(%) - 

TSLA80Depositary Receipt on TSLA Issued by KTB 

 

Key Data 

UNDERLYING–TSLA 

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 

Analysts 
Apichai Raomanachai No. 002939 
Nopporn Chaykaew No. 043964 
Nattawat Poosunthornsri No. 087077 
Assistant  Analysts 
Nut Kaewborisutsakul 

ผูอ้อก  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
สินทรพัยอ์า้งอิง  TSLA 
ชื่อเต็มสินทรพัยอ์า้งอิง  บริษัท TESLA INC. (TSLA) 
ตลาดหลกัทรพัย(์Underlying) The Nasdaq Global Select Market 
อตัราแปลงสภาพ(DR:Underlying) 5,000 : 1 
จ านวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  1,250,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขาย  29 ก.ย. 2565 
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
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บรษิัท เทสลา อิงค ์(Tesla, Inc.) ก่อตัง้เมื่อปี 2003 และมีส านกังานใหญ่ในเมืองออสติน รฐัเท็กซสั ด าเนินธุรกิจหลกั 2 กลุ่ม ไดแ้ก่ 
1.กลุ่มยานยนต ์ซึ่งออกแบบ ผลิต และจ าหน่ายรถยนตไ์ฟฟ้า รวมถึงใหบ้รกิารหลงัการขาย บรกิารชารจ์ไฟ ประกนัภยั การเงิน และ
เช่าซือ้รถยนต ์2.กลุ่มพลงังาน ซึ่งออกแบบ ผลิต และติดตัง้ระบบพลงังานแสงอาทิตยแ์ละระบบกกัเก็บพลงังานใหก้บัลกูคา้ทัง้ราย
ย่อย ธุรกิจ และหน่วยงานดา้นพลงังาน พรอ้มบรกิารซ่อมบ ารุงและตวัเลือกทางการเงินต่างๆ โดยด าเนินธุรกิจในสหรฐัอเมริกา จีน 
และตลาดต่างประเทศ 
 

 

 

Technical Analysis 

Resistance 3.12 Support 2.78 

Stop Loss 2.72   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

-EV car Megatrend 
-Strong R&D 
-RoboTaxi 
 

As of 01 June 2026 
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หลักเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 
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ค ำแนะน ำกำรลงทุน และควำมหมำยของค ำแนะน ำกำรลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหน้ า้หนกัการลงทนุของบริษัท แบ่งเป็น 3 ระดบั 
Buy หมายถึง ราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 
Hold หมายถึงราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15% หรือต ่ากว่าราคาตลาดไม่เกิน 15 % 
Sell หมายถึง ราคาพืน้ฐานต ่ากวา่ราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 
 
เอกสารฉบบันีจ้ัดท าขึน้โดยบริษัทหลักทรพัยค์ิงสฟ์อรด์ จ ากัด (มหาชน)ขอ้มูลที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีจ้ัดท าโดยอาศัยขอ้มูลที่จัดหามาจากแหล่งที่เช่ือหรือควรเชื่อว่ามี
ความน่าเชื่อถือ และ/หรือถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่ยืนยนั และไม่รบัรองถึงความครบถว้นสมบูรณห์รือถูกตอ้งของขอ้มลูดงักล่าว และไม่ไดป้ระกนัราคาหรือผลตอบแทน
ของหลักทรพัยท์ี่ปรากฏขา้งตน้ แมว้่าขอ้มูลดังกล่าวจะปรากฏขอ้ความที่อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเช่นนั้นได ้บริษัทจึงไม่รบัผิดชอ บต่อการน าเอาขอ้มูล ขอ้ความ 
ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีไ้ปใชไ้ม่ว่ากรณีใดๆ ขอ้มลูและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันีมิ้ไดป้ระสงคจ์ะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจงูใจใหล้งทนุ
ใน หรือ ซือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่ปรากฏในเอกสารฉบบันีแ้ละขอ้มลูมีการแกไ้ขเพ่ิมเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ ผูล้งทุนควรใชด้ลุยพินิจอย่างรอบครบใน
การลงทุนในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสารนี ้หา้มมิใหผู้ใ้ดใชป้ระโยชน ์ท าซ า้ ดดัแปลง น าออกแสดง ท าใหป้รากฏหรือเผยแพร่
ต่อสาธารณชน ไม่ว่าดว้ยประการใดๆ ซึ่งขอ้มลูในเอกสารนีไ้ม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน เวน้แต่ไดร้บัอนญุาตเป็นหนงัสือจากบริษัทเป็นการล่วงหนา้ การกล่าว คดั หรืออา้งอิง 
ขอ้มูลบางส่วนตามสมควรในเอกสารนี ้ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห ์บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอ่ืนใดจะตอ้งกระท าโดยถูกตอ้ง และไม่เป็นการก่อใหเ้กิดการ
เขา้ใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ตอ้งรบัรูถ้ึงความเป็นเจา้ของลิขสิทธิ์ในขอ้มูลบริษัท และตอ้งอา้งอิงถึงเอกสารฉบบันี ้และวนัที่ในเอกสารฉบบันีข้องบริษัทโดยชัดแจง้ 
การลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัยย์่อมมีความเสี่ยง ท่านควรท าความเขา้ใจอย่างถ่องแทต้่อลกัษณะของหลกัทรพัยแ์ต่ละประเภทและควรศกึษาขอ้มลูของบริษัทที่ออก
หลกัทรพัยแ์ละขอ้มลูอ่ืนใดที่เกี่ยวขอ้งก่อนการตดัสินใจลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์
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AAI AURA BSRC CREDIT GFC IT LST OCC PRM SAT SITHAI SUTHA TKT TVO 

AAV AWC BTG DCC GFPT ITC M ONEE PRTR SAV SJWD SVOA TLI TWPC 

ACE B BTS DDD GGC ITEL MAJOR OR PSH SAWAD SKR SYMC TM UAC 

ADB BAFS BWG DELTA GLAND ITTHI MALEE ORI PSL SC SKY SYNEX TMD UBE 

ADVANC BAM CBG DEMCO GLOBAL IVL MBK ORN PSP SCAP SMPC SYNTEC TMILL UBIS 

AEONTS BANPU CENTEL DITTO GPSC J MC OSP PTC SCB SNC TACC TMT UP 

AF BAY CFRESH DMT GRAMMY JAS MEGA PAP PTG SCC SNNP TAN TNDT UPF 

AGE BBGI CGH DOHOME GULF JMART MFC PB PTT SCCC SNP TASCO TNITY UPOIC 

AIRA BBL CHASE DRT GUNKUL JMT MFEC PCC PTTEP SCG SO TBN TNL UV 

AJ BCH CHEWA DUSIT HANA JTS MGC PCSGH PTTGC SCGD SONIC TCAP TOA VGI 

AKP BCPG CHG EASTW HARN KBANK MINT PDJ Q-CON SCGP SPALI TCMC TOG VIBHA 

AKR BDMS CHOW EGCO HENG KCAR MODERN PG QH SCM SPC TEAMG TOP VIH 

ALLA BEC CIMBT EPG HMPRO KCC MONO PHOL QTC SDC SPCG TEGH TPAC VNG 

ALT BEM CIVIL ERW HPT KCE MOONG PIMO RABBIT SE SPI TEKA TPBI WACOAL 

AMA BEYOND CK ETC HTC KCG MOSHI PJW RATCH SEAFCO SPRC TFG TQM WGE 

AMARIN BGC CKP ETE ICC KEX MSC PL RBF SEAOIL SR TFMAMA TRUBB WHA 

AMATA BGRIM CMC FLOYD ICHI KJL MST PLANB ROCTEC SELIC SSF TGE TRUE WHAUP 

AMATAV BH CNT FN III KKP MTC PLAT RS SENA SSP TGH TSC WICE 

AOT BIZ COLOR FORTH ILINK KSL MTI PLUS RT SENX SSSC THANA TSTE WINMED 

AP BJC COM7 FPI ILM KTB NEP PM S SFLEX STA THANI TSTH WINNER 

ARIP BKIH CPALL FPT IND KTC NER PMC S&J SGC STARM THCOM TTA WP 

ASIAN BLA CPAXT FSMART INET KUMWEL NKI PORT SA SGF STECON THIP TTB WPH 

ASIMAR BLC CPF FSX INSET LH NOBLE PPP SAAM SGP STGT THRE TTCL ZEN 

ASK BOL CPL FTI INSURE LHFG NRF* PPS SABINA SHR STI THREL TTW  

ASP BPP CPN GABLE IP LIT NV PQS SAK SICT SUC TIPH TU  

ASW BRI CPW GC IRC LOXLEY NVD PR9 SAMART SIRI SUN TISCO TVDH  

AUCT BRR CRC GCAP IRPC LRH NYT PRG SAMTEL SIS SUSCO TKS TVH  

 

 
2S ANAN BPS CM EAST IFS LALIN METCO NTSC PRIN SAMCO SPA TITLE TPIPP VRANDA 

A5 APCO BR CMAN EKH JDF LANNA MICRO NTV PRINC SANKO SPVI TK TPS WARRIX 

ABM APCS BSBM CMO ESTAR JPARK LEO MVP* OKJ PROUD SAPPE SRS TKN TQR WAVE 

ACG ATP30 BTC COCOCO EURO JSP LHK NC PATO PSG SCI SUPER TMC TRP WIN 

ADD BA BTW COMAN EVER JUBILE LPN NCH PDG PSTC SCN SVI TMI TRT XO 

AE BBIK BVG CPI FE K MAGURO NCL PEACE PT SECURE SWC TNP TURTLE XPG 

AH BC BYD CRD FVC KGI MATCH NDR PEER QLT SFT TAE TNR TVT XYZ 

AIT BCP CFARM CSC GEL KTIS MBAX NEO PREB RCL SINO TFM TPA UBA ZIGA 

ALUCON BE8 CH DEXON HUMAN KTMS M-CHAI NL PRI READY SKE TIDLOR TPCS UREKA  

AMC BIG CIG DTCENT ICN KUN MCOT NSL PRIME RPH SMT TIPCO TPIPL VCOM  

 

 

 

AHC ASN CHARAN* DIMET* FTE JCK MCA NATION PICO* PTECH SE-ED SPREME TATG TSE YUASA 

AIE* AYUD CHAYO DOD GBX KBS MEB NCAP PIN PYLON SIAM SST TFI TSR* ZAA 

AMANAH BIOTEC CHIC DPAINT GPI KISS MEDEZE NOVA PIS RAM SINGER STANLY THG* UKEM  

AMR BIS CHOTI DV8 GTB KK MENA NPK PLANET RJH SISB STC TMAN UOBKH  

ANI BJCHI CI EA* GYT KWC MILL* OGC POLY RML SK STPI TOPP VARO  

APURE BLAND CITY EASON IMH KWM MITSIB PACO PRAKIT ROCK SKN STX TPLAS VL  

ARIN CAZ CSP ECF* IRCP L&E MK PANEL PRAPAT RPC SMD100 SVR TPOLY WFX  

ARROW CEN CSS EFORL ITNS LDC MPJ PCE PROEN SAFE SNPS SVT TRC* WIIK  

ASIA CHAO CWT FNS IVF LEE NAM PHG PROS SALEE SORKON TAKUNI TRU WORK  
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การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย ( IOD) ในเร่ืองการก ากับดแูลกิจการ (Corporate Governance) นีเ้ป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากขอ้มลูของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ดงันัน้ผลส ารวจดงักล่าว
จึงเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไม่ไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิและมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการส ารวจดงักล่าว เป็น
ผลการส ารวจ ณ วนัที่ปรากฎในรายงานการก ากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ผลการส ารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนั ดังกล่าว ทั้งนี ้
บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั (มหาชน)มิไดย้ืนยนัหรือรบัรองถึงความถกูตอ้งของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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หลักเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 
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Anti- CorruptionProgress Indicator 2025 (https://www.thai-cac.com/who-we-are/our-members . 7 มกรำคม 2569 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนทีไ่ด้ประกำศเจตนำรมณเ์ข้ำร่วม CAC 
ADVICE AUCT BOL DITTO HANN J MAGURO NOVA PCE SANKO SONIC TFM TPS WELL 

AIT AURA BYD EA HL JDF M-CHAI NSL PRI SCL SPREME TIDLOR UP WP 

ANI B52 CENTEL ESTAR HUMAN KCC MITSIB NTSC PTC SISB TACC TMI UREKA  
ASAP BIZ CENTEL FLOYD I2 KCG NKT ORN RCL SKY TATG TPBI VL  
ASEFA BKIH DCON GFC IT LDC NL PCC ROCTEC SMO TEAMG TPP WARRIX               TPP VNG 

บริษัทจดทะเบียนทีไ่ด้ได้รับกำรรับรองCAC 
2S B CEN DEXON GPI K MCOT OSP PROEN SAK SITHAI SYMC TMT UEC 

AAI BAFS CENTEL DMT GPSC KASET MEDEZE PAP PROUD SAPPE SJWD SYNTEC TNITY UKEM 

ACE BAM CFRESH DOHOME GULF KBANK MEGA PATO PRTR SAT SKE TAE TNL UOBKH 

ADB BANPU CGH DRT GUNKUL KCAR MENA PB PSH SAWAD SKR TAKUNI TNP UPF 

ADVANC BAY CHASE DUSIT HANA KCCAMC META PCSGH PSL SC SM TASCO TNR UV 

AE BAY CHEWA EAST HARN KCE MFC PDG PSTC SCAP SMIT TBN TOG VCOM 

AF BBGI CHOTI EASTW HENG KGEN MFEC PDJ PT SCB SMPC TCAP TOP VGI 

AH BBL CHOW EGCO HMPRO KGI MGC PG PTECH SCC SNC TEGH TOPP VIBHA 

AI BCH CI EMC HTC KJL MINT PHOL PTG SCCC SNNP TFG TPA VIH 

AIE BCP CIG EP ICC KKP MODERN PIMO PTT SCG SNP TFI TPAC VNG 

AIRA BCPG CIMBT EPG ICHI KRUNGTHAI MONO PK PTTEP SCGD SORKON TFMAMA TPCS WACOAL 

AIRA BE8 CM ERW ICN KSL MOONG PL PTTGC SCGP SPACK TGE TPLAS WHA 

AJ BEC CMC ETC IFS KTC MOSHI PLANB PYLON SCM SPALI TGH TQM WHAUP 

AKP BEYOND COM7 ETE III L&E MSC PLANET Q-CON SCN SPC THANI TRT WICE 

AMA BGC CPALL FNS ILINK LANNA MST PLAT QH SEAOIL SPI THCOM TRU WIIK 

AMANAH BGRIM CPAXT FPI ILM LH MTC PLUS QLT SE-ED SPRC THIP TRUE WPH 

AMARIN BLA CPAXT FPT INET LHFG MTI PM QTC SELIC SRICHA THRE TSI XO 

AMATA BPP CPF FSMART INOX LHK NATION PMC RABBIT SENA SSF THREL TSTE YUASA 

AMATAV BPS CPI FSX INSURE LIT NCAP PPP RATCH SENX SSP TIDLOR TSTH ZEN 

AP BRI CPL FTE IRPC LPN NEP PPPM RBF SFLEX SSSC TIPCO TTB ZIGA 

APCS BRR CPN GABLE ITC LRH NER PPS RML SFT SST TIPH TTCL  

AS BSBM CPW GBX ITEL M NKI PQS RS SGC STA TISCO TU  

ASIAN BTC CRC GC IVL MAJOR NOBLE PR9 RWI SGP STGT TKN TURTLE  

ASK BTG CSC GCAP JAS MALEE NRF PREB S SHR STOWER TKS TVDH  

ASP BTS CV GEL JMART MATCH OCC PRG S&J SINGER SUSCO TKT TVO  

ASW BWG DCC GFPT JMT MBAX OGC PRIME SA SINO SVI TMC TWPC  

AWC CAZ DELTA GGC JR MBK OR PRINC SAAM SIRI SVOA TMD UBE  

AYUD CBG DEMCO GLOBAL JTS MC ORI PRM SABINA SIS SVT TMILL UBIS  
 

ค าชีแ้จง ขอ้มลูบริษัทที่เขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุ่ม คือ 
 - ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้รว่ม CAC 
 - ไดร้บัการรบัรอง CAC 
การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทุจริตคอรปัชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒันน์ี ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั่งยืนส าหรบับริษัทจดทะเบียนของส านักงานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน ์อาศยัขอ้มลูที่ไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดร้ะบใุนแบบแสดงขอ้มูล
เพ่ือการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอ้า้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการ
ประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ 
วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั่น ดงันัน้ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทัง้นี ้บริษัทบริษัทหลกัทรพัย ์คิงส์
ฟอรด์ จ ากดั (มหาชน)มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 
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ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ

ณัฐธวัช ภูสุนทรศรี นักวิเคราะห 087077 02 829 6999 Ext. 2204 nattawat.po@kfsec.co.th อาหาร, การแพทย, พาณิชย

ณัฐ แกวบริสุทธิ์สกุล ผูชวยนักวิเคราะห เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 

 และกลุมบริการรับเหมากอสราง


