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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 

กลยุทธ์การลงทุนประจ าเดือน เม.ย.69 
ดชันี SET มี.ค. 69 ปิด -5.2% MoM ต่างชาติขาย 3.9 หมืน ลบ. พอรต์โบรกขาย 1.2 หมื่น 

ลบ. สถาบันซือ้ 713 ลบ. รายย่อยซือ้ 5.1 หมื่น ลบ. MoM โดยดชันีปรบัลดลง หลงัสหรฐั – อิสราเอล
โจมตีอิหร่าน ส่งผลใหอ้ิหร่านโจมตีกลับโครงสรา้งพืน้ดา้นพลังงานหลาย ๆ แห่งในตะวันออกกลาง 
และปิดช่องแคบฮอรม์ุซ ส่งผลใหร้าคาน า้มันดิบ Brent ปรบัขึน้สูงสุดที่ $119/บารเ์รล และอาจเป็น
ปัจจัยเร่งใหเ้กิดภาวะเงินเฟ้อสงู ดงันัน้ผลการประชุม FED, ECB, BOE จึงเลือกตึงดอกเบีย้สงูไวก้่อน 
ส่วนปัจจัยในประเทศนั้นกลุ่ม Domestic Play เช่น ท่องเที่ยว, คา้ปลีก, รบัเหมาก่อสรา้ง ปรบัลดลง
หลงั กบน.ปรบัขึน้ราคาขายปลีกน า้มนัดีเซล & เบนซิน ขณะที่ปัจจยัการเมืองรอการแถลงนโยบายของ
รฐับาลในวนัที่ 9 – 10 เม.ย. ซึงจะเร่ิมออก ม.กระตุน้เศรษฐกิจต่าง ๆ ฝ่ายวิเคราะหป์ระเมินดชันี SET 
เม.ย. มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 1,410 – 1,550  หลงั ปธน.ทรมัป์เร่ิมส่งสญัญาณจะหยดุการโจมตี
อิ ห ร่ า น ภ า ย ใ น  2  – 3  สั ป ด า ห์  แ น ะ น า ท ย อ ย ซื ้ อ  Value Stock เ ช่ น 
ADVANC,TRUE,KBANK,KTB,GULF / กลุ่มปิโตรเคมี เช่น PTTGC, IVL คาดได้ปัจจัยหนุนจากส
เปรดผลิตภัณฑ์ / กลุ่มพัฒนาโครงสรา้งพืน้ฐาน เช่น STECON, CK, AMATA, WHA / กลุ่มคา้ปลีก 
CPALL, CPAXT, BJC, CRC คาดไดป้ระโยชนจ์าก ม.กระตุน้ก าลงัซือ้ 
 
กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top Pick: PTTEP, PTTGC 

แนวโนม้ราคาพลงังานมีปัจจัยหนุนความขดัแยง้ทางดา้นภูมิรฐัศาสตรร์ะหว่างสหรฐัฯและ
อิหรา่นที่อาจรุนแรงมากขึน้ หลงัสหรฐัฯ ขีดเสน้ตายวนัที่ 6 เม.ย.ใหอ้ิหรา่นยอมรบัขอ้ตกลงหยดุยิงซึ่งดู
แล้วไม่น่าเป็นไปได้ นอกจากนี ้ยังมีโอกาสที่จะยกระดับความรุนแรงขึน้อีกจากแผนการส่งก าลัง
ภาคพืน้ดินและการทิ ้งระเบิดครัง้ใหญ่ต่ออิหร่าน ทั้งนี ้ฝ่ายวิจัยคงน ้าหนักการลงทุนของกลุ่มฯ ที่ 
“Neutral” แนวโนม้ราคาพลงังานที่ผนัผวนจากภาวะสงครามในตะวนัออกกลางจนท าไปสู่การปิดช่อง
แคบฮอรม์ุซ ส่งผลใหแ้นวโนม้ก าไรสทุธิใน 1Q69 ของกลุ่มพลงังานตน้น า้จะดีขึน้ QoQ ส่วนกลุ่มโรง
กลั่นปรับตัวดีขึน้จากค่าการกลั่นและก าไรสต๊อกฯ ส่วนฝ่ังผู้ผลิตปิโตรฯ บางรายได้ประโยชน์จาก
สถานการณข์าดแคลน feedstock และผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีที่ท  าให ้product spread เร่งตวัขึน้ ดงันัน้
เลือกเก็งก าไร PTT, PTTEP, PTTGC, IRPC, IVL* 

 
กลุ่มพาณิชย์ เป็น “Neutral” Top Pick:CPALL 

เบือ้งตน้ ส าหรบัภาพรวมการด าเนินงานของกลุ่มในไตรมาส1/69 เราประเมิน SSSG จะ 
Flat ไปจนถึง ลบ mid single digit %YoY กดดนัก าลงัซือ้ที่ยงัอ่อนแอ ตวัเลขภาคการเกษตร/การ
ท่องเที่ยวที่อ่อนตวั YoY และฐานสงูปีก่อนมีม.ภาครฐัฯ เช่น Easy E-Receipt ส่วนช่วง 2Q69-3Q69 มี
ความเสี่ยงที่สงูหากสงครามในตะวนัออกกลางยืดเยือ้ โดยนอกจาก Fuel Cost ที่กระทบโดยตรงจาก
ราคาน า้มนัที่สงูขึน้ ปัจจยัที่น่ากลวัยิ่งกว่าจะมาจาก 1.Supply Shortage ของสินคา้บางประเภท
รวมถึงสินคา้ Import 2.ราคาสินคา้ที่สงูขึน้หลงัผูผ้ลิตปรบัราคาขึน้ และ 3.ก าลงัซือ้ของผูบ้ริโภคที่
อ่อนแอ กดดนัจากค่าครองชีพที่สงูขึน้ อย่างไรก็ตาม ช่วงเดือนมี.ค.69 ผ่านมา ดชันี COMM ปรบัตวั
ลดลง มากกว่า 10% ตอบรบัปัจจัยลบดงักล่าวไปในระดบันึงแลว้ ปัจจบุนั เราจึงยงั คงน า้หนกัการ
ลงทนุกลุ่มเป็น “Neutral” แนะน าเลือกหุน้สินคา้จ าเป็น/สินคา้ที่ใชใ้นชีวติประจ าวนั โดย Top Pick 
ประจ าเดือนนี ้ คือ CPALL(FV69@65.50 บาท) จากประเภทสินคา้ที่มีความทนทานต่อก าลงัซือ้ที่
อ่อนแอลง 
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กลยุทธ์การลงทุนประจ าเดือน เม.ย.69 
กลุ่มการแพทย์ “Neutral”; Top Picks: SKR, BCH 

ส าหรบัการด าเนินงานของกลุ่มในช่วง 1Q69 ทางฝ่ายวิเคราะห์คาดว่า QoQ มีโอกาสที่
หลายโรงพยาบาลจะเห็นการปรับตัวดีขึน้จากปัจจัยกดดันที่ไม่ปกติใน 4Q68 อย่างเช่น อุทกภัย
ภาคใต,้ ความขัดแยง้ชายแดนไทย-กัมพูชา เป็นตน้ อย่างไรก็ตาม ภาพ YoY มีปัจจัยกดดนัจากการ
ระบาดของโรคทอ้งถิ่นในปีนีท้ี่มีนอ้ย ส่วนปัจจยัเสี่ยงที่สงูขึน้จากสงครามในตะวนัออกกลาง หากยงัไม่
มีพฒันาการที่ดีขึน้ เลือกตัง้รบัในหุน้ที่มีสดัส่วนต่างชาตินอ้ย และมีสดัส่วนรายไดป้ระกนัสงัคมสงู โดย
คาดว่าการจ่ายเงินของSSO จะเสถียรขึน้และมีโอกาสปรบัอัตราจ่ายขึน้ในช่วงกลางปีนีห้รือปีหน้า 
กลับกัน หากพัฒนาการของสงครามในตะวันออกกลางผ่อนคลายขึน้ ให้เก็งก าไรในหุน้ที่มีสัดส่วน
ผูป่้วยต่างชาติสูงแทน ปัจจุบัน เรายังคงน า้หนักกลุ่มเป็น “Neutral” เลือก Top Picks ประจ าเดือน 
เป็นหุ้น กลุ่ ม  SSO คือ  1 .SKR(FV@8 .30 บาท ) อ่ อน ไหวน้อย ต่อ ปัจจัยนอกประเทศ และ  
2.BCH(FV@14.20 บาท) จะไดป้ระโยชนห์ากสงครามในตะวนัออกกลางสงบเร็ว หรือแมแ้ต่สงคราม
ยงัไม่สงบ แต่น่านฟ้ายงัปกติ ผูป่้วยยงัเดินทางมาไทยได ้ก็ยงัจะดีต่อผลการด าเนินงาน 

 
กลุ่มส่ือสาร “Neutral” Top pick: TRUE 

TRUE ในปี 2568 รายไดต่้อผูใ้ชบ้ริการรวม+5.3%YoY เป็น 220 บาท เป็นการปรบัตัวขึน้
อย่างมีนัยยะ ส่วนการมาซึ่งใบอนุญาตใหใ้ชค้ลื่นความถี่ย่าน 2300 MHz และ 1500 MHz ส่งผลให้
สามารถลดค่าใชจ้่าย ซึ่งเป็นผลดีต่อ EBITDA จ านวน 7.1 พนัลา้นบาทต่อปี โดยมีค่าตดัจ าหน่ายจาก
สินทรพัย์ไม่มีตัวตนจ านวน 1.8 พันล้านบาทต่อปี  การสิน้สุดของสัญญาการจัดการคลื่นความถี่
ร่วมกับ NT ส่งผลใหร้ายไดค่้าเช่าโครงข่ายลดลง รวมถึงการยุติการช าระค่าธรรมเนียมคลื่นความถี่
ให้กับ NT ตามที่คาดการณ์ไว ้ซึ่งมีส่วนช่วยในการประหยัดค่าใช้จ่ายตามที่ระบุไวข้า้งตน้ การโอน
สินทรพัยย์่าน 850 MHz ตามขอ้ตกลงที่มีอยู่เดิม สินทรพัยท์ี่เกี่ยวขอ้งกับคลื่นความถี่ย่าน 850 MHz 
ไดถู้กโอนใหก้ับ กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั (DIF) ส่งผลใหเ้กิดการลดลงของ
ค่าใชจ้่าย ซึ่งเป็นผลดีต่อ EBITDA จ านวน 3 พนัลา้นบาทต่อปี ซึ่งคาดว่าจะท าใหใ้นปี 2569 จะมีก าไร
สุทธิอยู่ที่ 20,847 ล้านบาท  คาดว่าจะประเมินมูลค่าด้วย DCF (WACC 6.5%, TERMINAL 1%) 
ราคาเป้าหมายปี 69 = 16.00 บาท 

 
กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: WHA 

ปัจจุบันมีการเร่งเร่งพัฒนาโครงการใหม่เพิ่มในท าเลที่มีศักยภาพ อาทิ โครงการ WHA 
Mega Logistics Center เทพารกัษ์ กม. 21 (เฟส 3) และ โครงการ WHA Mega Logistics Center 
ชลหารพิจิตร กม. 4 โครงการ 2 ที่ไดเ้ร่ิมด าเนินการก่อสรา้งแลว้ในเดือนตลุาคมที่ผ่านมา 
 นอกจากนี ้บริษัทยังเดินหน้าพัฒนาโครงการใหม่ในท าเลที่เป็นยุทธศาสตรท์างโลจิสติกส์อย่าง 
โครงการ WHA Manufacturing Park 331 เพื่อรองรบัลกูคา้ภาคอตุสาหกรรมที่มีความตอ้งการใชพ้ืน้ที่
คลงัสินคา้คณุภาพสงู ที่ยงัคงมีเขา้มาอย่างต่อเนื่อง" ตอ้งการใชพ้ืน้ที่คลงัสินคา้คณุภาพสงู 
 ที่ยงัคงมีเขา้มาอย่างต่อเนื่องจะขยายตวัยงัสามาถขยายตวัไดจ้ากยอดโอนที่มีโอกาสเพิ่มขึน้ตามฐาน 
backlog ที่สงูขึน้ ขณะที่ก  าไรปกติจะสงูขึน้จากตน้ทุนในการด าเนินงานที่ลดลงเราจึงไดม้ีการก าหนด
ราคาเป้าหมายจาก PE ที่ 13.60  โดยวางเป้าหมายราคาไวท้ี่ 5.00 บาท 
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ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 
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ประเดน็การลงทุนเดือน เม.ย.69 
➢ เฟดคงดอกเบีย้ & กังวลเงินเฟ้อ 

          
 
 
 
 
 
 

ผลการประชุมเฟดวันที่ 17 – 18 มี.ค. มีมติ 11 – 1 เสียงคงดอกเบีย้ไวท้ี่ 3.5 – 3.75% ส่วน
ประมาณการณ์ข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐันั้นคาด US GDP ปีนี ้ +2.4% สูงกว่าเดิมคาดที่ +2.3%, อัตรา
ว่างงานสหรฐัปีนีค้าดที่ 4.4% และ US Core PCE (วัดเงินเฟ้อ) ปีนีค้าด +2.7% & เดิมคาดที่ +2.5% 
ขณะที่ Fed Dot Plot ยงัคงคาดการณล์ดดอกเบีย้ปีนี ้1 ครัง้ และปีหนา้อีก 1 ครัง้ ครัง้ละ 0.25% ส่งผลให้
ดอกเบีย้สหรฐัปีนีค้าดที่ 3.4% และปีหนา้คาดที่ 3.1% โดย ปธ.เฟด เจอโรม พาวเวล เผยยงัไม่แน่ใจต่อ
แนวโนม้เงินสหรฐัที่จะไดร้บัผลกระทบจากภาวะสงครามในตะวนัออกกลาง ส่วนผลการประชมุ ECB วนัที่ 
19 มี.ค. มีมติคงดอกเบีย้เงินฝากไวท้ี่ 2.0% เช่นเดียวกับ BOE องักฤษ และ BOJ ญ่ีปุ่ นที่คงดอกเบีย้ไวท้ี่ 
3.75% และ 0.75% ตามล าดบั ซึ่งก็รอประเมินผลกระทบจากราคาน า้มนัที่สงูขึน้      
➢ ส่งออกไทย ก.พ. +9.9%  

ก.พาณิชย์รายงานตัวเลขส่งออกไทย ก.พ.69 มีมูลค่า 2.94 หม่ืน ล.ดอลลารส์หรฐั +9.9%  
ชะลอตวัจาก ม.ค. +24.4% และต ่ากว่าที่ตลาดคาด +14.5% YoY ส่งผลใหมู้ลค่าส่งออกไทยในช่วง ม.ค. 
– ก.พ. 69 อยู่ที่ 6.1 หม่ืน ล.ดอลลารส์หรฐั +17% ขณะที่ตัวเลขน าเขา้ ก.พ. 69 มีมูลค่า 3.22 หม่ืน ล.
ดอลลารส์หรฐั +31.8% ส่งผลใหไ้ทยมียอดขาดดุลการค้า ก.พ. 2.83 พัน ล.ดอลลารส์หรฐั โดยหมวด
สินคา้ที่ส่งออกใน ก.พ. ที่ขยายตัวไดด้ี คือ คอมพิวเตอร ์& อุปกรณ์ +49.8% YoY, โทรศัพท ์& อุปกรณ ์
+217.6% YoY , ไขมันและน า้มันจากพืชและสัตว ์+27.1% YoY โดย ก.พาณิชยค์าดส่งออกไทยปีนีอ้ยู่
ระหว่าง -3% ถึง +1% ซึ่งขึน้อยู่กับสถานการณ์ในตะวันออกกลาง ส่วน ม.ภาษีศุลกากรของสหรฐันั้น
ปัจจุบนัถกูเก็บภาษีตาม ม.122 ที่อตัรา 15% เป็นเวลา 150 วนั ซึ่งนอ้ยกว่าภาษีศุลกากรตอบโตท้ี่ถูกเก็บ
ในอตัรา 19% อย่างไรก็ตามไทยถกูไต่สวนตาม ม.301 กบั 16 ประเทศที่มีการเกินดลุการคา้กบัสหรฐัอย่าง
ต่อเนื่องและในปริมาณมาก ซึ่งจะเริ่มไต่สวนในช่วงกลางปีนี ้ 
➢ สศช. ประเมินผลกระทบจากตะวันออกกลาง 

สศช.ประเมินผลกระทบจากภาวะสงครามในตะวนัออกกลาง ส่งผลใหร้าคาพลังงานและเงิน
เฟ้อไทยมีแนวโนม้สงูขึน้ ซึ่งเป็นความเสี่ยงดา้นต ่าต่อ GDP ไทยในปีนี ้โดยแบ่งออกเป็น 3 ฉากทศัน ์คือ 1) 
หากสถานการณ์คลี่คลายภายใน 1 เดือน ( กลาง มี.ค. – สิน้ เม.ย.นี ้) ซึ่งคาดเศรษฐกิจไทยจะได้รับ
ผลกระทบเล็กนอ้ย บนคาดการณร์าคาน า้มนัเฉลี่ยปีนีไ้ม่เกิน $85/บารเ์รล และคาดเงินเฟ้อไทยอาจเพ่ิมขึน้
ราว +1% 2) หากสถานการณ์ยืดเยื ้อ 3 เดือน คาดอาจส่งผลให้เศรษฐกิจมีความเสี่ยงเกิดภาวะ 
Stagflation บนคาดการณร์าคาน า้มนัเฉลี่ยที่ $95 – 105/บารเ์รล และเงินเฟ้อไทยอาจเพ่ิมขึน้ +1.9% และ 
3) เกิดสงครามขนาดใหญ่ ซึ่งมีโอกาสเกิดขึน้นอ้ย คาดจะส่งผลใหร้าคาน า้มันดิบสูงเกิน $120/บารเ์รล 
และเงินเฟ้อมีโอกาสสูงถึง 3% โดย สศช. คาดหากราคาน า้มันดีเซลปรบัขึน้ทุก ๆ 1 บาท จะกระทบต่อ 
GDP ไทยลดลงประมาณ 0.02% ขณะที่ ม.หอการคา้ไทยประเมินผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย 3 ฉากทศัน ์
คือ 1) หากยืดเยือ้ 1 เดือน คาดราคาน า้มนัเฉลี่ยที่ $90/บารเ์รล ส่งผลกระทบต่อ GDP -0.35% 2) ยืดเยือ้ 
3 เดือน คาดราคาน า้มันเฉลี่ยที่ $90/บารเ์รล และปิดช่องแคบฮอรม์ุช ส่งผลกระทบต่อ GDP -1.07% 3) 
ยือเยือ้ 6 เดือน คาดราคาน า้มนัเฉลี่ยที่ $100/บารเ์รล อาจส่งผลให ้GDP -2.31%  
➢ สถานการณ์ตะวันออกกลาง 

สถานการณส์งครามสหรฐั – อิสราเอลกับอิหร่านในช่วงสปัดาหท์ี่ 3 ของ มี.ค. ไดมี้โจมตีแหล่ง
ก๊าซ South Pars ของอิหร่าน ส่งผลใหอิ้หร่านโจมตีกลบั Ras Laffen ท่าเรือส่งออกก๊าซส าคัญของกาตาร ์
และประกาศปิดช่องแคบฮอรม์ุชที่เป็นเสน้ทางส่งออกน า้มนั & ก๊าซคิดเป็นสดัส่วน 20% ของอุปทานโลก 
ส่งผลให้ราคาน ้ามันดิบ Brent ปรับขึน้ไปสูงสุดที่ $ 119/บารเ์รล โดยอิหร่านยังมียิงตอบโต้โครงสรา้ง
พืน้ฐานส าคญัต่าง ๆ ในซาอ ุฯ, กาตาร,์ UAE และอิสราเอล ขณะที่สปัดาหท์ี่ 4 สหรฐัขู่จะโจมตีโรงไฟฟ้าใน
อิหรา่น โดยใหร้ะยะเวลาอิหร่าน 10 วนั จนถึงวนัที่ 6 เม.ย. ในการเปิดช่องแคบฮอรม์ซุ ซึ่งทางอิหรา่นก็ขู่จะ
โจมตีโรงไฟฟ้า, โรงผลิตน า้จืด และระบบสารสนเทศของกลุ่มประเทศพนัธมิตรสหรฐัในตะวนัออกกลาง  
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

➢ SET …เม.ย. สหรัฐส่งสัญญาณพร้อมยุติสงคราม 
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุน้อาเซียน (TIP) มี.ค.69 มียอดขายสุทธิรวม -2,809.68 ล.

ดอลลาร ์MoM โดยขายหุน้ไทย -1,198.88 ล.ดอลลาร ์ขายหุน้อินโดฯ -1,380.28 ล.ดอลลาร ์และขายหุน้
ฟิลิปปินส์ -230.52 ล.ดอลลาร ์โดยเม็ดเงินไหลออกจากสินทรัพย์เสี่ยง หลังสถานการณ์สงครามใน
ตะวนัออกกลางมีแนวโนม้ยึดเยือ้ และอิหร่านประกาศสั่งปิดช่องแคบฮอรม์ุซ ซึ่งเป็นเสน้ทางหลกัในการ
ส่งออกน า้มนั & ก๊าซคิดเป็นสดัส่วน 20% ของอปุทานโลก 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
ตลาดหุ้นสหรฐั มี.ค. DJIA -5.4%, S&P500 -5.1%, Nasdaq -4.8%MoM โดยดัชนี DJIA & 

Nasdaq ปรบัลดลงสู่อยู่ในโซนปรบัฐาน หลงัดชันีไดป้รบัลดลง -10% จากจุดสูงสุด จากแรงชายหุน้กลุ่ม
วตัถุดิบ, อุตสาหกรรม, ไฟแนนท ์และบริการสื่อสาร ขณะที่กลุ่มพลงังาน +8.4% MoM ที่ไดแ้รงหนุนจาก
ราคาน ้ามันดิบ WTI & Brent ปรบัขึน้เกิน $100/บารเ์รล หลังอิหร่านประกาศปิดช่องฮอรม์ุซ กอปรกับ
ภาวะสงครามระหว่างสหรฐั – อิหรา่นมีแนวโนม้ยืดเยือ้ หลงัสหรฐัมีแผนจะยกพลขึน้บก ส่งผลใหเ้ฟดมีมติ
คงดอกเบีย้ไวท้ี่ 3.5 – 3.75% เนื่องจากยงัไม่แน่ใจต่อแนวโนม้เงินเฟ้อในอนาคต และ US Bond Yield 10 
ปี ปรบัขึน้สูงสุดที่ 4.48% ซึ่งเป็นผลลบต่อหุน้กลุ่ม Growth ของสหรฐั ขณะที่กลุ่ม Private Credit ของ
กองทุน Blackstone, Ares Management, Apollo Global Management ไดจ้ ากัดการถอนหน่วยลงทุน
ไม่เกิน 5% ของ NAV หลงักลุ่มลูกคา้สินเช่ือในธุรกิจซอฟทแ์วรแ์ละอสงัหา ฯ เพ่ือการเช่าทางพาณิชยเ์ริ่ม
ประสบปัญหาขาดสภาพคล่อง ส่วน Stoxx600 ยุโรป มี.ค. -8.0% MoM จากแรงขายกลุ่มอสงัหา ฯ, สินคา้ 
& บริการอุตสาหกรรม, สินคา้หรูหรา, ของใชส้่วนบุคคล และวัสดุพืน้ฐาน หลังสหรฐั – อิสราเอลโจมตี
อิหรา่น ส่งผลใหร้าคาน า้มนัดิบ Brent ปรบัขึน้สงูสดุที่ $119.2/บารเ์รล และอาจเป็นปัจจัยเรง่ต่ออตัราเงิน
เฟ้อในยุโรป โดย LSEG ชีมี้โอกาส 57% ที่ ECB จะปรบัขึน้ดอกเบีย้ในการประชุม เม.ย. นี ้ส่วน MSCI 
Asia Pacific X Japan -13.7% MoM น าโดยดชันีนิเกอิ -13.2% และ Kospi เกาหลีใต ้-19.0% MoM หลงั
อิหรา่นสั่งปิดช่องแคบฮอรม์ซุ ส่งผลใหก้ระทบต่อภาวะเศรษฐกิจญ่ีปุ่ น & เกาหลีใตท้ี่ตอ้งพึ่งพาน า้มนัจาก
ตะวันออกคิดเป็นสัดส่วนสูงถึง 90% และ 70% ของอุปสงค์ ขณะที่หุ้นกลุ่มผู้ผลิตชิป เช่น Samsung 
Electronics , SK Hynix ปรบัลดลง หลงันักลงทุนเริ่มกังวลต่อภาวะฟองสบู่ในอุต ฯ AI และถูกกดดนัจาก
การเปิดตวั Turbo Quant ของ Google ที่จะลดการพึ่งพาชิปในการประมวลผลดา้น AI ส่วนดชันีเซ่ียงไฮ ้-
6.5% MoM หลัง NPC จีนไดป้รบัลดคาดการณ์ GDP จีนปีนีล้งอยู่ที่ 4.5% & ปีก่อนที่ 5.0% โดยรฐับาล
จีนเนน้การพึ่งพานวัตกรรมของตนเอง, อุต ฯ สมัยใหม่, สรา้งงานใหม่ในเมือง 12 ล.ต าแหน่ง & อัตรา
ว่างงานเมือง 5.5% และส่งเสริมอุต ฯ สีเขียว & สิ่งแวดลอ้ม ซึ่งจะไม่มุ่งเนน้ไปที่การเติบโตทางตัวเลข
เศรษฐกิจอย่างเดียว ประเด็นที่ตอ้งติดตาม มี.ค. คือ สถานการณใ์นตะวนัออกกลาง, ผลการประชุม FED 
& BOJ วนัที่ 29 เม.ย. และการประชมุ ECB & BOE วนัที่ 30 เม.ย.   

ส าหรบัดชันี SET มี.ค. 69 -5.2% MoM ต่างชาติขาย 3.9 หม่ืน ลบ. พอรต์โบรกขาย 1.2 หม่ืน 
ลบ. สถาบนัซือ้ 713 ลบ. และรายย่อยซือ้ 5.1 หม่ืน ลบ. MoM ปรบัลดลงจากแรงขายหุน้กลุ่มท่องเที่ยว, 
ขนส่ง, รบัเหมาก่อสรง้ และ Domestic Play เช่น ไฟแนนท,์ คา้ปลีก ซึ่งถูกกดดนัจากราคาตน้ทุนพลงังาน
ปรบัสูงขึน้ หลงัอิหร่านประกาศปิดช่องแคบฮอรม์ุช ขณะที่กลุ่มที่ปรบัขึน้ คือ กลุ่มพลงังานตน้น า้ & ปิโตร
เคมีทีไดป้ระโยชนจ์ากราคาน า้มนัดิบและสเปรดปิโตรเคมีปรบัสูงขึน้ เนื่องจากภาวะขาดแคลนวตัถุดิบ
ส าคญัในการผลิต เช่น นาฟทา จากปัจจยัดงักล่าวส่งผลลบต่อภาวะเศรษฐกิจไทย เนื่องจากไทยพึ่งพาการ
น าเขา้พลงังานคิดเป็นสดัส่วนสงูถึง 7% ต่อ GDP และพึ่งพาการน าเขา้น า้มนัิบจากตะวนัออกกลางคิดเป็น
สดัส่วน 57% โดยทาง สศช.ประเมินราคาน า้มนัดีเซลที่ปรบัขึน้ทกุ 1 บาท/ลิตร จะส่งผลลบต่อ GDP ราว -
0.02% ซึ่หากสถานการณ์ยืดเยือ้เกิน 3 เดือน นั้น Consensus คาด GDP ไทยปีนีอ้าจจะขยายตัวเพียง 
1.4% & เดิมคาด 1.9% YoY ซึ่งอาจส่งผลต่อ Downside Risk ของประมาณการณ์ก าไร บจ.ในปีนี ้ส่วน
ปัจจัยการเมืองในประเทศอยู่ระหว่างรอการเขา้ท างานของ ครม.อนุทิน 2 ซึ่งคาดจะสามารถเขา้ปฏิบัติ
ราชการไดก้่อนวนัหยุดสงกรานต ์เพื่อออก ม.ช่วยเหลือค่าครองชีพของประชาชน หลัง กบน.ไดป้รบัขึน้
ราคาขายปลีกดีเซลล่าสุดวนัที่ 31 มี.ค. อยู่ที่ 40.74 บาท/ลิตร เพิ่มขึน้จากเดิมจ ากัดเพดานไวท้ี่ 30.00 
บาท/ลิตร รวมถึงการแถลงนโยบายของรฐับาล และ ม.กระตุน้เศรษฐกิจในดา้นต่าง ๆ  
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 
- อย่างไรก็ตาม SET ใน มี.ค. ทีผ่านมา Outperform กว่าตลาดหุน้เอเชียเหนือ โดยไดแ้รงหนุนจากกลุ่มพลงังาน 

& ปิโตรเคมีที่มีสดัส่วน Market Cap. 20% ของดชันี SET มีแนวโนน้ที่จะมีก าไรในงวด Q1/69 ดีกว่าคาด ได้
ปัจจยัหนนุจากราคาสเปรดผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีที่ปรบัสงูขึน้ กอปรกบัอาจมีก าไรพิเศษจากสต็อคช่วยหนนุ  

ประเด็นส าคญัที่ตอ้งติดตามใน เม.ย. 1) สถานการณใ์นตะวนัออกกลางที่อาจผลใหร้าคาน า้มนัดิบ
ปรบัขึน้ ซึ่งไทยตอ้งพึ่งพาการน าเขา้น า้มนัดิบจากตะวนัออกกลางคิดเป็นสดัส่วน 57% 2) การแถลงนโยบาย
ของรฐับาล & ม.กระตุ้นเศรษฐกิจ 3) รายงานก าไร Q1/69 ของกลุ่มธนาคารคาด +QoQ 4) ผลการประชุม 
กนง.วนัที่ 29 เม.ย. 5) ตวัเลขส่งออก – น าเขา้ไทย มี.ค.  
 
 
 
 
 
                       

           
 
 
 

 
ฝ่ายวิเคราะหป์ระเมิน SET เม.ย. มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 1,410 – 1,550 บนสมมุติฐาน EPS 

26(F) จาก Bloomberg ที่ 94 บนกรอบของ Forward P/E ที่ 14.9 – 16.50 เท่า โดยคาดดัชนี SET มีโอกาส
ผนัผวนตามปัจจยัเสี่ยงราคาน า้มนั และหากปฏิบตัิทางทหารของสหรฐัเป็นไปตามแผนเดิม คือ 4 – 6 สปัดาห ์
คาดดัชนี SET มีโอกาสฟ้ืนตัวได้ในช่วง พ.ค. นี ้ แนะน าทยอยซือ้เม่ือดัชนีอ่อนตัว กลุ่ม Value Stock เช่น 
ADVANC,TRUE,KBANK,KTB,GULF / กลุ่มปิโตรเคมี เช่น PTTGC, IVL คาดได้ปัจจัยหนุนจากสเปรด
ผลิตภัณฑ ์/ กลุ่มพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐาน เช่น STECON, CK, AMATA, WHA อาจไดแ้รงหนุนจากการยา้ย
ฐานการผลิต & ลงทนุออกจากตะวนัออกกลาง หลงัผ่านวิกฤตสงคราม / กลุ่มคา้ปลีก CPALL, CPAXT, BJC, 
CRC คาดไดป้ระโยชนจ์าก ม.กระตุน้ก าลงัซือ้ 
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, 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพรวม SET Index  
 ดชันี SET มี.ค.69 ปิด 1,448.14 จุด -5.2% MoM ต่างชาติขาย 39,639 ลบ. พอรต์โบรก
ขาย 12,153 ลบ. สถาบนัซือ้ 713 ลบ. และรายย่อยซือ้ 51,079  MoM ปริมาณการซือ้ขายเฉลี่ย/วนั 
อยู่ท่ี 7.49 หมื่น ลบ. +3.3% MoM โดยกลุ่มท่ีปรบัลดลง คือ ท่องเที่ยว -16.6%, ไฟแนนท ์-15.8%, 
รพ. -13.7%, สื่อโฆษณา -12.6%, รบัเหมาก่อสรา้ง -11.9% MoM ขณะท่ีกลุ่มท่ีปรบัขึน้ คือ ปิโตร
เคมี  +17.3 %, เกษตร +9.7% MoM 
 
สรุปกลยุทธก์ารลงทุน  
 ดัชนี SET มี .ค.69 ปรับลดลงจากจุดสูงสุด ก.พ. 69 ท่ี  1 ,545.31 จุด หลังสหรัฐ – 
อิสราเอลปฏิบัติการโจมตีอิหร่าน ส่งผลให้ดัชนีปรบัลดลงไปต ่าสุดท่ีระดับ 1 ,331.23 จุด คิดเป็น
การลดลงตามสดัส่วน Fibonacci Ratio ต ่ากว่า 38.2% แต่ไม่ถึงระดบั 50% และเกิดสญัญาณการ
รีบาวนข์องดัชนี ขณะท่ีดชันียงัสามารถยืนเหนือ EMA 20 และ 50 วนัได ้กอปรกับ RSI Indicator 
เริ่มฟ้ืนตวัอยู่ท่ี 53.8 ถือเป็น Neutral  ซึ่งสญัญาณดงักล่าวบ่งชีแ้นวโนม้ขาขึน้ของ SET ในรอบนีย้งั
ไม่สิน้สดุลง ดงันัน้จึงวางจดุแนวรบัดชันี SET ท่ี 1,360 – 1,400 โดยมีแนวตา้น 1,500 – 1,550 
 แนะน าซือ้เก็งก าไร ในหุน้มีสญัญาณบวกทางเทคนิค เช่น TRUE, IVL, PTTGC, BDMS, 
RBF 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source : TQ Pro 

 

 

Resistance 1,500 - 1,550 1,750 - 1,770 

Support 1,360 - 1,400 1,680- 1,700 

 

 
ทีม่า :TQ Professional 

SET Index
  
 

SET เม.ย ... แนวรับส าคัญ 1,400 



 

ขอ้มลูในเอกสารฉบับนี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั(มหาชน) ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้
จดัท าขึน้โดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกับหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลักทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี ้
หรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้ิจารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบับริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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ค ำแนะน ำประจ ำเดือน เม.ย.69 

 
 
• BBGI* (IAA Consensus @5.63บำท)เก็งก าไรตาม Sentiment จากราคาไบโอดีเซลที่สูงขึน้ รวมถึงรมว.พลังงานปรบัเพิ่มสัดส่วนการผสมไบโอ

ดีเซลจาก B5 (ผสม B100 ในสดัส่วน 5%) เป็น B7 เริ่ม 14 มี.ค.69 ที่ผ่านมา ดา้นก าไรสุทธิ 4Q68 อยู่ที่ 100 ลบ.(+48%YoY, +7%QoQ) หนุนจาก
ธุรกิจเอทานอลมีมารจ์ิน้ดีขึน้ ส่วนการด าเนินงานช่วงปี2569 นี ้คาดว่าจะเห็นการเติบโตผ่าน 1.กลยุทธ ์Operational Excellence และ 2.การเร่ิม
บนัทึกส่วนแบ่งก าไรโครงการ SAF ที่จะ COD ภายใน2Q69  

• GUNKUL* (IAA Consensus @3.00บำท)ผูบ้ริหารตั้งเป้าหมายรายไดปี้ 69 ราว 1 หม่ืนลา้นบาท จาก Backlog งาน EPC ในมือราว 8 พันลา้น
บาท ซึ่งคาดว่าจะรบัรูใ้นปีนีร้าว 5 พนัลา้นบาท ขณะที่ยงัมีงานที่รอเขา้ประมลูเพ่ิมอีก ส่วนแนวโนม้ระยะสัน้ 1Q69 คาดก าไรโต YoY หนนุจากรายได้
ของธุรกิจ EPC ส าหรบัภาพ 1-2 ปีมี catalyst จากแนวโนม้ค่าไฟฟ้าที่แพงขึน้หนนุการติดตัง้ Solar Rooftop จากภาคเอกชนและประชาชนทั่วไป โดย
มีนโยบายรฐัสนบัสนนุลดหย่อนภาษีสงูสดุไม่เกิน 2 แสนบาท (ปีภาษี 69-71) ส าหรบับา้นอยู่อาศยัไม่เกิน 10kWp ในระบบ On-grid  

• NER* (IAA Consensus @5.64บำท) เก็งก าไรตาม Sentiment จากราคายางที่ดีขึน้ QoQ โดย ราคายางในปัจจุบันเทียบกับ ณ สิน้ปี 68 อิง 
SICOM, TSR20 อยู่ที่ 201 cent/kg. +12% / RSS3 อยู่ที่ 240 cent/kg +12% ส่วนการด าเนินงานช่วงปี2569 นี ้ทาง NER ตัง้เป้ารายไดท้ี่ 3.2 หม่ืน
ลบ. +6%YoY หนนุดว้ยราคายางที่ฟ้ืนตวั ขณะที่ โรงงานใหม่ที่เสรจ็ปลาย 4Q68  ส่งผลใหก้ าลงัการผลิตรวมเพ่ิมขึน้เป็น 8.7 แสนตนั ทัง้นีต้ลาดคาด
ว่าในปี69และ 70 ก าไรสทุธิของNER* จะอยู่ที่ 1,902 ลบ.(+1%YoY) และ 2,223 ลบ.(+17%YoY) ตามล าดบั 

• PTTEP (FV@137.00 บำท)ไดร้บั Sentiment บวกจากสถานการณใ์นตะวนัออกกลางที่ท  าใหร้าคาน า้มนัที่ปรบัตวัสูงขึน้ แหล่งผลิตในโอมานไม่ได้
รบัผลกระทบ ส่วนกาชาใน UAE ยงัไม่ไดเ้ร่ิมผลิต ในส่วนของ PTTEP คาดก าไร 1Q69 ปรบัตวัขึน้ QoQ จากราคาขายเฉลี่ยที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ตน้ทุน
ต่อหน่วย (Unit Cost) ลดลง แนวโนม้ก าไรปกติปี 69 ยงัแข็งแกร่ง ประมาณการมี upside จากสมมติฐานน า้มนัดิบดไูบเฉลี่ยที่อาจปับตวัสูงขึน้กว่า
คาด โดยทกุๆ US$1/bbl ที่ปรบัขึน้ส่งผลบวกต่อก าไร PTTEP ประมาณ 1 พนัลา้นบาท  

• TRUE (FV@16.00 บำท) มองเป็นหุน้รบัความผันผวนไดด้ีจากประเภทของธุรกิจ รายไดโ้ตตามการใชง้านขอ้มูลที่สูงขึน้ ขณะที่ เบือ้งตน้ คาดการ
จ่ายปันผลที่เสถียรมากขึน้ Dividend Yield ในโซน 3% ดา้นก าไร 1Q69 คาด +YoY  เช่นเดียวกับก าไรสุทธิปี69 +16% หลังปีนีค้าดไม่มีรายการ
พิเศษลบ และ มีปัจจัยหนุนในเชิงต้นทุนค่าใช้จ่ายที่ลดลง ทั้งในเรื่องของการแข่งขันที่ผ่อนคลายขึน้ ต้นทุนโครงข่ายที่ลดลง และการปรั บปรุง
ประสิทธิภาพการด าเนินงานผ่าน AI นอกจากนี ้ภาพระยาว ยงัคาดหวงัต่อ Synergy รว่มกบัธุรกิจของพนัธมิตร เช่น Virtual Bank 

 

 
** ค าแนะน า ขายท าก าไร/ตดัขาดทนุ เป็นค าแนะน าในเชิงกลยทุธก์ารซือ้ขาย (Trading) ไม่มีความสมัพนัธก์บัปัจจยัพืน้ฐาน
ของหุน้ทัง้นี ้ฝ่ายวิจยัใชข้อ้มลู ณ. สิน้วนัท าการในการก าหนดจุดเขา้ ซือ้/ขาย  
ท่ีมา: Kingsford Research 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1 Month Portfolio Return -1.11% 
1 Month Portfolio SET Return -5.15% 
 

 

 
ท่ีมาKingsford Research 

 

SELL GPSC*, CRC, TFM*,KLINIQ 
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 Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

Supply Shock จาก ME หนุนราคาน ้ามันพุ่ง  
เช่ือสงครามระหว่างอิหร่าน-สหรัฐฯ-อิสราเอล ไม่จบง่าย 
ราคาเฉลี่ยน า้มนัดิบเดือน มี.ค.69 WTI +41.3%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$91.1/bbl Brent +41.8%MoM 
เฉลี่ยอยู่ท่ี US$98.4/bbl ส่วน Dubai +72.2%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$115.6/bbl ราคาน า้มนัดิบปรบัตวั
เพิ่มขึน้จากปัจจัยความเสี่ยงทางภูมิรฐัศาสตรใ์นตะวันออกกลางท่ียังคงตึงเครียด หลังจากสหรฐัฯ
และอิสราเอลเปิดปฏิบัติการโจมตีทางอากาศต่ออิหร่านจนท าให้ผู้น าสูงสุดของอิหร่านเสียชีวิต 
น าไปสู่การโจมตีตอบโต้บรรดาประเทศอาหรับท่ีเป็นพันธมิตรกับสหรัฐฯ ส่งผลใหฐ้านทัพสหรัฐฯ 
โครงสรา้งทางดา้นพลงังานในภูมิภาคเกิดความเสียหาย นอกจากนีอ้ิหร่านยังประกาศปิดช่องแคบ
ฮอรม์ซุซึ่งเป็นจุดยุทธศาสตรข์องการขนส่งพลงังานโลกทัง้น า้มนัดิบและก๊าซธรรมชาติ ส่งผลใหค้่า
พรีเมียมความเสี่ยงในราคาน า้มันดิบพุ่งสูงขึน้อย่างรวดเร็ว แต่ท่ีน่ากังวลคือการโจมตีโรงงานผลิต
ก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ในพืน้ท่ี Ras Laffan ประเทศกาตาร ์ซึ่งเป็นศูนยก์ลางการผลิต LNG ท่ี
ใหญ่ท่ีสดุในโลก ท าใหห้น่วยผลิตบางส่วนเกิดความเสียหายและอาจจะตอ้งใชเ้วลาในการพืน้ฟู เป็น
เวลานานถึง 3-5 ปี ขณะเดียวกันก็มีความพยายามจากสหรฐัฯ ในการบรรเทาสถานการณ์ราคา
น า้มันท่ีถีบตัวสูงขึน้อย่างรวดเร็วด้วยการผ่อนคลายมาตรการคว ่าบาตรต่อการขายน า้มันดิบของ
รสัเซียไดช้ั่วคราวเฉพาะเรือท่ีลอยล ากลางทะเล (Floating Storage) รวมถึงความพยายามจาก IEA 
ท่ีระบายน า้มนัจากคลงัน า้มนัส ารองทางยุทธศาสตร ์(SPR) ปริมาณรวม 400 ลา้นบารเ์รล 

ข้อเสนอหยุดการสู้รบของทัง้ 2 ฝ่ายยังไม่เข้าใกล้ความจริง 
สถานการณ์การสูร้บล่าสุดยังมีความไม่แน่นอนสูง แมส้หรฐัฯ จะประกาศชะลอการโจมตีอิหร่าน
ชั่วคราวเป็นระยะเวลา 10 วนั จนถึงวนัท่ี 6 เม.ย. ขณะที่การเจรจาระหว่างสหรฐัฯ และอิหรา่นยงัไม่มี
ความชัดเจน และมีความเสี่ยงต่อการยกระดบัความรุนแรงเพิ่มเติม  เน่ืองจากขอ้เรียกรอ้งในการกลบั
เข้าสู่โต๊ะเจรจาของทั้ง 2 ฝ่ายยังห่างไกลจากความเป็นไปไดใ้นทางปฏิบัติ โดยสหรัฐฯ-อิสราเอล
อาจจะมุ่งเป้าไปยงัโรงไฟฟ้าและโครงการนิวเคลียรข์องอิหรา่นและการวางแผนในการส่งก าลงัทหาร
ภาคพืน้ดินและการทิง้ระเบิดครัง้ใหญ่ต่ออิหร่าน โดยระบถุึง 4 ทางเลือกท่ีรฐับาลสหรฐัฯ อาจเลือกใช ้
ไดแ้ก่ 1) การบุกหรือปิดลอ้มเกาะคารก์ (Kharg Island) ซึ่งเป็นศูนยก์ลางหลักในการส่งออกน้ามัน
ของอิหรา่น 2) การบกุเกาะลารกั (Larak) ซึ่งเป็นเกาะยทุธศาสตรท่ี์ช่วยใหอ้ิหร่านเสริมความมั่นคงใน
การควบคุมช่องแคบฮอรม์ุซ 3) การยึดเกาะอาบูมูซา (Abu Musa) และเกาะขนาดเล็กอีกสองเกาะ 
ซึ่งตัง้อยู่บริเวณฝ่ังตะวันตกของช่องแคบฮอรม์ซุ และ 4) การสกัดกัน้หรือยึดเรือท่ีส่งออกน า้มันของ
อิหร่านบริเวณดา้นตะวนัออกของช่องแคบฮอรม์ซุ ขณะท่ี Saudi Aramco บริษัทน า้มนัรายใหญ่ของ
ซาอุดิอาระเบียเตรียมปรบัลดปริมาณการส่งออกนา้มันดิบไปยังจีนและอินเดีย หลงับริษัทตอ้งปรบั
เสน้ทางล าเลียงน า้มนับางส่วน ผ่านท่อส่งขา้มคาบสมทุรอาหรบัไปยงัท่าเรือ Yanbu บริเวณทะเลแดง 
แทนการขนส่งผ่านช่องแคบฮอรม์ซุ ซึ่งสามารถขนส่งไดส้งูสดุราว 7 ลา้นบารเ์รลต่อวนั 

 
ท่ีมา PTT 

ENERG 
Current       19,288.26 
Mkt Cap (MB)        3,560,218 
วนัที ่31 มีนาคม 2569 

PETRO 
Current          675.86 
Mkt Cap (MB)          333,640 
วนัที ่31 มีนาคม 2569 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 
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ค่าการกล่ันสิงคโปร์ผันผวนสูงจากการขาดแคลน feedstock 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน มี.ค.69 +141%MoM อยู่ท่ี US$13.5/bbl โดยความผนัผวนท่ีเกิดขึน้
เป็นผลมาจาก 1) วิกฤตการณใ์นตะวนัออกกลางและการปิดช่องแคบฮอรม์ซุ ส่งผลใหร้าคาน า้มันดิบ
ปรบัขึน้แรงในบางช่วงเวลา 2) การประกาศภาวะสดุวิสยั (Force Majeure) ของโรงกลั่นหลายแห่งใน
ภมูิภาคเนื่องจากขาดแคลนน า้มนัดิบและปัญหาความปลอดภยั 3) การปรบัเปลี่ยนกลไกการตัง้ราคา
ของ Platts โดยขยบัเพิ่มเพดานการเปลี่ยนแปลงราคาต่อช่วงเวลาใหก้วา้งขึน้ ทัง้นีห้ากพิจารณาท่ีตัว
ของ crack spread Jet / Diesel พบว่าปรบัตัวเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญจากอุปทานท่ีขาดแคลนซึ่ง
ตะวันออกกลางเป็นแหล่งส่งออกหลักของน ้ามันกลุ่ม Middle Distillates ไปยังเอเชียและยุโรป 
ประกอบกับขอ้จ ากัดทางดา้นเทคนิคของน า้มันดิบท่ีโรงกลั่นในเอเชียตอ้งหันไปใชน้ า้มันดิบ Light 
Sweet แทน Medium Sour แทน ท าใหผ้ลผลิตของน า้มนั Jet / Diesel ลดลง ในขณะเดียวกับ crack 
spread Gasoline ปรับลดลงเน่ืองจากอุปทานท่ีเพิ่มขึน้จากการกลั่นและความต้องการใช้น ้ามัน
เบนซินในภาคขนส่งส่วนบุคคลลดลง ส่วน crack spread HSFO ปรบัตัวลดลงอย่างมากเน่ืองจาก
ช่องแคบฮอรม์ซุถกูปิดและมีการโจมตีเรือขนส่งน า้มนั กิจกรรมการเดินเรือในภมูิภาคอ่าวและเสน้ทาง
เชื่อมต่อหยดุชะงกั ส่งผลใหค้วามตอ้งการใชน้ า้มนับงัเกอร ์(Bunker Fuel) ลดลงอย่างรุนแรง รวมถึง
น า้มนัเตาเริ่มคา้งอยู่ในสต็อกตามท่าเรือส าคญั (เช่น สิงคโปร ์และฟูไจราห)์ เน่ืองจากเรือไม่สามารถ
ออกเดินเรือไดต้ามปกติ ส่วนแนวโนม้ระยะสัน้ก าไรปกติของกลุ่มโรงกลั่นใน 1Q69 คาดดีขึน้ QoQ 
ตามค่าการกลั่น ดา้นก าไรสทุธิจะดีขึน้ดว้ยผลของก าไรสต๊อกน า้มนัจ านวนมาก อย่างไรก็ตามคาดว่า
ก าไรจะเป็นจุด Peak ของปี และในระยะกลางมีความเสี่ยงทัง้ในเรื่องการจัดหาน า้มนัดิบน าเขา้กลั่น 
ตน้ทุนค่าขนส่ง ค่าประกันและอื่นๆ ท่ีเพิ่มขึน้ รวมถึงอาจจะกลับมาขาดทุนสต๊อกน า้มันเป็นจ านวน
มากเช่นกนัหากราคาน า้มนัปรบัลดลง 

ภาคปิโตรเคมีก าลังเผชิญแรงกดดันด้วยเหตุผลเดียวกัน 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน มี.ค.69 เผชิญกับสถานการณ์ขาดแคลน feedstock ดว้ยเช่นกันเน่ืองจาก
เอเชียน าเขา้ Naphtha และ LPG จากตะวนัออกกลางผ่านช่องแคบฮอรม์ุซสงูถึง 60-70% ท าใหโ้รง
กลั่นปิโตรเคมีประเภท Standalone ท่ีไม่มีโรงกลั่นน า้มนัของตวัเองรองรบัตอ้งเผชิญกับภาวะวัตถุดิบ
หมดสต็อกภายใน 2-4 สัปดาห์ โดยกลุ่มปิโตรเคมีต้นน า้ spread Ethylene/Propylene-naphtha / 
spread PX/BZ-naphtha ลดลงจากตน้ทุนท่ีสูงขึน้ ส  าหรบัสถานการณใ์นไทย SCGC ประกาศหยุด
เดินเครื่องโรงงาน Rayong Olefins (ROC) ตั้งแต่ต้นเดือนมีนาคม เน่ืองจากขาดแคลน Naphtha 
และ Propane ท่ีตอ้งน าเขา้ ผูท่ี้ไดป้ระโยชนค์ือ PTTGC ท่ีใชว้ัตถุดิบ Ethane จากอ่าวไทยเป็นหลกั 
ซึ่งไม่ไดร้บัผลกระทบจากการปิดช่องแคบฮอรม์ุซ รวมถึง IRPC ท่ีเป็นโรงกลั่นแบบบูรณาการแต่ยงั
ตอ้งระวงัหากการน าเขา้น า้มนัดิบจากตะวนัออกกลางหยุดชะงกัเป็นเวลานานจนกระทบต่อปริมาณ 
Naphtha ท่ีผลิตไดเ้องภายในโรงกลั่น อุตสาหกรรมต่อเน่ืองท่ีไดร้บัผลกระทบคือ บรรจุภณัฑอ์าหาร
และ FMCG ถุงพลาสติกและของใชท้ั่วไป ยานยนตแ์ละอิเล็กทรอนิกส์ ยาเวชภัณฑ ์ทางดา้นกลุ่ม 
PET/PTA ในจีนโรงงาน PX ขาดแคลนวัตถุดิบ Naphtha ท าใหโ้รงงาน PTA/PET ตอ้งลดก าลังการ
ผลิตลงไปดว้ย ขณะที่ IVL ไดร้บัผลกระทบจ ากดัจากการกระจายความเสี่ยงในหลายภมูิภาค 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick: PTTEP, PTTGC 
ฝ่ายวิจัยคงน ้าหนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโน้มราคาพลังงานผันผวนจากภาวะ
สงครามในตะวันออกกลางจนท าไปสู่การปิดช่องแคบฮอรม์ซุ โดยใน 1Q69 คาดก าไรสทุธิของกลุ่ม
พลงังานตน้น า้ดีขึน้ QoQ ตามราคาพลงังาน ส่วนกลุ่มโรงกลั่นปรบัตวัดีขึน้จากค่าการกลั่นและก าไรส
ต๊อกฯ ส่วนฝ่ังผูผ้ลิตปิโตรฯ บางรายไดป้ระโยชนจ์ากสถานการณข์าดแคลน feedstock ดงันัน้เลือก
เกง็ก าไร PTT, PTTEP, PTTGC, IRPC, IVL* 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 

 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, Aspen 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 
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ภาพรวมกลุ่ม 1Q69 คาด SSSG ยังเป็นลบ 
ส่วน 2Q69 ยังน่าเป็นห่วงจากตะวันออกกลาง  
ความเช่ือม่ันผู้บริโภค ก.พ.ขยับขึน้ ยังไม่ตอบรับเรื่อง Iran 
ดัชนีความเชื่อมั่นผูบ้ริโภค โดย ศูนยพ์ยากรณ์และธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทยระบุว่า ดัชนี
ความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคประจ าเดือน ก.พ. ปี พ.ศ.2569 อยู่ท่ี 53.7 ปรบัตัวขึน้จาก เดือน ม.ค.69 ท่ี 
52.8 สูงขึน้ +0.9 จุด หรือคิดเป็น ราว +1.70% ขณะท่ีในส่วนของดชันีความเชื่อมั่นเก่ียวกับโอกาส
หางาน และ ดัชนีความเชื่อมั่นเก่ียวกับรายไดใ้นอนาคตก็ปรบัตวัสูงขึน้เช่นกัน โดยเมื่อพิจารณาใน
ส่วนของดัชนีความเชื่อมั่นเก่ียวกับโอกาสหางานเดือน ก.พ. 69 จะอยู่ท่ี 51.5 สงูขึน้จาก 50.5 และ
ดชันีความเชื่อมั่นเก่ียวกับรายไดใ้นอนาคตเดือน ก.พ. 69 อยู่ท่ี 62.4 สงูขึน้จาก 61.6 โดย ปัจจยับวก
มาจาก 1.ความคาดหวงัต่อรฐับาลใหม่รบัเลือกตัง้ในเดือน ก.พ.69  2.กนง.ปรบัลดดอกเบีย้นโยบาย
อีก 25 bsp มาอยู่ท่ี 1.00% 3.ภาคการส่งออกท่ีตัวเลขยังสามารถบวกได้ดีต่อเน่ือง YoY และ 4.
ตวัเลข GDP ไทย 4Q68 ท่ีออกมาดีกว่าคาด อย่างไรก็ตาม ความเชื่อมั่นท่ีปรบัตวัขึน้มา ยงัไม่ไดต้อบ
รบัสงครามสหรฐัฯ-อิหรา่นท่ีถือว่าเริ่มอย่างเป็นทางการหลงัสหรฐัฯอนมุติแผน Operation Epic Fury 
ในวนัท่ี 27 ก.พ.68 ส่งผลใหค้วามเสี่ยงภูมิภาคตะวนัออกกลางพุ่งขึน้สงูเช่นเดียวกับราคาน า้มนัดิบ 
โดย เบือ้งตน้ ทาง สศช. ประเมินราคาน า้มันดีเซลท่ีปรบัขึน้ทุก ๆ 1 บาท/ลิตร จะส่งผลลบต่อ GDP 
ไทยท่ี -0.02%  นอกจากนี ้เราคาดว่าจะมีปัจจยักดดนัต่อก าลงัซือ้เขา้มาเพิ่มเติมจากภาคการเกษตร
ฯ โดย ดัชนีรายได้เกษตรกร เดือน ก.พ.69 อยู่ท่ี 211.33, -5.35%YoY เป็นผลจากดัชนีราคาสินค้า
เกษตรท่ี -10.32%/ส่วนดชันีผลผลิต+5.54% ดา้นภาคการท่องเที่ยว แมจ้ านวนนักท่องเท่ียวเขา้ไทย
จะดูดีขึน้จากม.ค.69 ท่ี -12%YoY แต่ยังเป็นลบท่ี -2.97%YoY ในช่วง 1ม.ค.-22มี.ค.69 ดังนั้น 
ปัจจุบนั ทางฝ่ายวิเคราะห์ยงัชอบหุน้ในกลุ่มสินคา้จ าเป็นต่อชีวิตประจ าวนั(อาทิเช่น BJC, CPALL) 
มากกว่า ยกเวน้ในหุน้รายตวัท่ีมีปัจจยัหนุนเฉพาะตวั  
 

ภาพรวมคาด 1Q69 SSSG เป็นลบ/ 2Q69 ยังมีความเส่ียง 

ส าหรบัภาพรวมการด าเนินงานของกลุ่มในไตรมาส1/69 เราประเมิน SSSG จะ Flat ไปจนถึง ลบ 
mid single digit % YoY โดยส่วนใหญ่ แมย้ังมีปัจจัยพยุงจากเม็ดเงินท่ีสูงขึน้ในระบบช่วงเลือกตั้ง 
และการซ่อมแซมบ้านหลังน า้ท่วมต่อเน่ืองจาก ธ.ค.68 แต่ปัจจัยกดดันมีน า้หนักมากกว่าจาก 1.
ก าลังซือ้รากฐานท่ีอ่อนแอตามดัชนีรายไดเ้กษตรกร และภาคการท่องเท่ียวท่ีมีตัวเลขนักท่องเท่ียว
ต่างชาติอ่อนตัว YoY และ 2.ฐานสูงปีก่อน โดยเฉพาะรา้นท่ีขายของชิน้ใหญ่ จากมาตรการของ
ภาครฐัฯ อย่าง Easy E-Receipt ส่วนสถานการณใ์นตะวนัออกกลางที่ดูยืดเยือ้จะส่งผลใหม้มุมองต่อ
การด าเนินงาน 2Q69-3Q69 เลวรา้ยลง โดยเบือ้งตน้เราประเมิน Fuel Cost คิดเป็น ราวเพียง low to 
mid single digit % ของ Cost ซึ่งกระทบโดยตรงจากราคาน า้มนัท่ีสงูขึน้ นอกจากนี ้ปัจจัยท่ีน่ากลัว
ยิ่งกว่าจะมาจาก 1.Supply Shortage ของสินค้าบางประเภทรวมถึงสินคา้ Import 2.ราคาสินคา้ท่ี
สงูขึน้หลงัผูผ้ลิตปรบัราคาขึน้ และ 3.ก าลงัซือ้ของผูบ้ริโภคท่ีอ่อนแอ กดดันจากค่าครองชีพท่ีสูงขึน้
ตามราคาน า้มนั รวมถึงสินคา้อาหาร อย่างเช่น สกุร และไก่ ซึ่งอาจส่งผลลบต่อประมาณการณก์ าไร
ปีนีข้องบจ.อย่างมีนัยส าคัญ อย่างไรก็ตาม ช่วงเดือนมี.ค.69 ผ่านมา ดัชนี COMM ปรบัตัวลดลง 
มากกว่า 10% ตอบรบัปัจจัยลบตะวันออกกลางดังกล่าวไปในระดับนึงแล้ว เราจึงคงน า้หนักการ
ลงทนุของกลุ่มเป็น “Neutral” ในเดือนนี ้ 
 

COMM 
Current       19,791.73 

Mkt Cap (Btmn)     1,130,435 
วนัที ่31 มีนาคม 2569 

 
 ทีม่า: Kingsford Research, TQ Pro 

THAI CCI 

 
 ทีม่า: Kingsford Research, UTCC 
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น ้าหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Neutral 
Top Pick: CPALL 
เบือ้งต้น ส าหรบัภาพรวมการด าเนินงานของกลุ่มในไตรมาส1/69 เราประเมิน SSSG จะ Flat ไป
จนถึง ลบ mid single digit %YoY กดดนัก าลงัซือ้ท่ียงัอ่อนแอ ตวัเลขภาคการเกษตร/การท่องเที่ยวที่
อ่อนตัว YoY และฐานสูงปีก่อนมีม.ภาครัฐฯ เช่น Easy E-Receipt ส่วนช่วง 2Q69-3Q69 มีความ
เสี่ยงที่สงูหากสงครามในตะวนัออกกลางยืดเยือ้ โดยนอกจาก Fuel Cost ท่ีกระทบโดยตรงจากราคา
น า้มันท่ีสูงขึน้ ปัจจัยท่ีน่ากลัวยิ่งกว่าจะมาจาก 1.Supply Shortage ของสินคา้บางประเภทรวมถึง
สินคา้ Import 2.ราคาสินคา้ท่ีสูงขึน้หลังผูผ้ลิตปรบัราคาขึน้ และ 3.ก าลังซือ้ของผูบ้ริโภคท่ีอ่อนแอ 
กดดันจากค่าครองชีพท่ีสูงขึน้ อย่างไรก็ตาม ช่วงเดือนมี.ค.69 ผ่านมา ดัชนี COMM ปรบัตัวลดลง 
มากกว่า 10% ตอบรบัปัจจัยลบดังกล่าวไปในระดับนึงแลว้ ปัจจุบัน เราจึงยงั คงน า้หนักการลงทุน
กลุ่มเป็น “Neutral” แนะน าเลือกหุ้นสินค้าจ าเป็น/สินค้าท่ีใช้ในชีวิตประจ าวัน โดย Top Pick 
ประจ าเดือนนี ้คือ CPALL(FV69@65.50 บาท) จากประเภทสินค้าท่ีมีความทนทานต่อก าลังซือ้ท่ี
อ่อนแอลง  
 
 
 
 
 
 
 

 
ทีม่า Kingsford Research, Setsmart, Company Data, หุน้ทีขึ่น้ * อา้งอิงTarget Price, Net Profit 25E-26E, Forward PBV, Forward Div. Yield จาก IAA Consensus 
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ภาพรวม 1Q69 ยังดูไม่มีปัจจัยบวกเด่นอะไร 
ยังต้องติดตามสถานการณ์ในตะวันออกกลาง 
คงค าแนะน าเป็น “Neutral”  
ส ำหรับกำรด ำเนินงำนของกลุ่มในช่วง 1Q69 ทำงฝ่ำยวิเครำะห์คำดว่ำ QoQ มีโอกำสท่ีหลำย
โรงพยำบำลจะเห็นกำรปรบัตัวดีขึน้จำกปัจจัยกดดันท่ีไม่ปกติใน 4Q68 อย่ำงเช่น อุทกภัยภำคใต้
(BDMS, SKR ร.พ.ท่ีหำดใหญ่ไดร้บัผลกระทบจำก Traffic ผูป่้วยท่ีอ่อนตัว), ควำมขัดแยง้ชำยแดน
ไทย-กัมพูชำ(BCH ปิดร.พท่ีอรญัประเทศ รำว 2 สปัดำห)์ เป็นตน้ อย่ำงไรก็ตำม ภำพ YoY มีปัจจัย
กดดันจำกกำรระบำดของโรคทอ้งถิ่นในปีนีท่ี้มีนอ้ย โดย ช่วง 1 ม.ค. - 21 มี.ค.69 เคสไขห้วดัใหญ่
ของไทยอยู่ท่ี 1.54 แสนรำย ลดลงอย่ำงมีนัยยะจำกปีก่อน นอกจำกนีเ้รำคำดว่ำจะมีปัจจัยกดดนัมำ
จำกรำยไดผู้ป่้วยต่ำงชำติดว้ย อย่ำงเช่น ในกลุ่มกัมพูชำท่ียงัไม่กลับมำ รวมถึงควำมเสี่ยงปัจจัยภูมิ
รฐัศำสตรท่ี์สูงขึน้ (เว้นแต่เพียงบำงโรงพยำบำลท่ีมีบริกำรเฉพำะ เช่น BCH ท่ีคำดว่ำจะเห็นกำร
เติบโตของรำยไดผู้ป่้วยต่ำงชำติจำก ผูป่้วยแผลเบำหวำนตะวันออกกลำงท่ีเข้ำรบักำรรกัษำตั้งแต่
ก่อนรอมฎอนในช่วง 18 ก.พ.- 20 มี.ค.69) อน่ึง จำกปัจจัยสงครำมท่ีขยำยวงกวำ้งขึน้ในตะวันออก
กลำงระหว่ำงสหรฐัฯ-อิหร่ำน หลงัจำกท่ีสหรฐัฯอนุมติ Operation Epic Fury ในวนัท่ี 27 ก.พ.69 เรำ
คำดว่ำจะส่งผลใหค้วำมเสี่ยงในแง่ของกำรเดินทำงมีโอกำสสงูขึน้ได ้รวมถึง Cost ท่ีจะสูงขึน้ในกำร
เดินทำง ดงันัน้ ในช่วงท่ีมีปัจจัยเสี่ยงดงักล่ำว อำจเลือกลงทุนในหุน้ท่ีมีควำมอ่อนไหวนอ้ยต่อรำยได้
ผูป่้วยต่ำงชำติ โดยเฉพำะ กลุ่มท่ีมีสัดส่วนรำยไดจ้ำกประกันสังคมสูงท่ีเรำเชื่อว่ำกำรจ่ำยเงินจะมี
เสถียรภำพมำกขึน้หลังมีรำชกิจจำฯ ประกำศปรบัเพดำนค่ำจำ้งใชค้  ำนวณเงินสมทบประกันสังคม
ใหม่ เริ่ม 1 ม.ค.69 รวมถึงมีโอกำสท่ีอตัรำกำรรกัษำอำจปรบัขึน้ไดใ้นช่วงกลำงปีนีห้รือปีหนำ้ ทั้งนี ้
ส  ำหรบัหุน้ในกลุ่มร.พ.ท่ีอยู่ใน Coverage ของเรำ ท่ีมีสัดส่วนรำยไดผู้ป่้วยตะวนัออกกลำงสูงไปต ่ำ 
คือ BH(25-30%)>BCH(6-7%)>BDMS(3-4%) ขณะท่ีสัดส่วนรำยได้ผู้ป่วยต่ำงชำติสูงไปต ่ำ คือ 
BH(65%)>BDMS(30%)>BCH(17%)   ส่วน  CHG และ SKR มีสัดส่วนรำยได้ผูป่้วยต่ำงชำตินอ้ย
มำก โดยหำกสงครำมในตะวนัออกกลำงสงบขึน้ มีพฒันำกำรเชิงบวกจะเป็นภำพกลบักัน และเลือก
เก็งก ำไรหุน้ท่ีมีสดัส่วนรำยไดต้่ำงชำติสงูแทน ปัจจบุนั เรำยงัคงค ำแนะน ำของกลุ่ม HELTH ในเดือน
นีเ้ป็น “Neutral” ในภำพมมุมองระยะยำว เรำยงัคงมมุมองบวกต่อกลุ่ม ร.พ. ซึ่งเป็นกลุ่ม Defensive 
ไดป้ระโยชนจ์ำกสภำพสงัคมไทยเปลี่ยนเป็นสงัคมผูส้งูอำย/ุไดป้ระโยชนจ์ำกกำรเปิดตลำดใหม่(ซำอุ
ฯ)ซึ่งยงัมีฐำนต ่ำอยู่ รวมถึงกำรเป็น Medical Hub ในภมูิภำค 
 

HELTH 
Current        4,197.07 
Mkt Cap (Btmn)       622,863
วนัที ่31 มีนาคม 2569 
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มการแพทย ์
 

 
ทีม่า Kingsford Research, Setsmart, Company Data, หุน้ทีขึ่น้ * อา้งอิงTarget Price, Net Profit 25E-26E, Forward PBV, Forward Div. Yield จาก IAA Consensus 

 

น ้าหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: SKR, BCH 
ส ำหรับกำรด ำเนินงำนของกลุ่มในช่วง 1Q69 ทำงฝ่ำยวิเครำะห์คำดว่ำ QoQ มีโอกำสท่ีหลำย
โรงพยำบำลจะเห็นกำรปรบัตัวดีขึน้จำกปัจจัยกดดันท่ีไม่ปกติใน 4Q68 อย่ำงเช่น อุทกภัยภำคใต้, 
ควำมขัดแยง้ชำยแดนไทย-กัมพูชำ เป็นตน้ อย่ำงไรก็ตำม ภำพ YoY มีปัจจัยกดดนัจำกกำรระบำด
ของโรคทอ้งถิ่นในปีนีท่ี้มีนอ้ย ส่วนปัจจัยเสี่ยงท่ีสูงขึน้จำกสงครำมในตะวันออกกลำง หำกยังไม่มี
พฒันำกำรท่ีดีขึน้ เลือกตัง้รบัในหุน้ท่ีมีสดัส่วนต่ำงชำตินอ้ย และมีสดัส่วนรำยไดป้ระกันสงัคมสงู โดย
คำดว่ำกำรจ่ำยเงินของSSO จะเสถียรขึน้และมีโอกำสปรบัอตัรำจ่ำยขึน้ในช่วงกลำงปีนีห้รือปีหนำ้ 
กลับกัน หำกพัฒนำกำรของสงครำมในตะวนัออกกลำงผ่อนคลำยขึน้ ใหเ้ก็งก ำไรในหุน้ท่ีมีสัดส่วน
ผูป่้วยต่ำงชำติสูงแทน ปัจจุบัน เรำยังคงน ำ้หนักกลุ่มเป็น “Neutral” เลือก Top Picks ประจ ำเดือน 
เป็ นหุ้นกลุ่ ม  SSO คื อ  1.SKR(FV@8.30 บำท ) อ่ อน ไหวน้อยต่ อ ปั จจัยนอกป ระเทศ  และ  
2.BCH(FV@14.20 บำท) จะไดป้ระโยชนห์ำกสงครำมในตะวนัออกกลำงสงบเรว็ หรือแมแ้ต่สงครำม
ยงัไม่สงบ แต่น่ำนฟ้ำยงัปกติ ผูป่้วยยงัเดินทำงมำไทยได ้ก็ยงัจะดีต่อผลกำรด ำเนินงำน  
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กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current: 232.7 (-3.14%) 
Mkt Cap (MB)          1,930.36 
ปิดท ำกำรวนัที ่31 มีนำคม 2569  
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC  TRUE  และ THCOM รำคำ Target Price โดย Kingsford สว่น  JAS รำคำ Target Price และประมำณกำรทีแ่สดงเป็นค่ำเฉลีย่จำก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักไการลงทุน: Neutral 
เลือก TRUE เป็น Top Pick  
กลุ่มสื่อสารอยู่รายได้ปี 2569 คาดรายได้ปรับตัวดีขึน้จากARPUที่เพิ่มสูงขึน้และ
การประหยดัค่าใช้จ่ายด้านเคร่ือข่าย  

TRUE มีรายไดเ้ฉลี่ยตอ่ผูใ้ชบ้ริการระบบรายเดือนใน 4Q68 -1.0%YoY แต่+0.4%QoQ เป็น 422 บาท 
ทัง้นี ้ในปี 2568 รายไดเ้ฉลี่ยต่อผูใ้ชบ้ริการระบบรายเดือน -0.8%YoYเป็น 423 บาท  รายไดเ้ฉลี่ยต่อ
ผูใ้ชบ้ริการระบบเติมเงินใน 4Q68 +9.8% YoY และ+2.6%QoQ เป็น 133 บาท ทัง้นี ้ในปี 2568 รายได้
เฉลี่ยต่อผูใ้ชบ้ริการระบบเติมเงิน + 10.7%YoY เป็น 127 บาท รายไดเ้ฉลี่ยต่อผูใ้ชบ้ริการแบบเฉลี่ย 
(Blended ARPU) ใน 4Q68 +4.5%YoY และ+1.1%QoQ เป็น 225 บาท ทัง้นี ้ในปี 2568 รายไดต้่อ
ผูใ้ชบ้รกิารรวม+5.3%YoY เป็น 220 บาท เป็นการปรบัตวัขึน้อยา่งมีนยัยะ ส่วนการมาซึง่ใบอนญุาตให้
ใชค้ลื่นความถ่ียา่น 2300 MHz และ 1500 MHz สง่ผลใหส้ามารถลดคา่ใชจ้า่ย ซึง่เป็นผลดีตอ่ EBITDA 
จ านวน 7.1 พนัลา้นบาทตอ่ปี โดยมีค่าตดัจ าหน่ายจากสินทรพัยไ์มมี่ตวัตนจ านวน 1.8 พนัลา้นบาทต่อ
ปี  การสิน้สุดของสัญญาการจัดการคลื่นความถ่ีร่วมกับ NT ส่งผลใหร้ายไดค้่าเช่าโครงข่ายลดลง 
รวมถึงการยตุิการช าระค่าธรรมเนียมคลื่นความถ่ีใหก้ับ NT ตามที่คาดการณ์ไว ้ซึ่งมีส่วนช่วยในการ
ประหยัดค่าใช้จ่ายตามที่ระบุไวข้้างต้น การโอนสินทรพัย์ย่าน 850 MHz ตามข้อตกลงที่มีอยู่เดิม 
สินทรพัยท์ี่เก่ียวข้องกับคลื่นความถ่ีย่าน 850 MHz ไดถู้กโอนใหก้ับ กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคม ดิจิทัล (DIF) ส่งผลใหเ้กิดการลดลงของค่าใชจ้่าย ซึ่งเป็นผลดีต่อ EBITDA จ านวน 3 
พันลา้นบาทต่อปี  ส่วนในของ ADVANC ในปี 2569 คาดว่ารายไดจ้ากการใหบ้ริการหลักจะเติบโต
ประมาณ 3-5% การเติบโตในกลุ่มลูกค า้ผู้บริโภค (B2C) คาดว่าจะไดร้บัแรงหนุนจากความตอ้งการ
บริการเชื่อมต่อข้อมูลที่ เติบโตการใช้งานข้อมูลที่สูงขึ ้น และจ านวนผู้ใช้งานที่ เพิ่มขึ ้นทั้งธุรกิจ
โทรศัพท์เคลื่อนที่และอินเทอรเ์น็ตความเร็วสูง เอไอเอสจะยังคงมุ่งเน้นยกระดับ ARPU ผ่านการ
น าเสนอแพ็กเกจที่ตอบโจทย์เฉพาะบุคคล คอนเทนตค์วามบันเทิงและกีฬ าระดับพรีเมียมผ ่านคว าม
รว่มมือกับพนัธมิตรระดบัโลกรวมถึงการขยายบริการที่เหนือกวา่การเชื่อมต่อพืน้ฐาน อาทิ สมารท์โฮม
โซลูชนั การเชื่อมต่อ IoT บริก ารคลาวดท์ี่ใชA้I ส  าหรบัการใชง้านภายในบา้นและส านักงานขนาดเล็ก
ตลอดจนคอนเทนตพ์รีเมียมผ่านแพลตฟอรม์ AIS Playbox ซึ่งช่วยเสริมสรา้งความผูกพันของลูกคา้
และก่อใหเ้กิดการเติบโตของรายไดใ้นระยะยาว 
ค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าปี 69 ที่ 16.00 บาท  
ทางเรามองว่าจากการควบรวมขั้นตน้ (GROSS SYNERGIES) จะช่วยใหบ้ริษัทลดค่าใช่จ่ายต่างๆและเพิ่ม

ประสทิธิภาพในการหาลกูคา้เพิ่มไดจ้ากการเอา AI เขา้มาช่วย ซึง่จะช่วยสนบัสนนุผลประกอบการท่ีดีมากยิ่งขึน้  

ทางเราจึงประเมินรายไดใ้นปี 2569 ของ TRUE อยู่ท่ี 2.02 แสนลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มชึน้ 3.45% จากส่วนตน้ทนุ

และค่าใชจ้่ายท่ีสามารถลด  ซึ่งคาดว่าจะท าใหใ้นปี 2569 จะมีก าไรสุทธิอยู่ท่ี 20,847 ลา้นบาท ตามแนวโนม้

รายไดข้องธุรกิจรวมถึงการน า ESG มาปรบัใชก้ับการท างานของบรษัิทท าใหก้ารท างานมีประสิทธ์ิภาพเพิ่มมาก

ขึน้ และการลดค่าใชจ้่ายจากการควบรวมสญัญาณและการปรบัปรุงอุปกรณ์ใหมี้ความทนัสมยัยิ่งขึน้ทางเรา

ประเมินราคาดว้ย DCF (WACC 6.5%, TERMINAL 1%) ราคาเป้าหมายปี 69 = 16.00 บาท แนะน าซือ้ดว้ย 

UP-SIDE 16.80%) 

 
 

 
 

 Mobile:  Average Revenue per User  
(Blend) 
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กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:  161.75 (+7.10%) 
MktCap: 745.46(MB)   
ปิดท ำกำรวนัที ่31 มีนำคม  2569 
 

Key of Financial Highlight 

 
* รำคำเปำ้หมำยของ WHA และ AMATA รำคำเปำ้หมำยประมำณกำรทีแ่สดงเป็นค่ำเฉลีย่จำก IAA Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ: Neutral 

เลอืก WHA  เป็น Top Pick  

นคิมอตุสาหกรรม ไดก้ลุม่ DATA CENTRE และกลุม่ SEMI CONDUCTOR 
AMATA คาดวา่รายไดใ้น 4Q68 จะมียอดในการขายที่ดินใหม่ทรงตวั อยูท่ี่ 244 ไร ่โดยจะเป็นยอดขายรวมทัง้ปี
อยูท่ี่ 1,234 ไรซ่ึง่ต  ่ากวา่เป้าที่ทางAMATA ไดว้างไวท้ี่ 2,000 ไร ่สาเหตหุนึ่งมาจากการเลื่อขายที่ดิน 400 ไร ่จาก
กลุ่ม DATA CENTRE   200ไร ่และในเวียดนาม 150 ไร ่มาเป็นในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2569 นีแ้ทน  สาเหตุใน
การเลื่อนของกลุ่ม DATA CENTRE มาจากความล่าชา้ในการสรุปเอกสารทางกฏหมาย ส่วนในเวียดนามเกิด
จากความลา้ชา้ในการออกเอกสารสิทธ์ิ อย่างไรก็ดี มียอดขายลูกคา้ในกลุ่ม DATA CENTRE ไปแลว้ 120 ไร ่
ในช่วง 4Q68 ในปี 69 AMATA วางเป้าหมายยอดขายที่ดินอยู่ที่ 2,800 ไร ่ซึ่งรวมที่ดิน 400 ไรท่ี่มีการเลื่อนมา
จาก Q4  แลว้ โดยลกูคา้กลุ่มหลกัยงัคงเป็นลกูคา้ในกลุ่มเครื่องใชไ้ฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส ์นอกจากนี ้AMATA  
ยังไดร้ับใบรับรองการจดทะเบียนการลงทุนเพื่อพัฒนาโครงการนิคมอุตสาหกรรมแห่งที่ 5 ที่ Phu To ของ
เวียดนาม เม่ือวันที่ 23 ธันวาคม 2568  ซึ่งโครงการมีพืน้ที่รวม  476 เฮกเตอร ์โดยมีมูลค่าการลงทุนอยู่ที่ 5.7
พนัลา้นบาท ในปัจจบุนั AMATA มี Backlog อยู่ที่ 2.1 หม่ืนลา้นรายไดร้วมและส่วนแบ่งก าไรฯ ปี 2568 เทา่กับ 
18,231.80 ลบ +27.0%YoY ประกอบดว้ยผลประกอบการปกติและผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนซึง่สว่นใหญ่
เป็นผลก าไร/ขาดทนุที่ยงัไม่เกิดขึน้  ส่วน WHAWHA มีแนวโนม้ที่จะท ารายไดเ้กินความคาดหมายหลงัจากการ
พฒันาโครงการ data center ขนาด 3 GW ธุรกิจหุ่นยนตย์งัใหโ้อกาสในการเติบโตเพิ่มเติมโดยใชป้ระโยชนจ์าก
ฐานการผลิตยานยนตท์ี่มีอยู ่เรายงัคงใหค้  าแนะน า "ซือ้" ส  าหรบั WHA โดยไดร้บัแรงหนนุจากการลงทนุใน data 
center และหุ่นยนตใ์หม่ ยอดจองจากตา่งประเทศที่แข็งแกรง่ และศกัยภาพการเติบโตในเวียดนามที่ยงัไมไ่ด้ถกู
ใชป้ระโยชน ์ผลประกอบการทางการเงินที่ท  าสถิติสงูสดุ สนับสนนุโดยวินัยในการด าเนินงาน  WHA ท าก าไรได้
สงูสดุเป็นประวตัิการณใ์นปี 2025 โดยก าไรสทุธิที่ปรบัปรุงแลว้เพ่ิมขึน้ 16% เม่ือเทียบกบัปีก่อน รายไดแ้ละสว่น
แบ่งก าไรเกิน 18 พนัลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 26% YoY EBITDA margin ที่ปรบัปรุงแลว้ 48% สงูกว่าเป้าหมาย 45% 
แมว้่าขอ้ตกลงซือ้ที่ดิน 900 ไรจ่ะล่าชา้จาก 4Q25 ไปเป็นวนัที่ 5 กุมภาพนัธ ์2026 ความลา่ชา้นีไ้ม่ส่งผลกระทบ
ในระยะสัน้ เน่ืองจากการรบัรูร้ายไดย้ังคงก าหนดไวใ้นปี 2027 นอกจากนี ้WHA ยงัไดจ้ัดสรรงบประมาณการ
ลงทุนปี 2026 จ  านวน 16.5 พันลา้นบาท โดยจัดสรร 9 พันลา้นบาทใหก้ับภาคอตุสาหกรรม และ 3.7 พันลา้น
บาทใหก้บัภาคโลจิสติกส ์ การพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานในอนาคตและการขยายขนาดในระดบัภมิูภาค 
ESIE 5 ซึง่เป็นโครงการใหมท่ี่อยูร่ะหวา่งการพฒันา ควรจะขบัเคลื่อนการเติบโต โดยมีที่ดินว่างภายในสองเดือน 
การขยายตวัในเวียดนามยงัคงด าเนินตอ่ไปในจงัหวดัเหงะอาน ทญัฮวา้ และดานัง โดยมีแผนยื่นขอใบอนญุาต
ในช่วงกลางปี 2026 แมว้่าการประเมินมลูค่าในปัจจบุันอาจประเมินการขยายตวันีต้  ่าเกินไป แต่รายไดจ้ากน า้
และไฟฟ้าที่เกิดขึน้ซ  า้ๆ ควรจะเติบโตไปจนถึงปี 2029 WHA จะรวม IER อย่างสมบูรณใ์น 1Q26 ขนาดของการ
ลงทนุดา้นหุน่ยนตย์งัคงเป็นตวัชีว้ดัส  าคญั       
เลอืก WHA เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 69 = 5.00บาท 
ทางเราคาดการณป์ระมาณการณร์ายไดปี้ 2569 อยูท่ี่ 1.59 หมื่นลบ จากการท่ีบรษัิทมีการขายสินทรพัยเ์ขา้กองทรสัต ์ในปี2569
และยอดขายในเวียดนามท่ีจะเริม่ขายไดใ้นช่วงครึง่หลงัของปี ท าใหม้องก าไรปี 2569 อยูท่ี่ 5.37 พนัลบ. (+5% YoY) ปัจจบุนัมี
การเรง่เรง่พัฒนาโครงการใหม่เพิ่มในท าเลท่ีมีศกัยภาพ อาทิ โครงการ WHA Mega Logistics Center เทพารกัษ์ กม. 21 (เฟส 
3) และ โครงการ WHA Mega Logistics Center ชลหารพิจิตร กม. 4 โครงการ 2 ท่ีไดเ้ริม่ด  าเนนิการก่อสรา้งแลว้ในเดือนตลุาคม
ท่ีผ่านมา นอกจากนี ้บริษัทยังเดินหนา้พัฒนาโครงการใหม่ในท าเลท่ีเป็นยุทธศาสตรท์างโลจิสติกส์อย่าง โครงการ WHA 
Manufacturing Park 331 เพ่ือรองรบัลูกคา้ภาคอุตสาหกรรมท่ีมีความตอ้งการใชพื้น้ท่ีคลังสินคา้คุณภาพสูง ท่ียงัคงมีเขา้มา
อยา่งต่อเน่ือง" ตอ้งการใชพื้น้ท่ีคลงัสนิคา้คณุภาพสงู ท่ียงัคงมีเขา้มาอยา่งตอ่เน่ืองจะขยายตวัยงัสามาถขยายตวัไดจ้ากยอดโอน
ท่ีมีโอกาสเพิ่มขึน้ตามฐาน backlog ท่ีสงูขึน้ ขณะท่ีก าไรปกติจะสงูขึน้จากตน้ทนุในการด าเนินงานท่ีลดลงเราจึงไดม้ีการก าหนด
ราคาเปา้หมายจาก PE ท่ี 13.60  โดยวางเปา้หมายราคาไวท่ี้ 5.00 บาท 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

 Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2025) 

PEBrand      

 
                ท่ีมา: King Research, Company Data, End of last month,  
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Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 PTTEP 8,402.20 DELTA -5,388.51 PTT 7,719.37 OR -801.79 PTT 6,438.31 KBANK -4,701.05 AOT 5,337.30 KTC -972.60 PTTEP 17,144.2 SCB -4,019.5

2 BBL 2,878.37 KTB -4,619.61 PTTEP 5,906.91 BANPU -324.67 CPALL 3,445.36 TRUE -3,776.58 PTT 2,285.77 ADVANC -801.01 PTT 13,029.9 KBANK -3,532.1

3 TFG 1,331.56 AOT -3,825.14 TRUE 5,008.63 AEONTS -275.10 PTTEP 2,835.08 BBL -1,912.43 SCB 2,104.57 PTTEP -661.92 BBL 5,060.8 DELTA -3,487.7

4 PTTGC 596.80 TRUE -3,682.37 BBL 4,094.81 HANA -190.12 BDMS 1,978.46 DELTA -1,858.62 DELTA 1,193.50 BDMS -648.76 CPALL 4,765.8 KTB -2,830.4

5 HANA 562.81 GULF -3,506.79 DELTA 3,759.44 BTS -188.11 GULF 1,516.74 SCB -1,279.58 TTB 940.27 CPALL -381.35 TOP 3,790.9 TRUE -2,450.3

6 BTG 455.39 MINT -2,790.99 TOP 3,413.27 KCE -179.60 TOP 1,341.76 SCC -454.00 KTB 885.10 THAI -304.50 BCP 3,242.0 AOT -2,440.8

7 IRPC 436.63 SCB -2,706.39 CPALL 3,092.13 SAWAD -145.72 KKP 1,311.44 TISCO -446.56 SCC 784.15 EGCO -269.16 TTB 2,857.8 TISCO -1,513.7

8 BCP 262.41 BH -2,609.70 BCP 2,729.09 TIDLOR -116.72 KTB 1,159.79 CPF -301.03 TISCO 631.51 TU -257.13 KKP 2,234.0 MINT -1,038.1

9 BANPU 182.85 BDMS -1,781.06 KBANK 2,668.81 M -114.39 MINT 1,139.22 TFG -268.29 BH 554.33 TLI -222.17 CPN 2,126.6 TIDLOR -981.7

10 RCL 180.61 CPALL -1,771.71 GULF 2,293.46 ITC -96.62 BH 1,061.54 AMATA -239.00 BANPU 547.71 WHA -180.18 TFG 1,713.8 OR -813.5

11 STA 169.78 ADVANC -1,699.84 TTB 2,012.96 SISB -92.41 KTC 1,049.40 AEONTS -134.35 BCP 436.53 HMPRO -156.98 PTTGC 1,360.1 COM7 -479.2

12 SPRC 165.60 KTC -1,641.05 SCC 1,873.19 BCH -83.14 TTB 957.65 AOT -130.78 SIRI 404.25 MTC -155.52 IVL 1,076.9 MTC -436.3

13 AMATA 146.77 KBANK -1,499.90 BH 1,818.51 GFPT -78.80 IVL 945.57 HANA -122.05 MRDIYT 287.30 KBANK -150.58 BTG 1,009.3 BTS -391.5

14 PRM 139.70 PTT -1,127.76 ADVANC 1,791.62 JMART -78.78 CPN 935.42 TLI -119.98 PTTGC 268.52 GULF -144.08 WHA 956.1 AEONTS -377.3

15 KCE 131.89 TISCO -1,126.09 AOT 1,515.08 GLOBAL -73.13 PTTGC 786.31 BGRIM -117.34 TRUE 245.08 SISB -113.45 IRPC 935.8 CPF -343.6

16 STGT 112.36 TIDLOR -1,067.52 CPN 1,318.60 MC -61.27 SCGP 720.30 SAWAD -116.44 KKP 210.31 OR -112.01 THAI 637.6 ITC -291.8

17 MRDIYT 104.94 SCC -1,014.50 KKP 987.41 NSL -60.04 BANPU 686.14 M -98.25 OSP 197.05 M -108.32 SPRC 628.1 SAWAD -265.8

18 TOA 102.70 TOP -964.13 WHA 920.60 STGT -54.26 CRC 576.86 BAM -95.84 TCAP 193.00 TVO -104.73 ADVANC 608.9 M -260.2

19 OSP 102.49 COM7 -816.89 CPF 751.40 ICHI -49.17 OR 519.82 COM7 -82.71 SCGP 153.34 CK -103.76 BDMS 601.2 TLI -219.9

20 SMO 95.16 CPF -793.96 THAI 693.76 CBG -48.29 ADVANC 517.13 PTG -72.30 CRC 148.80 PLANB -94.86 CRC 597.4 GFPT -205.5

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 IRPC 23.63 1 PTTEP 34.05

2 AAV 23.97 2 TRUE 52.18

3 TRUE 52.16 3 PTTGC 30.89

4 TFG 32.89 4 AOT 29.68

5 SIRI 27.70 5 IRPC 23.65

6 BTS 21.48 6 KTB 31.38

7 HMPRO 24.98 7 TFG 32.91

8 LH 38.16 8 BTG 32.72

9 PTTGC 30.88 9 BBL 40.55

10 EA 18.32 10 EGCO 37.73

11 TPIPL 11.79 11 AAV 23.93

12 KTB 31.35 12 CRC 31.72

13 AWC 25.06 13 ADVANC 29.98

14 OR 10.71 14 OR 10.58

15 PTTEP 34.04 15 HMPRO 25.01

16 STGT 20.30 16 STGT 20.30

17 BTG 32.75 17 BLA 26.26

18 CRC 31.72 18 BCH 22.96

19 AOT 29.70 19 PTG 26.28

20 BCH 22.97 20 LH 38.16

Source : SET.OR.TH

Total Volume Shares ( 31 มนีาคม 2569) Total Value Shares ( 31 มนีาคม 2569 )

20,776,605 3,173,205

3,890,600      11,147,700 3,366,500

6,369,402      16,272,125 3,533,321

1,609,447,087.00

1,919,074,530.00

588,699,150.00

616,123,082.50

2,816,300      9,086,300 3,453,700

27,781,400

13,796,000 3,703,800

2,719,800      8,433,200 2,993,600

9,112,400      23,657,200 5,432,400

728,600         4,973,600

500,700         5,911,400 4,910,000

3,516,400

11,858,400    

4,206,700

14,820,500    39,221,300 9,580,300

7,685,300      21,649,200 6,278,600

10,052,300    26,070,850 5,966,250

72,470,960.00

4,671,600      66,979,600 57,636,400

8,252,500      29,093,840 12,588,840

4,620,300      19,303,800 10,063,200

109,480,700.00

82,715,375.00

202,977,439.00

811,247,500.00

179,051,543.00

153,128,100.00

485,373,180.00

104,855,800.00

6,270,000                      

 

15,923,000                    

14,544,800                    

69,771,257.00

135,507,710.00

936,965,616.00

5,410,700                      

23,043,200                    

8,749,900                      

41,076,900.00

4,245,000                      

9,902,723                      

18,836,500    41,879,700

4,064,600

5,046,100      

47,401,380.00

81,344,360.00

28,714,280.00

26,240,885.00

39,809,560.00

55,103,475.00

65,126,370.00

52,116,392.00

104,935,930.00

80,830,672.00

10,719,150.00

5,713,400                      

11,974,905                    8,801,700      

Total Net

28,862,590.00

121,014,220.00

25,316,810.00

44,416,530.00

24,400,800                    

68,858,610.00

403,837,753.50

221,986,710.00

889,210,933.50

1,474,641,000.00

250,099,708.006,245,900      19,717,500 7,225,700

7,257,100                      

14,683,500                    

13,471,600                    

13,963,900                    

16,018,550                    

958,316,575.00

243,010,492.0040,033,053.00

663,393,500.00

71,048,165.00

มนีาคม 2569

3,322,662,932.80

20,841,340                    

62,308,000                    

133,885,000                  97,731,784    231,616,784 36,153,216

453,100,750.00 1,069,223,832.50

65,522,350.0039,333,450.00

5,181,030.00

1,033,410,124.00102,925,900                  

Buy

20,397,500    123,323,400 82,528,400

Sell

กมุภาพนัธ ์2569 มกราคม 2569 ธนัวาคม  2568

2,642,857,211.00

05 ม.ค.-31  ม.ีค.2569

Total Net Buy Sell

883,205,000.00

64,525,700.00

1,403,588,402.80

369,617,425.00

51,796,050.00

207,978,670.00

55,512,520.00

144,189,250.00

8,111,140.00

38,298,845.00

64,590,227.00

63,036,750.00

30,357,750.00

174,006,400.00

1,820,170,616.00

39,290,240.00

53,760,616.00

44,955,000.00

74,952,287.00

23,402,112.00

576,036,963.00

515,486,127.20

219,081,725.00

163,022,332.50

162,944,386.00

147,854,000.00

108,003,378.00

84,269,490.00

81,535,426.50

Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)

วันพธุที ่01 เมษายน 2569



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From  Tradingview  (Cur HKD) 
Underlying Quote 3750 HK 

Buy/Hold/Sell 15/2/0 

Current Price 613.0 

Target Price 663.5 

Trailing 12 M P/E 36.63 

Indicated Dividend Yield(%) 0.56 

CATL80Depositary Receipt on CATL Issued by KTB 

Key Data 

UNDERLYING - CATL 

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 

Analysts 
Apichai Raomanachai No. 002939 
Nopporn Chaykaew No. 043964 
Nattawat Poosunthornsri No. 087077 
Assistant  Analysts 
Nut Kaewborisutsakul 

ผูอ้อก  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
สินทรพัยอ์า้งอิง  CATL 
ชื่อเต็มสินทรพัยอ์า้งอิง บ ริ ษั ท  CONTEMPORARY AMPEREX 

TECHNOLOGY CO., LIMITED (3750 
ตลาดหลกัทรพัย(์Underlying) The Stock Exchange of Hong Kong 

Limited 
อตัราแปลงสภาพ(DR:Underlying) 100 : 1 
จ านวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  1,000,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขาย  10ก.ย. 2568 
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
 
 
 

 

DR Brief Notes 
 

 Wednesday 01 April 2026 
 
 

 

NetEase, Inc. เป็นบรษิัทเทคโนโลยีจากจีน ก่อตัง้ในปี 1997 และมีส านกังานใหญ่ที่หางโจว ด าเนินธุรกิจหลกัดา้นเกมออนไลน์, 
สตรีมมิงเพลง, บรกิารเรียนรูอ้จัฉรยิะออนไลน ์ และเนือ้หาอินเทอรเ์น็ต บรษิัทพฒันาและใหบ้รกิารเกมมือถือและคอมพวิเตอร ์
รวมถงึสินคา้ที่เก่ียวขอ้ง มีแพลตฟอรม์การเรียนรูอ้อนไลน ์ Youdaoพรอ้มเครื่องมือแปลภาษาและ AI tutor หลายรูปแบบ 
นอกจากนีย้งัใหบ้รกิารโฆษณาออนไลนแ์ละพฒันาสมารท์ดีไวซเ์พื่อการศกึษาอีกดว้ย 

 

Technical Analysis 

Resistance 28.00 Support 25.25 

Stop Loss 24.70   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

-One of leaders in lithium-ion batteries and energy 
storage systems (ESS) 
-World largest EV battery supplier with 
purchaserincluding(but not limited to) BYD, 
TESLA, BMW 
 
 

As of 31 March 2026 
 
 

 



   

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From  Tradingview (Cur USD) 
Underlying Quote KO US 

Buy/Hold/Sell 20/5/0 

Current Price 76.27 

Target Price 84.89 

Trailing 12 M P/E 24.92 

Indicated Dividend Yield(%) 2.80 

KO80Depositary Receipt on KO Issued by KTB 

Key Data 

UNDERLYING–KO 

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 

Analysts 
Apichai Raomanachai No. 002939 
Nopporn Chaykaew No. 043964 
Nattawat Poosunthornsri No. 087077 
Assistant  Analysts 
Nut Kaewborisutsakul 

ผูอ้อก  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
สินทรพัยอ์า้งอิง  KO 
ชื่อเต็มสินทรพัยอ์า้งอิง  บริษัท THE COCA-COLA COMPANY 
ตลาดหลกัทรพัย(์Underlying) The New York Stock Exchange 
อตัราแปลงสภาพ(DR:Underlying) 1,000 : 1 
จ านวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  5,000,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขาย  17 มิ.ย. 2567  
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
 
 

 

DR Brief Notes 
 

Wednesday 01 April 2026 
 
 

 

 

The Coca-Cola Company เป็นบรษิัทเครื่องดื่มจากสหรฐัอเมรกิา ก่อตัง้ในปี 1886 มีส านกังานใหญ่ที่แอตแลนตา รฐัจอรเ์จยี 
ด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเครื่องดื่มไม่มแีอลกอฮอลท์ั่วโลก เชน่ น า้อดัลม น า้ผลไม ้ชา กาแฟ น า้ดื่ม และเครื่องดืม่กีฬา ภายใต้
แบรนดด์งัมากมาย เช่น Coca-Cola, Fanta, Sprite, Minute Maid, Dasani, Powerade, fairlife, smartwaterและ Costa โดย
จ าหน่ายผ่านเครือข่ายพนัธมิตรผูผ้ลิตบรรจขุวด ผูจ้ดัจ าหน่าย และรา้นคา้ปลีก 

Technical Analysis 

Resistance 2.68 Support 2.48 

Stop Loss 2.44   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

-Stable Dividend(Historically) 
-Brand Loyalty 
 

As of 31 March 2026 
 
 

 

 



   

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From  Tradingview (Cur SGD) 
Underlying Quote S63 SI 

Buy/Hold/Sell 11/3/1 

Current Price 10.84 

Target Price 11.48 

Trailing 12 M P/E 74.64 

Indicated Dividend Yield(%) 1.64 

STEG19Depositary Receipt on STEG Issued by YUANTA 

Key Data 

UNDERLYING–STEG 

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 

Analysts 
Apichai Raomanachai No. 002939 
Nopporn Chaykaew No. 043964 
Nattawat Poosunthornsri No. 087077 
Assistant  Analysts 
Nut Kaewborisutsakul 

ผูอ้อก  บริษัทหลกัทรพัย ์หยวนตา้ (ประเทศไทย) จ ากดั 
สินทรพัยอ์า้งอิง  STEG 
ชื่อเต็มสินทรพัยอ์า้งอิง  บริษัท SINGAPORE TECHNOLOGIES  

ENGINEERING LTD (S63) 
ตลาดหลกัทรพัย(์Underlying) Singapore Exchange 
อตัราแปลงสภาพ(DR:Underlying) 10 : 1 
จ านวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  1,100,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขาย  19 ก.พ. 2567  
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
 
 

 

DR Brief Notes 
 

Wednesday 01 April 2026 
 
 

 

 

Singapore Technologies Engineering Ltd เป็นบรษิัทเทคโนโลยี วิศวกรรม และกลาโหมจากสิงคโปร ์ด าเนินธุรกจิผ่าน 3 กลุ่ม
หลกั ไดแ้ก่ การบินพาณิชยท์ี่ใหบ้รกิารซ่อมบ ารุงและดดัแปลงเครื่องบิน กลุ่มกลาโหมและความมั่นคงที่พฒันาระบบป้องกนั
ประเทศและความปลอดภยัไซเบอร ์ และกลุ่มโซลชูนัเมอืงอจัฉรยิะที่ครอบคลมุระบบขนส่ง พลงังาน และเทคโนโลยีดิจิทลั ก่อตัง้ปี 
1967 และมีส านกังานใหญ่ในสิงคโปร ์

Technical Analysis 

Resistance 30.00 Support 27.25 

Stop Loss 26.50   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

- Exposure to global defense spending growth 
- Diversified business segments 
 

As of 31 March 2026 
 
 

 

 



 

 

 

ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

Disclaimer 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ค ำแนะน ำกำรลงทุน และควำมหมำยของค ำแนะน ำกำรลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหน้ า้หนกัการลงทนุของบริษัท แบ่งเป็น 3 ระดบั 
Buy หมายถึง ราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 
Hold หมายถึงราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15% หรือต ่ากว่าราคาตลาดไม่เกิน 15 % 
Sell หมายถึง ราคาพืน้ฐานต ่ากวา่ราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 
 
เอกสารฉบบันีจ้ัดท าขึน้โดยบริษัทหลักทรพัยค์ิงสฟ์อรด์ จ ากัด (มหาชน)ขอ้มูลที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีจ้ัดท าโดยอาศัยขอ้มูลที่จัดหามาจากแหล่งที่เช่ือหรือควรเชื่อว่ามี
ความน่าเชื่อถือ และ/หรือถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่ยืนยนั และไม่รบัรองถึงความครบถว้นสมบูรณห์รือถูกตอ้งของขอ้มลูดงักล่าว และไม่ไดป้ระกนัราคาหรือผลตอบแทน
ของหลักทรพัยท์ี่ปรากฏขา้งตน้ แมว้่าขอ้มูลดังกล่าวจะปรากฏขอ้ความที่อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเช่นนั้นได ้บริษัทจึงไม่รบัผิดชอ บต่อการน าเอาขอ้มูล ขอ้ความ 
ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีไ้ปใชไ้ม่ว่ากรณีใดๆ ขอ้มลูและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันีมิ้ไดป้ระสงคจ์ะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจงูใจใหล้งทนุ
ใน หรือ ซือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่ปรากฏในเอกสารฉบบันีแ้ละขอ้มลูมีการแกไ้ขเพ่ิมเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ ผูล้งทุนควรใชด้ลุยพินิจอย่างรอบครบใน
การลงทุนในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสารนี ้หา้มมิใหผู้ใ้ดใชป้ระโยชน ์ท าซ า้ ดดัแปลง น าออกแสดง ท าใหป้รากฏหรือเผยแพร่
ต่อสาธารณชน ไม่ว่าดว้ยประการใดๆ ซึ่งขอ้มลูในเอกสารนีไ้ม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน เวน้แต่ไดร้บัอนญุาตเป็นหนงัสือจากบริษัทเป็นการล่วงหนา้ การกล่าว คดั หรืออา้งอิง 
ขอ้มูลบางส่วนตามสมควรในเอกสารนี ้ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห ์บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอ่ืนใดจะตอ้งกระท าโดยถูกตอ้ง และไม่เป็นการก่อใหเ้กิดการ
เขา้ใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ตอ้งรบัรูถ้ึงความเป็นเจา้ของลิขสิทธิ์ในขอ้มูลบริษัท และตอ้งอา้งอิงถึงเอกสารฉบบันี ้และวนัที่ในเอกสารฉบบันีข้องบริษัทโดยชัดแจง้ 
การลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัยย์่อมมีความเสี่ยง ท่านควรท าความเขา้ใจอย่างถ่องแทต้่อลกัษณะของหลกัทรพัยแ์ต่ละประเภทและควรศกึษาขอ้มลูของบริษัทที่ออก
หลกัทรพัยแ์ละขอ้มลูอ่ืนใดที่เกี่ยวขอ้งก่อนการตดัสินใจลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์
 
 
 



 

 

 

ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง
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AAI AURA BSRC CREDIT GFC IT LST OCC PRM SAT SITHAI SUTHA TKT TVO 

AAV AWC BTG DCC GFPT ITC M ONEE PRTR SAV SJWD SVOA TLI TWPC 

ACE B BTS DDD GGC ITEL MAJOR OR PSH SAWAD SKR SYMC TM UAC 

ADB BAFS BWG DELTA GLAND ITTHI MALEE ORI PSL SC SKY SYNEX TMD UBE 

ADVANC BAM CBG DEMCO GLOBAL IVL MBK ORN PSP SCAP SMPC SYNTEC TMILL UBIS 

AEONTS BANPU CENTEL DITTO GPSC J MC OSP PTC SCB SNC TACC TMT UP 

AF BAY CFRESH DMT GRAMMY JAS MEGA PAP PTG SCC SNNP TAN TNDT UPF 

AGE BBGI CGH DOHOME GULF JMART MFC PB PTT SCCC SNP TASCO TNITY UPOIC 

AIRA BBL CHASE DRT GUNKUL JMT MFEC PCC PTTEP SCG SO TBN TNL UV 

AJ BCH CHEWA DUSIT HANA JTS MGC PCSGH PTTGC SCGD SONIC TCAP TOA VGI 

AKP BCPG CHG EASTW HARN KBANK MINT PDJ Q-CON SCGP SPALI TCMC TOG VIBHA 

AKR BDMS CHOW EGCO HENG KCAR MODERN PG QH SCM SPC TEAMG TOP VIH 

ALLA BEC CIMBT EPG HMPRO KCC MONO PHOL QTC SDC SPCG TEGH TPAC VNG 

ALT BEM CIVIL ERW HPT KCE MOONG PIMO RABBIT SE SPI TEKA TPBI WACOAL 

AMA BEYOND CK ETC HTC KCG MOSHI PJW RATCH SEAFCO SPRC TFG TQM WGE 

AMARIN BGC CKP ETE ICC KEX MSC PL RBF SEAOIL SR TFMAMA TRUBB WHA 

AMATA BGRIM CMC FLOYD ICHI KJL MST PLANB ROCTEC SELIC SSF TGE TRUE WHAUP 

AMATAV BH CNT FN III KKP MTC PLAT RS SENA SSP TGH TSC WICE 

AOT BIZ COLOR FORTH ILINK KSL MTI PLUS RT SENX SSSC THANA TSTE WINMED 

AP BJC COM7 FPI ILM KTB NEP PM S SFLEX STA THANI TSTH WINNER 

ARIP BKIH CPALL FPT IND KTC NER PMC S&J SGC STARM THCOM TTA WP 

ASIAN BLA CPAXT FSMART INET KUMWEL NKI PORT SA SGF STECON THIP TTB WPH 

ASIMAR BLC CPF FSX INSET LH NOBLE PPP SAAM SGP STGT THRE TTCL ZEN 

ASK BOL CPL FTI INSURE LHFG NRF* PPS SABINA SHR STI THREL TTW  

ASP BPP CPN GABLE IP LIT NV PQS SAK SICT SUC TIPH TU  

ASW BRI CPW GC IRC LOXLEY NVD PR9 SAMART SIRI SUN TISCO TVDH  

AUCT BRR CRC GCAP IRPC LRH NYT PRG SAMTEL SIS SUSCO TKS TVH  

 

 
2S ANAN BPS CM EAST IFS LALIN METCO NTSC PRIN SAMCO SPA TITLE TPIPP VRANDA 

A5 APCO BR CMAN EKH JDF LANNA MICRO NTV PRINC SANKO SPVI TK TPS WARRIX 

ABM APCS BSBM CMO ESTAR JPARK LEO MVP* OKJ PROUD SAPPE SRS TKN TQR WAVE 

ACG ATP30 BTC COCOCO EURO JSP LHK NC PATO PSG SCI SUPER TMC TRP WIN 

ADD BA BTW COMAN EVER JUBILE LPN NCH PDG PSTC SCN SVI TMI TRT XO 

AE BBIK BVG CPI FE K MAGURO NCL PEACE PT SECURE SWC TNP TURTLE XPG 

AH BC BYD CRD FVC KGI MATCH NDR PEER QLT SFT TAE TNR TVT XYZ 

AIT BCP CFARM CSC GEL KTIS MBAX NEO PREB RCL SINO TFM TPA UBA ZIGA 

ALUCON BE8 CH DEXON HUMAN KTMS M-CHAI NL PRI READY SKE TIDLOR TPCS UREKA  

AMC BIG CIG DTCENT ICN KUN MCOT NSL PRIME RPH SMT TIPCO TPIPL VCOM  

 

 

 

AHC ASN CHARAN* DIMET* FTE JCK MCA NATION PICO* PTECH SE-ED SPREME TATG TSE YUASA 

AIE* AYUD CHAYO DOD GBX KBS MEB NCAP PIN PYLON SIAM SST TFI TSR* ZAA 

AMANAH BIOTEC CHIC DPAINT GPI KISS MEDEZE NOVA PIS RAM SINGER STANLY THG* UKEM  

AMR BIS CHOTI DV8 GTB KK MENA NPK PLANET RJH SISB STC TMAN UOBKH  

ANI BJCHI CI EA* GYT KWC MILL* OGC POLY RML SK STPI TOPP VARO  

APURE BLAND CITY EASON IMH KWM MITSIB PACO PRAKIT ROCK SKN STX TPLAS VL  

ARIN CAZ CSP ECF* IRCP L&E MK PANEL PRAPAT RPC SMD100 SVR TPOLY WFX  

ARROW CEN CSS EFORL ITNS LDC MPJ PCE PROEN SAFE SNPS SVT TRC* WIIK  

ASIA CHAO CWT FNS IVF LEE NAM PHG PROS SALEE SORKON TAKUNI TRU WORK  
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การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย ( IOD) ในเร่ืองการก ากับดแูลกิจการ (Corporate Governance) นีเ้ป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากขอ้มลูของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ดงันัน้ผลส ารวจดงักล่าว
จึงเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไม่ไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิและมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการส ารวจดงักล่าว เป็น
ผลการส ารวจ ณ วนัที่ปรากฎในรายงานการก ากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ผลการส ารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนั ดังกล่าว ทั้งนี ้
บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั (มหาชน)มิไดย้ืนยนัหรือรบัรองถึงความถกูตอ้งของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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Anti- CorruptionProgress Indicator 2025 (https://www.thai-cac.com/who-we-are/our-members . 7 มกรำคม 2569 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนทีไ่ด้ประกำศเจตนำรมณเ์ข้ำร่วม CAC 
ADVICE AUCT BOL DITTO HANN J MAGURO NOVA PCE SANKO SONIC TFM TPS WELL 

AIT AURA BYD EA HL JDF M-CHAI NSL PRI SCL SPREME TIDLOR UP WP 

ANI B52 CENTEL ESTAR HUMAN KCC MITSIB NTSC PTC SISB TACC TMI UREKA  
ASAP BIZ CENTEL FLOYD I2 KCG NKT ORN RCL SKY TATG TPBI VL  
ASEFA BKIH DCON GFC IT LDC NL PCC ROCTEC SMO TEAMG TPP WARRIX               TPP VNG 

บริษัทจดทะเบียนทีไ่ด้ได้รับกำรรับรองCAC 
2S B CEN DEXON GPI K MCOT OSP PROEN SAK SITHAI SYMC TMT UEC 

AAI BAFS CENTEL DMT GPSC KASET MEDEZE PAP PROUD SAPPE SJWD SYNTEC TNITY UKEM 

ACE BAM CFRESH DOHOME GULF KBANK MEGA PATO PRTR SAT SKE TAE TNL UOBKH 

ADB BANPU CGH DRT GUNKUL KCAR MENA PB PSH SAWAD SKR TAKUNI TNP UPF 

ADVANC BAY CHASE DUSIT HANA KCCAMC META PCSGH PSL SC SM TASCO TNR UV 

AE BAY CHEWA EAST HARN KCE MFC PDG PSTC SCAP SMIT TBN TOG VCOM 

AF BBGI CHOTI EASTW HENG KGEN MFEC PDJ PT SCB SMPC TCAP TOP VGI 

AH BBL CHOW EGCO HMPRO KGI MGC PG PTECH SCC SNC TEGH TOPP VIBHA 

AI BCH CI EMC HTC KJL MINT PHOL PTG SCCC SNNP TFG TPA VIH 

AIE BCP CIG EP ICC KKP MODERN PIMO PTT SCG SNP TFI TPAC VNG 

AIRA BCPG CIMBT EPG ICHI KRUNGTHAI MONO PK PTTEP SCGD SORKON TFMAMA TPCS WACOAL 

AIRA BE8 CM ERW ICN KSL MOONG PL PTTGC SCGP SPACK TGE TPLAS WHA 

AJ BEC CMC ETC IFS KTC MOSHI PLANB PYLON SCM SPALI TGH TQM WHAUP 

AKP BEYOND COM7 ETE III L&E MSC PLANET Q-CON SCN SPC THANI TRT WICE 

AMA BGC CPALL FNS ILINK LANNA MST PLAT QH SEAOIL SPI THCOM TRU WIIK 

AMANAH BGRIM CPAXT FPI ILM LH MTC PLUS QLT SE-ED SPRC THIP TRUE WPH 

AMARIN BLA CPAXT FPT INET LHFG MTI PM QTC SELIC SRICHA THRE TSI XO 

AMATA BPP CPF FSMART INOX LHK NATION PMC RABBIT SENA SSF THREL TSTE YUASA 

AMATAV BPS CPI FSX INSURE LIT NCAP PPP RATCH SENX SSP TIDLOR TSTH ZEN 

AP BRI CPL FTE IRPC LPN NEP PPPM RBF SFLEX SSSC TIPCO TTB ZIGA 

APCS BRR CPN GABLE ITC LRH NER PPS RML SFT SST TIPH TTCL  

AS BSBM CPW GBX ITEL M NKI PQS RS SGC STA TISCO TU  

ASIAN BTC CRC GC IVL MAJOR NOBLE PR9 RWI SGP STGT TKN TURTLE  

ASK BTG CSC GCAP JAS MALEE NRF PREB S SHR STOWER TKS TVDH  

ASP BTS CV GEL JMART MATCH OCC PRG S&J SINGER SUSCO TKT TVO  

ASW BWG DCC GFPT JMT MBAX OGC PRIME SA SINO SVI TMC TWPC  

AWC CAZ DELTA GGC JR MBK OR PRINC SAAM SIRI SVOA TMD UBE  

AYUD CBG DEMCO GLOBAL JTS MC ORI PRM SABINA SIS SVT TMILL UBIS  
 

ค าชีแ้จง ขอ้มลูบริษัทที่เขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุ่ม คือ 
 - ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้รว่ม CAC 
 - ไดร้บัการรบัรอง CAC 
การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทุจริตคอรปัชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒันน์ี ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั่งยืนส าหรบับริษัทจดทะเบียนของส านักงานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน ์อาศยัขอ้มลูที่ไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดร้ะบใุนแบบแสดงขอ้มูล
เพ่ือการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอ้า้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการ
ประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ 
วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั่น ดงันัน้ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทัง้นี ้บริษัทบริษัทหลกัทรพัย ์คิงส์
ฟอรด์ จ ากดั (มหาชน)มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 
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ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ

ณัฐธวัช ภูสุนทรศรี นักวิเคราะห 087077 02 829 6999 Ext. 2204 nattawat.po@kfsec.co.th อาหาร, การแพทย, พาณิชย

ณัฐ แกวบริสุทธิ์สกุล ผูชวยนักวิเคราะห เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 
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