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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 

กลยุทธ์การลงทุนประจ าเดือน มี.ค.69 
ดชันี SET ก.พ. 69 ปิด +15.30% MoM ต่างชาติซือ้ 5.4 หมืน ลบ. พอรต์โบรกซือ้ 7.4 พัน 

ลบ. สถาบันขาย 1.54 หมื่น ลบ. รายย่อยขาย 4.63 หมื่น ลบ. MoM โดยดัชนีไดแ้รงหนุนจาก Fund 
Flow ต่างชาติที่ซือ้สุทธิในกลุ่ม TIP ก.พ. +1.19 พนั ล.ดอลลารส์หรฐั เนื่องจากตอ้งการจะลดความ
เสี่ยงของพอรต์การลงทนุในตลาด DM สลบัเขา้มายงัตลาด EM กลุ่มอาเซียน ซึ่งส่วนใหญ่เป็นหุน้กลุ่ม 
Valua Stock กอปรกบัปัจจัยในประเทศไดแ้รงหนุนจาก GDP ไทย Q4/68 ขยายตวัดีกว่าคาด +2.5% 
YoY, กนง.ลดดอกเบีย้ และผลการเลือกตัง้พรรคภมูิใจไทยชนะเลือกตัง้ดว้ยเสียง 193 เสียง ส่วนปัจจัย
ลบที่กดดนัตลาด คือ เหตกุารณอ์ิสราเอล & สหรฐัโจมตีอิหรา่น ส่งผลใหปั้จจยัเสี่ยงเชิงภมูิรฐัศาสตรใ์น
ตะวันออกกลางสูงขึน้ โดยฝ่ายวิเคราะห์คาดดัชนี SET มี.ค. มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 1,410 – 
1,598 บนสมมุติฐาน EPS 26(F) จาก Bloomberg ที่ 95 บนกรอบของ Forward P/E ที่ 15.0 – 17 
เท่า แนะน าเก็งก าไรกลุ่มพลงังาน เช่น PTT,PTTEP,TOP,BCP,SPRC หากเกิดสถานการณก์ารปิดช่อง
แคบฮอรม์ชุ และทยอยซือ้กลุ่มปลอดภยั เช่น CPF, TFG , BH, BDMS, BLA, MEGA  

 
กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top Pick: PTT, PTTEP 

แนวโนม้ราคาพลงังานช่วงสัน้มีปัจจยัหนนุทางดา้นภมูิรฐัศาสตรร์ะหว่างสหรฐัฯและอิหรา่น
ที่อาจส่งผลต่ออุปทานหลงัสหรฐัฯ เปิดฉากโจมตีกรุงเตหะรานในวนัที่ 28 ก.พ. ซึ่งอิหร่านตอบโตด้ว้ย
การโจมตีฐานทัพสหรฐัฯในภูมิภาคและเขา้ควบคุมช่องแคบฮอรม์ุซ ส่งผลใหม้ีความกังวลทางดา้น
อุปทานหยุดชะงัก ขณะที่กลุ่มโอเปกพลสัอาจตดัสินใจเพิ่มก าลังผลิตในเดือน เม.ย.เพื่อชิงส่วนแบ่ง
ตลาด ท่ามกลางภาวะตลาดน า้มนัส่วนเกินในปี 69 ที่ราว 3.7 ลา้นบารเ์รลต่อวนั  โดยใน 1Q69 คาด
ก าไรสทุธิของกลุ่มพลงังานตน้น า้ดีขึน้ QoQ ตามตามราคาพลงังาน ส่วนกลุ่มโรงกลั่นปรบัตวัดีขึน้จาก
ผลขาดทุนสต๊อกฯ ลดลง แต่อาจมีความเสี่ยงระยะกลางในการหาน า้มันดิบทดแทนจากตะวนัออก
กลาง ส่วนฝ่ังปิโตรฯ ฟ้ืนจ ากัดจากการ S/D หน่วยผลิตบางส่วน ขณะที่กลุ่มสถานีบริการน า้มนัไม่มีตัง้
การตัง้ดอ้ยค่า ดงันัน้เลือกเก็งก าไร PTT, PTTEP 

 
กลุ่มพาณิชย์ เป็น “Neutral” Top Pick:BJC, CRC 

ภาพรวมการด าเนินงานปกติใน 4Q68 ของกลุ่มส่วนใหญ่ QoQ ปรบัตัวดีขึน้ตามฤดูกาล 
แต่ภาพ YoY คาดกดดันจาก SSSG เป็นลบ จากก าลังซือ้ที่ยังอ่อนแอ ตัวเลขภาคการเกษตร/การ
ท่องเที่ยวที่อ่อนตวั YoY และซ า้เติมดว้ยอทุกภัยในช่วงเดือนพ.ย.68 ส่วนการด าเนินงานในช่วง 1Q69 
แมย้งัมีหวงัจากเม็ดเงินที่จะเขา้มาในระบบช่วงเลือกตัง้และการซ่อมแซมบา้น แต่กดดนัจากฐานสงูปี
ก่อนมีม.ภาครฐัฯ เช่น Easy E-Receipt เราจึงยังไม่มองบวกต่อ SSSG ไตรมาสนีเ้ช่นกัน ส่วนระยะ
กลาง เริ่มเห็นการลงทุนไปในต่างประเทศมากขึน้โดยเฉพาะเวียดนาม(BJC, CRC) ซึ่งเป็นตลาดที่
เติบโตดีกว่าไทย ปัจจุบนั เรายงั คงน า้หนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” แนะน าเลือกหุน้รายตวัที่มี
ปัจจัยบวกเฉพาะ โดย Top Pick ประจ าเดือนนี ้คือ 1.BJC (FV69@22.00 บาท) จากราคาที่ดูไม่แพง 
69F*PE ที่  14.02x และ Dividend Yield ระดับ 4% 2.CRC (FV69@24.20 บาท) จากก าไรปกติ 
4Q68 ที่สงูกว่าคาด มีปัจจัยหุนจากรายไดค่้าเช่าสูงขึน้ และ Finance Cost ที่ลดลง นอกจากนี ้จะมี
ปันผลพิเศษ ส่งผลใหก้ารปันผลรอบนี ้อยู่ที่ 1.11 บาท/หุน้ คิดเป็น Dividend Yield ที่ระดบั 5.39% 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

  

กลยุทธ์การลงทุนประจ าเดือน มี.ค.69 
กลุ่มการแพทย์ “Neutral”; Top Picks: CHG, KLINIQ 

การด าเนินงานในช่วง 4Q68 ที่ผ่านมาก าไรสุทธิมีความเหวี่ยงจากก าไรปกติค่อนขา้งมาก
จากรายการพิเศษ เช่น ความเสียหายจากกรณีน า้ท่วมภาคใตใ้น 4Q68 หรือ การปรบับนัทึกรายการ
โรคAdj.RW>2ส าหรบังวด ก.ค.-ธ.ค.67 เหลือ  พนับาท/Adj.RW ใน 4Q67 เป็นตน้ ทัง้นี ้ฝ่ังรายไดป้กติ 
ส่วนใหญ่ สามารถบวกได ้YoY ขณะที่ QoQ มีผลจากฤดกูาลปกตินอ้ยลง เนื่องจากฝนตกที่ล่วงเขา้มา
ในเดือนพ.ย.68 และ การระบาดของโรคท้องถิ่นในปี68ที่มาชา้ อย่างไรก็ตาม ตน้ทุนค่าใชจ้่ายของ
กลุ่มร.พ.ก็ปรบัขึน้เช่นกัน ส่งผลใหก้ าไรปกติ 4Q68 ไม่ไดเ้ด่นอะไร ส่วนภาพรวม 1Q69 เรายังไม่เห็น
ปัจจัยหนุนพิเศษ นอกจากนี ้ยังตอ้งติดตามความขัดแย้งในตะวันออกกลางเพิ่มเติม โดย สัดส่วน
รายได้ผูป่้วยตะวันอกกกลางสูงไปต ่าของร.พ.ตัวหลักๆ คือ BH(25-30%)>BCH(6-7%)>BDMS(3-
4% ) ปั จ จุ บั น  เรายั งค งน ้ าห นั ก กลุ่ ม เป็ น  “Neutral” เลื อ ก  Top Picks ป ระจ า เดื อน  เป็ น 
1.CHG(FV@2.00 บาท) แม้ก าไร 4Q68 จะต ่าคาด แต่ในเชิง Valuation ถือว่าราคายังไม่แพงที่ 
69*Forward PE 17.5x 2.KLINIQ(FV@33.00 บาท)  ผู้ให้บริการด้านความสวยความงาม ซึ่งคาด
ความผนัผวนในระยะสัน้นอ้ยกว่าร.พ. และก าไรสทุธิ 4Q68 เด่นที่ 111 ลบ.(+12%YoY +41%QoQ) 

 
กลุ่มส่ือสาร “Neutral” Top pick: TRUE 

TRUE ในปี 2568 รายไดต่้อผูใ้ชบ้ริการรวม+5.3%YoY เป็น 220 บาท เป็นการปรบัตัวขึน้
อย่างมีนัยยะ ส่วนการมาซึ่งใบอนุญาตใหใ้ชค้ลื่นความถี่ย่าน 2300 MHz และ 1500 MHz ส่งผลให้
สามารถลดค่าใชจ้่าย ซึ่งเป็นผลดีต่อ EBITDA จ านวน 7.1 พนัลา้นบาทต่อปี โดยมีค่าตดัจ าหน่ายจาก
สินทรพัย์ไม่มีตัวตนจ านวน 1.8 พันล้านบาทต่อปี  การสิน้สุดของสัญญาการจัดการคลื่นความถี่
ร่วมกับ NT ส่งผลใหร้ายไดค่้าเช่าโครงข่ายลดลง รวมถึงการยุติการช าระค่าธรรมเนียมคลื่นความถี่
ให้กับ NT ตามที่คาดการณ์ไว ้ซึ่งมีส่วนช่วยในการประหยัดค่าใช้จ่ายตามที่ระบุไวข้า้งตน้ การโอน
สินทรพัยย์่าน 850 MHz ตามขอ้ตกลงที่มีอยู่เดิม สินทรพัยท์ี่เกี่ยวขอ้งกับคลื่นความถี่ย่าน 850 MHz 
ไดถู้กโอนใหก้ับ กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั (DIF) ส่งผลใหเ้กิดการลดลงของ
ค่าใชจ้่าย ซึ่งเป็นผลดีต่อ EBITDA จ านวน 3 พนัลา้นบาทต่อปี ซึ่งคาดว่าจะท าใหใ้นปี 2569 จะมีก าไร
สุทธิอยู่ที่ 20,847 ล้านบาท  คาดว่าจะประเมินมูลค่าด้วย DCF (WACC 6.5%, TERMINAL 1%) 
ราคาเป้าหมายปี 69 = 16.00 บาท 

 
กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: WHA 

ปัจจุบันมีการเร่งเร่งพัฒนาโครงการใหม่เพิ่มในท าเลที่มีศักยภาพ อาทิ โครงการ WHA 
Mega Logistics Center เทพารกัษ์ กม. 21 (เฟส 3) และ โครงการ WHA Mega Logistics Center 
ชลหารพิจิตร กม. 4 โครงการ 2 ที่ไดเ้ริ่มด าเนินการก่อสรา้งแลว้ในเดือนตุลาคมที่ผ่านมา นอกจากนี ้
บริษัทยังเดินหนา้พัฒนาโครงการใหม่ในท าเลที่เป็นยุทธศาสตรท์างโลจิสติกสอ์ย่าง โครงการ WHA 
Manufacturing Park 331 เพื่อรองรบัลูกค้าภาคอุตสาหกรรมที่มีความต้องการใช้พื ้นที่คลังสินค้า
คณุภาพสงู ที่ยงัคงมีเขา้มาอย่างต่อเนื่อง" ตอ้งการใชพ้ืน้ที่คลงัสินคา้คณุภาพสงู ที่ยงัคงมีเขา้มาอย่าง
ต่อเนื่องจะขยายตัวยังสามาถขยายตัวไดจ้ากยอดโอนที่มีโอกาสเพิ่มขึน้ตามฐาน backlog ที่สูงขึน้ 
ขณะที่ก  าไรปกติจะสงูขึน้จากตน้ทนุในการด าเนินงานที่ลดลงเราจึงไดม้ีการก าหนดราคาเป้าหมายจาก 
PE ที่ 13.60  โดยวางเป้าหมายราคาไวท้ี่ 5.00 บาท 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 
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ประเดน็การลงทุนเดือน มี.ค.69 
➢ GDP ไทย Q4/68 เติบโตดีกว่าคาด 

            
สภาพฒันร์ายงาน GDP ไทย Q4/68 เติบโต +2.5% ฟ้ืนตวัจาก Q3/68 +1.2% และขยายตวัได้

ดีกว่าที่ตลาดคาดไวท้ี่ +1.0% YoY ส่งผลให ้GDP ไทยปี 68 เติบโตไดท้ี่ระดับ +2.4% ชะลอตวัจากปี 67 
+2.9% YoY โดยปัจจัยที่ช่วยหนุนเศรษฐกิจไทยในงวด Q4/68 มาจาก 1) การบริโภคเอกชน +3.3% & 
Q3/68 +2.5% YoY ปรบัดีจากการใชจ้่ายในหมวดยานยนตไ์ฟฟ้าระยะแรก (EV 3.0) จะสิน้สุดลง รวมถึง
การใชจ้่ายดา้นบริการสุขภาพและบริการขนส่ง 2) การลงทุนรวม +8.1% & Q3/68 +1.4% YoY ซึ่งเป็น
การขยายตัวสูงสุดในรอบ 10 ปี 3) การใชจ้่ายภาครฐั +1.3% & Q3/68 -3.9% YoY ปรบัดีขึน้ตามอัตรา
การเร่งเบิกจ่ายงบรายจ่ายประจ าของภาครฐัที่ 39.5% สูงกว่า Q3/68 ที่ 20.2% และ Q4/67 ที่ 35.4% 
YoY  ขณะที่มูลค่าการส่งออกสินค้าชะลอตัวอยู่ที่  +9.4% & Q3/68 +11.5% YoY ซึ่งเป็นผลจากการ
ส่งออกสินค้าเกษตรที่ชะลอตัวจากการแข่งขันดา้นราคาในตลาดโลก โดยทางสภาพัฒน์ไดค้าดการณ ์
GDP ไทยปี 69 มีโอกาสเติบโตที่ระดับ 2.0% YoY คาดได้ปัจจัยหนุนจากการบริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชนคาด +2.1% และ +1.9% YoY ตามล าดับ ขณะที่มูลค่าส่งออกปี 69 คาดจะชะลอตัวอยู่ที่ 
+2.0% & ปี 68 ที่  +12.7% YoY ซึ่งเป็นผลจากการเร่งน าเข้าสินค้าของประเทศคู่ค้าก่อนที่สหรัฐจะ
ประกาศเก็บภาษีศลุกากรสินคา้น าเขา้  
➢ ส่งออกไทย ม.ค. +24.4%  

ก.พาณิชยร์ายงานตัวเลขส่งออกไทย ม.ค.69 มีมูลค่า 3.15 หม่ืน ล.ดอลลารส์หรฐั +24.4% 
YoY สงูกว่าตลาดคาด +8% ซงึเป็นมูลค่าสงูสดุในรอบ 4 ปี ขณะที่ยอดน าเขา้ไทย ม.ค.อยู่ที่ 3.48 หม่ืน ล.
ดอลลารส์หรฐั +29.4% YoY ส่งผลใหไ้ทยมียอดดุลการคา้ ม.ค. อยู่ที่ 3.3 พัน ล.ดอลลารส์หรฐั โดยยอด
ส่งออก ม.ค. ได้ปัจจัยหนุนจากยอดส่งออกสินค้าหมวดอุต ฯ เพิ่มขึน้ +29.8% น าโดยคอมพิวเตอร ์& 
อปุกรณ์ +68.2%, แผงควบคุมกระแสไฟฟ้า +43.6% และเครื่องโทรศ พท ์& อุปกรณ์ +195.4% ปรบัดีขึน้
ตามอุปสงคข์องสินคา้ในกลุ่ม AI และ Data Center ในตลาดโลก ขณะที่ยอดส่งออกสินคา้เกษตรและ
เกษตรอตุ ฯ ม.ค.หดตวั -1.8% และ -1.7% ตามล าดบั ประเด็นตอ้งระวงั คือ ความผนัผวนของค่าเงินบาท, 
ความไม่แน่นอนของ ม.ภาษีศลุกากรของสหรฐั และความขดัแยง้ดา้นภมิูรฐัศาสตร  ์
➢ ศาลสูงสหรัฐส่ังยุติเก็บภาษีตาม ม.IEEPA 

ศาลฎีกาสหรฐัมีมติ 6 – 3 ชีก้ารที่ ปธน.ทรมัป์ใช ้กม.IEEPA เก็บภาษีน าเขา้ในวงกวา้งถือว่า
เป็นโมฆะ เนื่องจาก กม.ให้อ านาจ ปธน.ใช ้ม.คว ่าบาตร & ควบคุมเงินทุนในช่วงที่เกิดภาวะฉุกเฉินที่
เกี่ยวกับภัยคุกคามสหรฐั เข่น ปัญหาการคา้ยาเสพติด & การขาดดุลการคา้ แต่ไม่ไดข้ยายไปถึง ม.เก็บ
ภาษีศลุกากรสินคา้น าเขา้ อย่างไรก็ตาม ปธน.ทรมัป์ไดก้ารประกาศใช ้ม.122 ของ กม.การคา้ปี 1974 ที่ให้
อ านาจ ปธน.เก็บภาษีน าเขา้ชั่วคราวในอตัราสูงสดุไม่เกิน 15% เพ่ือแกไ้ขป ญหาการขาดดลุบญัชีช าระเงิน 
หรือการคุกคามค่าเงินดอลลารส์หรฐัในระยะเวลา 150 วนั จนถึงวนัที่ 24 กค.69 หลังจากนั้นจะตอ้งขอ
ความเห็นชอบจากสภาคองเกรส แต่ ปธน.เผยอาจจะใช ้ม.232 เก็บภาษีสินคา้อตุ ฯ ที่เกี่ยวกบัความมั่นคง
ของชาติ เช่น เหล็ก อะลูมิเนียม ฯ และ ม.301 ตอบโตก้ารคา้ที่ไม่เป็นธรรมของประเทศคู่คา้ จากปัจจัย
ดงักล่าวอาจส่งผลกระทบการเจรจาการคา้กบัประเทศคู่คา้ส  าคญัเช่น EU,องักฤษ,ญ่ีปุ่ น,อินเดีย,เกาหลีใต ้
➢ กนง.มีมติลดดอกเบีย้ 0.25% 

กนง.มีมติ 4 ต่อ 2 เสียง ลดดอกเบีย้นโยบาย 0.25% จาก 1.25% อยู่ที่ 1.00% เซอรไ์พสต์ลาด 
เนื่องจาก Consensus คาดจะคงดอกเบีย้ไวท้ี่ 1.25% โดย กนง.ประเมินแมว้่าเศรษฐกิจไทยในงวด Q4/68 
จะเติบโตดีกว่าคาด แต่แนวโนม้การขยายตวัยงัต ่ากว่าศกัยภาพ และไม่ทั่วถึงในปี 69 – 70 จากปัญหาเชิง
โครงสรา้ง และการแข่งขนัที่รุนแรง ขณะที่อตัราเงินเฟ้อในระยะขา้งหนา้มีความเสี่ยงต ่า ตามแนวโนม้ราคา
พลงังานและม.ช่วยเหลือค่าครองชีพของภาครฐั ดงันั้น กนง.จึงมีมติลดดอกเบีย้ลง 0.25% เพ่ือหนุนการ
ฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ และช่วยบรรเทาภาระหนีใ้หก้ับ SMEs และครวัเรือน โดยทาง กนง.ประเมินภาวะ
เศรษฐกิจไทยปีนีมี้โอกาสเติบโตได้ที่ระดับ +/-2.0% ซึ่งมีโอกาสทาง Upside มากกว่าจาก ม.กระตุ้น
เศรษฐกิจของรฐับาลชดุใหม่ กอปรกบั กนง.มีมมุมองบวกต่อการขยายตวัของเศรษฐกิจโลก 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์
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➢ SET …มี.ค. รอดูสถานการณ์ตะวันออกกลาง 
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุน้อาเซียน (TIP) ก.พ.69 มียอดซือ้สุทธิรวม +1,196.45 ล.

ดอลลาร ์MoM โดยซือ้หุ้นไทย +1,750.70 ล.ดอลลาร ์ขายหุ้นอินโดฯ +20.72 ล.ดอลลาร ์และซือ้หุ้น
ฟิลิปปินส ์+145.03 ล.ดอลลาร ์สาเหตมุาจากเม็ดเงินลงทนุที่ไหลออกจากตลาดหุน้อินโดนีเซีย ซึ่งเป็นผล
จากการถกูลดน า้หนกัลงทนุโดย MSCI เนื่องจากปัญหาดา้น Free Float ขณะที่ตลาดหุน้ไทย & ฟิลิปปินส์
ไดป้ระโยชนจ์ากเม็ดเงินที่สลบัออกจากตลาดหุน้กลุ่ม DM เขา้มายงักลุ่ม EM เพ่ือลดความเสี่ยงจากหุน้
กลุ่มเทค ฯ สหรฐัที่เทรดบน P/E ค่อนขา้สงู และยงัถกูกดดนัจากเทคโนโลยีของ AI Agent 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
ตลาดหุ้นสหรฐั ก.พ. DJIA -0.19%, S&P500 -1.29%, Nasdaq -4.29%MoM โดยตลาดหุ้น

สหรฐัถูกกดดนัจากกลุ่มเทคโนโลยี -5.7% MoM จากความกงัวลต่อ AI Model ใหม่จะเขา้มาทดแทนธุรกิจ
ผู้บริการซอฟท์แวรแ์บบเดิม ขณะที่กลุ่มบริการสื่อสาร -5.4% MoM จากความกังวลงบลงทุนด้าน AI 
อาจจะสูงถึง 6.5 แสน ล.ดอลลาร ์ซึ่งอาจจะกระทบต่อความสามารถท าก าไรของหุน้กลุ่ม Big Tech ใน
อนาคต ส่วนรายงาน Fed Minutes ม.ค. คณะกรรมเฟดส่วนใหญ่เห็นควรคงดอกเบีย้ไวท้ี่ 3.5 – 3.75% 
หลังเงินเฟ้อสหรัฐจาก US Core PCE ธ.ค. อยู่ระดับสูงที่  3.0% & พ.ย. ที่  2.8% YoY ส่งผลให้ CME 
FedWatch ชีมี้โอกาส 45.4% ที่เฟดจะลดดอกเบีย้ 0.25% ในการประชุม ก.ค. นี ้ขณะที่ประเด็นภาษีศาล
ฎีกาสหรฐัมีมติ 6 – 3 ชีก้ารใช ้ม.IEEPA ของ ปธน.ทรมัป์เพ่ือเก็บภาษีศลุกากรสินคา้น าเขา้นัน้ไม่ชอบดว้ย 
กม. ส่งผลใหร้ฐับาลสหรฐัอาจตอ้งช าระคืนภาษีมูลค่า 1.3 แสน ล.ดอลลารใ์หก้ับผูป้ระกอบการ อย่างไรก็ 
ปธน.ทรมัป์ไดป้ระกาศใช ้ม.122 เก็บภาษีในอตัรา 10 – 15% เป็นระยะเวลา 150 วนั และอาจใช ้กม.อ่ืน ๆ 
เช่น ม.232 และ 301 เพื่อเก็บภาษีเพิ่มเติม ก่อใหเ้กิดความไม่ชัดเจนต่อนโยบายการคา้ของสหรฐั ส่วน
ตลาดหุ้นยุโรป Stoxx600 +3.7% MoM ได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มธนาคาร , อุต ฯ อวกาศและกลาโหม 
ขณะที่กลุ่มบริการสขุภาพ Novo Nordisk -37% MoM หลงัผลทดสอบยาลดความรอ้นมีประสิทธิภาพดอ้ย
กว่าของ Eli Lilly โดยตลาดหุน้ยุโรปยงัไดปั้จจัยหนุนจากก าไร บจ.Stoxx600 ในงวด Q4/68 คาด -0.6% & 
เดิมคาด -4% YoY ขณะที่ ECB ยังคงดอกเบีย้เงินฝากธนาคารพาณิชย์ไวท้ี่ 2.0% ทางฝ่ังเอเชีย MSCI 
Asia Pacific X Japan +5.9% MoM น าโดย Kospi เกาหลีใต ้+19.6% MoM ไดแ้รงหนนุจากหุน้ผูผ้ลิตชิป 
Nvidia, SK Hynix ปรับขึน้ตามอุปสงค์ชิป AI กอปรกับเป็นบริษัทซัพพลายเออรส์  าคัญให้กับ Nvidia 
ขณะที่กลุ่มยานยนต ์Hyundia ปรบัขึน้รบัข่าวโครงการลงทุนดา้นหุน้ยนต์, รถยนตไ์รค้นขับ และโครงการ
พลงังานไฮโดรเจน ขณะที่นิเกอิ +10.2% MoM จากความหวงัเชิงบวกต่อ ม.กระตุน้เศรษฐกิจของรฐับาล
ใหม่ของนายก ฯ ซานาเอะ  ปัจจัยต่างประเทศที่ตอ้งติดตาม มี.ค.คือ สถานการณใ์นตะวนัออกกลาง หลงั
อิสราเอล & สหรฐัโจมตีอิหร่าน , 6 มี.ค. ตวัเลขจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐั ก.พ., 18 มี.ค. ประชมุเฟด, 
19 มี.ค. ประชุม ECB & BOE & BOJ รวมถึงผลการประชุม NPC จีนจะเริ่มในวันที่ 4 - 11 มี.ค. เพื่อ
พิจารณา ม.กระตุน้เศรษฐกิจจีน  

ส าหรบัดัชนี SET ก.พ. 69 +15.3% MoM ต่างชาติซือ้ 5.4 หม่ืน ลบ. พอรต์โบรกซือ้ 7.4 พัน
ลบ. สถาบันขาย 1.54 หม่ืน ลบ. และรายย่อยขาย 4.63 หม่ืน ลบ. MoM โดยดัชนี SET ไดแ้รงหนุนจาก 
Fund Flow ต่างชาติ หลังทราบผลการเลือกวันที่ 8 ก.พ. ที่ผ่านมา พรรคภูมิใจไทยชนะการเลือกตัง้ดว้ย
เสียง 193 เสียง (รวม สส.บัญชีรายชื่อ 19 เสียง) ส่งผลใหก้ารฟอรม์รฐับาลใหม่จะไดเ้สียงสนับสนุนราว 
300 เสียง ซึ่งถือว่าเป็นรัฐบาลที่มีเสถียรภาพ ส่งผลบวกต่อความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่างชาติ ใน
ส่วนข้อมูลเศรษฐกิจนั้น สภาพัฒน์เผย GDP ไทย Q4/68 +2.5% YoY ดีกว่าตลาดคาดไวท้ี่ +1% YoY 
ส่งผลให ้GDP ไทยปี้ 68 +2.4% YoY และปรบัเพิ่มคาดกาณ์ GDP ไทยปีนีท้ี่ +1.5 – 2.5% & เดิมคาด 
+1.2 – 2.2% YoY กอปรกับผลการประชุม กนง.วันที่ 25 ก.พ. มีมติลดดอกเบีย้นโยบาย 0.25% อยู่ที่ 
1.0% ซึ่งถือว่าเป็น Positive Surprise ต่อตลาดเงิน & ตลาดทุน โดยประเด็นหลักที่ขับเคลื่อนดัชนี SET 
คือ Fund Flow ของนักลงทุนต่างชาติ ซึ่งล่าสุด Bloomberg เผยมีกระแสเงินทุนไหลออกจากตลาดหุ้น
สหรฐัสูงถึง $75,000 ลา้น โดย $52,000 ลา้นไหลออกตัง้แต่ตน้ปี 2026 เพียง 8 สปัดาห ์ซึ่งเป็นสถิติสูงสุด
นบัตัง้แต่ปี 2010 โดยเม็ดเงินเหล่านีบ้างส่วนไหลเขา้ลงทุนในตลาด EM แถบเอเชีย เพื่อลดความผันผวน
จากหุน้กลุ่มเทค ฯ & AI กอปรกับรายงานก าไร บจ.ในงวด Q4/68 ที่ส่งงบแลว้ 479 บจ. มีก าไรดีกว่าคาด 
+6.2% ในส่วนสถานการณล์่าสุดหลงัอิสราเอลร่วมกับสหรฐัปฏิบตัิการยิงโจมตีอิหร่านจนผูน้  าสูงสุดของ
อิหรา่นเสียชีวิต 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 
- อิหร่านเสียชีวิต ซึ่งเป้าหมายของการโจมตีของสหรฐั คือ ตอ้งการเปลี่ยนแปลงระบบการปกครองในอิหร่าน 

และไม่ตอ้งการใหอิ้หร่านมีอาวุธนิวเคลียร ์ดังนั้นจึงตอ้งติดตามว่าใครจะเป็นขึน้มาเป็นผูน้  ากองทัพ IRGC 
ของอิหร่านคนใหม่ หรือจะเกิดการเปลี่ยนแปลงการปกครองโดยการลกุหือของประชาชนชาวอิหรา่น ส่งผลให้
ปัจจัยเสี่ยงเชิงภูมิรฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางยังอยู่ระดบัสูง หากอิหร่านปิดช่องแคบฮอรม์ุชที่เป็นเสน้ทาง
ขนส่งน า้มนัจากตะวนัออกกลาง คิเป็น 20% ของอปุสงคโ์ลก รวมถึงการปิดช่องแคบบบั อลั-มนั เดบ ในทะเล
แดง ซึ่งจะส่งผลต่อการเดินเรือขนส่งสินคา้ระหว่างเอเชีย – ยโุรปผ่านคลองซูเอซ  

ประเด็นส าคญัที่ตอ้งติดตามใน มี.ค. 1) สถานการณใ์นตะวนัออกกลางที่อาจผลใหร้าคาน า้มนัดิบ
ปรบัขึน้ ซึ่งไทยตอ้งพึ่งพาการน าเขา้น า้มนัดิบคิดเป็นสดัส่วน 88% ของความตอ้งการใชใ้นประเทศ 2) ความ
คืบหนา้ของการจัดตั้งรฐับาลพรรคภูมิใจไทย และการเปิดประชุมสภา ฯ เพื่อเลือก ปธ.สภา 3) การทูลเกลา้
ถวายรายชื่อนายก ฯ 4) แคนดิเดตรายชื่อ ครม.ชุดใหม่ รวมถึงนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจต่าง ๆ 5) ตัวเลข
ส่งออก – น าเขา้ไทย ก.พ.  
 
 
 
 
 
 
                       

           
 
 
 

 
ฝ่ายวิเคราะหป์ระเมิน SET มี.ค. มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 1,410 – 1,598 บนสมมุติฐาน EPS 

26(F) จาก Bloomberg ที่ 95 บนกรอบของ Forward P/E ที่ 15.0 – 17 เท่า โดยคาดดัชนี SET มีโอกาสปรบั
ฐานลดลงจากความไม่แน่นอนต่อสถานการณ์ในตะวันออกกลาง ซึ่งหากสถานการณ์ยืดเยือ้คาดส่งผลให้
ตน้ทนุพลงังานสูงขึน้ ซึ่งเป็นผลลบต่อก าไร บจ. เนื่องจากไทยตอ้งพ่ึงพาการน าเขา้น า้มนัดิบมีสดัส่วนถึง 88% 
ของความต้องการใชใ้นประเทศ ระยะสั้นแนะน าเก็งก าไรกลุ่มพลังงาน เช่น PTT,PTTEP,TOP,BCP,SPRC 
หากเกิดสถานการณ์การปิดช่องแคบฮอรม์ุช และแนะน าทยอยซือ้กลุ่มปลอดภัย เช่น CPF, TFG , BH, 
BDMS, BLA, MEGA เพ่ือลดความผนัผวนจากสถานการณใ์นตะวนัออกกลาง     
 
 
 

 

Source : TQ Pro 
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โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

, 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพรวม SET Index  
 ดชันี SET ก.พ.69 ปิด 1,528.26 จุด +15.3%MoM ต่างชาติซือ้ 54,471 ลบ. พอรต์โบรก
ซือ้ 7,405 ลบ. รายย่อยซือ้ 46,385 ลบ. และสถาบันขาย 15,492 ลบ.MoM ปริมาณการซือ้ขาย
เฉลี่ย/วัน อยู่ท่ี 7.25 หมื่น ลบ. +56.8% MoM โดยกลุ่มท่ีปรับขึน้ คือ อิเล็ก ฯ +34.9%, รบัเหมา
ก่อสรา้ง +31.4%, สื่อโฆษณา +23.8%, บริการธุรกิจเฉพาะ +17.3%, อสังหา ฯ +15.6% MoM 
ขณะที่กลุ่มที่ปรบัลดลง คือ ประกนัภยั -2.1% MoM 
 
สรุปกลยุทธก์ารลงทุน  
 ดัชนี SET ก.พ. 69 ปรบัขึน้อย่างชัดเจนด้วยการเปิด Run Away Gap ขึน้ท่ี 1,380 จุด 
พรอ้มปริมาณการซือ้ขายสูงถึง 1 แสน ลบ./วนั ถือว่าเป็นสญัญาณขาอย่างชัดเจน โดยดัชนี SET 
ปรับขึน้ไปสูงสุดท่ีระดับ 1,545.31 จุด ขณะท่ี RSI Indicator ปรับขึน้อยู่ ท่ี 81.57 ซึ่งอยู่ในโซน 
Overbought กอปรกับเริ่มมีสัญญาณ Bearing Divergence บ่งชีว่้า SET มีโอกาสปรบัฐานลงมา
แนวรบัตาม Fibonacci ส าคญัท่ี 1,392 -1,430 โดยมีแนวตา้นท่ี 1,550 – 1,580      
 แนะน าซื ้อเก็งก าไร ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่น  BCH, HMPRO, CCET, 
BEM, QH ราคาหุน้ปัจจบุนัอยู่ในโซนต ่า และยงัมี Upside ฝ่ังขาขึน้มากกว่า 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source : TQ Pro 

 

 

Resistance 1,550 - 1,580 501,750 - 1,770 

Support 1,392 - 1,430 1,680- 1,700 

 

 
ทีม่า :TQ Professional 

SET Index
  
 

SET มี.ค ... ปัจจัยเส่ียงสงคราม 



 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั(มหาชน) ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้
จดัท าขึน้โดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกับหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี ้
หรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้ิจารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีสว่นเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบับริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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ค ำแนะนะ ำระนำ ำดือนะมี .ค.69 

 
 
 CRC (FV@24.20มบำท) ก าไรปกติอยูท่ี่ 3,011 ลบ. (+1%YoY, +132% QoQ ) สงูกวา่ที่เราคาด แม ้SSSG ของทัง้ 3 ธุรกิจหลกัจะออกมาเป็นลบที่ 

FOOD(-4%), FASHION(-3%), HARDLINE(-4%) แต่รายไดจ้ากการสาขาใหม่, รายไดค้่าเช่า, Economies of Scale และ Finance Cost ที่ลดลง 
สง่ผลใหม้ารจ์ิน้อยู่ในเกณฑด์ีได ้ส่วนปี69 เรามองเป็นบวก คาดก าไรสทุธิ +11%YoY/ก าไรปกติ +1%YoY แมว้่าจะไม่มี Rinascente แต่ Offset ได้
ดว้ยการเติบโตธุรกิจอาหารในเวียดนาม รวมถึงการขายเหงียนคิมที่ขาดทนุออกมา ขณะที่ระยะสัน้คาดมีแรงหนนุจากปันผลพิเศษ 1.11 บาท/หุน้ 

 GPSC* (IAA Consensus @46.29บำท) ก าไรสทุธิ 4Q68 อยูท่ี่ 1.5 พนัลา้นบาท -14%QoQ, +50%YoY ลดลง QoQ จากฐานสงูที่มีก าไรพิเศษ แต่
ถา้ดทูี่ก  าไรปกติจะเติบโตทัง้ QoQ, YoY เป็นผลจากผลการรบัรูส้ว่นแบง่ก าไรของโครงการ CFXD เพ่ิมขึน้ตามฤดกูาลและรบัคา่ประกนัความเสียหาย 
สว่นแนวโนม้ 1Q69 คาดก าไรจะเติบโตขึน้ QoQ, YoY มีแรงหนนุจากตน้ทนุก๊าซของโรงไฟฟา้ SPP ที่ลดลงมากกวา่อตัราคา่ไฟฟา้ ปรมิาณขายไฟฟ้า 
IPP, SPP เพ่ิมตามฤดกูาล และรบัสว่นแบง่ก าไรของ Avaada, RPCL สงูขึน้ สว่น Growth Story ชว่งถดัไป บ.ก าลงัหาทางเขา้สูธุ่รกิจ Data Center  

 KLINIQ (FV@33.00มบำท) ก าไรสุทธิ 4Q68 ที่ 111ลบ. (+9%YoY , +37%QoQ) สามารถเติบโตได้เด่นต่อเน่ือง YoY QoQ ทั้งจากปัจจัยตาม
ฤดกูาล จ านวนสาขาที่สงูขึน้ พรอ้มดว้ย Format ใหม่ๆ และ SSSG ลกูคา้เงินสด +15.3%YoY ส่งผลใหปั้จจยับวกมีน า้หนักมากกว่าปัจจยักดดนัใน
ดา้นคา่ใชจ้า่ยจากการเปิดสาขาใหม่ สว่นปี69 เรายงัคาดวา่ KLINIQ ยงัจะสามารถมีการเติบโตได ้Double Digit ทัง้รายไดแ้ละก าไร หนนุจาก 1.การ
เพ่ิมสดัสว่นผูป่้วยตา่งชาติ และ  2.รายไดข้องสาขาที่เปิดใหม ่และ การเพิ่ม Brand/Format ใหม่ๆ  

 PTTEP (FV@137.00มบำท) ไดร้บั Sentiment บวกจากความตึงเครียดในตะวนัออกกลางระหว่างอิหรา่น-สหรฐัฯ  ที่สงูขึน้ในชว่งสดุสปัดาหท์ี่ผ่าน
มา ในส่วนของ PTTEP ก าไรสทุธิ 4Q68 อยู่ที่ 1.75 หม่ืนลา้นบาท (+38%QoQ, -4%YoY) ฟ้ืนตวัเด่น QoQ จากปรมิาณขายเฉลี่ยที่ปรบัตัวเพ่ิมขึน้ 
ตน้ทนุต่อหน่วย (Unit Cost) ลดลงดว้ยผลของ Volume Effect รวมถึงการรบัรูก้  าไรรายการ non-recurring จ านวนมาก แนวโนม้ก าไรปกติปี 69 ยงั
แข็งแกรง่ ฐานะทางการเงินและกระแสเงินสดในมือสงู สามารถคาดหวงัตอ่ Dividend Yield ในระดบัสงูราว 6-7% ตอ่ปี 

 TFM* (IAA Consensus @7.48บำท) ก าไรสุทธิ 4Q68 อยู่ที่  184 ลบ. (+22%YoY, -17%QoQ) การอ่อนตัว QoQ เป็นไปตามผลกระทบตาม
ฤดกูาล ขณะที่ภาพ YoY สามารถเติบโตไดด้ีหนนุจากยอดขายอาหารกุง้และอาหารปลากะพงในประเทศ สว่นการด าเนินงานปกติชว่ง 1Q69 คาดว่า 
QoQ จะออ่นตวัตามฤดกูาลตอ่ แต ่YoY ยงัจะเติบโตได ้และภาพรวมปี69 เห็นการเติบโตจากการแยง่สว่นแบง่การตลาดในประเทศ รวมถึงการขยาย
ตลาดตา่งประเทศ ทัง้นี ้เรามอง TFM* มี Forward Dividend Yield สงูที่ 9-10% ตอ่ปี เป็นหุน้กึ่ง Defensive ไวป้้องกนัความผนัผวนของตลาด 

 

 
** ค าแนะน า ขายท าก าไร/ตดัขาดทนุ เป็นค าแนะน าในเชิงกลยทุธก์ารซือ้ขาย (Trading) ไม่มีความสมัพนัธก์บัปัจจยัพืน้ฐาน
ของหุน้ทัง้นี ้ฝ่ายวิจยัใชข้อ้มลู ณ. สิน้วนัท าการในการก าหนดจดุเขา้ ซือ้/ขาย  
ทีม่า: Kingsford Research 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1 Month Portfolio Return +14.54% 
1 Month Portfolio SET Return +15.29% 
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Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

ราคาน ้ามันมี Premium จาก Geopolitical Risk 
แรงหนุนจากการความขัดแย้งระหว่างอิหร่าน-สหรัฐฯ 
ราคาเฉลี่ยน า้มันดิบเดือน ก.พ.69 WTI +7.4%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$64.5/bbl Brent +8.0%MoM 
เฉลี่ยอยู่ท่ี US$69.4/bbl ส่วน Dubai +9.4%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$67.1/bbl ราคาน า้มันดิบปรบัตัว
เพิ่มขึน้จากปัจจัยความเสี่ยงทางภูมิรฐัศาสตรท่ี์พุ่งสูงขึน้สู่ระดับวิกฤต ถูกขบัเคลื่อนดว้ยเหตุการณ์
เผชิญหนา้ทางทหารระหว่างสหรฐัอเมริกาและอิหร่านในพืน้ท่ีตะวนัออกกลาง รวมถึงภาวะชะงกังัน
ของการเจรจาสันติภาพในยุโรปตะวันออก เหตุการณ์ท่ีส  าคัญท่ีสุดในเดือนกุมภาพันธ์คือความ
ล้มเหลวของการเจรจานิวเคลียรร์อบท่ีสามในเจนีวาเมื่อวันท่ี 26 ก.พ.โดยประธานาธิบดีโดนัลด ์
ทรมัป์ ล่าสดุฉวยโอกาสเปิดฉากโจมตีกรุงเตระรานในวันท่ี 28 ก.พ. ส่งผลใหผู้น้  าสงูสุดเสียชีวิต ซึ่ง
ทางอิหร่านไดต้อบโตด้ว้ยการโจมมีฐานทัพสหรฐัฯ ท่ีตัง้อยู่ในประเทศต่างๆ ในตะวนัออกกลางและ
ประกาศปิดซ่องแคบฮอรม์ุซ ส่งผลใหพ้รีเมียมความเสี่ยงในราคาน า้มันดิบพุ่งสูงขึน้อย่างรวดเร็ว
ในช่วงปลายเดือนกุมภาพนัธ ์เน่ืองจากตลาดกังวลว่าอิหรา่นอาจตอบโตด้ว้ยการปิดช่องแคบฮอรม์ซุ 
ซึ่งเป็นจดุยทุธศาสตรท่ี์น า้มนั 20% ของโลก 

 
ท่ีมา TOP 

จับตา OPEC ด าเนินนโยบายการผลิตหลังเดือน มี.ค. 
ปัจจัยพืน้ฐานทางเศรษฐกิจบ่งชีถ้ึงภาวะอุปทานส่วนเกินระดับมหาศาล โดยตลาดก าลังรอผลการ
ประชุมของโอเปกพลัสครัง้ถัดไปว่าจะตัดสินใจคงระดับการผลิตน า้มันต่อไปในช่วงท่ีเหลือของปี
หรือไม่ หลังมีกระแสข่าวว่ากลุ่มแปดประเทศผู้ผลิตหลักเตรียมท่ีจะพิจารณาเพิ่มก าลังการผลิต 
137,000 บารเ์รลต่อวนัส าหรบัเดือนเมษายน สะทอ้นถึงความพยายามของซาอดุีอาระเบียและสหรฐั
อาหรบัเอมิเรตสใ์นการทวงคืนส่วนแบ่งตลาด ขณะท่ีรายงานล่าสดุของส านักงานพลงังานระหว่าง
ประเทศ (IEA) ท่ีเผยแพร่มาก่อนหนา้นีท่ี้ระบุว่าเติบโตของอปุสงคน์ า้มนัโลกในปี 69 อยู่ท่ีระดบั 0.93 
ลา้นบารเ์รลต่อวนั หลงัเศรษฐกิจเริ่มกลบัเขา้สู่ภาวะปกติจากผลกระทบมาตรการภาษีในช่วงปีก่อน 
อย่างไรก็ดี IEA คาดการณว่์าตลาดจะยงัคงอยู่ในภาวะเกินดลุ (Surplus) ท่ีระดบั 3.7 ลา้นบารเ์รลต่อ
วนั ซึ่งกลุ่ม Non-OPEC+ มีบทบาทส าคญัในการเพิ่มอุปทาน โดยเฉพาะบราซิลท่ีมีโครงการขดุเจาะ
นอกชายฝ่ังใหม่เริ่มด าเนินการ รวมถึงเวเนซุเอลามีแนวโนม้เพิ่มก าลังการผลิตขึน้อีก 0.3-0.4 ลา้น
บารเ์รลต่อวนั หลงัจากไดร้บัใบอนญุาตลงทุนจากสหรฐัฯ ซึ่งถือเป็นตวัแปรส าคญัท่ีจะเขา้มาเติมเต็ม
อปุทานในส่วนท่ีหายไปจากการคว ่าบาตรรสัเซีย 

 
ท่ีมา TOP  

ENERG 
Current       19,591.58 
Mkt Cap (MB)        3,616,248 
วนัที ่27 กุมภาพนัธ์ 2569 

PETRO 
Current          576.05 
Mkt Cap (MB)          284,370 
วนัที ่27 กุมภาพนัธ์ 2569 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 
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ค่าการกล่ันสิงคโปร์ฟ้ืนตัวจากแนวโน้มอุปทานทีตึ่งตัว 
ค่าการกลั่นสิงคโปร์เฉลี่ยเดือน ก.พ.69 +4.3%MoM อยู่ท่ี US$5.7/bbl จากการปรับเพิ่มขึน้ของ 
spread LSFO/HSFO เป็นผลจากการส่งออกทางฝ่ังตะวันออกกลางลดลง ดา้น spread Jet/Diesel 
ทรงตวัจากไตรมาสก่อนท่ีราว US$20-21/bbl จากอปุสงคภ์าคการท่องเท่ียวในเอเชีย / อปุสงคอ์ินเดีย
และการส่งออกจากรสัเซียท่ีลดลง ขณะที่ spread Gasoline ปรบัลดลงจากอุปทานใหม่ที่เขา้สู่ตลาด 
ส่วนภาพรวมในปี 69 คาดค่าการกลั่นน่าจะสามารถประคองตัวไดร้าว US$5-6/bbl เน่ืองจากความ
ตอ้งการใชท่ี้เพิ่มขึน้ตามภาวะเศรษฐกิจและการเดินทาง รวมถึงความกังวลทางดา้นอุปทานท่ีอาจตงึ
ตวัเนื่องจากการปิดโรงกลั่นในสหรฐัฯ และยโุรป การโจมตีโรงกลั่นของรสัเซียและมาตรการคว ่าบาตร
อิหรา่น ท าให ้spread น า้มนักลุ่ม middle distillates (Jet/Diesel) ยงัดี ส่วนในระยะสัน้ 1Q69 แมผ้ล
การด าเนินงานหลกัของกลุ่มโรงกลั่นจะชะลอ QoQ ตามค่าการกลั่นแต่ก าไรสทุธิจะดีขึน้ดว้ยผลของ
ก าไรสต๊อกน า้มนัตามราคาน า้มนัดิบท่ีปรบัเพิ่มขึน้ โดยมอง TOP, BCP เด่น แต่ SPRC* ยงัมีการปิด
ซ่อมหน่วยผลิตบางส่วน 
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ส่วนต่างผลิตภัณฑ์อะโรมาติกส์ฟ้ืนตัวได้ดีกว่าโอเลฟินส์ 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน ก.พ.69 ราคาผลิตภณัฑก์ลุ่มอะโรมาติกสฟ้ื์นตวัดีขึน้จากสถานการณท่ี์ก าลงั
ผลิตใหม่ถกูเลื่อนออกไป ขณะที่กลุ่มโอเลฟินสร์าคายงัคงถกูกดดนัจากอปุทานลน้ตลาด โดย spread 
PX/BZ ใน 1Q69 ดีขึ ้น  QoQ ตามความต้องการใช้ของผู้ผลิตปลายน ้า (PTA/SM) ส่วน PE/PP 
ประคองตวัรอปัจจยับวกใหม่จากการประกาศลดก าลงัการผลิต โดยใน 1Q69 คาดผลการด าเนินงาน
หลกัของกลุ่มปิโตรฯ ยงัอ่อนแอตาม spread ผลิตภณัฑส์่วนใหญ่ท่ีปรบัย่อลงแต่อาจมีก าไรสต๊อกมา
ช่วยชดเชยบางส่วน ส่วนในปี 69 คาดดีขึน้จากฐานต ่าตามภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีทยอยฟ้ืนตัว โดย
ตลาดยงัคาดหวงัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของจีนท่ามกลางภาวะอปุทานท่ียงัคงลน้ตลาด 

 
ท่ีมา TOP 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick: PTT, PTTEP 
ฝ่ายวิจยัคงน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลงังานยงัถูกกดดนัจากภาวะลน้
ตลาด อย่างไรก็ตามช่วงสัน้มีปัจจัยบวกจากความเสี่ยงทางดา้นภมูิรฐัศาสตรร์ะหว่างอิหรา่น -สหรฐัฯ 
โดยใน 1Q69 คาดก าไรสทุธิของกลุ่มพลงังานตน้น า้ดีขึน้ QoQ ตามราคาพลงังาน ส่วนกลุ่มโรงกลั่น
ปรบัตวัดีขึน้จากผลขาดทุนสต๊อกฯ ลดลง ส่วนฝ่ังปิโตรฯ ฟ้ืนจ ากัดจากการ S/D หน่วยผลิตบางส่วน 
ขณะที่กลุ่มสถานีบริการน า้มนัไม่มีตัง้การตัง้ดอ้ยค่า ดงันัน้เลือกเกง็ก าไร PTT, PTTEP 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 
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ภาพรวมก าไร 4Q68 +QoQ ตามฤดกูาล 
แต่ YoY อ่อนตัว ก าลังซือ้อ่อนแอกดดัน SSSG  
ดัชนีความเชือ่ม่ันผู้บริโภค ม.ค.69 ขยับตัวขึน้ 
มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทยรายงานดชันีความเช่ือมั่นผูบ้ริโภคจากศนูยพ์ยากรณเ์ศรษฐกิจและธุรกิจ 
โดย ดชันีความเช่ือมั่นผูบ้ริโภคประจ าเดือน ม.ค. ปี พ.ศ.2569 อยู่ท่ี 52.8 ปรบัตวัขึน้จาก เดือน พ.ย.
68 ท่ี 51.9 สูงขึน้ +0.9 จุด หรือคิดเป็น ราว +1.73% ขณะท่ีในส่วนของดชันีความเช่ือมั่นเก่ียวกับ
โอกาสหางาน และ ดัชนีความเช่ือมั่นเก่ียวกับรายได้ในอนาคตก็ปรับตัวสูงขึน้เช่นกัน โดยเม่ือ
พิจารณาในส่วนของดชันีความเช่ือมั่นเก่ียวกบัโอกาสหางานเดือน ม.ค. 69 จะอยู่ท่ี 50.5 สูงขึน้จาก 
49.8 และดชันีความเช่ือมั่นเก่ียวกบัรายไดใ้นอนาคตเดือน ม.ค. 69 อยู่ท่ี 61.6 สูงขึน้จาก 60.5 โดย 
ปัจจยัช่วยหนนุการฟ้ืนตวัมาจาก 1.สถานการณค์วามขดัแยง้ที่สงบลงในภาคอีสาน บรเิวณพรมแดน
ไทย-กมัพูชา 2.ความคาดหวงัต่อรฐับาลใหม่รบัเลือกตัง้ในเดือน ก.พ.69  3.ภาคการส่งออกท่ีตวัเลข
ยงัสมารถบวกไดด้ีต่อเน่ือง YoY 4.ราคาน า้มนัขายปลีกในประเทศท่ีปรบัตวัลดลง 5.ตลาดหลกัทรพัย์
ไทยท่ี ดชันี SET ปรบัตวัสูงขึน้ อย่างไรก็ตาม แมจ้ะมีปัจจยัท่ีช่วยหนนุ Sentiment ดงักล่าวแต่เรายงั
ไม่มองบวกต่อก าลังซือ้มากนัก มีปัจจัยกดดันมาจากภาคการเกษตรฯ และ ท่องเท่ียว โดย ดัชนี
รายไดเ้กษตรกร เดือน ม.ค.69 อยู่ท่ี 225.51, -9.70%YoY เป็นผลจากดัชนีราคาสินคา้เกษตรท่ี -
10.04%/ส่วนดชันีผลผลิต+0.38% และ จ านวนนกัทอ่งเที่ยวเขา้ไทยยงัชะลอตวั เดือน ม.ค.69 ชะลอ
ตวั -12%YoY  ปัจจุบัน ยังชอบหุน้ในกลุ่มสินคา้จ าเป็นต่อชีวิตประจ าวัน(อาทิเช่น BJC, CPALL) 
มากกวา่ ยกเวน้ในหุน้รายตวัท่ีมีปัจจยัหนนุเฉพาะตวั  
 

ภาพรวม 4Q68 อ่อนแอ SSSG เป็นลบ YoY แต่ดีกว่า 3Q68  
ส  าหรบัภาพรวมการด าเนินงานของกลุ่มในไตรมาส4/68 ส่วนใหญ่ยงัเป็นบวกได ้QoQ จากแรงหนนุ
ตามฤดูกาล และ มีปัจจัยบวกจากมาตรการของภาครัฐฯ เช่น ม.คนละครึ่งพลัส ซึ่งแม้ว่าหลาย
รา้นคา้เครือข่ายจะไม่สามารถเขา้ร่วมโครงการไดแ้ละกระทบต่อหุน้บางตวัท่ีถูกรายย่อยแย่งลูกคา้ 
แต่ภาพรวมยงัไดป้ระโยชนท์างออ้มจากเงินท่ีหมุนเวียนมากขึน้ในระบบ  อย่างไรก็ตาม ภาพ YoY 
ผลการด าเนินงานมีแรงกดดนัจาก SSSG เป็นลบ(โดยส่วนใหญ่ มีบา้ง ส่วนนอ้ยท่ีเป็นบวกจากปัจจยั
เฉพาะตวั เช่น MRDIYT*) จาก 1.ภาพของฝนท่ีลามเขา้มาในพ.ย.68 เป็นเวลานาน และสถานการณ์
น า้ท่วมในภาคใตท่ี้มีความรุนแรง ซึ่งจะกระทบมายงัก าลงัซือ้ของประชาชน ขณะที่การซอ่มแซมบา้น
หลังน า้ท่วมไม่สูงอย่างท่ีคาด 2.ก าลังซือ้รากฐานท่ีอ่อนแอตามดชันีรายไดเ้กษตรกร และภาคการ
ท่องเท่ียวท่ีมีตวัเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติอ่อนตวั YoY และ 3.ประเด็นความขัดแยง้พรมแดนไทย-
กมัพูชา ทัง้นี ้ก  าไรสุทธิ 4Q68 ของหุน้หลักในกลุ่มท่ีอยู่ใน Coverage ของเรา ไดแ้ก่ BJC, CPALL, 
CRC ออกมาอยู่ ท่ี 1,293 ลบ.(-21%YoY, +103%QoQ), 7,256 ลบ.(+1%YoY +10%QoQ), และ 
2,630 ลบ.(+21%YoY +102%QoQ) ตามล าดบั  ส่วนการด าเนินงานช่วง 1Q69 นี ้แมย้งัมีหวงัจาก
เม็ดเงินท่ีสงูขึน้ในระบบช่วงเลือกตัง้ และการซ่อมแซมบา้นหลงัน า้ทว่มตอ่เน่ืองจาก ธ.ค.68 แต่ปัจจยั
กดดนัยังมีมาจาก 1.ดชันีรายไดเ้กษตรกร 2.ตวัเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติยังคงอ่อนตวั YoY และ 3.
ฐานสูงปีก่อน โดยเฉพาะรา้นท่ีขายของชิน้ใหญ่ จากมาตรการของภาครฐัฯ อย่าง Easy E-Receipt 
เบือ้งตน้เราจึงมองการลงทนุในกลุ่มนีเ้ป็นการเลือกหุน้รายตวัท่ีมีปัจจยัหนนุเฉพาะ เช่น CRC ท่ีมีปัน
ผลพิเศษและFinance Cost ลดลง เป็นตน้ 
 

COMM 
Current       22,070.04 

Mkt Cap (Btmn)     1,260,761 
วนัที ่28 กมุภาพนัธ์ 2569 

 
 ทีม่า: Kingsford Research, TQ Pro 

THAI CCI 
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น ้าหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Neutral 
Top Pick: BJC, CRC 
ภาพรวมการด าเนินงานปกติใน 4Q68 ของกลุ่มส่วนใหญ่ QoQ ปรบัตัวดีขึน้ตามฤดูกาล แต่ภาพ 
YoY คาดกดดนัจาก SSSG เป็นลบ จากก าลงัซือ้ท่ียังอ่อนแอ ตวัเลขภาคการเกษตร/การท่องเท่ียวท่ี
อ่อนตวั YoY และซ า้เติมดว้ยอุทกภัยในช่วงเดือนพ.ย.68 ส่วนการด าเนินงานในช่วง 1Q69 แมย้ังมี
หวงัจากเม็ดเงินท่ีจะเขา้มาในระบบช่วงเลือกตัง้และการซ่อมแซมบา้น แต่กดดนัจากฐานสูงปีก่อนมี
ม.ภาครฐัฯ เช่น Easy E-Receipt เราจึงยังไม่มองบวกต่อ SSSG ไตรมาสนีเ้ช่นกัน ส่วนระยะกลาง 
เริ่มเห็นการลงทุนไปในต่างประเทศมากขึน้โดยเฉพาะเวียดนาม(BJC, CRC) ซึ่งเป็นตลาดท่ีเติบโต
ดีกว่าไทย ปัจจุบนั เรายงั คงน า้หนกัการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” แนะน าเลือกหุน้รายตวัท่ีมีปัจจัย
บวกเฉพาะ โดย Top Pick ประจ าเดือนนี้ คือ 1.BJC (FV69@22.00 บาท) จากราคาท่ีดูไม่แพง 
69F*PE ท่ี  14.02x และ Dividend Yield ระดับ 4% 2.CRC (FV69@24.20 บาท) จากก าไรปกต ิ
4Q68 ท่ีสูงกว่าคาด มีปัจจยัหุนจากรายไดค้่าเช่าสูงขึน้ และ Finance Cost ท่ีลดลง นอกจากนี ้จะมี
ปันผลพิเศษ ส่งผลใหก้ารปันผลรอบนี ้อยู่ท่ี 1.11 บาท/หุน้ คดิเป็น Dividend Yield ท่ีระดบั 5.39% 
 
 
 
 
 
 
 

 
ทีม่า Kingsford Research, Setsmart, Company Data, หุน้ทีขึ่น้ * อา้งอิงTarget Price, Net Profit 25E-26E, Forward PBV, Forward Div. Yield จาก IAA Consensus 
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ภาพรวม 4Q68 แม้ฝ่ังรายได้ดูดี  
แต่มีปัจจัยกดดันทางฝ่ังต้นทุนค่าใช้จ่าย 
คงค าแนะน าเป็น “Neutral” เลือกรายตัว 
ส ำหรับกำรด ำเนินงำนในช่วง 4Q68 ก ำไรสุทธิจะมีควำมเหว่ียงจำกก ำไรปกติค่อนข้ำงมำกจำก
รำยกำรพิเศษ เช่น ควำมเสียหำยจำกกรณีน ำ้ท่วมภำคใตใ้น 4Q68 หรือ กำรปรบับนัทกึรำยกำรโรค
Adj.RW>2ส ำหรับงวด ก.ค.-ธ.ค.67 เหลือ 8 พันบำท/Adj.RW ใน 4Q67 เป็นตน้ ดำ้นแง่มุมกำร
ด ำเนินงำนปกติ ฝ่ังรำยได ้4Q68 ของกลุ่มโรงพยำบำล ส่วนใหญ่สำมำรถบวกได ้YoY ขณะท่ี QoQ 
มีผลจำกฤดูกำลปกตินอ้ยลง เน่ืองจำกฝนตกท่ีล่วงเขำ้มำในเดือนพ.ย.68 และ กำรระบำดของโรค
ท้องถิ่นในปี68ท่ีมำช้ำ โดย เดือนต.ค.-ธ.ค.68 เคสไข้หวัดใหญ่ของไทยอยู่ ท่ี 5.17 แสนรำย, 
+401%YoY +93%QoQ อย่ำงไรก็ตำม แมฝ่ั้งรำยไดจ้ะสำมำรถท ำไดด้ี แตใ่นแง่ของก ำไรกลบัไม่เด่น
นัก สืบเน่ืองจำกกำรปรบัตัวเพิ่มขึน้ของตน้ทุนค่ำใชจ้่ำย โดย ก ำไรสุทธิ 4Q68 ของ BCH, BDMS, 
BH, CHG อยู่ท่ี 256 ลบ.(+11%YoY, -25%QoQ), 3,693 ลบ.(-15%YoY -15%QoQ), 1,885 ลบ.(-
1%YoY -7%QoQ), และ 224 ลบ.(+145%YoY -18%QoQ) ตำมล ำดบั ส่วนกำรด ำเนินงำนในปี69 
นี ้เรำยงัคงไม่เห็นปัจจยับวกท่ีเด่นชดันกั นอกจำก 1.คำดว่ำประสนัสงัคมจะสำมำรถจ่ำยรำยไดโ้รค 
Adj.Rw>2 ท่ีอัตรำคงท่ี 1.2 หม่ืนบำท/Adj.RW ได้มีรำชกิจจำฯ ประกำศปรับเพดำนค่ำจ้ำงใช้
ค  ำนวณเงินสมทบประกนัสงัคมใหม่ เริ่ม 1 ม.ค.69 และ 2.ควำมเป็นไปไดข้องกำรกลบัมำของผูป่้วย
คเูวต ดำ้นมมุมองระยะยำว เรำยงัคงมมุมองบวกต่อกลุ่ม ร.พ. ซึ่งเป็นกลุ่ม  Defensive ไดป้ระโยชน์
จำกสภำพสังคมไทยเปล่ียนเป็นสังคมผู้สูงอำยุ/ไดป้ระโยชนจ์ำกกำรเปิดตลำดใหม่(ซำอุฯ)ซึ่งยังมี
ฐำนต ่ำอยู่ รวมถงึกำรเป็น Medical Hub ในภมูิภำค อย่ำงไรก็ตำม ในภำพระยะสัน้-กลำง เรำคำดว่ำ
จะมีปัจจยัท่ีสรำ้งควำมผนัผวนต่อรำยไดข้องกลุ่มได ้จำก 1.ผูป่้วยต่ำงชำติ Fly-in หลำยประเทศเริ่ม
มีกำรรัดเข็มขัด และนิยมให้คนในประเทศรักษำตัวในประเทศของตัวเองก่อน  นอกจำกนี ้ควำม
ขดัแยง้ทีสูงขึน้ในตะวนัออกกลำงก็เป็นควำมเส่ียงเช่นกนั 2.กำรแข่งขนัท่ีอำจสูงขึน้จำกมำเลเซีย 3.
ควำมขดัแยง้พรมแดนไทย-กมัพูชำก็ไม่ไดค้ล่ีคลำยโดยสมบูรณ์ 4.นโยบำยของบ.ประกนัท่ีอ่ืนๆหลัง
มีบ.ประกันรำยใหญ่ 1 แห่งยุติกำรขำยประกนัสุขภำพเหมำจ่ำยในช่วง สิน้ มี.ค.68 และ 5.นโยบำย
ของภำครฐัฯท่ีมีโอกำสท่ีประชำชนจะไปซือ้ยำจำกรำ้นขำยยำแทนใหร้.พ.จ่ำย ดงันัน้ ปัจจุบนั  เรำจึง
ยงัคงค ำแนะน ำของกลุ่ม HELTH ในเดือนนีเ้ป็น “Neutral”  
 

HELTH 
Current        4,865.63 
Mkt Cap (Btmn)       722,174
วนัที ่28 กมุภาพนัธ์ 2569 
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรอืรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิง

หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

กลุ่มการแพทย ์
 

 
ทีม่า Kingsford Research, Setsmart, Company Data, หุน้ทีขึ่น้ * อา้งอิงTarget Price, Net Profit 25E-26E, Forward PBV, Forward Div. Yield จาก IAA Consensus 

 

น ้าหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: CHG, KLINIQ 
กำรด ำเนินงำนในช่วง 4Q68 ท่ีผ่ำนมำก ำไรสุทธิมีควำมเหว่ียงจำกก ำไรปกติค่อนข้ำงมำกจำก
รำยกำรพิเศษ เช่น ควำมเสียหำยจำกกรณีน ำ้ท่วมภำคใตใ้น 4Q68 หรือ กำรปรบับนัทกึรำยกำรโรค
Adj.RW>2ส ำหรบังวด ก.ค.-ธ.ค.67 เหลือ  พันบำท/Adj.RW ใน 4Q67 เป็นตน้ ทัง้นี ้ฝ่ังรำยไดป้กต ิ
ส่วนใหญ่ สำมำรถบวกได ้YoY ขณะท่ี QoQ มีผลจำกฤดกูำลปกตินอ้ยลง เน่ืองจำกฝนตกท่ีล่วงเขำ้
มำในเดือนพ.ย.68 และ กำรระบำดของโรคทอ้งถิ่นในปี68ท่ีมำชำ้ อย่ำงไรก็ตำม ตน้ทนุคำ่ใชจ้่ำยของ
กลุ่มร.พ.ก็ปรบัขึน้เช่นกนั ส่งผลใหก้ ำไรปกติ 4Q68 ไม่ไดเ้ดน่อะไร ส่วนภำพรวม 1Q69 เรำยงัไม่เห็น
ปัจจัยหนุนพิเศษ นอกจำกนี ้ยังตอ้งติดตำมควำมขัดแยง้ในตะวนัออกกลำงเพิ่มเติม โดย สัดส่วน
รำยไดผู้ป่้วยตะวนัอกกกลำงสูงไปต ่ำของร.พ.ตวัหลักๆ คือ BH(25-30%)>BCH(6-7%)>BDMS(3-
4% ) ปั จจุบัน  เรำยั งค งน ้ำหนักกลุ่ ม เป็ น  “Neutral” เลื อ ก  Top Picks ป ระจ ำ เดื อน  เป็ น 
1.CHG(FV@2.00 บำท) แม้ก ำไร 4Q68 จะต ่ำคำด แต่ในเชิง Valuation ถือว่ำรำคำยังไม่แพงท่ี 
69*Forward PE 17.5x 2.KLINIQ(FV@33.00 บำท)  ผู้ให้บริกำรด้ำนควำมสวยควำมงำม ซึ่งคำด
ควำมผนัผวนในระยะสัน้นอ้ยกวำ่ร.พ. และก ำไรสทุธิ 4Q68 เดน่ท่ี 111 ลบ.(+12%YoY +41%QoQ)  
  
 

 

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current: 240.10 (+13.42%) 
Mkt Cap (MB)          1,992.89 
ปิดท ำกำรวนัที ่27 กมุภำพนัธ์ 2569 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC  TRUE  และ THCOM รำคำ Target Price โดย Kingsford สว่น  JAS รำคำ Target Price และประมำณกำรทีแ่สดงเป็นค่ำเฉลีย่จำก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักไการลงทุน: Neutral 
เลือก TRUE เป็น Top Pick  
กลุ่มสื่อสารอยู่รายได้ปี 2569 คาดรายได้ปรับตัวดีขึน้จากARPUที่เพิ่มสูงขึน้และ
การประหยดัค่าใช้จ่ายด้านเคร่ือข่าย  

TRUE มีรายไดเ้ฉลี่ยตอ่ผูใ้ชบ้ริการระบบรายเดือนใน 4Q68 -1.0%YoY แต่+0.4%QoQ เป็น 422 บาท 
ทัง้นี ้ในปี 2568 รายไดเ้ฉลี่ยต่อผูใ้ชบ้ริการระบบรายเดือน -0.8%YoYเป็น 423 บาท  รายไดเ้ฉลี่ยต่อ
ผูใ้ชบ้ริการระบบเติมเงินใน 4Q68 +9.8% YoY และ+2.6%QoQ เป็น 133 บาท ทัง้นี ้ในปี 2568 รายได้
เฉลี่ยต่อผูใ้ชบ้ริการระบบเติมเงิน + 10.7%YoY เป็น 127 บาท รายไดเ้ฉลี่ยต่อผูใ้ชบ้ริการแบบเฉลี่ย 
(Blended ARPU) ใน 4Q68 +4.5%YoY และ+1.1%QoQ เป็น 225 บาท ทัง้นี ้ในปี 2568 รายไดต้่อ
ผูใ้ชบ้รกิารรวม+5.3%YoY เป็น 220 บาท เป็นการปรบัตวัขึน้อยา่งมีนยัยะ ส่วนการมาซึง่ใบอนญุาตให้
ใชค้ลื่นความถ่ียา่น 2300 MHz และ 1500 MHz สง่ผลใหส้ามารถลดคา่ใชจ้า่ย ซึง่เป็นผลดีตอ่ EBITDA 
จ านวน 7.1 พนัลา้นบาทตอ่ปี โดยมีค่าตดัจ าหน่ายจากสินทรพัยไ์มมี่ตวัตนจ านวน 1.8 พนัลา้นบาทต่อ
ปี  การสิน้สุดของสัญญาการจัดการคลื่นความถ่ีร่วมกับ NT ส่งผลใหร้ายไดค้่าเช่าโครงข่ายลดลง 
รวมถึงการยตุิการช าระค่าธรรมเนียมคลื่นความถ่ีใหก้ับ NT ตามที่คาดการณ์ไว ้ซึ่งมีส่วนช่วยในการ
ประหยัดค่าใช้จ่ายตามที่ระบุไวข้้างต้น การโอนสินทรพัย์ย่าน 850 MHz ตามข้อตกลงที่มีอยู่เดิม 
สินทรพัยท์ี่เก่ียวข้องกับคลื่นความถ่ีย่าน 850 MHz ไดถู้กโอนใหก้ับ กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคม ดิจิทัล (DIF) ส่งผลใหเ้กิดการลดลงของค่าใชจ้่าย ซึ่งเป็นผลดีต่อ EBITDA จ านวน 3 
พันลา้นบาทต่อปี  ส่วนในของ ADVANC ในปี 2569 คาดว่ารายไดจ้ากการใหบ้ริการหลักจะเติบโต
ประมาณ 3-5% การเติบโตในกลุ่มลูกค า้ผูบ้ริโภค (B2C) คาดว่าจะไดร้บัแรงหนุนจากความตอ้งการ
บริการเชื่อมต่อข้อมูลที่ เติบโตการใช้งานข้อมูลที่สูงขึ ้น และจ านวนผู้ใช้งานที่ เพิ่มขึ ้นทั้งธุรกิจ
โทรศัพท์เคลื่อนที่และอินเทอรเ์น็ตความเร็วสูง เอไอเอสจะยังคงมุ่งเน้นยกระดับ ARPU ผ่านการ
น าเสนอแพ็กเกจที่ตอบโจทยเ์ฉพาะบุคคล คอนเทนตค์วามบันเทิงและกีฬ าระดับพรีเมียมผ ่านคว าม
รว่มมือกับพนัธมิตรระดบัโลกรวมถึงการขยายบริการที่เหนือกวา่การเชื่อมต่อพืน้ฐาน อาทิ สมารท์โฮม
โซลูชนั การเชื่อมต่อ IoT บริก ารคลาวดท์ี่ใชA้I ส  าหรบัการใชง้านภายในบา้นและส านักงานขนาดเล็ก
ตลอดจนคอนเทนตพ์รีเมียมผ่านแพลตฟอรม์ AIS Playbox ซึ่งช่วยเสริมสรา้งความผูกพันของลูกคา้
และก่อใหเ้กิดการเติบโตของรายไดใ้นระยะยาว 
ค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าปี 69 ที่ 16.00 บาท  
ทางเรามองว่าจากการควบรวมขั้นตน้ (GROSS SYNERGIES) จะช่วยใหบ้ริษัทลดค่าใช่จ่ายต่างๆและเพิ่ม

ประสทิธิภาพในการหาลกูคา้เพิ่มไดจ้ากการเอา AI เขา้มาช่วย ซึง่จะช่วยสนบัสนนุผลประกอบการท่ีดีมากยิ่งขึน้  

ทางเราจึงประเมินรายไดใ้นปี 2569 ของ TRUE อยู่ท่ี 2.02 แสนลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มชึน้ 3.45% จากส่วนตน้ทนุ

และค่าใชจ้่ายท่ีสามารถลด  ซึ่งคาดว่าจะท าใหใ้นปี 2569 จะมีก าไรสุทธิอยู่ท่ี 20 ,847 ลา้นบาท ตามแนวโนม้

รายไดข้องธุรกิจรวมถึงการน า ESG มาปรบัใชก้ับการท างานของบรษัิทท าใหก้ารท างานมีประสิทธ์ิภาพเพิ่มมาก

ขึน้ และการลดค่าใชจ้่ายจากการควบรวมสญัญาณและการปรบัปรุงอุปกรณ์ใหมี้ความทนัสมยัยิ่งขึน้ทางเรา

ประเมินราคาดว้ย DCF (WACC 6.5%, TERMINAL 1%) ราคาเป้าหมายปี 69 = 16.00 บาท แนะน าซือ้ดว้ย 

UP-SIDE 16.80%) 

 
 

 
 

 Mobile:  Average Revenue per User  
(Blend) 

 
                ท่ีมา: ส านักงาน กสทช. 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   151.03 (+2.77%) 
MktCap: 715.25 (MB)   
ปิดท ำกำรวนัที ่30 มกรำคม  2568 
 

Key of Financial Highlight 

 
* รำคำเปำ้หมำยของ WHA และ AMATA รำคำเปำ้หมำยประมำณกำรทีแ่สดงเป็นค่ำเฉลีย่จำก IAA Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ: Neutral 

เลอืก WHA  เป็น Top Pick  

นคิมอตุสาหกรรม ไดก้ลุม่ DATA CENTRE ชว่ยเพิม่ยอดขายทีด่นิ  
AMATA คาดวา่รายไดใ้น 4Q68 จะมียอดในการขายที่ดินใหม่ทรงตวั อยูท่ี่ 244 ไร ่โดยจะเป็นยอดขายรวมทัง้ปี
อยูท่ี่ 1,234 ไรซ่ึง่ต  ่ากวา่เป้าที่ทางAMATA ไดว้างไวท้ี่ 2,000 ไร ่สาเหตหุนึ่งมาจากการเลื่อขายที่ดิน 400 ไร่ จาก
กลุ่ม DATA CENTRE   200ไร ่และในเวียดนาม 150 ไร ่มาเป็นในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2569 นีแ้ทน  สาเหตุใน
การเลื่อนของกลุ่ม DATA CENTRE มาจากความล่าชา้ในการสรุปเอกสารทางกฏหมาย ส่วนในเวียดนามเกิด
จากความลา้ชา้ในการออกเอกสารสิทธ์ิ อย่างไรก็ดี มียอดขายลูกคา้ในกลุ่ม DATA CENTRE ไปแลว้ 120 ไร ่
ในช่วง 4Q68 ในปี 69 AMATA วางเป้าหมายยอดขายที่ดินอยู่ที่ 2,800 ไร ่ซึ่งรวมที่ดิน 400 ไรท่ี่มีการเลื่อนมา
จาก Q4  แลว้ โดยลกูคา้กลุ่มหลกัยงัคงเป็นลกูคา้ในกลุ่มเครื่องใชไ้ฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส ์นอกจากนี ้AMATA  
ยังไดร้ับใบรับรองการจดทะเบียนการลงทุนเพื่อพัฒนาโครงการนิคมอุตสาหกรรมแห่งที่ 5 ที่ Phu To ของ
เวียดนาม เม่ือวันที่ 23 ธันวาคม 2568  ซึ่งโครงการมีพืน้ที่รวม  476 เฮกเตอร ์โดยมีมูลค่าการลงทุนอยู่ที่ 5.7
พนัลา้นบาท ในปัจจบุนั AMATA มี Backlog อยู่ที่ 2.1 หม่ืนลา้นรายไดร้วมและส่วนแบ่งก าไรฯ ปี 2568 เทา่กับ 
18,231.80 ลบ +27.0%YoY ประกอบดว้ยผลประกอบการปกติและผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนซึง่สว่นใหญ่
เป็นผลก าไร/ขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึน้ มีรายไดร้วมและส่วนแบ่งก าไรจากการด าเนินงานปกติ ส  าหรบัปี 2568 
เท่ากับ 18,107.7 ลบ +26.3%YoY รายไดจ้ากธุรกิจใหเ้ช่าและบริการดา้นอสงัหาริมทรพัยแ์ละส่วนแบ่งก าไร 
และ ธุรกิจโมบิลิตี ้รวมเท่ากับ 2,239.4 ลา้นบาท +6.1%YoY รายไดแ้ละส่วนแบ่งก าไรจากธุรกิจที่ดิน จ  านวน 
8,909.9 ลา้นบาท +44.0%YoY โดยปี 2568 บริษัทฯ มีการโอนที่ดินทัง้หมดจ านวน 2 ,074 ไร ่ซึ่งเพิ่มขึน้จาก 
2,020 ไร ่ในปี 2567 โดยการโอนที่ดินดังกล่าวในปี 2568 นีป้ระกอบดว้ย การโอนที่ดินที่บริษัทฯ เป็นเจา้ของ
ทัง้หมด จ านวน 1,495 ไร ่และการโอนที่ดินที่บริษัทรว่มทุนเป็นเจา้ของจ านวน 579 ไร ่ซึ่งบริษัทฯ รบัรูร้ายการ
การโอนที่ดินดังกล่าวในรูปแบบของส่วนแบ่งก าไร ค่าใชจ้่ายทางการเงิน ส  าหรบัปี 2568 เท่ากับ 1,337.3 ลา้น
บาท ลดลง 3.0% เม่ือเทียบกบัปี 2567 เน่ืองจากบรษัิทฯ มีตน้ทนุทางการเงินเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัลดลงจาก 3.27% 
ณ สิน้ปี 2567 เป็น 2.99% ณ สิน้ปี 2568  ส  าหรบัปี 2568 บรษัิทฯ มีก าไรสทุธิ และก าไรสทุธิจากการด าเนินงาน 
เท่ากับ 5,135.0 ลา้นบาท และ 5,260.9 ลา้นบาท ซึ่งเพิ่มขึน้ 17.8% และ 16.3% YoY สาเหตหุลักมาจากการ
เพ่ิมขึน้ของรายไดจ้ากธุรกิจใหเ้ช่าอสังหาริมทรพัย ์ธุรกิจที่ดินและการขายอสงัหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทนุ และ
ธุรกิจสาธารณปูโภค 
เลอืก WHA เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 69 = 5.00บาท 
ทางเราคาดการณป์ระมาณการณร์ายไดปี้ 2569 อยูท่ี่ 1.59 หมื่นลบ จากการท่ีบรษัิทมีการขายสินทรพัยเ์ขา้กองทรสัต ์ในปี2569
และยอดขายในเวียดนามท่ีจะเริม่ขายไดใ้นช่วงครึง่หลงัของปี ท าใหม้องก าไรปี 2569 อยูท่ี่ 5.37 พนัลบ. (+5% YoY) ปัจจบุนัมี
การเรง่เรง่พัฒนาโครงการใหม่เพิ่มในท าเลท่ีมีศกัยภาพ อาทิ โครงการ WHA Mega Logistics Center เทพารกัษ์ กม. 21 (เฟส 
3) และ โครงการ WHA Mega Logistics Center ชลหารพิจิตร กม. 4 โครงการ 2 ท่ีไดเ้ริม่ด  าเนนิการก่อสรา้งแลว้ในเดือนตลุาคม
ท่ีผ่านมา นอกจากนี ้บริษัทยังเดินหนา้พัฒนาโครงการใหม่ในท าเลท่ีเป็นยุทธศาสตรท์างโลจิสติกส์อย่าง โครงการ WHA 
Manufacturing Park 331 เพ่ือรองรบัลูกคา้ภาคอุตสาหกรรมท่ีมีความตอ้งการใชพื้น้ท่ีคลังสินคา้คุณภาพสูง ท่ียงัคงมีเขา้มา
อยา่งต่อเน่ือง" ตอ้งการใชพื้น้ท่ีคลงัสนิคา้คณุภาพสงู ท่ียงัคงมีเขา้มาอยา่งตอ่เน่ืองจะขยายตวัยงัสามาถขยายตวัไดจ้ากยอดโอน
ท่ีมีโอกาสเพิ่มขึน้ตามฐาน backlog ท่ีสงูขึน้ ขณะท่ีก าไรปกติจะสงูขึน้จากตน้ทนุในการด าเนินงานท่ีลดลงเราจึงไดม้ีการก าหนด
ราคาเปา้หมายจาก PE ท่ี 13.60  โดยวางเปา้หมายราคาไวท่ี้ 5.00 บาท 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

 Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2024) 
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Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 PTT 7,719.37 OR -801.79 PTT 6,438.31 KBANK -4,701.05 AOT 5,337.30 KTC -972.60 BDMS 3,941.19 GULF -1,789.03 PTT 14,157.7 KBANK -2,032.2

2 PTTEP 5,906.91 BANPU -324.67 CPALL 3,445.36 TRUE -3,776.58 PTT 2,285.77 ADVANC -801.01 AOT 2,707.22 BBL -1,554.71 PTTEP 8,742.0 SCB -1,313.1

3 TRUE 5,008.63 AEONTS -275.10 PTTEP 2,835.08 BBL -1,912.43 SCB 2,104.57 PTTEP -661.92 MRDIYT 1,839.95 DELTA -709.84 CPALL 6,537.5 AEONTS -409.5

4 BBL 4,094.81 HANA -190.12 BDMS 1,978.46 DELTA -1,858.62 DELTA 1,193.50 BDMS -648.76 TTB 1,796.78 PTT -513.31 TOP 4,755.0 TISCO -387.6

5 DELTA 3,759.44 BTS -188.11 GULF 1,516.74 SCB -1,279.58 TTB 940.27 CPALL -381.35 SPRC 1,165.34 SCB -495.92 GULF 3,810.2 HANA -312.2

6 TOP 3,413.27 KCE -179.60 TOP 1,341.76 SCC -454.00 KTB 885.10 THAI -304.50 KBANK 954.25 TFG -420.71 BCP 2,979.5 OR -282.0

7 CPALL 3,092.13 SAWAD -145.72 KKP 1,311.44 TISCO -446.56 SCC 784.15 EGCO -269.16 KKP 781.65 BH -403.59 TTB 2,970.6 SAWAD -262.2

8 BCP 2,729.09 TIDLOR -116.72 KTB 1,159.79 CPF -301.03 TISCO 631.51 TU -257.13 TCAP 750.42 EGCO -372.56 BH 2,880.1 M -212.6

9 KBANK 2,668.81 M -114.39 MINT 1,139.22 TFG -268.29 BH 554.33 TLI -222.17 PTTGC 721.12 COM7 -372.20 BDMS 2,382.2 BTS -184.5

10 GULF 2,293.46 ITC -96.62 BH 1,061.54 AMATA -239.00 BANPU 547.71 WHA -180.18 AMATA 684.50 IVL -360.90 ADVANC 2,308.7 AMATA -180.0

11 TTB 2,012.96 SISB -92.41 KTC 1,049.40 AEONTS -134.35 BCP 436.53 HMPRO -156.98 TISCO 629.97 BANPU -354.21 KKP 2,298.8 KCE -139.2

12 SCC 1,873.19 BCH -83.14 TTB 957.65 AOT -130.78 SIRI 404.25 MTC -155.52 BCP 520.73 TIDLOR -332.31 CPN 2,254.0 BAM -123.7

13 BH 1,818.51 GFPT -78.80 IVL 945.57 HANA -122.05 MRDIYT 287.30 KBANK -150.58 TU 396.36 WHA -206.88 BBL 2,182.4 GFPT -115.3

14 ADVANC 1,791.62 JMART -78.78 CPN 935.42 TLI -119.98 PTTGC 268.52 GULF -144.08 CPN 361.47 MTC -196.28 DELTA 1,900.8 ICHI -111.4

15 AOT 1,515.08 GLOBAL -73.13 PTTGC 786.31 BGRIM -117.34 TRUE 245.08 SISB -113.45 TRUE 339.99 CPAXT -179.92 KTB 1,789.2 ITC -107.7

16 CPN 1,318.60 MC -61.27 SCGP 720.30 SAWAD -116.44 KKP 210.31 OR -112.01 SAWAD 330.89 KTB -167.75 MINT 1,752.9 MOSHI -98.8

17 KKP 987.41 NSL -60.04 BANPU 686.14 M -98.25 OSP 197.05 M -108.32 CRC 229.86 TLI -167.67 KTC 1,532.0 GLOBAL -98.8

18 WHA 920.60 STGT -54.26 CRC 576.86 BAM -95.84 TCAP 193.00 TVO -104.73 HANA 218.54 OR -165.12 SCC 1,419.2 PR9 -77.2

19 CPF 751.40 ICHI -49.17 OR 519.82 COM7 -82.71 SCGP 153.34 CK -103.76 BA 171.21 CPALL -141.25 AOT 1,384.3 SISB -57.8

20 THAI 693.76 CBG -48.29 ADVANC 517.13 PTG -72.30 CRC 148.80 PLANB -94.86 KTC 166.60 CPF -139.50 IVL 1,316.6 NSL -55.8

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 TTB 41.18 1 PTT 40.98

2 TRUE 39.38 2 DELTA 38.74

3 CPAXT 39.14 3 ADVANC 34.84

4 PTT 40.97 4 BBL 33.27

5 KTB 28.54 5 KBANK 29.94

6 IVL 50.93 6 TRUE 40.40

7 SIRI 34.34 7 CPAXT 39.30

8 WHA 27.20 8 GULF 28.51

9 CRC 58.32 9 KTB 28.54

10 BDMS 37.36 10 CPALL 28.99

11 PLANB 35.93 11 AOT 36.06

12 IRPC 33.78 12 PTTEP 41.41

13 AAV 21.14 13 IVL 50.77

14 CPALL 29.03 14 BH 39.14

15 GULF 28.55 15 CRC 58.12

16 BTS 31.48 16 BDMS 37.39

17 EA 21.11 17 SCC 37.59

18 AOT 36.07 18 SCB 25.10

19 HMPRO 24.01 19 TOP 45.90

20 BEM 29.37 20 TTB 41.20

Source : SET.OR.TH

174,786,068.02

-19,733,552.50

63,428,128.00

555,343,220.00

726,166,796.00

1,053,314,810.00

226,479,390.50

420,369,460.30

-358,226,219.75

632,868,488.00

-233,489,335.75

749,933,238.50

359,466,715.00

1,753,020,784.00

1,862,072,840.80

253,727,254.30

150,839,519.20

76,180,416.00

2,244,879,035.75

855,616,660.80

838,420,184.00

2,503,061,170.00

1,874,156,940.00

1,221,869,035.00

1,996,565,449.50

1,338,296,625.70

2,498,483,546.25

542,284,685.70

663,719,793.60

มกราคม 2569 ธนัวาคม  2568 พฤศจกิายน 2568

6,487,647,047.50

05 ม.ค.-27 ก.พ.2569

Total Net Buy Sell

179,701,601.251,159,390,972.50

1,239,184,185.75

3,253,690,300.00227,044,815                  

Buy

152,952,638   379,997,453 74,092,177

Sell

กมุภาพนัธ์

5,069,550,468.00

86,711,992                    

113,804,398                  

99,800,100                    74,873,287    174,673,387 24,926,813

1,633,382,170.00 3,992,931,136.00

18,426,100                    

50,469,258                    

36,150,500                    

38,621,900                    

33,459,000                    

4,303,657,100.00

3,786,104,912.001,366,395,051.00

1,429,792,140.50

1,248,963,899.70

43,631,000                    

1,631,953,719.25

1,117,067,452.00

2,905,681,218.75

2,867,003,392.00

3,086,063,671.50

2,918,297,259.7037,027,600    73,178,100 -877,100

431,201,160.00

19,552,100                    

17,219,400                    18,321,285    

Total Net

-169,611,367.00

1,358,520,753.60

220,842,724.50

31,081,166.40

1,088,098,647.00

360,589,271.68

628,855,007.00

391,256,800.50

459,243,640.00

612,099,525.00

535,375,339.70

1,003,356,325.50

895,964,611.38

39,091,000                    

25,592,780                    

790,667,875.00

20,477,400                    

20,445,252                    

19,322,300    58,413,300

-20,036,500

22,129,182    

796,011,940.00

1,339,092,573.75

20,367,900                    

 

14,028,100                    

36,707,400                    

1,005,694,850.00

1,373,249,344.00

1,006,456,180.00

36,720,100                    

32,235,524    82,704,782 18,233,734

914,600,600.00

694,800,960.00

2,419,709,861.00

1,656,271,531.00

1,669,333,360.00

1,273,727,499.50

1,749,935,940.0032,065,453    65,524,453 1,393,547

623,316,105.50

98,160,463    211,964,861 15,643,935

87,265,198    173,977,190 -553,206

12,627,073

-3,801,200

34,064,600    

19,768,700

37,248,369    80,879,369 6,382,631

33,984,090    72,605,990 4,637,810

13,447,496    32,999,596 6,104,604

25,022,390    61,729,790 11,685,010

24,278,600    44,756,000

24,093,027    60,813,127

3,233,956,747.50

2,566,489,298.00

2,429,500,160.00

2,359,548,966.00

21,066,964    41,434,864 -699,064

48,092,700

47,721,962 3,463,598

Total Volume Shares ( 27 กมุภาพนัธ ์2569) Total Value Shares ( 27 กมุภาพนัธ ์2569 )

35,540,685 -1,101,885

22,670,879    41,096,979 -4,244,779

26,208,249    46,653,501 -5,762,997

Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)

วันจันทรท์ี ่02 กมุภาพันธ ์2569



   

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From  Tradingview (Cur USD) 
Underlying Quote KO US 

Buy/Hold/Sell 19/4/0 

Current Price 81.56 

Target Price 84.67 

Trailing 12 M P/E 26.49 

Indicated Dividend Yield(%) 2.60 

KO80Depositary Receipt on KO Issued by KTB 

Key Data 

UNDERLYING – KO 
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ผูอ้อก  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
สินทรพัยอ์า้งอิง  KO 
ช่ือเต็มสินทรพัยอ์า้งอิง  บรษัิท THE COCA-COLA COMPANY 
ตลาดหลกัทรพัย(์Underlying) The New York Stock Exchange 
อตัราแปลงสภาพ(DR:Underlying) 1,000 : 1 
จ านวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  5,000,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขาย  17 มิ.ย. 2567  
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
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The Coca-Cola Company เป็นบรษัิทเครือ่งดื่มจากสหรฐัอเมรกิา ก่อตัง้ในปี 1886 มีส  านกังานใหญ่ที่แอตแลนตา รฐัจอรเ์จีย 
ด าเนินธุรกิจผลติและจ าหนา่ยเครือ่งดื่มไมม่แีอลกอฮอลท์ั่วโลก เชน่ น า้อดัลม น า้ผลไม ้ชา กาแฟ น า้ดื่ม และเครือ่งดืม่กีฬา ภายใต้
แบรนดด์งัมากมาย เช่น Coca-Cola, Fanta, Sprite, Minute Maid, Dasani, Powerade, fairlife, smartwater และ Costa โดย
จ าหนา่ยผา่นเครอืขา่ยพนัธมิตรผูผ้ลติบรรจขุวด ผูจ้ดัจ าหนา่ย และรา้นคา้ปลกี 

Technical Analysis 

Resistance 2.60//2.70 Support 2.50 

Stop Loss 2.46   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

-Stable Dividend(Historically) 
-Brand Loyalty 
 

As of 28 February 2026 
 
 

 

 



   

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From  Tradingview (Cur JPY) 
Underlying Quote 9983 JP 

Buy/Hold/Sell 12/3/1 

Current Price 69,030 

Target Price 65,270 

Trailing 12 M P/E 46.54 

Indicated Dividend Yield(%) 0.78 

UNIQLO80Depositary Receipt on KO Issued by KTB 

Key Data 

UNDERLYING – UNIQLO 

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 

Analysts 
Apichai Raomanachai No. 002939 
Nopporn Chaykaew No. 043964 
Nattawat Poosunthornsri No. 087077 
Assistant  Analysts 
Nut Kaewborisutsakul 

ผูอ้อก  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
สินทรพัยอ์า้งอิง  UNIQLO 
ช่ือเต็มสินทรพัยอ์า้งอิง  บรษัิท FAST RETAILING CO., LTD. (9983) 
ตลาดหลกัทรพัย(์Underlying) Tokyo Stock Exchange 
อตัราแปลงสภาพ(DR:Underlying) 1,000 : 1 
จ านวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  1,000,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขาย  17 มิ.ย. 2567  
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
 
 

 

DR Brief Notes 
 

Monday 02 March 2026 
 
 

 

 

Fast Retailing Co., Ltd. เป็นบรษัิทออกแบบและคา้ปลกีเสือ้ผา้รายใหญ่จากประเทศญ่ีปุ่ น ด าเนินธุรกิจทัง้ในประเทศและ
ตา่งประเทศผา่น 4 กลุม่หลกั ไดแ้ก่ UNIQLO Japan, UNIQLO International, GU และ Global Brands โดยจ าหนา่ยเสือ้ผา้
ส าหรบัผูช้าย ผูห้ญิง เด็ก และทารก ภายใตแ้บรนดส์  าคญั เชน่ UNIQLO, GU, PLST, COMPTOIR DES COTONNIERS, J 
Brand และ PRINCESSE TAM.TAM ผา่นช่องทางหนา้รา้นและออนไลน ์นอกจากนีย้งัมีธุรกิจใหเ้ชา่อสงัหารมิทรพัย ์

Technical Analysis 

Resistance 14.80 Support 13.20 

Stop Loss 12.80   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

-Consistent beating market EPS forecast  
- Global Value Apparel Brand 
- Brand Loyalty 

- Product Innovation (e.g., HEATTECH, AIRism) 

 As of 28 February 2026 
 
 

 

 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From Tradingview (Cur HKD) 
Underlying Quote 2899 HK 

Buy/Hold/Sell 15/0/0 

Current Price 45.00 

Target Price 51.95 

Trailing 12 M P/E 24.48 

Indicated Dividend Yield(%) 1.21 

ZIJIN80Depositary Receipt on ZIJIN Issued by KTB 

Key Data 

UNDERLYING – ZIJIN 

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 

Analysts 
Apichai Raomanachai No. 002939 
Nopporn Chaykaew No. 043964 
Nattawat Poosunthornsri No. 087077 
Assistant  Analysts 
Nut Kaewborisutsakul 

ผูอ้อก  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
สินทรพัยอ์า้งอิง  ZIJIN 
ช่ือเต็มสินทรพัยอ์า้งอิง บริษัท ZIJIN MINING GROUP COMPANY 

LIMITED (H SHARES) (2899) 
ตลาดหลกัทรพัย(์Underlying) The Stock Exchange of Hong Kong 

Limited 
อตัราแปลงสภาพ(DR:Underlying) 10 : 1 
จ านวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  1,000,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขาย  11 พ.ย. 2568 
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
 
 

 

 

DR Brief Notes 
 

 Monday 02 March 2026 
 
 

 

Zijin Mining Group Company Limited เป็นบรษัิทเหมืองแรค่รบวงจรจากประเทศจีน ด าเนนิธุรกิจส ารวจ ท าเหมือง แปรรูป 
หลอม และจ าหนา่ยทองค าและโลหะนอกกลุม่เหลก็ เช่น ทองแดง สงักะส ี เงิน และแรโ่ลหะอื่น ๆ ทัง้ในจีนและตา่งประเทศ 
นอกจากนีย้งัมีธุรกิจการคา้ การน าเขา้-สง่ออก เทคโนโลยีเหมืองแร ่ อปุกรณอ์ตุสาหกรรม และธุรกิจดา้นสิง่แวดลอ้ม บรษัิทก่อตัง้
ในปี 1986 และมีส  านกังานใหญ่ที่เมืองหลงเหยยีน ประเทศจีน 

Technical Analysis 

Resistance 18.80//20.00 Support 17.20-17.50 

Stop Loss 16.80   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

-One of the largest global producers of gold, 
copper, and zinc 
-Benefit from rising prices of base and precious 
metals 
-Also producing lithium as emerging segment 
 
 

As of 28 February 2026 
 
 

 



 

 

 

ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

Disclaimer 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ค ำแนะน ำกำรลงทุน และควำมหมำยของค ำแนะน ำกำรลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหน้ า้หนกัการลงทนุของบริษัท แบ่งเป็น 3 ระดบั 
Buy หมายถึง ราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 
Hold หมายถึงราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15% หรือต ่ากว่าราคาตลาดไม่เกิน 15 % 
Sell หมายถึง ราคาพืน้ฐานต ่ากวา่ราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 
 
เอกสารฉบบันีจ้ัดท าขึน้โดยบริษัทหลักทรพัยค์ิงสฟ์อรด์ จ ากัด (มหาชน)ขอ้มูลที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีจ้ัดท าโดยอาศัยขอ้มูลที่จัดหามาจากแหล่งที่เช่ือหรือควรเชื่อว่ามี
ความน่าเชื่อถือ และ/หรือถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่ยืนยนั และไม่รบัรองถึงความครบถว้นสมบูรณห์รือถูกตอ้งของขอ้มลูดงักล่าว และไม่ไดป้ระกนัราคาหรือผลตอบแทน
ของหลักทรพัยท์ี่ปรากฏขา้งตน้ แมว้่าขอ้มูลดังกล่าวจะปรากฏขอ้ความที่อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเช่นนั้นได ้บริษัทจึงไม่รบัผิดชอ บต่อการน าเอาขอ้มูล ขอ้ความ 
ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีไ้ปใชไ้ม่ว่ากรณีใดๆ ขอ้มลูและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันีมิ้ไดป้ระสงคจ์ะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจงูใจใหล้งทนุ
ใน หรือ ซือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่ปรากฏในเอกสารฉบบันีแ้ละขอ้มลูมีการแกไ้ขเพ่ิมเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ ผูล้งทุนควรใชด้ลุยพินิจอย่างรอบครบใน
การลงทุนในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสารนี ้หา้มมิใหผู้ใ้ดใชป้ระโยชน ์ท าซ า้ ดดัแปลง น าออกแสดง ท าใหป้รากฏหรือเผยแพร่
ต่อสาธารณชน ไม่ว่าดว้ยประการใดๆ ซึ่งขอ้มลูในเอกสารนีไ้ม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน เวน้แต่ไดร้บัอนญุาตเป็นหนงัสือจากบริษัทเป็นการล่วงหนา้ การกล่าว คดั หรืออา้งอิง 
ขอ้มูลบางส่วนตามสมควรในเอกสารนี ้ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห ์บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอ่ืนใดจะตอ้งกระท าโดยถูกตอ้ง และไม่เป็นการก่อใหเ้กิดการ
เขา้ใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ตอ้งรบัรูถ้ึงความเป็นเจา้ของลิขสิทธิ์ในขอ้มูลบริษัท และตอ้งอา้งอิงถึงเอกสารฉบบันี ้และวนัที่ในเอกสารฉบบันีข้องบริษัทโดยชัดแจง้ 
การลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัยย์่อมมีความเสี่ยง ท่านควรท าความเขา้ใจอย่างถ่องแทต้่อลกัษณะของหลกัทรพัยแ์ต่ละประเภทและควรศกึษาขอ้มลูของบริษัทที่ออก
หลกัทรพัยแ์ละขอ้มลูอ่ืนใดที่เกี่ยวขอ้งก่อนการตดัสินใจลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์
 
 
 



 

 

 

ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

Disclaimer 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

               

              

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2025 (CG Score) ข้อมูล 23 ธันวำคม 2568 

 
AAI AURA BSRC CREDIT GFC IT LST OCC PRM SAT SITHAI SUTHA TKT TVO 

AAV AWC BTG DCC GFPT ITC M ONEE PRTR SAV SJWD SVOA TLI TWPC 

ACE B BTS DDD GGC ITEL MAJOR OR PSH SAWAD SKR SYMC TM UAC 

ADB BAFS BWG DELTA GLAND ITTHI MALEE ORI PSL SC SKY SYNEX TMD UBE 

ADVANC BAM CBG DEMCO GLOBAL IVL MBK ORN PSP SCAP SMPC SYNTEC TMILL UBIS 

AEONTS BANPU CENTEL DITTO GPSC J MC OSP PTC SCB SNC TACC TMT UP 

AF BAY CFRESH DMT GRAMMY JAS MEGA PAP PTG SCC SNNP TAN TNDT UPF 

AGE BBGI CGH DOHOME GULF JMART MFC PB PTT SCCC SNP TASCO TNITY UPOIC 

AIRA BBL CHASE DRT GUNKUL JMT MFEC PCC PTTEP SCG SO TBN TNL UV 

AJ BCH CHEWA DUSIT HANA JTS MGC PCSGH PTTGC SCGD SONIC TCAP TOA VGI 

AKP BCPG CHG EASTW HARN KBANK MINT PDJ Q-CON SCGP SPALI TCMC TOG VIBHA 

AKR BDMS CHOW EGCO HENG KCAR MODERN PG QH SCM SPC TEAMG TOP VIH 

ALLA BEC CIMBT EPG HMPRO KCC MONO PHOL QTC SDC SPCG TEGH TPAC VNG 

ALT BEM CIVIL ERW HPT KCE MOONG PIMO RABBIT SE SPI TEKA TPBI WACOAL 

AMA BEYOND CK ETC HTC KCG MOSHI PJW RATCH SEAFCO SPRC TFG TQM WGE 

AMARIN BGC CKP ETE ICC KEX MSC PL RBF SEAOIL SR TFMAMA TRUBB WHA 

AMATA BGRIM CMC FLOYD ICHI KJL MST PLANB ROCTEC SELIC SSF TGE TRUE WHAUP 

AMATAV BH CNT FN III KKP MTC PLAT RS SENA SSP TGH TSC WICE 

AOT BIZ COLOR FORTH ILINK KSL MTI PLUS RT SENX SSSC THANA TSTE WINMED 

AP BJC COM7 FPI ILM KTB NEP PM S SFLEX STA THANI TSTH WINNER 

ARIP BKIH CPALL FPT IND KTC NER PMC S&J SGC STARM THCOM TTA WP 

ASIAN BLA CPAXT FSMART INET KUMWEL NKI PORT SA SGF STECON THIP TTB WPH 

ASIMAR BLC CPF FSX INSET LH NOBLE PPP SAAM SGP STGT THRE TTCL ZEN 

ASK BOL CPL FTI INSURE LHFG NRF* PPS SABINA SHR STI THREL TTW  

ASP BPP CPN GABLE IP LIT NV PQS SAK SICT SUC TIPH TU  

ASW BRI CPW GC IRC LOXLEY NVD PR9 SAMART SIRI SUN TISCO TVDH  

AUCT BRR CRC GCAP IRPC LRH NYT PRG SAMTEL SIS SUSCO TKS TVH  

 

 
2S ANAN BPS CM EAST IFS LALIN METCO NTSC PRIN SAMCO SPA TITLE TPIPP VRANDA 

A5 APCO BR CMAN EKH JDF LANNA MICRO NTV PRINC SANKO SPVI TK TPS WARRIX 

ABM APCS BSBM CMO ESTAR JPARK LEO MVP* OKJ PROUD SAPPE SRS TKN TQR WAVE 

ACG ATP30 BTC COCOCO EURO JSP LHK NC PATO PSG SCI SUPER TMC TRP WIN 

ADD BA BTW COMAN EVER JUBILE LPN NCH PDG PSTC SCN SVI TMI TRT XO 

AE BBIK BVG CPI FE K MAGURO NCL PEACE PT SECURE SWC TNP TURTLE XPG 

AH BC BYD CRD FVC KGI MATCH NDR PEER QLT SFT TAE TNR TVT XYZ 

AIT BCP CFARM CSC GEL KTIS MBAX NEO PREB RCL SINO TFM TPA UBA ZIGA 

ALUCON BE8 CH DEXON HUMAN KTMS M-CHAI NL PRI READY SKE TIDLOR TPCS UREKA  

AMC BIG CIG DTCENT ICN KUN MCOT NSL PRIME RPH SMT TIPCO TPIPL VCOM  

 

 

 

AHC ASN CHARAN* DIMET* FTE JCK MCA NATION PICO* PTECH SE-ED SPREME TATG TSE YUASA 

AIE* AYUD CHAYO DOD GBX KBS MEB NCAP PIN PYLON SIAM SST TFI TSR* ZAA 

AMANAH BIOTEC CHIC DPAINT GPI KISS MEDEZE NOVA PIS RAM SINGER STANLY THG* UKEM  

AMR BIS CHOTI DV8 GTB KK MENA NPK PLANET RJH SISB STC TMAN UOBKH  

ANI BJCHI CI EA* GYT KWC MILL* OGC POLY RML SK STPI TOPP VARO  

APURE BLAND CITY EASON IMH KWM MITSIB PACO PRAKIT ROCK SKN STX TPLAS VL  

ARIN CAZ CSP ECF* IRCP L&E MK PANEL PRAPAT RPC SMD100 SVR TPOLY WFX  

ARROW CEN CSS EFORL ITNS LDC MPJ PCE PROEN SAFE SNPS SVT TRC* WIIK  

ASIA CHAO CWT FNS IVF LEE NAM PHG PROS SALEE SORKON TAKUNI TRU WORK  

 

 

 

 

 
 
 



 

 

 

ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

Disclaimer 
 

 

 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2025 (CG Score) ขอ้มูล 23 ธันวำคม 2568 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย ( IOD) ในเร่ืองการก ากับดแูลกิจการ (Corporate Governance) นีเ้ป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากขอ้มลูของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ดงันัน้ผลส ารวจดงักล่าว
จึงเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไม่ไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิและมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการส ารวจดงักล่าว เป็น
ผลการส ารวจ ณ วนัที่ปรากฎในรายงานการก ากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ผลการส ารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนั ดังกล่าว ทั้งนี ้
บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั (มหาชน)มิไดย้ืนยนัหรือรบัรองถึงความถกูตอ้งของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

Disclaimer 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Anti- CorruptionProgress Indicator 2025 (https://www.thai-cac.com/who-we-are/our-members . 7 มกรำคม 2569 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนทีไ่ด้ประกำศเจตนำรมณเ์ข้ำร่วม CAC 
ADVICE AUCT BOL DITTO HANN J MAGURO NOVA PCE SANKO SONIC TFM TPS WELL 

AIT AURA BYD EA HL JDF M-CHAI NSL PRI SCL SPREME TIDLOR UP WP 

ANI B52 CENTEL ESTAR HUMAN KCC MITSIB NTSC PTC SISB TACC TMI UREKA  
ASAP BIZ CENTEL FLOYD I2 KCG NKT ORN RCL SKY TATG TPBI VL  
ASEFA BKIH DCON GFC IT LDC NL PCC ROCTEC SMO TEAMG TPP WARRIX               TPP VNG 

บริษัทจดทะเบียนทีไ่ด้ได้รับกำรรับรองCAC 
2S B CEN DEXON GPI K MCOT OSP PROEN SAK SITHAI SYMC TMT UEC 

AAI BAFS CENTEL DMT GPSC KASET MEDEZE PAP PROUD SAPPE SJWD SYNTEC TNITY UKEM 

ACE BAM CFRESH DOHOME GULF KBANK MEGA PATO PRTR SAT SKE TAE TNL UOBKH 

ADB BANPU CGH DRT GUNKUL KCAR MENA PB PSH SAWAD SKR TAKUNI TNP UPF 

ADVANC BAY CHASE DUSIT HANA KCCAMC META PCSGH PSL SC SM TASCO TNR UV 

AE BAY CHEWA EAST HARN KCE MFC PDG PSTC SCAP SMIT TBN TOG VCOM 

AF BBGI CHOTI EASTW HENG KGEN MFEC PDJ PT SCB SMPC TCAP TOP VGI 

AH BBL CHOW EGCO HMPRO KGI MGC PG PTECH SCC SNC TEGH TOPP VIBHA 

AI BCH CI EMC HTC KJL MINT PHOL PTG SCCC SNNP TFG TPA VIH 

AIE BCP CIG EP ICC KKP MODERN PIMO PTT SCG SNP TFI TPAC VNG 

AIRA BCPG CIMBT EPG ICHI KRUNGTHAI MONO PK PTTEP SCGD SORKON TFMAMA TPCS WACOAL 

AIRA BE8 CM ERW ICN KSL MOONG PL PTTGC SCGP SPACK TGE TPLAS WHA 

AJ BEC CMC ETC IFS KTC MOSHI PLANB PYLON SCM SPALI TGH TQM WHAUP 

AKP BEYOND COM7 ETE III L&E MSC PLANET Q-CON SCN SPC THANI TRT WICE 

AMA BGC CPALL FNS ILINK LANNA MST PLAT QH SEAOIL SPI THCOM TRU WIIK 

AMANAH BGRIM CPAXT FPI ILM LH MTC PLUS QLT SE-ED SPRC THIP TRUE WPH 

AMARIN BLA CPAXT FPT INET LHFG MTI PM QTC SELIC SRICHA THRE TSI XO 

AMATA BPP CPF FSMART INOX LHK NATION PMC RABBIT SENA SSF THREL TSTE YUASA 

AMATAV BPS CPI FSX INSURE LIT NCAP PPP RATCH SENX SSP TIDLOR TSTH ZEN 

AP BRI CPL FTE IRPC LPN NEP PPPM RBF SFLEX SSSC TIPCO TTB ZIGA 

APCS BRR CPN GABLE ITC LRH NER PPS RML SFT SST TIPH TTCL  

AS BSBM CPW GBX ITEL M NKI PQS RS SGC STA TISCO TU  

ASIAN BTC CRC GC IVL MAJOR NOBLE PR9 RWI SGP STGT TKN TURTLE  

ASK BTG CSC GCAP JAS MALEE NRF PREB S SHR STOWER TKS TVDH  

ASP BTS CV GEL JMART MATCH OCC PRG S&J SINGER SUSCO TKT TVO  

ASW BWG DCC GFPT JMT MBAX OGC PRIME SA SINO SVI TMC TWPC  

AWC CAZ DELTA GGC JR MBK OR PRINC SAAM SIRI SVOA TMD UBE  

AYUD CBG DEMCO GLOBAL JTS MC ORI PRM SABINA SIS SVT TMILL UBIS  
 

ค าชีแ้จง ขอ้มลูบริษัทที่เขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุ่ม คือ 
 - ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้รว่ม CAC 
 - ไดร้บัการรบัรอง CAC 
การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทุจริตคอรปัชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒันน์ี ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั่งยืนส าหรบับริษัทจดทะเบียนของส านักงานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน ์อาศยัขอ้มลูที่ไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดร้ะบใุนแบบแสดงขอ้มูล
เพ่ือการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอ้า้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการ
ประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ 
วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั่น ดงันัน้ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทัง้นี ้บริษัทบริษัทหลกัทรพัย ์คิงส์
ฟอรด์ จ ากดั (มหาชน)มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 
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ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ

ณัฐธวัช ภูสุนทรศรี นักวิเคราะห 087077 02 829 6999 Ext. 2204 nattawat.po@kfsec.co.th อาหาร, การแพทย, พาณิชย

ณัฐ แกวบริสุทธิ์สกุล ผูชวยนักวิเคราะห เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 
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