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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 

กลยุทธ์การลงทุนประจ าเดือน ม.ค.69 
ดชันี SET ณ สิน้ปี 68 ปิด 1,259.67 จุด -10.0% YoY ต่างชาติขาย 1.07 แสน ลบ. สถาบนัขาย 

3.79 หม่ืน ลบ. พอรต์โบรกขาย 1.35 หม่ืน ลบ. และรายย่อยซือ้ 1.58 แสน ลบ. YoY โดยดชันีถกูกดดนั
จากภาวะสงครามการคา้ ซึ่งส่งผลลบต่อก าไร บจ.ในกลุ่ม Global Play เช่น พลงังาน, ปิโตรเคมี และบรรจุ
ภณัฑ ์ส่วนก าไร บจ.ในกลุ่ม Domestic Play เช่น คา้ปลีก, ไฟแนนท ์ก็ชะลอตวัตามก าลงัซือ้ของผูบ้ริโภค 
กอปรกบัภาวะการเมืองในประเทศที่ขาดเสถียรภาพ และปัญหาชายแดนไทย – กมัพชูา ส่งผลให ้ GDP 
ไทยปี 68 คาดเติบโตราว 2% ซึ่งต ่าสดุในกลุ่มอาเซียน ขณะที่ Flow Fund ต่างชาติยงัเนน้การลงทนุหุน้
กลุ่มเทค ฯ ในตลาดเอเชียเหนือมากกว่า โดยนกัลงทนุอยู่ระหว่างรอผลการเลือกตัง้ในวนัที่ 8 ก.พ. ฝ่าย
วิเคราะหค์าด SET ม.ค. 69 มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 1,210 – 1,288 บนสมมตุิฐาน EPS 26(F) จาก 
Bloomberg ที่ 95.4  +7.1% YoY ประเมินบนกรอบ Forward P/E  12.7  – 13.5 เท่า แนะน าทยอยซือ้ 
กลุ่มปันผลสงู เช่น SCB, KTB, TTB, PTTEP / กลุ่มไดป้ระโยชนจ์ากดอกเบีย้ต ่า เช่น SAWAD, MTC, 
AEONTS, AP, SPALI / กลุ่มท่องเที่ยว AOT, BA, CENTEL, MINT/ กลุ่มลงทนุ Data Center เช่น GULF, 
ADVANC, TRUE, AMATA, WHA, STECON /  ปิโตรเคมี & บรรจภุณัฑค์าดก าไรปีนีมี้โอกาสฟ้ืนตวั เขน่ 
PTTGC, IVL, SCGP  

 
 กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top Pick: TOP, PTTEP,SPRC* 

แนวโนม้ราคาพลงังานยงัถกูกดดนัจากภาวะลน้ตลาดใน 4Q68 ต่อเนื่องไปยงัปี 69 โดยมี
ปัจจยัลบจากนโยบายภาษีและดอกเบีย้ของสหรฐัฯ รวมถึงการปรบัเพิ่มปริมาณการผลิตของ
โอเปกพลสั ขณะที่ความขดัแยง้ระหว่างรสัเซีย-ยเูครน, สหรฐัฯ-เวเนซุเอลา และตะวนัออกกลางสรา้ง
ความผนัผวนใหแ้ก่ตลาด โดยใน 4Q68 คาดก าไรสทุธิของกลุ่มพลงังานตน้น า้ดีขึน้ QoQ ตามปริมาณ
ขาย ส่วนกล่มปิโตรเคมีและการกลั่นดีขึน้ QoQ จากค่าการกลั่นแมม้ีผลขาดทนุสต๊อกฯ ส่วนฝ่ังปิโตรฯ 
ยงัตกต ่าและมีการ S/D หน่วยผลิต ขณะที่กลุ่มสถานีบริการน า้มนัเจอสถานการณน์ า้ท่วม ดงันัน้เลือก
กลุ่มโรงกลั่น TOP, SPRC* เก็งก าไร PTTEP จากคาดหวงัเงนิปันผลทัง้ปีในระดบัสงู 

 
กลุ่มพาณิชย์ เป็น “Neutral” Top Pick: BJC. GLOBAL*  

ภามรวมการด าเนินงานปกติใน 4Q68 ของกลุ่มอาจท้าทายกว่าคาดแม้เป็น High 
Season กดดันจากก าลังซือ้ท่ียงัอ่อนแอ ตัวเลขภาคการเกษตร/การท่องเท่ียวท่ีอ่อนตัว YoY และ
ซ า้เติมดว้ยอุทกภยัในช่วงเดือนพ.ย.68 เราปรบัมมุมองว่า SSSG ในเดือน ธ.ค.68 จะเป็นลบ YoY(
จากช่วงก่อนหนา้ท่ีคาดว่า ธ.ค.68 SSSG จะสามารถพลิกกลับมาเป็นบวกได้หลังติดลบในช่วง
ต.ค.และพ.ย.) อย่างไรก็ตาม เราประเมินภาพรวมกลุ่มซือ้ขายท่ี PE ไม่สูงเมื่อเทียบกับสถิติราคา
ยอ้นหลงั นอกจากนี ้1Q69 ยงัมีหวงัจากเม็ดเงินท่ีจะเขา้มาในระบบช่วงเลือกตัง้และการซ่อมแซม
บา้น ปัจจุบนั เราจึงยงัแนะน าทะยอยซือ้ คงน า้หนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” เลือก Top Pick 
ประจ าเดือนเป็น 1.BJC(FV69@23.50 บาท) เรามองว่าตลาดกังวลกับการเข้าซือ้ MMVN มาก
เกินไป โดยเราใหน้ า้หนกัไปท่ีการเติบโตระยะยาวมากกว่าจากโอกาสในการขยายสาขาท่ีเวียดนาม
ซึ่งเป็นตลาดท่ีเติบโตดีกว่าไทย ขณะท่ีผลกระทบระยะสัน้ ทาง BJC สามารถคมุ Cost of Fund ได้
ในระดับต ่า 2.GLOBAL*(BB consensus@7.74 บาท) จากกลุ่มสินค้าhardline ท่ีมี โอกาสได ้
Demand ซ่อมแซมบา้นหลงัน า้ท่วม และ 4Q68-1Q69 มีแรงหนนุตามฤดกูาล   
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โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

  

กลยุทธ์การลงทุนประจ าเดือน ม.ค.69 
 
กลุ่มการแพทย์ “Neutral”; Top Picks: BDMS 

เบือ้งต้น ส าหรับการด าเนินงานในช่วง 4Q68 เราคาดหวังการฟ้ืนตัวจาก 1.การรับรู ้
รายได้โรค Adj.Rw>2 ท่ีอัตราคงท่ี 1.2 หมื่นบาท/Adj.RW จากปีก่อน 4Q67 ปรับรายการโรค
Adj.RW>2 งวด ก.ค.-ธ.ค.67 เหลือ 8 พันบาท/Adj.RW และ 2.การระบาดของโรคทอ้งถิ่นในปีนี้
ท่ีมาชา้ โดย เดือนต.ค.-พ.ย.68 เคสไขห้วดัใหญ่ของไทยอยู่ท่ี4.10 แสนราย, +438%YoY สูงกว่า
การระบาดใน 4Q67 ท่ี 1.03 แสนราย และสงูกว่าการระบาดใน 3Q68 ท่ี 2.68 แสนราย  อย่างไรก็
ตาม ในภาพระยะกลาง ยังต้องจับสัญญาณจ านวนผู้ป่วยต่างชาติท่ีมีปัจจัยผันผวน เช่น การ
รดัเข็มขัดและให้ประชาชนรกัษาในประเทศก่อนส าหรบัประเทศตะวันออกกลาง ความขัดแย้ง
ชายแดนไทย-กัมพูชา เป็นตน้ รวมถึงสภาวะเศรษฐกิจไทยและนโยบายท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น นโยบาย
ประกัน ราคายา เป็นต้น ดังนั้น ปัจจุบัน เรายังคงน า้หนักกลุ่ม เป็น “Neutral” เลือก Top Picks 
ประจ าเดือน เป็น BDMS(FV@28.50 บาท) ซึ่งเราคาดก าไร 4Q68 ยงัมีโอกาส +YoY +QoQ  

 
กลุ่มส่ือสาร “Neutral” Top pick: TRUE 

จากการควบรวมขั้นตน้ (GROSS SYNERGIES) จะช่วยใหบ้ริษัทลดค่าใช่จ่ายต่างๆและ
เพิ่มประสิทธิภาพในการหาลูกค้าเพิ่มได้จากการเอา AI เข้ามาช่วย ซึ่งจะช่วยสนับสนุนผล
ประกอบการที่ดีมากยิ่งขึน้ ทางเราจึงประเมินรายไดใ้นปี 2568 ของ TRUE อยู่ที่ 2.14แสนลา้นบาท 
ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4% ตามอตัราการเติบโตตลาดผูใ้หบ้ริการเครื่อข่ายโทรศพัทม์ือถือและอินเตอรเ์น็ตใน
ประเทศไทยทัง้นีย้งัมีในส่วนของตน้ทุนและค่าใชจ้่ายที่สามารถลดไดใ้นระดบัหนึ่ง ซึ่งคาดว่าจะท าให้
ในปี 2569 จะมีก าไรสุทธิอยู่ที่ 21,225 ลา้นบาท  คาดว่าจะประเมินมลูค่าดว้ย DCF (WACC 6.5%, 
TERMINAL 1%) ราคาเป้าหมายปี 69 = 14.10 บาท 
 
กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: WHA 

จากการที่กระทรวงพาณิชยเ์ผยต่างชาติแห่ลงทนุในประเทศไทยในช่วง 9 เดือนแรกปี 68 
พุ่ง 88% รวมมลูค่ากว่า 2.53 แสนลา้นบาท หนนุเศรษฐกิจฟ้ืนตวั ซึ่งบริษัทที่ไดร้บัอนิสงสม์ากที่สดุ
ยงัคงเป็น WHA กบั  AMATA ที่ไดร้บัอานิสงสย์อดขายที่ดินเพิ่มสงูขึน้โดยเฉพาะการลงทนุโครงการ
ใหม่ใน EEC รวมถึงมีการดนันโยบาย Quick Win WHA บริษัทตัง้เป้ายอดขายที่ดินปี 2568 ไวท้ี ่
2,350 ไร ่ (ในประเทศ 2,250 ไร ่และเวียดนาม 100 ไร)่ โดยในครึง่ปีแรกขายไปแลว้ 1,105 ไร ่และมี
แปลงรอเซ็นสญัญา (LOI) อีก 1,427 ไร ่ รวมถึงดีลใหญ่กว่า 1,000 ไร ่ ที่คาดปิดไดภ้ายในไตรมาส 
4/2568 ส่งผลใหแ้นวโนม้ก าไรครึง่หลงัของปีขยายตวัโดดเด่น ราคาเป้าหมายจาก PE ที่ 14x  โดย
วางเป้าหมายราคาไวท้ี่ 4.30 บาท 
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โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Theme to Play
    
 

ประเดน็การลงทุนเดือน ม.ค.69 
➢ Fed ธ.ค. ลดดอกเบีย้ 0.25% … ปีหน้าคาดลด 1 ครัง้ 

             
ผลการประชุมเฟดวนัที่ 10 ธ.ค. 68 มีมติ 9 – 3 ลดดอกเบีย้ 0.25% อยู่ที่ 3.50 – 3.75% ซึ่งเป็น

การลดดอกเบีย้ครัง้ที่ 3 ในรอบปีนี ้โดยมีเสียงขา้งนอ้ย 2 ท่านหนุนใหค้งดอกเบีย้ และ 1 ท่านหนุนใหล้ด
ดอกเบีย้ 0.50% กอปรกับเฟดเผยจะเขา้ซือ้พันธบัตรรฐับาลมูลค่า 4 หม่ืน ล.ดอลลารส์หรฐั ในวันที่ 12 
ธ.ค. 68 เป็นเวลา 1 เดือน เพื่อเป็นการเสริมสภาพคล่องใหก้ับตลาดการเงิน ส่วน Fed Dot Plot ปีหนา้นัน้
เฟดคาดมีโอกาสลดดอกเบีย้ 1 ครัง้ @ 0.25% และปี 2570 อีก 1 ครัง้ ส่งผลใหด้อกเบีย้ระยะยาวของสหรฐั
อยู่ที่ 3.1% โดยเฟดคาดการณ์ GDP สหรฐัปีนีมี้โอกาสเติบโตอยู่ที่ +1.7% และปีหนา้คาด +2.3% ส่วน 
US Core PCE ปีนี ้คาดที่  3.0% และปีหน้าคาดลดลงอยู่ที่  2.5% ซึ่งจากประเมินดังกล่าวเฟดมีมุม
เศรษฐกิจสหรฐัปีหนา้ยงัเติบโตไดด้ีกอปรกับเงินเฟ้ออยู่ในกรอบควบคุมได ้ซึ่งสวนทางกับนักวิเคราะหท์ี่
คาดเฟดมีโอกาสลดดอกเบีย้ 2 ครัง้ในปีหนา้ จากแนวโนม้ตลาดแรงงาน & ภาคการผลิตที่มีสญัญาณอ่อน
ตวั แมว้่าจะไดปั้จจัยหนุนการลงทุนดา้น AI แต่ก็อาจท าใหก้ารจา้งงานลดลง ซึ่งอาจส่งผลใหก้ารบริโภค
ภาคเอกชนปรบัลดลงดว้ย ขณะที่การสรรหา ปธ.เฟดคนใหม่แทนเจอโรม พาวเวล คาดจะมีความชัดเจน
ในช่วงตน้ปีหนา้  
➢ ภาวะฟองสบู่หุ้น AI สหรัฐ ? 

 
Goldman Sachs คาดการณ์เม็ดลงทุน Hyperscaler Capex ในช่วงปี 2568 – 2570 จะสูงถึง 

1.15 ลล.ดอลลารส์หรฐั ซึ่งเพิ่มขึน้เป็นเท่าตัวเม่ือเทียบกับเม็ดลงทุนในช่วง 2565 – 2567 ที่มูลค่าลงทุน 
4.7 แสน ล.ดอลลารส์หรฐั ส่งผลใหน้ักลงทุนกังวลต่อภาวะอุต ฯ AI ของสหรฐัอาจอยู่ในภาวะลงทุนมาก
เกินไปเช่นเดียวกับช่วงวิกฤต Dot.com ในปี 2000 และยังกังวลต่อการหมุนเงินลงทุนในกลุ่มพันธมิตร
เดียวกับ เช่น ผูผ้ลิตชิป – กลุ่มลงทุนสรา้งโครงข่าย Data Center – ผูใ้หบ้ริการ Data Center ส่งผลใหน้ัก
ลงทุนคาดหวงัเชิงบวกต่อผลก าไรในอนาคตมากเกินไป และหากก าไรไม่เป็นไปตามคาดการณ ์อาจส่งผล
ใหเ้กิดภาวะฟองสบู่แตกได ้แต่หากพิจารณาจากตวัเลข % Capex ต่อกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 
(OCF) ของหุน้กลุ่ม Big Tech ของสหรฐั ปรากฏว่า Microsoft อยู่ที่ 43% , Alphabet อยู่ที่ 49%, Meta 
อยู่ที่ 63%, Cloudflare อยู่ที่ 55% ซึ่งถือว่ายงัไม่อยู่ในภาวะลงทนุมากเกินไป  
➢ กนง.ลดดอกเบีย้ ... GDP ไทยปี 69 คาด +1.5% 

ผลการประชุม กนง.วนัที่ 17 ธ.ค. มีมติเอกฉันทป์รบัลดดอกเบีย้นโยบาย 0.25% อยู่ที่ 1.25% 
เพ่ือประคับประคองภาวะเศรษฐกิจไทยในช่วง 2H/68 ที่ไดร้บัผลกระทบจากปัจจัยชั่วคราวทั้งการปิดโรง
กลั่น และอุทกภัยที่ภาคใต ้ซึ่งคาดจะกระทบต่อ GDP ราว 0.1 – 0.2% จากจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ 2 
แสนคน โดยเฉพาะจากมาเลเซีย ซึ่งตอ้งใชร้ะยะเวลาฟ้ืนฟูจนถึง Q1/69 โดย กนง.คาดการณ ์GDP ไทยปี
นีท้ี่ 2.2% และปีหนา้คาดจะชะลตวัอยู่ที่ 1.5% YoY สาเหตมุาจากการบริโภคภาคเอกชนคาด +1.9% & ปี 
68 คาดที่ +2.4% ชะลอตวัตามรายได ้และการส่งออกสินคา้ปีหนา้คาดชะลอตวัอยู่ที่ 0.6% & ปี 68 คาดที่ 
12.0% เป็นผลจากการเร่งส่งออก (Front Load) และความตอ้งการสินคา้อิเล็ก ฯ ของตลาดโลก ขณะที่
ปัจจัยที่ช่วยหนุนในปีหนา้ คือ ภาคท่องเที่ยวซึ่งคาดจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติปีหนา้ที่ 35 ล.คน +6% 
YoY ส่วนประเด็นงบประมาณปี 70 อาจล่าชา้ราว 2 – 3 เดือน เนื่องจากอยู่ในช่วงเลือกตั้งรฐับาลใหม่ 
ปัจจัยเสี่ยงตอ้งระวงั คือ ภาระหนีส้ินของกลุ่ม SMEs และกลุ่มครวัเรือนมีรายไดต้ ่า, ความเสี่ยงภาวะ
เงินฝืด และค่าเงินบาทเทียบกบัคู่คา้คู่แข่ง (NEER) ที่แข็งค่ามากขึน้ 
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โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

➢ SET …ม.ค. รอผลการเลือกตัง้ ก.พ. 
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) ปี 68 มียอดขายสุทธิรวม –5,156.9 ล.

ดอลลาร ์YoY โดยขายหุ้นไทย -3,211.4 ล.ดอลลาร ์ขายหุ้นอินโดฯ -1,062.9 ล.ดอลลาร ์และขายหุ้น
ฟิลิปปินส ์-882.6 ล.ดอลลาร ์โดยเม็ดเงินต่างชาติยงัคงไหลออกจากตลาดอาเซียน เนื่องจากถกูกดดนัจาก 
ม.ภาษีตอบโตข้องสหรฐั , สงครามการคา้สหรฐั – จีน กอปรกับเม็ดเงินยงัเลือกลงทุนในหุน้กลุ่มเทคโนโลยี 
& AI ในตลาดหุน้พฒันาแลว้มากกว่า  
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
ตลาดหุน้สหรฐัปี 68 DJIA +12.9%, S&P500 +16.4%, Nasdaq +20.3% YoY โดยตลาดหุน้

สหรฐัเริ่มฟ้ืนตวัจากจดุต ่าสดุในช่วง เม.ย.ที่ผ่านมา หลงัสหรฐัประกาศเก็บภาษีตอบโตส้ินคา้น าเขา้จากจีน
สงูสุดที่อตัรา 245% และจีนตอบโตส้หรฐักลบัที่อตัรา 164% ก่อนที่จะสามารถเจรจากนัไดท้ี่เจนีวา & การ
ประชุมเอเปกที่เกาหลีใต ้ซึ่งไดข้อ้สรุปสหรฐัชะลอการเก็บภาษีตอบโตจ้ีนเป็นเวลา 1 ปี จนถึง 10 พ.ย.
2026 โดยทางจีนจะยตุิขอ้จ ากดัการส่งออกแรห่ายาก และกลบัมาซือ้ถั่วเหลืองของสหรฐั ส่งผลปัจจยัเสี่ยง
สงครามการคา้ลดลง โดยตลาดหุน้สหรฐัไดปั้จจยัหนนุจากการที่เฟดลดดอกเบีย้ลง 0.75% และการเติบโต
ของอุต ฯ ชิปเซมิคอนดกัเตอร ,์ AI และการลงทุน Data Center ส่วน Stoxx600 ยุโรปปี 68 +16.6% YoY 
ไดแ้รงหนนุจากกลุ่มธนาคารยโุรปที่มีก าไรปรบัดีขึน้ตามภาวะเศรษฐกิจ, นโยบายจ่ายเงินปันผล & ซือ้หุน้
คืน และ Fund Flow จากตลาดหุน้สหรฐัเพื่อลดความเสี่ยง ขณะที่กลุ่มเหมืองแร่ของยุโรปก็ปรบัขึน้ตาม
ราคาโลหะส าคญั เช่น ทองค า เงิน ทองแดง ขณะที่ฝ่ังเอเชีย MSCI Asia Pacitfic X Japan +26.9% YoY 
ได้ปัจจัยหนุนจากการปรับขึน้ของหุ้นกลุ่มผู้ผลิตชิปในตลาดเอเชียเหนือ กอปรกับญ่ีปุ่ น & เกาหลีใต้
สามารถบรรลขุอ้ตกลงภาษีน าเขา้กบัทางสหรฐั โดย Kospi เกาหลีใตป้รบัขึน้มากสดุ +75.6% YoY หลงัมี
การแต่งตัง้ ปธน.คนใหม่ และรฐับาลไดช้ะลอการเก็บภาษีซือ้-ขายหุน้ รวมถึงยกเลิกเกณฑผ์ูถ้ือหุน้ใหญ่
มูลค่า 1 พัน ล.วอนตอ้งเสีย Capital Gains Tax โดยภาพรวมสินทรพัยล์งทุนในปี 68 ที่ใหผ้ลตอบแทนดี 
เช่น โละเงิน +147%,ทองค า +64%, MSCI Asia Pacific X Japan +26.9%, ทองแดง +39% และนิเกอิ 
+26.1% YoY ประเด็นส าคญัที่ตอ้งติดตามในปี 69 เช่น ขอ้ตกลงสนัติภาพรสัเซีย – ยูเครน, ความขัดแยง้
ระหว่างสหรฐั – เวเนซุเอลา และจีน – ญ่ีปุ่ น, นโยบายการเงินของเฟดและการสรรหาผูว้่าเฟดคนใหม่, 
ความผนัผวนของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี & AI ของสหรฐั และ ม.กระตุน้เศรษฐกิจจีนรอบใหม่    

ส าหรบัดชันี SET ปี 68 -10.0% YoY ต่างชาติขาย 1.07 แสน ลบ. สถาบนัขาย 3.79 หม่ืน ลบ. 
พอรต์โบรกขาย 1.35 หม่ืน ลบ. และรายย่อยซือ้ 1.58 แสน ลบ. YoY โดยปัจจัยที่กดดนัตลาดหุน้ไทยในปี 
68 คือ 1) ม.ภาษีศุลกากรน าเขา้สินคา้ไทยจากสหรฐัที่ขู่จะเก็บในอัตรา 36% 2) ปัญหาพรมแดนไทย – 
กมัพชูา 3) เสถียรภาพการเมืองไทยที่รอผลการเลือกตัง้ใหม่ใน ก.พ.69 4) ก าลงัซือ้ผูบ้ริโภคภายในประเทศ
ชะลอตัวตามการขยายของ GDP ไทยปีนีค้าดที่ +2% จากปัจจัยดังกล่าวส่งผลใหก้ าไรของ บจ.ในกลุ่ม 
Domestic Play เช่น คา้ปลีก, แบงก์, ไฟแนนท ์ที่พึ่งพาการบริโภคในประเทศชะลอตัว ขณะที่ก าไรของ
กลุ่ม Global Play เช่น ปิโตรเคมี , บรรจุภัณฑ์ ยังฟ้ืนตัวได้ช้าตามอุปสงค์ของจีน โดย Bloomberg 
คาดการณ์ก าไร บจ.ปีนีอ้ยู่ที่ 89.0 +8.3% YoY เป็นการฟ้ืนตวัจากฐานก าไรต ่าในปี 67 และมีก าไรพิเศษ
ของ SCC,GULF,THAI,GSPC,TOP ช่วยหนุน ขณะที่โมเมนตมัของ Fund Flow ต่างชาติขายสุทธิในปี 68 
รวมมูลค่า 1.07 แสน ลบ. เนื่องจากเม็ดเงินเหล่านี ้เน้นการลงทุนในหุ้นกลุ่ม Growth มากกว่ากลุ่ม 
Cyclical กอปรการเติบโตของ GDP ไทยขยายตัวต ่าสุดในอาเซียน จึงไม่สามารถดึงดูดเม็ดเงินจาก
ต่างชาติได ้ส่วนปัจจัยส าคัฐที่ตอ้งติดตามในปีหนา้ คือ ผลการเลือกตังทั่วไปในวันที่ 8 ก.พ. 69 ซึ่งจาก
ส ารวจของนิดา้โพลชีก้ลุ่มตวัอย่าง 40% ยงัไม่ตดัสินใจว่าจะเลือกพรรคไหน ดงันัน้การคาดการณ์ผลการ
เลือกตัง้ยงัมีความไม่แน่นอนสงู โดย ณ.ปัจจบุนั Consensus คาดการณพ์รรคประชาชนจะได ้120 – 160 
ที่นั่ง, ภูมิใจไทยคาด 90 – 130 ที่นั่ง, เพ่ือไทยคาด 60 – 100 ที่นั่ง 25 – 35 ที่นั่ง และจากท่าทีการจับขั้ว
พนัธมิตรของหวัหนา้พรรคหลกั ๆ นัน้ Consensus คาดมีโอกาสที่พรรคภมิูใจไทยจะเป็นเกณฑน์ าจดัตัง้  
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- 

รฐับาลร่วมกับพรรคกลา้ไทย, เพื่อไทย และกลุ่มพรรคอนุรกัษ์นิยมขนาดเล็ก ซึ่งหากเป็นไปตามฉากทัศนน์ี ้
คาดตลาดหุ้นไทยมีโอกาสตอบรับในเชิงบวกในระยะสั้น 2 -3 เดือน  เนื่องจากกลุ่มทุนใหญ่ในตลาด
หลกัทรพัยไ์ม่ตอ้งกังวลต่อการเปลียนแปลงในเชิงนโยบายอย่างฉับพลัน เช่น นโยบายดา้นพลังงาน แต่ใน
ระยะยาวยงัตอ้งติดตามการรายชื่อ ครม.ชดุใหม่ที่จะเขา้มาบริหารในกระทรวงเศรษฐกิจส าคญั ๆ  ซึ่งจากสถิติ 
9 ครัง้ของผลตอบแทนของ SET หลงัการยุบสภา ฯ เป็นเวลา 1 เดือนผนัผวนในกรอบ -8.2% ถึง +11.1% แต่
หลังการยุบสภา 3 เดือนดัชนี SET ปรบัขึน้เฉลี่ย +5.6% หลังไดร้ฐับาลชุดใหม่เขา้มาบริหารประเทศ ดังนั้น
ประเด็นส าคญัในช่วง ม.ค. – ก.พ. 69 คือ ผลการเลือกตัง้และจัดตัง้รฐับาลใหม่ เพราะหากการตัง้รฐับาลใหม่
ล่าขา้เกินกว่า เม.ย. 69 อาจส่งผลใหก้ารผ่านงบประมาณปี 70 ล่าชา้ออกไปดว้ย 

           
ฝ่ายวิเคราะหป์ระเมิน SET ม.ค. มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 1,210 – 1,288 บนสมมตุิฐาน EPS 

26(F) จาก Bloomberg ที่ 95.4  +7.1% YoY ประเมินบนกรอบ Forward P/E  12.7  – 13.5 เท่า โดยไดปั้จจยั
หนนุจากเม็ดเงินในช่วงหาเสียงเลือกตัง้ใน ก.พ. ซึ่ง ม.หอการคา้ไทยคาดอยูท่ี่ราว 4 – 6 หม่ืน ลบ. ซึ่งจะเป็น
ปัจจยัช่วยใหเ้ศรษฐกิจไทยในงวด Q1/69 มีโอกาสขยายตวัสงูกวา่ระดบั 2% กอปรกบัในปี 68 ที่ผ่านมาดชัน ี
SET -10.4% YTD แย่กว่าดชันี PSEi ฟิลิปปินส ์ -7.3% และ JCI อินโดนีเซีย +21.9% YTD ดงันัน้จึงคาด 
Downside Risk ของ SET นัน้คาดจะค่อนขา้งจ ากดั และอาจมีโอกาสฟ้ืนตวัหากไดร้ฐับาลใหม่เขา้บริหาร
ประเทศในช่วง Honey Moon Period ในช่วง 3 – 6 เดือนหลงัทราบผลการเลอืกตัง้ แนะน าทยอยซือ้  

1) กลุ่มอตัราเงินปันผลสงู  เช่น SCB,KTB,TTB,PTT,PTTEP 
2) กลุ่มไดป้ระโยชนด์อกเบีย้อยู่ในระดบัต า่ เช่น SAWAD,MTC,AEONTS,AP,SPALI,QH 
3) กลุ่มท่องเทียวในช่วง High Season เช่น AOT,BA,MINT,CENTEL 
4) กลุ่มที่ไดป้ระโยชนจ์ากการลงทนุ Data Center เช่น  GULF, ADVANC, TRUE, AMATA, 

WHA, STECON 
5) กลุ่มปิโตรเคมี & บรรจภุณัฑ ์ เช่น SCGP,PTTGC,IVL ที่คาดก าไรมีโอกาสฟ้ืนตวัจากฐานต า่

ในปีก่อน กอปรกบัไดแ้รงหนนุจาก ม.จ ากดัอปุทานส่วนเกินในสินคา้อตุ ฯ ของจีน  
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

, 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET ธ.ค.68 ปิด 1,259.67 จุด +0.24%MoM ต่างชาติซือ้ 6,053 ลบ. รายย่อยซือ้ 
4,532 ลบ. พอรต์โบรกขาย 795 ลบ. และสถาบันขาย 9,790 MoM ปริมาณการซือ้ขายเฉลี่ย/วัน 
อยู่ ท่ี  3.11 หมื่น ลบ . -7.9% MoM โดยกลุ่มท่ีปรับขึน้  คือ ของใช้ส่วนตัว +10.3%, ท่องเท่ียว 
+9.7% , ขนส่ง +7.4%, ธนาคาร +5.4%, ปิโตรเคมี +4.2% MoM กลุ่มท่ีปรบัลดลง คือ อิเล็ก ฯ -
13.5%, บริการธุรกิจเฉพาะ -8.5%, โฆษณา -4.4%, ไฟแนนท ์-2.3%, คา้ปลีก -1.8% MoM 
 
สรุปกลยุทธก์ารลงทุน  
 ดชันี SET ธ.ค. 68 เคลื่อนไหว Sideway ในกรอบแนว 1,250 – 1,280 จดุ กอปรปริมาณ
การซือ้ขายเฉลี่ย -7.9% MoM บ่งชีแ้นวโน้มของดัชนีเป็นแบบ Sideway ระหว่างสัญญาณว่าจะ
เลือก Break Out ในทิศทางขึน้หรือลง ซึ่งน่าจะสญัญาณชัดเจนขึน้ใน ม.ค. นี ้ดงันัน้จึงวางกลยุทธ์
ใน ม .ค. 69 ในลักษณะ Trend Follow โดยหากดัชนี SET สามารถผ่านแนวต้าน 1,284 ได้ มี
โอกาสปรบัขึน้ต่อไปทดสอบแนวตา้นถัดไปท่ี 1,320 กลบักันหากดชันี SET ปรบัลดลงต ่ากว่าแนว
รบั 1,244 มีโอกาสฐานลงไปท่ีแนวรบัถัดไปท่ี 1,212  แต่หากพิจารณาจาก RSI Indicator พบว่ามี
ลกัษณะการยกตวัสงูขึน้ของจุดต ่าสดุของ Indicator ซึ่งเป็นถือว่าเป็นสญัญาณเชิง Positive ดงันัน้
จึงมีโอกาสเกิดสญัญาณ Break out ในเชิง Up มากกว่า Down 
 แนะน าซือ้เก็งก าไร ในหุน้มีสญัญาณบวกทางเทคนิค เช่น  CENTEL, SPRC, AEONTS, 
BLA, PTTEP  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source : Bloomberg 

 

 

Resistance 1,284 - 1,320 1,750 - 1,770 

Support 1,212 - 1,244 1,680- 1,700 

 

 
ทีม่า :TQ Professional 

SET Index
  
 

SET ม.ค ... รอสัญญาณ Breakout 
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โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

Monthly RRGs 
๖ฆ    
 

 
SET100 Index Source ; Bloomberg 

กลุ่มอุตสาหกรรมทีน่่าสนใจ 
• จากภาพ RRGs ของดัชนี SET100 รายสัปดาห ์ณ วันท่ี 25 

ธ.ค. 68 กลุ่มท่ีอยู่ใน Leading Quadrant ได้แก่ ท่องเที่ยว  
ขนส่ง พลังงาน การเงิน  เป็นกลุ่มท่ีแข็งกว่าตลาด โดย
สัง เกต ว่า เดื อน นี้หุ้น ท่ี อยู่ ใน  quadrant นี ้จะ  หุ้ นที่ ไ ด้
ประโยชนจ์ากฤดูท่องเทีย่วและดอกเบีย้นโยบายทีล่ดลง 

• Improving Quadrant มี โอกาส ฟ้ื นตั ว เข้ามาสู่  Leading 
Quadrant ไดแ้ก่ โรงไฟฟ้า ปิโตร สื่อสาร อิเล็กทรอนิกส ์
เป็นกลุ่มที่มีโอกาสก้าวหน้าทางเทคโนโลยีและฟ้ืนตัว
ตามวัฏจักร เตรียมเขา้เป็นกลุ่มน าตลาดในช่วงต่อไป 
 

 

Leading Quadrant = กลุ่มที่ outperform ตลาดและ momentum เป็นบวก  Weakening Quadrant = กลุ่มที่ outperform ตลาดแต่ momentum อ่อนตวั 
Lagging Quadrant = กลุ่มที่ underperform ตลาดและ momentum เป็นลบ  Improving Quadrant = กลุ่มที่ underperform ตลาดแต่ momentum ฟ้ืนตวั 

หุ้นที่น่าสนใจรายกลุ่มอุตสาหกรรม 
Quadrant Sector Stock 
Leading Hotel & Transport MINT ERW CENTEL AWC AAV BA PRM 

Finance SAWAD JMT AEONTS 
Energy & Utilities GULF PTTEP 
Others LH HMPRO SCGP TFG  

Improving Energy & Petro BGRIM GPSC BCPG EGCO IRPC 
SCC IVL PTTGC   

ICT & Electron ADVANCE TRUE CCET HANA 
Others PR9 BH TLI MTC CK SJWD ITC OR COM7 

Source ; Bloomberg, Kingsford Research 
 

 

 



 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั(มหาชน) ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้
จดัท าขึน้โดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกับหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี ้
หรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้ิจารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีสว่นเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบับริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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ค ำแนะนะ ำระนำ ำดือนะม .ค.69 

 
 
 ADVANC (FV@345.0บำท)ก าไรสุทธิ 3Q68 อยู่ที่ 12,039 ลบ.(+37%YoY, +10%QoQ) มีแรงหนุนทัง้ในเชิงรายไดท้ี่สงูขึน้และตน้ทุนค่าใชจ้่ายที่

ลดลง โดยฝ่ังรายไดบ้วกจาก 1.การปลี่ยนถ่ายแพกเกจมือถือไปเป็น 5G และการอพัเกรดแพกเกจอินเตอรเ์น็ต 2.การใหบ้ริการลกูคา้องกรณ(์EDS, 
Cloud) และ 3.การขาย iPhone17 ขณะที่ฝ่ัง Cost ลดทัง้ค่าเสื่อม และค่าใชจ้่ายโครงข่าย/ค่าใชจ้่ายการเป็นพนัธมิตรกับ NT ส่วน 4Q68 เบือ้งตน้
คาดการด าเนินงานปกติจะยงั +YoY +QoQหนนุตามฤดกูาลและEconomies of Scale 

 AMATA (FV@20.50มบำท)ก าไรสทุธิ 3Q68 อยูท่ี่ 1,139 ลบ.(+49%YoY, +714 %QoQ) มีแรงหนนุจากยอดโอนที่ดิน +YoYQoQราว 677 ไร(่ไทย-
664 ไร/่ เวียดนาม-14ไร)่ นอกจากนีร้ายไดค้า่เชา่ก็เติบโตเชน่กนั ซึง่จากรายไดอ้อกมาสงูกวา่คาดสง่ผลใหร้ายไดช้นะ Fixed Cost สง่ผลบวกตอ่ไปยงั
มารจ์ิน้โดยรวม ดา้นการด าเนินงานช่วง 4Q68 นีค้าดแนวโนม้ยงัจะเป็นบวกต่อ QoQไดต้ามฤดกูาลการโอนที่ดินของกลุ่มธุรกิจนิคมฯ ปัจจบุนั ทาง
ฝ่ายวิเคราะห ์คาดก าไรสทุธิปี68 และ 69 ที่ 2,923 ลบ.+18%YoY และ 3,031 ลบ.+4%YoY ตามล าดบั 

 BDMS (FV@28.50มบำท) ก าไรสทุธิ 3Q68 อยู่ที่ 4,319 ลบ. (+2%YoY, +24%QoQ ) ปรบัตวัสงูขึน้ QoQตามฤดกูาล ส่วน YoYยงัพอประคองตัว
ไดแ้ม้เผชิญแรงกดดันจากผู้ป่วยกัมพูชาและฐานสูงโรคท้องถ่ินปีก่อน ทั้งนี ้ ฝ่ังรายได้ผู้ป่วยต่างชาติ + 1%YoY แต่หากไม่นับรวมกัมพูชาจะ 
+10%YoY สว่นแนวโนม้ 4Q68 ยงัดดูีต่อเน่ือง โรคทอ้งถ่ินปีนีม้าชา้ เดือนต.ค.-พ.ย.68 เคสไขห้วดัใหญ่ของไทยอยูท่ี่4.10 แสนราย, +438%YoY สงู
กวา่การระบาดใน 4Q67 ที่ 1.03 แสนราย และสงูกวา่การระบาดใน 3Q68 ที่ 2.68 แสนราย 

 PYLON* (Bloomberg Consensus @3.29บำท) ก าไรสทุธิ 3Q68 อยู่ที่ 62 ลบ. +360%YoY +6%QoQ ตามรายไดท้ี่เติบโต +30%YoY จากการส่ง
มอบงาน MRT สายสีสม้, เวิง้นครเกษม,Ritz Carton Lhongฯลฯส่วน GPMก็ดีขึน้ที่ 26% จาก 12% ใน 3Q67เน่ืองจากประมลูงานไดร้าคาดีขึน้จาก
การที่คู่แข่งรายใหญ่ถอนตัวและการเพิ่มสัดส่วนใหบ้ริการdiaphragm wall ที่ให ้margin สูง ดา้นแนวโนม้ก าไร 4Q68 คาดว่าจะดีต่อเน่ืองโดยมี 
backlog พรอ้มรองรบัถึงปี 69 ที่ 1,659 ลบ.  

 SHR* (Bloomberg Consensus @2.19บำท) ก าไรสุทธิ 3Q68อยู่ที่ 129ลบ.(จาก 3Q67 ขาดทุน 53 ลบ., +431%QoQ) หนุนดว้ย 1.โรงแรมที่
กลบัมาเปิดหลงัตกแตง่ใหมเ่สรจ็สิน้ โดยเฉพาะโรงแรม ทราย ลากูน่า2.High Season ของโรงแรมใน UK และ 3.มาตรการ“เที่ยวไทยคนละครึง่”ดา้น
การด าเนินงานในช่วงไตรมาส 4/68คาดว่าจะอยู่ในเกณฑด์ีไดต้่อ โดยนักท่องเที่ยวเขา้มลัดีฟสช์่วง ต.ค.68 +10%YoY/ พ.ย.68 +13%YoY/ธ.ค.68 
+8%YoY ขณะที่โรงแรมในไทยเขา้สู ่High Season และมีปัจจยับวกจากมาตรการภาครฐัฯ 

 
** ค าแนะน า ขายท าก าไร/ตดัขาดทนุ เป็นค าแนะน าในเชิงกลยทุธก์ารซือ้ขาย (Trading) ไม่มีความสมัพนัธก์บัปัจจยัพืน้ฐาน
ของหุน้ทัง้นี ้ฝ่ายวิจยัใชข้อ้มลู ณ. สิน้วนัท าการในการก าหนดจดุเขา้ ซือ้/ขาย  
ทีม่า: Kingsford Research 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1 Month Portfolio Return +2.72% 
1 Month Portfolio SET Return +0.24% 
 

 

 
ทีม่าKingsford Research 

 

SELL PTT,TOP,SAWAD*,WHAUP* 

BUY PTT,SAWAD*,SHR*,PYLON* 
BUY/SELLเมื่อวนัท่ี 8, 18, 26 ธ.ค.68 

KINGSFORD’S PORTFOLIO 
 

วนัพธุท่ี วนัพธุท่ี 3311  ธนัวาคม พ.ศ. ธนัวาคม พ.ศ. 22556688 
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หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

แนวโน้มราคาน ้ามันถูกกดดันจาก Oversupply 
ราคาน ้ามันทรงตัวต ่ารอความคืบหน้าเจรจารัสเซีย-ยูเครน 
ราคาเฉลี่ยน ้ามันดิบเดือน ธ.ค.68 WTI -2.4%MoM เฉลี่ยอยู่ ท่ี US$57.9/bbl Brent -2.8%MoM 
เฉลี่ยอยู่ท่ี US$61.7/bbl ส่วน Dubai -3.5%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$62.6/bbl ปรบัลดลงเนื่องจากความ
คืบหนา้การเจรจายุติสงครามระหว่างรสัเซีย-ยูเครน หลงัผูน้  ายูเครนตัดสินใจยุติความพยายามเข้า
ร่วมเป็นสมาชิก NATO ส่งผลใหน้ า้มนัรสัเซียอาจกลบัสู่ตลาดและเพิ่มแรงกดดนัดา้นอปุทานท่ีอยู่ใน
ภาวะลน้ตลาด ขณะที่ตลาดจบัตาประเด็นความตงึเครียดระหว่างสหรฐัฯ และเวเนซุเอลา หลงัสหรฐัฯ 
ไดเ้ขา้ปิดลอ้มเรือบรรทุกน า้มนัท่ีเขา้-ออกจากเวเนซุเอลา ส่งผลใหเ้กิดความกงัวลอุปทานน า้มันดิบท่ี
อาจหยุดชะงกั ดา้นผลการประชุม FOMC ของธนาคารกลางสหรฐัฯ ในวนัท่ี 9-10 ธ.ค.ท่ีผ่านมาเฟด
ปรบัลดอตัราดอกเบีย้อีก 0.25% ตามคาด โดยนกัวิเคราะหม์องว่าเป็นปัจจัยบวกต่อตลาดน า้มันและ
สินทรพัยเ์สี่ยง เน่ืองจากตน้ทุนการกูย้ืมอาจลดลง และจะช่วยเพิ่มอปุสงค์น า้มนั อย่างไรก็ตามเฟดมี
แนวโนม้จะชะลอการลดดอกเบีย้ เพื่อรอติดตามขอ้มลูเศรษฐกิจล่าสดุก่อน 

 
ท่ีมา TOP 

คาด OPEC คงการผลิตตามมติการประชุมครัง้ก่อน 
ตลาดยังคงกังวลต่อภาวะอุปทานล้นตลาด หลังผลการประชุมของโอเปกพลัสในวันท่ี 30 พ.ย. 
ตดัสินใจคงระดบัการผลิตน า้มนัใน 1Q69 เพื่อรกัษาเสถียรภาพของตลาด หลงักลุ่มโอเปกพลสัปรบั
เพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันขึน้มาราว 2.9 ล้านบาร์เรลต่อวัน หรือคิดเป็นราว 2.7% ของอุปทาน
น า้มันดิบโลก นับตั้งแต่เดือน เม.ย.-ธ.ค.68 ขณะท่ีรายงานล่าสดุเผยว่าการผลิตน า้มันดิบของกลุ่ม
โอเปกในเดือน พ.ย.68 ทรงตัวเมื่อเทียบกับเดือนก่อนหน้าท่ีระดับ 29.1 ล้านบารเ์รลต่อวัน และ
คาดการณ์อุปทานน า้มันในปี 69 จะอยู่ท่ีระดับใกลเ้คียงกับความตอ้งการใชน้ า้มัน ซึ่งสวนทางกับ
รายงานของส านกังานพลงังานระหว่างประเทศ (IEA) ท่ีเผยแพรม่าก่อนหนา้นีท่ี้ระบุว่าอุปทานน า้มัน
จะสงูกว่าอปุสงคร์าว 3.84 ลา้นบารเ์รลต่อวนั คิดเป็น 4% ของอปุสงคท์ั่วโลก 

   
ท่ีมา TOP  

ENERG 
Current       15,705.46 
Mkt Cap (MB)        2,899,329 
วนัที ่30 ธนัวาคม 2568 

PETRO 
Current          433.51 
Mkt Cap (MB)          214,002 
วนัที ่30 ธนัวาคม 2568 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
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ค่าการกล่ันสิงคโปร์อ่อนตัวจากอุปทานทีเ่ร่ิมกลับเข้ามา 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน ธ.ค.68 -5%MoM อยู่ท่ี US$5.4/bbl จากการปรบัลดลงของ spread 
น า้มันส าเร็จรูปทุกชนิด เป็นผลจากอุปทานท่ีเริ่มกลับเชา้สู่ตลาดหลังจากผ่านพน้ช่วงการปิดซ่อม
บ ารุงหนา้หนาว (Autumn Maintenance) ของโรงกลั่นทัง้ในเอเชียและยุโรป โดย Jet/Diesel spread 
ลดลงจากเดือนก่อนหนา้ US$6.3/bbl และ US$8.5/bbl จากสาเหตุดงักล่าว ส่วน Gasoline spread 
ลดลง US$1.3/bbl เพราะผ่าน US driving season อย่างไรก็ตามเรายงัคงคาดการณว่์าในปี 69 ค่า
การกลั่นน่าจะสามารถประคองตวัไดร้าว US$5-6/bbl เน่ืองจากความตอ้งการใชท่ี้เพิ่มขึน้ตามภาวะ
เศรษฐกิจและการเดินทาง รวมถึงความกังวลทางดา้นอุปทานท่ีอาจตงึตวัเน่ืองจากการปิดโรงกลั่นใน
สหรฐัฯ และยุโรป การโจมตีโรงกลั่นของรสัเซียและมาตรการคว ่าบาตร ท าให ้spread น า้มันกลุ่ม 
middle distillates (Jet/Diesel) ยังดี ส่วนในระยะสัน้ 4Q68 แมผ้ลการด าเนินงานหลักของกลุ่มโรง
กลั่นจะฟ้ืนตวั QoQ แต่จะถกูฉดุดว้ยผลขาดทนุสต๊อกน า้มนัตามราคาน า้มนัดิบท่ีลดลง 

 
ท่ีมา TOP 

ส่วนต่างผลิตภัณฑ์ปิโตรฯ ถูกกดดันจากอุปทานล้นตลาด 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน ธ.ค.68 ราคาผลิตภณัฑก์ลุ่มอะโรมาติกสด์ีขึน้ท่ามกลางสถานการณท่ี์ผูผ้ลิต
บางรายเริ่มปรบัลดก าลงัการผลิตลง ขณะท่ีกลุ่มโอเลฟินสร์าคายงัคงถูกกดดนัจากภาวะอุปทานลน้
ตลาด โดย spread BZ ดีขึน้ MoM ส่วน PE/PP ประคองตัวได้เน่ืองจากต้นทุน feedstock ปรับลง
ตามราคาน า้มัน อย่างไรก็ตามในระยะสั้น 4Q68 คาดผลการด าเนินงานหลักของกลุ่มปิโตรฯ ยัง
อ่อนแอตาม spread ผลิตภณัฑส์่วนใหญ่ท่ีปรบัย่อหลงัข่าวกระตุน้เศรษฐกิจและการแกปั้ญหาก าลงั
การผลิตส่วนเกิน Anti-Involution ของจีนไม่มีความคืบหนา้ ประกอบกับสต๊อกในภูมิภาคและก าลัง
การผลิตท่ีเพิ่มเขา้มาในตลาด ส่วนในปี 69 คาดทรงตวัต ่าแมย้งัไม่มีปัจจัยหนุนใหฟ้ื้นตัวแต่ก็น่าจะ
ผ่านจดุต ่าสดุของปี 68 ไปแลว้ 

 
ท่ีมา TOP 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick: TOP, SPRC*, PTTEP 
ฝ่ายวิจยัคงน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลงังานยงัถูกกดดนัจากภาวะลน้
ตลาด โดยมีปัจจยัก าหนดทิศทางจากนโยบายภาษีของสหรฐัฯ และการปรบัเพิ่มปริมาณการผลิตของ
โอเปกพลัส โดยใน 4Q68 คาดก าไรสุทธิของกลุ่มพลังงานต้นน ้าดีขึน้ QoQ ตามปริมาณขาย 
ส่วนกล่มปิโตรเคมีและการกลั่นดีขึน้ QoQ จากค่าการกลั่นแมม้ีผลขาดทุนสต๊อกฯ ส่วนฝ่ังปิโตรฯ ยงั
ตกต ่าและมีการ S/D หน่วยผลิต ขณะท่ีกลุ่มสถานีบริการน า้มันเจอสถานการณน์ า้ท่วม ดงันัน้เลือก
กลุ่มโรงกลั่น TOP, SPRC* เกง็ก าไร PTTEP จากคาดหวงัเงินปันผลทัง้ปีในระดบัสงู 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 

 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, Aspen 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บรษิัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรอืรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิง

หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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4Q68 อาจท้าทายกว่าคาดแม้เป็นHigh Season 
แต่ภาพรวมกลุ่ม ราคาไม่แพง  
 

ดัชนีความเชือ่ม่ันผู้บริโภค พ.ย.68 ขยับขึน้เป็นเดือนที3่ 
มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทยรายงานดชันีความเช่ือมั่นผูบ้ริโภคจากศนูยพ์ยากรณเ์ศรษฐกิจและธุรกิจ 
โดย ดชันีความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคประจ าเดือน พ.ย. ปี พ.ศ.2568 อยู่ท่ี 53.2 ปรบัตวัขึน้จาก เดือน ต.ค.
68 ท่ี 51.9 สูงขึน้ 1.3 จุด หรือคิดเป็น ราว +2.50% ปรบัตวัสูงขึน้เป็นเดือนท่ี3 ในรอบ 9 เดือน หลัง
เดือนส.ค.68 ท าจดุต  ่าสุดในรอบ 32 เดือน ขณะที่ในส่วนของดชันีความเช่ือมั่นเก่ียวกบัโอกาสหางาน 
และ ดชันีความเช่ือมั่นเก่ียวกบัรายไดใ้นอนาคตก็ปรบัตวัขึน้เช่นกนั โดยเม่ือพิจารณาในส่วนของดชันี
ความเช่ือมั่นเก่ียวกับโอกาสหางานเดือน พ.ย. 68 จะอยู่ท่ี 50.9 สูงขึน้จาก 49.6 และดัชนีความ
เช่ือมั่นเก่ียวกบัรายไดใ้นอนาคตเดือน พ.ย. 68 อยู่ท่ี 61.9 สูงขึน้จาก 60.6 โดย ปัจจยัหนนุการฟ้ืนตวั
หลกัๆมาจาก 1.มาตรการต่างๆของภาครฐัฯในลกัษณะ Quick Win เช่น คนละครึ่งพลสั, ม.กระตุน้
การท่องเท่ียว 2.ตัวเลขส่งออกท่ียังเป็นบวกไดต้่อ(ต.ค.68 +6%YoY)แมมี้แรงกดดนัจากมาตรการ
ภาษีศุลกากรตอบโตข้องสหรฐัฯ และ 3.ราคาน า้มันขายปลีกในประเทศทรงตวัในโซนไม่สูงต่อจาก
เดือนก่อน อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาปัจจัยอ่ืนประกอบ โดยตัวเลขเก่ียวกับงาน อัตราว่างงาน 
เดือน พ.ย.68 อยู่ท่ี 0.7% แย่ลง YoY จาก พ.ย.67 ท่ี 0.9% และ ทรงตวั MoM จาก ต.ค.68 ท่ี 0.7% 
จ านวนนกัท่องเที่ยวเขา้ไทยยงัชะลอตวั เดือน พ.ย.68 ชะลอตวั -7%YoY และ ดชันีรายไดเ้กษตรกร 
เดือน พ.ย.68 อยู่ท่ี 454.43, -13.49%YoY เป็นผลจากดชันีราคาสินคา้เกษตรท่ี -13.87% นอกจากนี้
ปัจจยักดดนัในระยะเดือนพ.ย.68 ยังจะมีมาจากสถานการณ์น า้ท่วมในภาคใต ้ดงันัน้ เราจึงยงัคาด
วา่ก าลงัซือ้ในประเทศยงัค่อนขา้งอ่อนแอโดยเฉพาะYoY ปัจจุบนั ยงัชอบหุน้ในกลุ่มสินคา้จ าเป็นต่อ
ชีวติประจ าวนั(อาทเิช่น BJC, CPALL) มากกวา่ แต่อาจพิจารณาใหน้ า้หนกักลุ่มสินคา้ซ่อมแซมบา้น
หลงัน า้ทว่ม (เช่น DOHOME*, HMPRO*, GLOBAL*) เพิ่มขึน้บา้ง  
 

คาด SSSG ยังเป็นลบ และ ธ.ค.68 ยังไม่ค่อยฟ้ืน  
ส  าหรบัภาพรวมการด าเนินงานปกติของกลุ่มไตรมาส4/68 แมเ้ราคาดวา่จะยงัเป็นบวกได ้QoQ จาก
แรงหนุนตามฤดูกาล และ มีปัจจัยบวกจากมาตรการของภาครฐัฯ เช่น ม.คนละครึ่งพลัส ซึ่งแมว้่า
หลายรา้นคา้เครือข่ายจะไม่สามารถเขา้ร่วมโครงการได ้แต่เราคาดว่าจะไดป้ระโยชนท์างออ้มจาก
เงินท่ีหมนุเวียนมากขึน้ในระบบ อย่างไรก็ตาม ภาพ YoY เราคาดว่าผลการด าเนินงานมีโอกาสอ่อน
ตวั จาก 1.ภาพของฝนท่ีลามเขา้มาในพ.ย.68 เป็นเวลานาน และสถานการณ์น า้ท่วมในภาคใตท่ี้มี
ความรุนแรง ซึ่งจะกระทบมายังก าลังซือ้ของประชาชน ขณะท่ีการซ่อมแซมบา้นหลงัน า้ท่วมอาจมี
ความล่าชา้ในธ.ค.68 และยอดส่วนใหญ่จะถูกผลักไปยัง 1Q69 แทน 2.ก าลังซือ้รากฐานท่ีอ่อนแอ
ตามดชันีรายไดเ้กษตรกร และภาคการท่องเที่ยวที่มีตวัเลขนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติอ่อนตวั YoY และ 3.
ประเด็นความขดัแยง้พรมแดนไทย-กมัพูชาท่ีทวีความรุนแรงขึน้ ดงันัน้ เรามีมุมมองต่อ SSSG เป็น
ลบทัง้ 3 เดือนใน ต.ค.-ธ.ค.68(จากช่วงก่อนหนา้ท่ีคาดวา่ ธ.ค.68 SSSG จะสามารถพลิกกลบัมาเป็น
บวกไดห้ลงัตดิลบในช่วงต.ค.และพ.ย.) ทัง้นี ้แมเ้ราไม่มองบวกต่อการด าเนินงาน 4Q68 มากนกั แต่
เราประเมินภาพรวมกลุ่มซือ้ขายท่ี PE ไม่สูงเม่ือเทียบกับสถิติราคายอ้นหลงั นอกจากนี ้1Q69 ยงัมี
หวงัจากเม็ดเงินท่ีจะเขา้มาในระบบช่วงเลือกตัง้(ประเมินจากการเลือกตัง้ครัง้ก่อนท่ี 5-7 หม่ืนลบ.) 
และการซอ่มแซมบา้นท่ีคาดกอ้นใหญ่ๆจะอยู่ในช่วงดงักล่าว จงึมองวา่สามารถเลือกสะสมรายตวัได ้
 

COMM 
Current       19,376.27 

Mkt Cap (Btmn)     1,108,261 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2568 
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น ้าหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Neutral 
Top Pick: BJC, GLOBAL* 
ภามรวมการด าเนินงานปกตใิน 4Q68 ของกลุ่มอาจทา้ทายกวา่คาดแมเ้ป็น High Season กดดนัจาก
ก าลังซือ้ท่ียังอ่อนแอ ตัวเลขภาคการเกษตร/การท่องเท่ียวท่ีอ่อนตัว YoY และซ า้เติมดว้ยอุทกภัย
ในช่วงเดือนพ.ย.68 เราปรบัมุมมองว่า SSSG ในเดือน ธ.ค.68 จะเป็นลบ YoY(จากช่วงก่อนหนา้ท่ี
คาดวา่ ธ.ค.68 SSSG จะสามารถพลิกกลบัมาเป็นบวกไดห้ลงัติดลบในช่วงต.ค.และพ.ย.)  อย่างไรก็
ตาม เราประเมินภาพรวมกลุ่มซือ้ขายท่ี PE ไม่สูงเม่ือเทียบกบัสถิติราคายอ้นหลัง นอกจากนี ้1Q69 
ยงัมีหวงัจากเม็ดเงินท่ีจะเขา้มาในระบบช่วงเลือกตัง้และการซ่อมแซมบา้น ปัจจุบนั เราจึงยงัแนะน า
ท ะยอยซื ้อ  ค งน ้ าหนั กการล งทุ น กลุ่ ม เป็ น  “Neutral” เลื อ ก  Top Pick ป ระจ า เดื อ น เป็ น 
1.BJC(FV69@23.50 บาท) เรามองว่าตลาดกังวลกับการเข้าซือ้  MMVN มากเกินไป โดยเราให้
น า้หนักไปท่ีการเติบโตระยะยาวมากกว่าจากโอกาสในการขยายสาขาท่ีเวียดนามซึ่งเป็นตลาดท่ี
เติบโตดีกว่าไทย ขณะท่ีผลกระทบระยะสั้น  ทาง BJC สามารถคุม Cost of Fund ได้ในระดับต ่า 
2.GLOBAL*(BB consensus@7.74 บาท) จากกลุ่มสินคา้hardline ท่ีมีโอกาสได ้Demand ซ่อมแซม
บา้นหลงัน า้ทว่ม และ 4Q68-1Q69 มีแรงหนนุตามฤดกูาล   
 
 
 
 
 
 
 

 
ทีม่า Kingsford Research, Bloomberg หุน้ทีขึ่น้ * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 
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คงมุมมอง 4Q68 ว่าจะสามารถฟ้ืนตัวดี 
ขณะทีปี่69 คาดว่ายังสามารถ +YoY ได้ 
คงค าแนะน าเป็น “Neutral” เลือกรายตัว 
เบือ้งตน้ ส  ำหรบักำรด ำเนินงำนในช่วง 4Q68 เรำคำดว่ำจะเป็นไตรมำสท่ีดีของกลุ่มโรงพยำบำล เป็น
บวกได ้YoY ขณะท่ี QoQ มีผลจำกฤดกูำลปกตินอ้ยลง เน่ืองจำกฝนตกท่ีล่วงเขำ้มำในเดือนพ.ย.68 
และ กำรระบำดของโรคทอ้งถิ่นในปีนีท่ี้มำชำ้ โดย เดือนต.ค.-พ.ย.68 เคสไขห้วดัใหญ่ของไทยอยู่ท่ี
4.10 แสนรำย, +438%YoY สูงกว่ำกำรระบำดใน 4Q67 ท่ี 1.03 แสนรำย และสูงกว่ำกำรระบำดใน 
3Q68 ท่ี 2.68 แสนรำย นอกจำกนี ้กลุ่มโรงพยำบำลประกนัสงัคมยงัมีปัจจยับวกเพิ่มเตมิจำกฐำนต ่ำ
ในปีก่อน 4Q67 มีกำรปรบับนัทึกรำยกำรโรคAdj.RW>2ส ำหรบังวด ก.ค.-ธ.ค.67 เหลือ 8 พันบำท/
Adj.RW ซึ่งในปีนี ้เรำคำดว่ำประสันสังคมจะสำมำรถจ่ำยรำยไดโ้รค Adj.Rw>2 ท่ีอัตรำคงท่ี 1.2 
หม่ืนบำท/Adj.RW ได้ ด้ำนมุมมองระยะยำว เรำยังคงมุมมองบวกต่อกลุ่ม ร.พ. ซึ่งเป็นกลุ่ม 
Defensive ไดป้ระโยชน์จำกสภำพสังคมไทยเปล่ียนเป็นสังคมผู้สูงอำยุ/ไดป้ระโยชน์จำกกำรเปิด
ตลำดใหม่(ซำอุฯ)ซึ่งยงัมีฐำนต ่ำอยู่ รวมถึงกำรเป็น Medical Hub ในภูมิภำค อย่ำงไรก็ตำม ในภำพ
ระยะกลำง เรำคำดว่ำจะมีปัจจัยท่ีสร้ำงควำมผันผวนต่อรำยได้ของกลุ่มได้ จำก 1.จ ำนวน
นกัท่องเท่ียวต่ำงชำตปีินีท่ี้ชะลอตวั(กระทบ เช่น เคสอบุตัิเหต ุของนกัท่องเท่ียว ไม่ใช่กลุ่มที่บนิเขำ้มำ
เพ่ือรบักำรรกัษำอยู่แลว้) 2.ผูป่้วยตำ่งชำติ Fly-in หลำยประเทศเริ่มมีกำรรดัเข็มขดั และนิยมใหค้นใน
ประเทศรกัษำตวัในประเทศของตวัเองก่อน รวมถงึกำรแข่งขนัท่ีอำจสูงขึน้จำกมำเลเซีย แมป้ระเดน็นี้
จะมีสญัญำณเป็นบวกบำ้งจำกคำดกำรณ์วำ่ผูป่้วยคเูวตจะกลบัมำในปี69 แต่มีสญัญำณลบเช่นกนั
จำกควำมขัดแย้งพรมแดนไทย-กัมพูชำท่ีส่งผลต่อรำยได้ผู้ป่วยกัมพูชำ  3.กำรปรับงบของ
ประกันสังคมท่ีคำดว่ำปี69 ยังไม่เพิ่มอัตรำจ่ำย (แต่เรำคำดว่ำโอกำสท่ีประกันสังคมจะจ่ำยเงินไม่
ครบในรำยกำรโรค Adj.Rw>2  มีน ำ้หนักน้อยลงหลังมีรำชกิจจำฯ ประกำศปรบัเพดำนค่ำจ้ำงใช้
ค  ำนวณเงินสมทบประกันสังคมใหม่ เริ่ม 1 ม.ค.69)  และ 4.นโยบำยของภำครัฐฯท่ีมีโอกำสท่ี
ประชำชนจะไปซือ้ยำจำกรำ้นขำยยำแทนใหร้.พ.จ่ำย ดงันัน้ ปัจจุบนั เรำจึงยงัคงค ำแนะน ำของกลุ่ม 
HELTH ในเดือนนีเ้ป็น “Neutral”  
 

HELTH 
Current        4,237.11 
Mkt Cap (Btmn)       628,803
วนัที ่31 ธนัวาคม 2568 
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วจิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

กลุ่มการแพทย ์
 

 
ทีม่า Kingsford Research, Bloomberg, หุน้ทีขึ่น้ * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

 

น ้าหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: BDMS 
เบือ้งต้น ส ำหรับกำรด ำเนินงำนในช่วง 4Q68 เรำคำดหวังกำรฟ้ืนตัวจำก 1.กำรรับรูร้ำยได้โรค 
Adj.Rw>2 ท่ีอัตรำคงท่ี 1.2 หม่ืนบำท/Adj.RW จำกปีก่อน 4Q67 ปรบัรำยกำรโรคAdj.RW>2 งวด 
ก.ค.-ธ.ค.67 เหลือ 8 พันบำท/Adj.RW และ 2.กำรระบำดของโรคทอ้งถิ่นในปีนีท่ี้มำชำ้ โดย เดือน
ต.ค.-พ.ย.68 เคสไขห้วดัใหญ่ของไทยอยู่ท่ี4.10 แสนรำย, +438%YoY สงูกวำ่กำรระบำดใน 4Q67 ท่ี 
1.03 แสนรำย และสูงกว่ำกำรระบำดใน 3Q68 ท่ี 2.68 แสนรำย  อย่ำงไรก็ตำม ในภำพระยะกลำง 
ยงัตอ้งจบัสญัญำณจ ำนวนผูป่้วยตำ่งชำติท่ีมีปัจจยัผนัผวน เช่น กำรรดัเข็มขดัและใหป้ระชำชนรกัษำ
ในประเทศก่อนส ำหรบัประเทศตะวนัออกกลำง ควำมขัดแยง้ชำยแดนไทย-กัมพูชำ เป็นตน้ รวมถึง
สภำวะเศรษฐกิจไทยและนโยบำยท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น นโยบำยประกัน รำคำยำ เป็นตน้ ดงันัน้ ปัจจุบนั 
เรำยงัคงน ำ้หนกักลุ่มเป็น “Neutral” เลือก Top Picks ประจ ำเดือน เป็น BDMS(FV@28.50 บำท) ซึ่ง
เรำคำดก ำไร 4Q68 ยงัมีโอกำส +YoY +QoQ  
  
 

 

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current: 192.28 (-0.57%) 
Mkt Cap (MB)          1,585.97 
ปิดท ำกำรวนัที ่30 พฤศจิกำยน 2568 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC  TRUE  และ THCOM รำคำ Target Price โดย Kingsford สว่น  JAS รำคำ Target Price และประมำณกำรทีแ่สดงเป็นค่ำเฉลีย่จำก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักไการลงทุน: Neutral 
เลือก TRUE เป็น Top Pick  
กลุ่มสื่อสารยังปรับตัวได้ดีจากการเน้นคุณภาพของผู้ใช้บริการและการเติบโต
ของ Board Brand Internet 
ADVANC มีการเติบโตไดด้ีในหลายธุรกิจ โดยธุรกิจ Mobile: เติบโต 5.3% มาจากการที่เนน้ value และ 
5G และมีกลุ่มผูใ้ชง้านคุณภาพ (Postpaid) เป็นตัวขับเคลื่อนหลักในช่วงครึง่ปีแรกการใชง้านขอ้มูล 
(Data consumption) เพิ่มขึน้อย่างมากเม่ือเทียบกับไตรมาส 1 สะทอ้นความตอ้งการใชง้านที่สูงขึน้
ดา้นธุรกิจ Broadband เติบโตขึน้เช่นกันทัง้จ  านวนผูใ้ชแ้ละรายไดผู้ใ้ชง้านเพิ่มขึน้ 68,000 รายในไตร
มาส 2 รวมเป็น 5.14 ลา้นครวัเรือน  และรายไดต้่อผู้ใช ้(ARPU) เพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ืองจากการเน้น
คุณภาพ Enterprise เติบโตประมาณ 17% ในไตรมาส 2  และครึ่งปีแรก รายไดจ้ากการขายเครื่อง 
(Retail) เติบโตสงูถึง 26% ในไตรมาส 2 และ 15% ในครึง่ปีแรก ซึ่งเกิดจากการโฟกัส Retail Strategy 
และอปุสงคพ์ิเศษจากความตอ้งการซือ้เครือ่งก่อนการปรบัภาษี .ในส่วนของ True มีการเติบโตที่หดตวั
เล็กนอยโดยรายไดจ้ากการบริการ (Service revenue) ลดลง 1.1% YoY และลดลง 0.6% QoQ หาก
ปรบัปรุงผลกระทบจากเหตกุารณเ์ครอืข่ายลม่และรายไดโ้รมม่ิงในประเทศจาก NT ที่ลดลง จะเห็นการ
เติบโตเล็กนอ้ยทัง้ YoY และ QoQ ไดร้บัผลกระทบจากเหตกุารณเ์ครอืข่ายลม่ครัง้เดียว (มีการชดเชยให้
ลกูคา้) และค่าบริการโรมม่ิงในประเทศจาก NT ที่ลดลง ธุรกิจโทรศัพทเ์คลื่อนที่และทีวีมีรายไดล้ดลง 
แตไ่ดร้บัการชดเชยบางส่วนจากการเติบโตของธุรกิจออนไลน ์รายไดร้วม (Total revenue) ลดลง 2.9% 
YoY  เกิดจากการลดลงของรายไดค้่าเช่าเครอืข่ายจาก NT (จากการยกเลิกการใชง้าน 850 MHz) และ
ยอดขายสินคา้ (โทรศัพทมื์อถือ) ที่ลดลง ธุรกิจโทรศพัทเ์คลื่อนที่ (Mobile business)ไดร้บัผลกระทบ
จากเหตุการณ์เครือข่ายล่มจ านวนผูใ้ชบ้ริการลดลง 2.9 ลา้นราย YoY การมุ่งเน้นการหาลูกคา้ที่มี
คุณภาพ (ลดการรับลูกคา้ใหม่ที่ไรคุ้ณภาพและลดการยกเลิกบริการ), ผลกระทบจากเหตุการณ์
เครอืข่ายลม่, และจ านวนนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติที่ลดลง ARPU แบบผสมมีการเติบโต โดยลกูคา้แบบราย
เดือนยังคงมีเสถียรภาพ และลูกค้าแบบเติมเงินเติบโตเป็น 124 บาท การชดเชยให้ลูกค้าที่ได้รับ
ผลกระทบจากเครือข่ายล่ม โดยลูกคา้เติมเงินไดร้บั 10 GB และ 100 นาทีฟรี 3 วนัในเดือนมิถุนายน 
ลูกค้ารายเดือนได้รับส่วนลดค่าบริการแพ็กเกจหลัก 1 วันในเดือนมิถุนายน ธุรกิจบรอดแบนด ์
(Broadband business) รายไดอ้อนไลนเ์ติบโต 2.8%  ARPO ส าหรบัไตรมาส 2 อยู่ที่ 526 บาท ดีขึน้ 
1.1% จากปีก่อน จ านวนผูใ้ชบ้ริการเพ่ิมขึน้ 4% QoQ ธุรกิจ PTV ไดร้บัผลกระทบจากคอนเสิรต์ตาม
ฤดกูาลที่ลดลงและแนวโนม้ผูใ้ชบ้รกิารที่ลดลงอยา่งตอ่เน่ือง 
ค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าปี 69 ที่ 14.10 บาท  
ทางเรามองว่าจากการควบรวมขั้นตน้ (GROSS SYNERGIES) จะช่วยใหบ้ริษัทลดค่าใช่จ่ายต่างๆและเพิ่ม

ประสทิธิภาพในการหาลกูคา้เพิ่มไดจ้ากการเอา AI เขา้มาช่วย ซึง่จะช่วยสนบัสนนุผลประกอบการท่ีดีมากยิ่งขึน้ 

ทางเราจึงประเมินรายไดใ้นปี 2569 ของ TRUE อยู่ท่ี 2.19 แสนลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 8% ตามอัตราการ

เติบโตตลาดผูใ้หบ้ริการเครื่อข่ายโทรศพัทมื์อถือและอินเตอรเ์น็ตในประเทศไทยทัง้นีย้งัมีในส่วนของตน้ทนุและ

คา่ใชจ้่ายท่ีสามารถลดไดใ้นระดบัหนึ่ง ซึง่คาดว่าจะท าใหใ้นปี 2569 จะมีก าไรสทุธิอยู่ท่ี 21,225 ลา้นบาท ของ

แนวโนม้รายไดข้องธุรกิจรวมถึงการน า ESG มาปรบัใชก้บัการท างานของบรษัิทท าใหก้ารท างานมีประสทิธ์ิภาพ

เพิ่มมากขึน้ และการลดค่าใชจ้่ายจากการควบรวมสญัญาณและการปรบัปรุงอุปกรณใ์หมี้ความทนัสมยัยิ่งขึน้

ทางเราประเมินราคาดว้ย DCF (WACC 6.5%, TERMINAL 1%) ราคาเปา้หมายปี 68 = 14.10 บาท แนะน าซือ้

เก็งก าไรดว้ย UP-SIDE 3.14%) 

 
 

 
 

 Mobile:  Average Revenue per User  
(Blend) 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   151.03 (-0.23) 
MktCap: 689.17 (MB)   
ปิดท ำกำรวนัที ่30 ธนัวำคม  2568 
 

Key of Financial Highlight 

 
* รำคำเปำ้หมำยของ WHA และ AMATA รำคำเปำ้หมำยประมำณกำรทีแ่สดงเป็นค่ำเฉลีย่จำก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ: Neutral 

เลอืก WHA  เป็น Top Pick  

นคิมอตุสาหกรรม ยังมคีวามสามารถทีด่ใีนไตรมาส 4  
จากการที่กระทรวงพาณิชยเ์ผยตา่งชาติแหล่งทนุในประเทศไทยในชว่ง 9 เดือนแรกปี 68 พุ่ง 88% รวมมลูคา่กว่า 
2.53 แสนลา้นบาท หนนุเศรษฐกิจฟ้ืนตวั ซึง่บรษัิทที่ไดร้บัอนิสงสม์ากที่สดุยงัคงเป็น WHA กบั  AMATA ที่ไดร้บั
อานิสงสย์อดขายที่ดินเพ่ิมสงูขึน้โดยเฉพาะการลงทนุโครงการใหม่ใน EEC รวมถึงมีการดนันโยบาย Quick Win 
กระทรวงพาณิชย์เปิดเผยข้อมูลล่าสุดเม่ือวันที่  16 ต.ค. 68 ที่ผ่านมาว่า ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2568 
(มกราคม–กันยายน) มีนักลงทุนต่างชาติไดร้บัอนุญาตใหเ้ขา้มาลงทุนประกอบธุรกิจในประเทศไทย ภายใต้
พระราชบญัญัติการประกอบธุรกิจของคนต่างดา้ว พ.ศ.2542 รวมจ านวน 770 ราย เพ่ิมขึน้ 88% เม่ือเทียบกับ
ชว่งเดียวของปีก่อน และสรา้งการจา้งงานคนไทยกวา่ 5,132 คน เพ่ิมขึน้กว่าเท่าตวั สะทอ้นความเช่ือมั่นของนัก
ลงทนุต่างชาติที่ยงัมองเห็นศักยภาพของเศรษฐกิจไทยในระยะยาว  โดยกลุ่มประเทศที่น  าเม็ดเงินเขา้มาลงทุน
มากที่สุด 5 อนัดับแรก ไดแ้ก่ สิงคโปร ์มลูค่า 86,550 ลา้นบาท,ญ่ีปุ่ น 76,397 ลา้นบาท, จีน 21,925 ลา้นบาท, 
ฮอ่งกง 12,624 ลา้นบาท และ สหรฐัอเมรกิา 4,368 ลา้นบาท สว่นใหญ่ลงทนุในธุรกิจบรกิารทางวิศวกรรม การ
ผลิตชิน้ส่วนยานยนต ์การพัฒนาซอฟตแ์วร ์และอุตสาหกรรมแปรรูปวสัดขุั้นสูง   ขณะเดียวกัน การลงทนุจาก
ตา่งชาติกว่าครึง่หนึ่ง หรือราว 199,699 ลา้นบาท มาจากโครงการที่ไดร้บัสิทธิสง่เสริมการลงทนุจาก ส  านักงาน
คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) ซึ่งสอดคลอ้งกับนโยบายของรฐับาลที่มุ่งดึงดูดอุตสาหกรรมอนาคต 
(New S-Curve) เช่น ดิจิทัล เทคโนโลยีขั้นสูง พลังงานสะอาด และยานยนตไ์ฟฟ้า (EV) นอกจากนี ้พืน้ที่ เขต
พฒันาพิเศษภาคตะวนัออก (EEC) ยงัคงเป็นแม่เหล็กส  าคญัในการดงึดดูเม็ดเงินลงทนุ โดยมีนกัลงทนุตา่งชาติ
เข้ามาแลว้กว่า 222 ราย รวมมูลค่ารวมมูลค่า 82,264 ลา้นบาท หรือคิดเป็นราวหนึ่งในสามของการลงทุน
ทั้งหมด โดยส่วนใหญ่เป็นนักลงทุนจากญ่ีปุ่ น สิงคโปร ์และจีน  ซึ่งใชไ้ทยเป็นฐานการผลิตและศูนย์กลาง
เช่ือมโยงหว่งโซ่อปุทานในภมิูภาคอาเซียน  WHA และบรษัิท อมตะ คอรป์อเรชนั จ ากดั (มหาชน) หรอื AMATA 
ซึง่มีฐานลกูคา้หลักจากญ่ีปุ่ น สิงคโปร ์และจีน ซึ่งเป็น 3 ชาติที่น  าเม็ดเงินเขา้มาลงทนุมากที่สดุในรอบ 9 เดือน
แรกปีนี ้WHA บรษัิทตัง้เป้ายอดขายที่ดินปี 2568 ไวท้ี่ 2,350 ไร ่(ในประเทศ 2,250 ไร ่และเวียดนาม 100 ไร)่ 
โดยในครึง่ปีแรกขายไปแลว้ 1,105 ไร ่และมีแปลงรอเซ็นสญัญา (LOI) อีก 1,427 ไร ่รวมถึงดีลใหญ่กว่า 1,000 
ไร ่ที่คาดปิดไดภ้ายในไตรมาส 3/2568 ส่งผลใหแ้นวโนม้ก าไรครึง่หลงัของปีขยายตวัโดดเดน่  ประเมินยอดโอน
ที่ดินทัง้ปีของ AMATA อยู่ที่ 900 ไร ่หนนุรายไดร้วมปี 2568 แตะ 15,361 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อน  และคาด
ก าไรสุทธิอยู่ที่ 2,634 ลา้นบาท เติบโต 6% เม่ือเทียบกับปีก่อน โดยไดร้ับแรงหนุนจากการฟ้ืนตัวของความ
ตอ้งการที่ดินกลุ่มนักลงทนุจีนและญ่ีปุ่ น รวมถึงแนวโนม้การขยายตวัของนิคมในลาวและเวียดนาม จากการเรง่
โอนที่ดินกวา่ 400-450 ไร ่ซึง่สว่นใหญ่เป็นดีลส  าคญักบับรษัิท Hisense   

เลอืก WHA เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 69 = 4.30 บาท 
ทางเราคาดการณป์ระมาณการณร์ายไดปี้2569 อยูท่ี่ 1.31 หมื่นลบ จากการท่ีบรษัิทมีการขายสินทรพัยเ์ขา้กองทรสัต ์ในปี2569 
และยอดขายในเวียดนามท่ีจะเริม่ขายไดใ้นช่วงครึ่งหลังของปี ท าใหม้องก าไรปี 2569 อยู่ท่ี 4.8 พันลบ. (+2% YoY) ปรบัตัว
ลดลงจากเดิมจากผลของสงครามการคา้ท่ีท าใหม้ีการชะลอการลงทนุ แต่ทัง้นีย้งัมีการเติบโตรายไดแ้ละส่วนแบง่ก าไรจากรายได้
จากธรุกิจใหเ้ช่าและบริการด้านอสังหาริมทรัพยแ์ละ Green Logistics +23% YoYรายไดค้่าเช่าและค่าบรกิาร+ 20% YoY 
เน่ืองจากการเพิ่มขึน้ของพืน้ท่ีใหเ้ช่าและอัตราค่าเช่าของคลังสินคา้ตลอดจนรายไดเ้พิ่มเติมจากการใหเ้ช่าของธุรกิจ Green 
Logistics รายไดจ้ากธุรกิจท่ีดินและการขายอสังหาริมทรพัย+์56%YoY โดยมีสาเหตุหลักจากการโอนท่ีดินท่ีเพิ่มขึน้ทั้งใน
ประเทศไทยและประเทศเวียดนามตามปริมาณลูกคา้ในนิคมท่ีเพิ่มขึน้ และ DATA CENTER ตั้งแต่กลางปี 2024ระยะสั้น
ประเมนิผลการด าเนินงานในปี 2568 จะขยายตวัยงัสามาถขยายตวัไดจ้ากยอดโอนท่ีมีโอกาสเพิ่มขึน้ตามฐาน backlog ท่ีสงูขึน้ 
ขณะท่ีก าไรปกติจะสูงขึน้จากต้นทุนในการด าเนินงานท่ีลดลงเราจึงได้มีการก าหนดราคาเป้าหมายจาก PE ท่ี 14x  โดย
วางเปา้หมายราคาไวท่ี้ 4.30 บาท 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

 Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2024) 

PEBrand      
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Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 AOT 5,337.30 KTC -972.60 BDMS 3,941.19 GULF -1,789.03 DELTA 5,536.01 PTTEP -3,400.30 GULF 4,820.38 KBANK -3,405.94 ADVANC 19,009.1 PTTEP -3,841.3

2 PTT 2,285.77 ADVANC -801.01 AOT 2,707.22 BBL -1,554.71 KBANK 4,523.06 GULF -1,043.49 PTT 3,618.44 ADVANC -1,509.73 SCB 9,980.8 BDMS -3,612.6

3 SCB 2,104.57 PTTEP -661.92 MRDIYT 1,839.95 DELTA -709.84 TISCO 2,225.51 CBG -383.88 DELTA 2,258.72 TRUE -1,141.93 DELTA 9,174.7 CPN -3,215.5

4 DELTA 1,193.50 BDMS -648.76 TTB 1,796.78 PTT -513.31 SCB 2,086.12 BH -376.13 THAI 1,243.70 TTB -1,068.41 PTT 8,169.1 IVL -3,159.4

5 TTB 940.27 CPALL -381.35 SPRC 1,165.34 SCB -495.92 BBL 1,652.46 PTT -348.17 KTB 1,231.53 SCC -868.28 AOT 7,466.5 GULF -1,752.9

6 KTB 885.10 THAI -304.50 KBANK 954.25 TFG -420.71 BDMS 1,184.06 BTG -327.41 COM7 604.79 CBG -793.16 KTB 6,642.5 MTC -1,376.5

7 SCC 784.15 EGCO -269.16 KKP 781.65 BH -403.59 EGCO 968.65 TFG -305.53 TU 462.39 BDMS -776.73 TISCO 6,019.1 INTUCH -1,280.5

8 TISCO 631.51 TU -257.13 TCAP 750.42 EGCO -372.56 KKP 793.72 CPAXT -303.35 SCGP 375.37 BGRIM -742.22 KBANK 5,200.3 TU -1,066.9

9 BH 554.33 TLI -222.17 PTTGC 721.12 COM7 -372.20 TRUE 433.42 BGRIM -280.83 MTC 361.56 OR -682.33 TRUE 4,262.5 SPALI -1,063.0

10 BANPU 547.71 WHA -180.18 AMATA 684.50 IVL -360.90 CPF 431.72 BTS -270.03 TIDLOR 332.39 CRC -648.33 KKP 2,841.4 ITC -1,060.6

11 BCP 436.53 HMPRO -156.98 TISCO 629.97 BANPU -354.21 CPALL 368.74 COM7 -239.74 SAWAD 306.67 PTTEP -482.74 TCAP 2,128.2 TASCO -906.2

12 SIRI 404.25 MTC -155.52 BCP 520.73 TIDLOR -332.31 KCE 364.32 MINT -234.49 KKP 252.08 HMPRO -463.05 MRDIYT 2,127.3 BEM -854.5

13 MRDIYT 287.30 KBANK -150.58 TU 396.36 WHA -206.88 ADVANC 364.15 CPN -217.70 TCAP 238.69 CPN -379.05 CPALL 2,112.9 HMPRO -751.4

14 PTTGC 268.52 GULF -144.08 CPN 361.47 MTC -196.28 THAI 311.31 TU -211.86 ICHI 223.65 CPF -370.32 TTB 2,012.1 AAV -697.9

15 TRUE 245.08 SISB -113.45 TRUE 339.99 CPAXT -179.92 KTB 247.06 KTC -205.07 EA 221.48 BA -361.43 SPRC 1,721.9 WHA -697.7

16 KKP 210.31 OR -112.01 SAWAD 330.89 KTB -167.75 TCAP 225.14 LH -193.89 GPSC 173.92 TOP -360.16 CPF 1,565.6 LH -596.1

17 OSP 197.05 M -108.32 CRC 229.86 TLI -167.67 SAWAD 192.27 CRC -187.96 M 133.43 SISB -299.33 AMATA 1,166.5 CPAXT -589.1

18 TCAP 193.00 TVO -104.73 HANA 218.54 OR -165.12 M 181.49 BCPG -173.46 CK 131.00 AOT -282.80 THAI 1,083.8 CBG -550.6

19 SCGP 153.34 CK -103.76 BA 171.21 CPALL -141.25 RATCH 163.44 OR -165.36 LH 128.82 BANPU -273.10 SAWAD 976.1 NTL -522.8

20 CRC 148.80 PLANB -94.86 KTC 166.60 CPF -139.50 GPSC 148.54 PLANB -146.83 PTG 102.57 PTTGC -266.93 COM7 970.3 BTS -455.3

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 88TH 1.44 1 88TH 1.44

2 AAI 7.80 2 AAI 7.80

3 AAV 22.10 3 AAV 22.07

4 ACC 2.47 4 ACC 2.47

5 ACE 20.56 5 ACE 20.52

6 ADD 4.77 6 ADD 4.78

7 ADVANC 43.00 7 ADVANC 43.00

8 ADVICE 20.29 8 ADVICE 20.20

9 AE 2.25 9 AE 2.25

10 AEONTS 14.04 10 AEONTS 14.04

11 AGE 0.09 11 AGE 0.09

12 AH 10.66 12 AH 10.55

13 AI 0.16 13 AI 0.16

14 AIE 0.20 14 AIE 0.20

15 AIRA 0.03 15 AIRA 0.03

16 AIT 6.14 16 AIT 6.14

17 AJ 0.10 17 AJ 0.09

18 ALPHAX 0.91 18 ALPHAX 0.91

19 ALT 0.20 19 ALT 0.20

20 AMA 11.28 20 AMA 11.28

Source : SET.OR.TH

Total Volume Shares ( 30 ธนัวาคม 2568) Total Value Shares  ( 30 ธนัวาคม  2568)
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From Bloomberg (Cur HKD) 
Underlying Quote 3750 HK 

Buy/Hold/Sell 20/2/1 

Current Price 519.50 

Target Price 611.72 

Trailing 12 M P/E 32.46 

Forward 12 M P/E 30.45 

CATL80Depositary Receipt on CATL Issued by KTB 

Key Data 

UNDERLYING - CATL 

 
ทีม่าTQ Professional 
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ผูอ้อก  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
สินทรพัยอ์า้งอิง  CATL 
ชื่อเต็มสินทรพัยอ์า้งอิง บ ริ ษั ท  CONTEMPORARY AMPEREX 

TECHNOLOGY CO., LIMITED (3750 
ตลาดหลกัทรพัย(์Underlying) The Stock Exchange of Hong Kong 

Limited 
อตัราแปลงสภาพ(DR:Underlying) 100 : 1 
จ านวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  1,000,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขาย  10ก.ย. 2568 
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
 
 
 

 

DR Brief Notes 
 

 Monday 05 January 2026 
 
 

 

NetEase, Inc. เป็นบรษิัทเทคโนโลยีจากจีน ก่อตัง้ในปี 1997 และมีส านกังานใหญ่ที่หางโจว ด าเนินธุรกิจหลกัดา้นเกมออนไลน์, 
สตรีมมิงเพลง, บรกิารเรียนรูอ้จัฉรยิะออนไลน ์ และเนือ้หาอินเทอรเ์น็ต บรษิัทพฒันาและใหบ้รกิารเกมมือถือและคอมพวิเตอร ์
รวมถงึสินคา้ที่เก่ียวขอ้ง มีแพลตฟอรม์การเรียนรูอ้อนไลน ์ Youdaoพรอ้มเครื่องมือแปลภาษาและ AI tutor หลายรูปแบบ 
นอกจากนีย้งัใหบ้รกิารโฆษณาออนไลนแ์ละพฒันาสมารท์ดีไวซเ์พื่อการศกึษาอีกดว้ย 

 

Technical Analysis 

Resistance 22.60 Support 19.90 

Stop Loss 19.20   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

-One of leaders in lithium-ion batteries and energy 
storage systems (ESS) 
-World largest EV battery supplier with 
purchaserincluding(but not limited to) BYD, 
TESLA, BMW 
-New Factory in Hungary(4Q68) and 
Indonesia(1H69) 
 
 

As of 04 January 2026 
 
 

 



   

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From Bloomberg (Cur USD) 
Underlying Quote GOOG US 

Buy/Hold/Sell 19/2/0 

Current Price 315.32 

Target Price 339.56 

Trailing 12 M P/E NA 

Forward 12 M P/E 29.78 

GOOG80Depositary Receipt on GOOG Issued by KTB 

Key Data 

UNDERLYING–GOOG 

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 

Analysts 
Apichai Raomanachai No. 002939 
Nopporn Chaykaew No. 043964 
Nattawat Poosunthornsri No. 087077 
Assistant  Analysts 
Nut Kaewborisutsakul 

ผูอ้อก  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
สินทรพัยอ์า้งอิง  GOOG 
ชื่อเต็มสินทรพัยอ์า้งอิง  บริษัท ALPHABET INC. (GOOG) 
ตลาดหลกัทรพัย(์Underlying) The New York Stock Exchange 
อตัราแปลงสภาพ(DR:Underlying) 2,000 : 1 
จ านวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  6,000,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขาย  21มิ.ย. 2566  
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
 
 

 

DR Brief Notes 
 

Monday 05 January 2026 
 
 

Alphabet Inc.แบ่งธุรกจิออกเป็น 3 กลุ่มหลกั ไดแ้ก ่ Google Services (บรกิารเช่น โฆษณา, YouTube, Gmail, Android, 
Google Maps, และการสมคัรสมาชิกต่างๆ เช่น YouTube TV และ Google One), Google Cloud (บรกิาร AI, Google 
Workspace, และโซลชูั่นส าหรบัองคก์ร), และ Other Bets (บรกิารดา้นสขุภาพและอินเทอรเ์นต็). บรษิัทก่อตัง้ในปี 1998 และมี
ส านกังานใหญ่ที่ Mountain View, California 

Technical Analysis 

Resistance 5.40 Support 4.84 

Stop Loss 4.66   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

-Leader in Search and Digital Ads 
-Youtube Subscription 
-AI application: Gemini, Imagen, Tensor Flow,  
Google Translate, Google Cloud AI  
-TPU 
 

As of 04 January 2026 
 
 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From Bloomberg (Cur HKD) 
Underlying Quote 9999 HK 

Buy/Hold/Sell 33/1/1 

Current Price 226.60 

Target Price 257.56 

Trailing 12 M P/E NA 

Forward 12 M P/E 16.69 

NETEASE80Depositary Receipt on NTES Issued by KTB 

Key Data 

UNDERLYING - NTES 

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 

Analysts 
Apichai Raomanachai No. 002939 
Nopporn Chaykaew No. 043964 
Nattawat Poosunthornsri No. 087077 
Assistant  Analysts 
Nut Kaewborisutsakul 

ผูอ้อก  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
สินทรพัยอ์า้งอิง  NTES 
ชื่อเต็มสินทรพัยอ์า้งอิง บริษัท NETEASE, INC. (9999) 
ตลาดหลกัทรพัย(์Underlying) The Stock Exchange of Hong Kong 

Limited 
อตัราแปลงสภาพ(DR:Underlying) 100 : 1 
จ านวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  1,800,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขาย  15 มี.ค. 2566 
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
 
 

 

 

DR Brief Notes 
 

 Monday 05 January 2026 
 
 

 

NetEase, Inc. เป็นบรษิัทเทคโนโลยีจากจีน ก่อตัง้ในปี 1997 และมีส านกังานใหญ่ที่หางโจว ด าเนินธุรกิจหลกัดา้นเกมออนไลน์, 
สตรีมมิงเพลง, บรกิารเรียนรูอ้จัฉรยิะออนไลน ์ และเนือ้หาอินเทอรเ์น็ต บรษิัทพฒันาและใหบ้รกิารเกมมือถือและคอมพวิเตอร ์
รวมถงึสินคา้ที่เก่ียวขอ้ง มีแพลตฟอรม์การเรียนรูอ้อนไลน ์ Youdaoพรอ้มเครื่องมือแปลภาษาและ AI tutor หลายรูปแบบ 
นอกจากนีย้งัใหบ้รกิารโฆษณาออนไลนแ์ละพฒันาสมารท์ดีไวซเ์พื่อการศกึษาอีกดว้ย 

 

Technical Analysis 

Resistance 9.80 Support 8.70 

Stop Loss 8.45   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

-Robust Growth in Gaming Industry  
-Popular Games include Marvel Rivals(launched 
Dec 2024) 
-Where Winds Meet released globally in Nov 2025 
with strong welcome (launched in China in Dec 
2024) 
 

As of 04 January 2026 
 
 

 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารนี้ไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรัพยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2024 (CG Score) ขอมูล 28 ตุลาคม 2567 

 
 
AAV B CBG DITTO GULF KBANK MFEC PCSGH RPC SEAOIL SSF THIP TRV WINMED
ABM BAFS CENTEL DMT GUNKUL KCC MINT PDJ RPH SELIC SSP THRE TSC WINNER

ACE BAM CFRESH DOHOME HANA KCE MODERN PEER RS SENA SSSC THREL TSTE ZEN

ACG BANPU CHASE DRT HARN KCG MONO PG RT SENX STA TIPH TSTH

ADVANC BAY CHEWA DUSIT HENG KEX MOONG PHOL RWI SGC STEC TISCO TTA
AE BBGI CHOW EASTW HMPRO KKP MOSHI PIMO S SGF STGT TK TTB

AF BBL CIMBT ECF HPT KSL MSC PLANB S&J SGP STI TKS TTCL

AGE BCH CIVIL ECL HTC KTB MST PLAT SA SHR SUC TKT TTW
AH BCP CK EGCO ICC KTC MTC PLUS SAAM SICT SUN TLI TU

AIT BCPG CKP EPG ICHI KTMS MTI PM SABINA SIRI SUTHA TM TVDH

AJ BDMS CNT ERW III KUMWEL MVP PORT SAK SIS SVI TMILL TVO

AKP BEC COLOR ETC ILINK LALIN NCH PPP SAMART SITHAI SYMC TMT TVT
AKR BEM COM7 ETE ILM LANNA NER PPS SAMTEL SJWD SYNEX TNDT TWPC

ALLA BEYOND CPALL FLOYD IND LH NKI PR9 SAT SKE SYNTEC TNITY UAC

ALT BGC CPAXT FN INET LHFG NOBLE PRG SAV SKR TASCO TNL UBE

AMA BGRIM CPF FPI INSET LIT NRF PRIME SAWAD SM TBN TOA UBIS

AMARIN BJC CPL FPT INTUCH LOXLEY NSL PRM SC SMPC TCAP TOG UKEM

AMATA BKIH CPN FVC IP LPN NTSC PRTR SCAP SNC TCMC TOP UPF

AMATAV BLA CPW GABLE IRC LRH NVD PSH SCB SNNP TEAMG TPAC UPOIC
ANAN BPP CRC GC IRPC LST NWR PSL SCC SNP TEGH TPBI UV

AOT BR CRD GCAP IT M NYT PTT SCCC SO TFG TPIPL VARO

AP BRI CREDIT GFC ITC MAJOR OCC PTTEP SCG SONIC TFMAMA TPIPP VGI

ASIMAR BRR CSC GFPT ITEL MALEE OR PTTGC SCGD SPALI TGE TPS VIH

ASK BSRC CV GGC ITTHI MBK ORI Q-CON SCGP SPC TGH TQM WACOAL
ASP BTG DCC GLAND IVL MC OSP QH SCM SPI THANA TQR WGE

ASW BTS DDD GLOBAL JAS M-CHAI PAP QTC SCN SPRC THANI TRP WHA

AURA BTW DELTA GPSC JTS MCOT PB RATCH SDC SR THCOM TRUBB WHAUP

AWC BWG DEMCO GRAMMY K MFC PCC RBF SEAFCO SSC THG* TRUE WICE  

 
2S ARIP BE8 CM FSMART JCK MATCH ONEE PSP SECURE SUPER TITLE TRT WARRIX

AAI ARROW BH COCOCO FSX JDF MBAX PATO PSTC SFLEX SUSCO TKN TURTLE WIN

ADB ASIAN BIZ COMAN FTI JMART MEGA PDG PT SFT SVOA TMD TVH WP

AEONTS ATP30 BOL CPI GEL KGI METCO PJW PTECH SINO SVT TNR UBA

AHC AUCT BSBM CSS GIFT KJL MICRO POLY PYLON SMT TACC TPA UP

AIRA AYUD BTC DTCENT GPI KTIS NC PQS QLT SPCG TAE TPCH UREKA

APCO BA CH EVER HUMAN KUN NCAP PREB RABBIT SPVI TCC TPCS VCOM

APCS BBIK CI FE IFS L&E NCL PROUD RCL STANLY TEKA TPLAS VIBHA

APURE BC CIG FORTH INSURE LHK NDR PSG SAPPE STPI TFM TPOLY VRANDA
 

 
 
A5 ASN CHARAN DOD FNS J KIAT MITSIB PHG ROCTEC SISB STOWER TNP XO

ADD BIG CHAYO DPAINT GBX JCKH KISS MK PIN SABUY SKN STP TOPP XPG

AIE BIOTEC CHIC DV8 GENCO JMT KK NAM PRAPAT SALEE SKY SVR TRU YUASA

ALUCON BIS CHOTI EASON GTB JPARK KWC NOVA PRI SAMCO SMD SWC UEC ZAA

AMC BJCHI CITY EE GYT JR LDC NTV PRIN SANKO SMIT TAKUNI UOBKH

AMR BLC CMC EFORL ICN JSP LEO NV PROEN SCI SORKON TC VL

ARIN BVG CPANEL EKH IIG JUBILE MCA OGC PROS SE SPG TFI WAVE

ASEFA CEN CSP ESTAR IMH KBS META PACO PTC SE-ED SST TMC WFX

ASIA CGH DEXON ETL IRCP KCAR MGC PANEL READY SINGER STC TMI WIIK
 

 
 
 

 

 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2024 (CG Score) ขอมูล 28 ตุลาคม 2567 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาว
จึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปน
ผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้
บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2024 (https://www.thai-cac.com/who-we-are/our-members . 6 มกราคม 2568 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 

ACE ANI BLAND DITTO GREEN IP LIT NEX PRIME S SHR SKE SUPER TPP VNG 

ALT APCO BPS ECL HL JDF MEDEZE NTSC PROEN SAWAD SINGER SNNP TBN TQM WELL 

AMARIN ASAP CHASE EVER HUMAN KJL MJD PLE PROUD SCAP SINO SOLAR TMI UOBKH WIN 

AMC B52 CHG FLOYD IHL LDC MOSHI PRI PTC SFT SJWD SONIC TPAC UREKA XPG 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 

2S BAM CGH DRT GUNKUL KASET MENA PDG PTECH SCG SPRC THIP TSI YUASA 

AAI BANPU CHEWA DUSIT HANA KBANK META PDJ PTG SCGD SRICHA THRE TSTE ZEN 

ADB BAY CHOTI EA HARN KCAR MFC PG PTT SCGP SSF THREL TSTH ZIGA 

ADVANC BBGI CHOW EASTW HEMP KCC MFEC PHOL PTTEP SCM SSP TIDLOR TTB 

AE BBL CI ECF HENG KCE MINT PIMO PTTGC SCN SSSC TIPCO TTCL 

AF BCH CIG EGCO HMPRO KGEN MODERN PK PYLON SEAOIL SST TIPH TU 

AH BCP CIMBT EP HTC KGI MONO PL Q-CON SE-ED STA TISCO TURTLE 

AI BCPG CM EPG ICC KKP MOONG PLANB QH SELIC STGT TKN TVDH 

AIE BE8 CMC ERW ICHI KSL MSC PLANET QLT SENA STOWER TKS TVO 

AIRA BEC COM7 ETC ICN KTB MTC PLAT QTC SENX SUSCO TKT TWPC 

AJ BEYOND CPALL ETE IFS KTC MTI PLUS RABBIT SFLEX SVI TMD UBE 

AKP BGC CPAXT FNS III L&E NATION PM RATCH SGC SVOA TMILL UBIS 

AMA BGRIM CPF FPI ILINK LANNA NCAP PPP RBF SGP SVT TMT UEC 

AMANAH BLA CPI FPT ILM LH NEP PPPM RML SIRI SYMC TNITY UKEM 

AMATA BPP CPL FSMART INET LHFG NER PPS RS SIS SYNTEC TNL UPF 

AMATAV BRI CPN FSX INOX LHK NKI PQS RWI SITHAI TAE TNP UV 

AP BROOK CPW FTE INSURE LPN NOBLE PR9 S&J SKR TAKUNI TNR VCOM 

APCS BRR CRC GBX INTUCH LRH NRF PREB SA SM TASCO TOG VGI 

AS BSBM CSC GC IRPC M OCC PRG SAAM SMIT TCAP TOP VIBHA 

ASIAN BTG CV GCAP ITC MAJOR OGC PRINC SABINA SMPC TEGH TOPP VIH 

ASK BTS DCC GEL ITEL MALEE OR PRM SAK SNC TFG TPA WACOAL 

ASP BWG DELTA GFPT IVL MATCH ORI PROS SAPPE SNP TFI TPCS WHA 

ASW CAZ DEMCO GGC JAS MBAX OSP PRTR SAT SORKON TFMAMA TPLAS WHAUP 

AWC CBG DEXON GLOBAL JMART MBK PAP PSH SC SPACK TGE TRT WICE 

AYUD CEN DIMET GPI JR MC PATO PSL SCB SPALI TGH TRU WIIK 

B CENTEL DMT GPSC JTS MCOT PB PSTC SCC SPC THANI TRUE WPH 

BAFS CFRESH DOHOME GULF K MEGA PCSGH PT SCCC SPI THCOM TSC XO 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทที่เขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 

 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
 - ไดรับการรับรอง CAC 

การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดระบุในแบบแสดงขอมูล
เพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการ

ประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพ่ือการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงส

ฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 



ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ

มีนา ตุลยนิติกุล ผูชวยนักวิเคราะหอายุโส 033662 02 829 6999 Ext. 2203  meena.tu@kfsec.co.th เทคนิค

ณัฐธวัช ภูสุนทรศรี นักวิเคราะห 087077 02 829 6999 Ext. 2204 nattawat.po@kfsec.co.th อาหาร, การแพทย, พาณิชย

ณัฐ แกวบริสุทธิ์สกุล ผูชวยนักวิเคราะห 02 829 6999 Ext. 2205 nut.ka@@kfsec.co.th เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 

 และกลุมบริการรับเหมากอสราง


