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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจ าเดือน ต.ค.68 
ดชันี SET ก.ย. 68 ปิด 1,274.17 จุด +3.04%MoM ต่างชาติขาย 1.19 หมื่น ลบ. พอรต์

โบรกขาย 3.5 พนั ลบ. สถาบนัซือ้ 2.68 พนั ลบ. และรายย่อยซือ้ 1.28 หมื่น ลบ. MoM หลงัปัจจยั
การเมืองในประเทศมีความชดัเจน และรฐับาลอนทุินเตรียมออก ม.กระตุน้เศรษฐกิจแบบ Quick Win 
เช่น ม.คนละครึง่, ม.แกไ้ขหนีภาคครวัเรือน & SMEs, ม.ลดค่าครองชีพต่าง ๆ กอปรกบันกัลงทนุคาด
เฟด & กนง.มีโอกาสลดดอกเบีย้ใน ต.ค. ขณะที่นกัลงทนุต่างชาติเลือกขายก าไรหลงัดชันี SET ไดฟ้ื้น
จากจดุต ่าใน มิ.ย. +24% รบัปัจจัยบวกไปมากแลว้ ฝ่ายวิเคราะหค์าดดชันี SET ต.ค. มีโอกาส
เคลื่อนไหวในกรอบ 1,200 – 1,335 จดุ แนะน าทยอยซือ้ CPALL,CPAXT,BJC,TNP,ICHI ได ้ม.คนละ
ครึง่ / SAWAD, MTC, TIDLOR, KTC, SPALI, AP, DIF, 3BBIF, TFFIF ไดป้ระโยชนห์าก กนง.ลด
ดอกเบีย้ และ SCC, SCGP, TOP, PTTGC, IVL ไดป้ระโยชน ์ม.ลดก าลงัการผลิตภาคอุต ฯ ของจีน 

 

กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top Pick: OR*, PTG*, BCPG* 
แนวโนม้ราคาพลงังานยงัถกูกดดนัจากภาวะลน้ตลาดใน 2H68 โดยมีปัจจยัจากนโยบาย

ภาษีและดอกเบีย้ของสหรฐัฯ ขณะที่การปรบัเพิ่มปริมาณการผลิตของโอเปกพลสัสรา้งกดดนั รวมถึง
สถานการณส์งครามรสัเซียและยเูครนที่สรา้งความผนัผวนใหแ้ก่ตลาด โดยใน 3Q68 คาดก าไรสทุธิ
ของกลุ่มฟ้ืนตวั QoQ จากขาดทนุสต๊อกน า้มนัดิบที่ลดลง แนะน าเก็งก าไรกลุ่มสถานีบริการน า้มนั 
OR*, PTG* ค่าการตลาดฟ้ืนตวั ส่วนหุน้พืน้ฐาน BCPG* คาดก าไรดีตามปัจจยัฤดกูาล (Hydro 
power-ลาว, Gas power-สหรฐัฯ) 

 
กลุ่มพาณิชย์ เป็น “Neutral” Top Pick: BJC, TNP*  

แมค้าดว่าการด าเนินงานปกติของ 3Q68 จะมีแรงกดดนัจาก Low Season และ SSSG 
เป็นลบ/Falt ตามก าลงัซือ้ในประเทศที่อ่อนแอจากภาคเกษตร/ภาคการท่องเที่ยว แต่มองขา้ม 3Q68 
ไป คาดว่า 4Q68 จะเป็นภาพที่ดีไดห้นนุดว้ย 1.ปัจจยัหนนุตามฤดกูาล 2.ดอกเบีย้นโยบายที่มีโอกาส
ลดลง 3.เม็ดเงินหมนุเวียนที่อาจสงูขึน้ก่อนการเลือกตัง้ในตน้ปีหนา้ และ 4.มาตรการกระตุน้จาก
ภาครฐัฯ นอกจากนี ้ หลายกลุ่มสินคา้ ยงัมีปัจจยัหนนุเฉพาะตวั เช่น กลุ่มสินคา้IT(เปลี่ยนมือถือ/ 
Window10 จะหยดุ update ในเดือนต.ค.68/ อปุกรณท์ี่รองรบั AI), กลุ่มสินคา้ก่อสรา้ง(ซ่อมแซมบา้น
หลงัน า้ท่วม) และ กลุ่มสินคา้ที่เขา้รว่มโครงการภาครฐั(รา้นธงฟ้า, Supplier ใหร้า้นเล็ก) ดงันัน้ เราจึง
แนะน าสะสมหุน้รอ Q4 น า้หนกัการลงทนุกลุ่มนีเ้ป็น “Neutral” เลือก Top Pick ประจ าเดือนเป็น 
BJC(FV68@24.20 บาท) ที่สินคา้บางส่วน Supply ใหก้บัรา้นเล็กที่เขา้รว่มโครงการคนละครึง่ และ 
TNP*(BB Consensus@4.10 บาท) จากมีโอกาสที่จะไดป้ระโยชนต์รงจากโครงการคนละครึง่   

 
กลุ่มการแพทย์ “Neutral”; Top Picks: BCH 

ภาพรวมก าไรกลุ่มใน 3Q68 แมเ้ป็น High Season ฤดฝูน แต่คาดว่าการด าเนินงานยงัมี
ความทา้ทายทัง้ YoY QoQ  จาก1.ฐานสงูจากโรคระบาดทอ้งถิ่นในปีก่อน 2.รายได ้SSO บางส่วนที่ยงั
ไม่กลบัมา(เช่น เคสผ่าตดักระเพาะ)/ รายการบวกการรบัเงินจากเคส 26 โรคเรือ้รงัที่รบัเงินใน 2Q68 
(ปีก่อนรบั 3Q67) 3.รายไดผู้ป่้วยกมัพชูาที่หายไปจากความขดัแยง้ชายแดน และ 4.จ านวน
นกัท่องเที่ยวต่างชาติปีนีท้ี่ลดลงYoY(กระทบ เช่น เคสอุบติัเหตุ ของนกัท่องเที่ยว ไม่ใช่กลุ่มที่บินเขา้มา
เพื่อรบัการรกัษาอยู่แลว้) อย่างไรก็ตาม 4Q68 คาดจะมีโอกาสที่จะเห็นรายไดผู้ป่้วยคเูวตกลบัมา 
ขณะที่กลุ่ม SSO ฟ้ืนตวัเด่น YoY จากการรบัรูร้ายไดโ้รค Adj.Rw>2 ที่อตัราคงที่ 1.2 หมื่นบาท/
Adj.RW จากปีก่อน 4Q67 8 พนับาท/Adj.RW  ปัจจบุนั เรายงัคงน า้หนกักลุ่มเป็น “Neutral” เลือก 
Top Picks ประจ าเดือน เป็น BCH(FV@18.40 บาท) คาดรายได ้SSO ฟ้ืนเด่นใน 4Q68 และมีโอกาส
ที่จะไดร้บัเลือกจากคเูวตใหเ้ป็นร.พ.ส่งต่อผูป่้วยคเูวตมารกัษาที่ไทย 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

  

กลยุทธ์การลงทุนประจ าเดือน ต.ค.68 (ต่อ) 
 
กลุ่มส่ือสาร “Neutral” Top pick: ADVANC 

Advanc ที่เพิ่มผลิตภัณฑแ์ก่ลกูคา้กลุ่มองคก์รเพิ่มมากขึน้ อย่างการใหบ้ริการ หบ้ริการทั้ง
ระบบคลาวด์แบบสาธารณะที่เปิดให้ใช้บริการโดยทั่วไป (Public Cloud) และระบบคลาวด์แบบ
ส่วนตวั ซึ่งแยกขาดจากเครือข่ายอินเทอรเ์น็ตสาธารถนะโดยสิน้เชิง (Air-gapped) รว่มกับพนัธมิตระ
ดบัโลก โดย Oracle Alloy เป็นระบบ Public Cloud ในขณะที่ True ก็หนัมาเพิ่มผลิตภัณฑใ์หแ้ก่กลุ่ม
ลูกค้าองค์กรเช่นกัน แต่เน้นไปที่การให้บริการด้านข้อมูลโดย ต่อยอด True Mobility Data จาก
พฤติกรรมจริงของนักเดินทาง - ภาคีภาครัฐ วิชาการ เอกชน คาดว่าจะประเมินมูลค่าด้วย DCF 
(WACC 7.7%, Terminal 2%) ราคาเป้าหมายปี 68 =315 บาท แนะน าซือ้เก็งก าไร 

 
กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: WHA 

WHA ธุรกิจโลจิสติกสม์ีพืน้ที่คลังสินคา้รวมภายใตก้ารบริหาร: 3.16 ลา้น ตร.ม. มีการลง
นามสัญญาเช่าใหม่รวม: 123,237 ตร.ม. มลูค่า 2,153 ลา้นบาท  พัฒนาโครงการใหม่ในไทย: พืน้ที่ 
380,000 ตร.ม. มีการขยายสู่เวียดนามเช่นโครงการ WHA Logistics Center พืน้ที่ 37,500 ตร.ม. โดย
มี MOU กับ Thanh Hoa เพื่อศึกษาการพัฒนาโครงการโลจิสติกส์ในพื ้นที่  300 ไร่ ธุรกิจนิคม
อตุสาหกรรมมียอดขายที่ดิน 1,105 ไร ่ยงัมี Backlog รอการโอนอยู่ 1,467 ไร่ ส่วนดีลใหญ่มีโครงการ
ของ Beijing Haoyang สนใจซือ้ที่ดินสรา้ง Data Center มลูค่า 72,670 ลา้นบาทอีดว้ย ปัจจุบันยงัมี
การพฒันาโครงการใหม่ในไทยและเวียดนาม รวมกว่า 12,000 ไร ่
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์
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โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Theme to Play
    
 

ประเดน็การลงทุนเดือน ต.ค.68 
➢ Fed ส่งสัญญาณลดดอกเบีย้ปีนีอ้ีก 2 ครัง้ 

ผลการประชุมเฟดวันที่ 17 ก.ย. ที่ผ่านมามีมติ 11 – 1 ลดดอกเบีย้ 0.25% อยู่ที่ 4.0 – 
4.25% โดยมี 1 เสียงหนุนใหล้ดดอกเบีย้ 0.50% โดย ปธ.เฟด เจอโรม พาวเวล เผยการลดดอกเบีย้
ครัง้นีเ้ป็นการบริหารความเสี่ยง หลงัขอ้มลูการจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัมีสญัญาณชะลอตวักว่า
คาดในช่วง พ.ค. – ส.ค. ที่ผ่านมา ขณะที่เงินเฟ้อสหรฐัยงัสามารถควบคุมได ้ส่วนประมาณการณด์า้น
เศรษฐกิจนั้น เฟดปรบัเพิ่มคาดการณ์ US GDP สหรัฐปีนี ้ขึน้อยู่ที่  1.6% & เดิมคาดที่ 1.4% YoY, 
อัตราเงินเฟ้อ ( US Core PCE) ปีนีค้าดทรงตัวที่ 3.1% และปีหนา้คาดปรบัลดลงอยู่ที่ 2.6%, อัตรา
ว่างงานปีนี ้คาดอยู่ที่ 4.5% และปีหน้าคาดลดลงอยู่ที่  4.4% ขณะที่  Fed Dot Plot ชี ้มีโอกาสลด
ดอกเบีย้ปีนีอ้ีก 2 ครัง้ คาดอัตราดอกเบีย้สิน้ปี 68 อยู่ที่ 3.6% และปีหนา้คาดลดดอกเบีย้อีก 1 ครัง้ 
คาดดอกเบีย้สิน้ปี 69 อยู่ที่ 3.4% โดยเศรษฐกิจสหรฐัยงัไม่มีความเสี่ยงเขา้สู่ภาวะถดถอย  
➢ BOJ คงดอกเบีย้ … ส่งสัญญาณลดการถือ ETF 

                
ผลการประชุม BOJ วันที่ 19 ก.ย. ที่ผ่านมามีมติ 7 – 2 คงดอกเบีย้ไวท้ี่ 0.50% โดยมี 2 

เสียงหนุนใหป้รบัขึน้ดอกเบีย้ 0.25% สาเหตุที่ BOJ คงดอกเบีย้ เนื่องจากอยู่ระหว่างประเมินปัจจัย
เสี่ยงหลงัถูกสหรฐัเรียกเก็บภาษีศุลกากรที่อตัรา 15% ลดลงจากเดิมคาดที่ 25% กอปรปัจจัยการเมือง
ญ่ีปุ่ นอยู่ระหว่างการสรรหาหัวหนา้พรรค LDP ท่านใหม่ เพื่อมาแทนนายก ฯ อิชิบะที่ไดล้าออกจาก
ต าแหน่ง ขณะที่ BOJ ไดส้่งสัญญาณการด าเนินนโยบายการเงินแบบปกติ ซึ่งจะเริ่มลดการถือครอง 
ETF มูลค่ารวม 79.5 ลล.เยน เทียบเท่ากับมูลค่าตลาดหุน้ญ่ีปุ่ นราว 7% โดยวางแผนจะลดการถือ 
ETF มูลค่า 6.2 แสน ล.เยน/ปี อย่างไรก็ตามตลาดคาดมีโอกาส 52% ที่ BOJ จะปรบัขึน้ดอกเบี้ย 
0.25% ในการประชุมวนัที่ 30 ต.ค. นี ้หลงัอัตราเงินเฟ้อญ่ีปุ่ น ส.ค. อยู่ที่ 2.8% YoY ซึ่งสงูกว่าระดับ
เป้าหมายที่ 2.0% 
➢ Fitch Rating มอง Outlook ไทยเป็น Negative 

Fitch Rating คงอนัดับความน่าเชื่อไทยไวท้ี่ระดับ BBB+ แต่ปรบัลด Outlook จาก Stable 
เป็น Negative สาเหตุมาจากภาวะเศรษฐกิจไทยที่ขยายตัวต ่าตามอุปสงค์ตลาดโลกที่ชะลอตัว , 
นักท่องเที่ยวต่างชาติฟ้ืนตวัชา้ และการใชจ้่ายผูบ้ริโภคลดลง โดยมีหนีภ้าครฐัต่อ GDP อยู่ที่ 59.4% 
ใกลเ้คียงกับกลุ่มเรทติง้ BBB ที่ 59.6% และเพิ่มขึน้ 25 Bps จากช่วง Covid19 ซึ่งทาง Fitch Rating 
ยงัคงเรทติง้ไทยที่ BBB+ เนื่องจากตน้ทุนดอกเบีย้อยู่ที่ 5.7% ต่อรายได ้ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยกลุ่มที่ 9.2% 
บ่งชีต้้นทุนการเงินอยู่ในระดับต ่า ซึ่งช่วยลดแรงกดดันจากภาระทางการคลังของประเทศ โดยทาง 
Fitch คาด GDP ไทยปีนีอ้ยู่ที่ 2.2% ชะลอตวัจากปีก่อนที่ 2.5% และปีหนา้คาดเติบโตที่ 1.9% ซึ่งการ
เติบโตของไทยต ่ากว่ากลุ่ม BBB เฉลี่ยที่ 2.7% ส่วนปัจจัยการเมืองในประเทศยังมีความไม่แน่นอน 
จากการตัง้รฐับาลเสียงขา้งนอ้ยของพรรคภูมิใจไทยที่เขา้มาบริหารประเทศชั่วคราวเป็นระยะเวลา 4 
เดือน เพื่อแกไ้ข กม.ร่างลงประชามติแก ้รธน. และยุบสภา ฯ เพื่อจัดเลือกตัง้ใหม่ในช่วง มี.ค. – เม.ย. 
ปีหนา้ 
➢ ส่งออกไทย ส.ค. เร่ิมชะลอตัว 

ก.พาณิชยเ์ผยยอดส่งออกไทย ส.ค. อยู่ที่ 2.77 หมื่น ล.ดอลลาร ์+5.8% YoYต ากว่าคาดที่ 
6.7 – 8.0% ส่งผลใหช้่วง 8 เดือนแรกของปีนีส้่งออกไทย +13.3% YoY สาเหตุมาจากการส่งออกไป
ตลาดสหรัฐที่เป็นตลาดหลัก ส.ค. +12.8% ชะลอตัวจาก ก .ค. +31.4% หลังสหรัฐเริ่มเก็บภาษี
ศลุกากรตัง้แต่วนัที่ 7 ส.ค. กอปรกับช่วงก่อนหนา้นีไ้ดม้ีการเรง่ส่งออกไปยงัประเทศคู่คา้ต่าง ๆ ก่อน ม.
ภาษีของสหรฐัจะมีผลบังคับใช ้โดยกลุ่มสินคา้เกษตรและอุต ฯ เกษตร ส.ค. -10.7% YoY หดตัวใน
รอบ 4 เดือน ขณะที่กลุ่มสินคา้อุต ฯ ยังขยายตัว +11.2% YoY ขยายตัวต่อเนื่อง 17 เดือน โดย ก.
พาณิชยค์าดตวัเลขส่งออกไทยในช่วง ก.ย. – ธ.ค. จะอยู่ที่ราว 2.4 – 2.45 หมื่น ล.ดอลลาร/์เดือน 
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โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

➢ SET …ต.ค. คาดได้แรงหนุน ม.กระตุ้น & กนง.ลดดอกเบีย้ 
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุน้อาเซียน (TIP) ก.ย.68 มียอดขายสทุธิรวม -445.65 ล.

ดอลลาร ์MoM โดยขายหุ้นไทย -256.8 ล.ดอลลาร ์ขายหุ้นอินโดฯ -234.5 ล.ดอลลาร ์และซื ้อหุ้น
ฟิลิปปินส ์+45.64 ล.ดอลลาร ์โดยเม็ดเงินต่างชาติยังคงขายสุทธิในตลาดหุน้อาเซียน แมว้่าเฟดจะ
ปรบัลดดดอกเบีย้ 0.25% ใน ก.ย. โดย Fund Flow ส่วนใหญ่เนน้การเขา้ลงทุนในกลุ่มเทคโนโลยีใน
ตลาดเอเชียเหนือเป็นหลัก ขณะที่ปัจจัยการเมืองของไทยอยู่ระหว่างการจัดตั้งรฐับาลเสียงขา้งนอ้ย 
เพื่อยุบสภาฯ ภายใน 4 เดือน ส่วนปัจจัยการเมืองอินโด ฯ เกิดเหตุประท้วงของผู้ชุมนุมที่พอใจ
นกัการเมือง 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

ตลาดหุ้นสหรัฐ ก.ย. DJIA +2.4%, S&P500 +4.2%, Nasdaq +6.5%MoM ได้แรงหนุน
จากหุน้กลุ่มเทคโนโลยี หลงัผลการประชมุเฟดวนัที่ 17 ก.ย. มีมติปรบัลดดอกเบีย้ลง 0.25% อยู่ที่ 4.0 
– 4.25% และส่งสัญญาณลดดอกเบีย้ลงอีก 2 ครัง้ในปีนี ้สาเหตุเพื่อบริหารความเสี่ยงจากภาวะ
ตลาดแรงงานสหรฐัที่ชะลอตัวกว่าคาด ส่งผลใหหุ้น้กลุ่ม Magnificent 7 +8.9% MoM น าโดย Tesla  
หลังอีลอน มัสต์ได้เขา้ซือ้หุ้นมูลค่า $1 พัน ล. และมูลค่าตลาดของ Alphabet ปรบัขึน้อยู่ที่ $3 ลล. 
กอปร Nvidia ไดป้ระกาศแผนลงทุนวางโครงข่าย Data Center และจัดหาชิปใหก้ับ OpenAI มูลค่า 
$ 1 แสน ล. ขณะที่ปัจจัยเสี่ยงต้องระวัง คือ การเรียกเก็บภาษีรายอุตสาหกรรม เช่น ยา 100%, 
รถบรรทกุ 25%, เครื่องครวั & อุปกรณอ์าบน า้ที่ 60% ในวนัที่ 1 ต.ค. นี ้และความเสี่ยง Government 
Shut Down ส่วนตลาดหุน้ยโุรป Stoxx600 ก.ย.+1.4% MoM หลงั ECB , BOE คงดอกเบีย้เงินฝากไว้
ที่ 2.0% และ 4.0% ตามล าดับ โดยดัชนีได้แรงหนุนจากกลุ่มทรพัยากรพืน้ฐานที่ปรบัขึน้ตามราคา
ทองแดง และกลุ่มป้องกันประเทศ หลงัรสัเซีย & ยูเครนยังโจมตีกันดว้ยโดรน และโดรนของรสัเซียได้
ล  า้น่านฟ้าในกลุ่มสมาชิก NATO เช่น โปแลนด,์ เดนมารก์ ส่งผลใหปั้จจัยเสี่ยงทางภูมิรฐัศาสตรส์งูขึน้ 
ขณะที่ MSCI Asia Pacific X Japan ก.ย.+6.8% MoM น าโดยดัชนี CSI300 +6.5%, Kospi +7.5% 
MoM จากเม็ดเงินที่ไหลเขา้ลงทุนหุน้กลุ่มเทคโนโลยี AI เช่น Alibaba, Baidu, Samsung Electronic 
และ SK Hynix เช่นเดียวกับดชันีนิเกอิ +6.1% MoM ไดแ้รงหนุนจากค่าเงินเยนอ่อนค่า ส่งผลบวกต่อ
หุน้กลุ่มส่งออกของญ่ีปุ่ น กอปรคาด BOJ ยงัไม่ปรบัขึน้ดอกเบีย้ใน ต.ค. หลงั Tokyo CPI ก.ย.ชะลอ
ตัว ปัจจัยต่างประเทศ ต.ค. ติดตามการประชุมเฟดวันที่ 29 ต.ค. และประชุม ECB, BOJ วันที่ 30 
ต.ค. รวมถึงข้อมูลตลาดแรงงานสหรัฐ ก.ย. & US CPI ก.ย., ประชุม CPC จีน 20 – 23 ต.ค. เพื่อ
พิจารณาแผนพฒันาเศรษฐกิจ 5 ปีขา้งหนา้ และประชมุ Apec เกาหลีใต ้31 ต.ค. – 1พ.ย.  

ส าหรบัดชันี SET ก.ย. 68 +3.04% MoM รายย่อยซือ้ 1.28 หมื่น ลบ. สถาบนัซือ้ 2.68 พนั 
ลบ. พอรต์โบรกขาย 3.5 พัน ลบ. และต่างชาติขาย 1.19 หมื่น ลบ. MoM โดยดัชนีไดแ้รงหนุนหลัง
ปัจจยัการเมืองในประเทศมีความชดัเจน หลงัพรรคภมูิใจไทยสามารถจดัตัง้รฐับาลเสียงขา้งนอ้ย โดย
มีเงื่อนไขจะยุบสภา ฯ เพื่อจัดเลือกตั้งใหม่พรอ้มท าประชามตแก้ไข รธน.ภายใน 4 เดือน กอปรกับ
รฐับาลอนุทินเตรียมออก ม.กระตุน้เศรษฐกิจแบบ Quick Win เช่น ม.คนละครึ่งพลัส, ม.ลดค่าครอง
ชีพต่าง ๆ ค่าโดยสาร, ค่าไฟฟ้า & พลงังาน ซึ่งจะช่วยกระตุน้ก าลงัซือ้ของผูบ้ริโภค ขณะที่ทางฝ่ังตลาด
ทุนนั้น Fetco ไดย้ื่นขอ้เสนอ ม.กระตุน้ตลาดทุนไทย เช่น ม.ลดภาษีส าหรบัเงินปันผลของการลงทุน
ระยะยาว และสิทธ์ิประโยชน์ลดหย่อนภาษีเงินได้ให้กับกองทุน ESG แบบถาวร ขณะที่นักลงทุน
ต่างชาติเลือกขาย Sell On Fact หลังดัชนี SET ไดฟ้ื้นตัวจากจุดต ่าสุดปลาย มิ.ย.ที่ผ่านมา +20% 
ตอบรบัข่าวบวกเกี่ยวกับการเมืองประเทศ และ กนง.ลดดอกเบีย้ไปบา้งแลว้ กอปรเม็ดเงินต่างชาติยงั
เนน้การเขา้ลงทนุในกลุ่มเทคโนโลยีในตลาดเอเชียเหนือมากกว่ากลุ่ม TIP และการปรบัลดน า้หนกัหุน้
ไทยใน FTSE วนัที่ 19 ก.ย. มีเม็ดเงินไหลออกราว $80 ล. โดยประเด็นส าคญัที่ตอ้งติดตามใน ต.ค.    
 
 
 

 
 

 

 



 

 

 

 

5 

 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์
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- 
เช่น 1) การประชมุ กนง. วนัที่ 8 ต.ค. ว่าจะตดัสินใจลดอกเบีย้หรือไม่ 2) ครม.พิจารณา ม.คนละครึง่พลสั 
ที่คาดจะสามารถเบิกจ่ายเม็ดเงินไดใ้นช่วงปลาย ต.ค. รวมถึง ม.กระตุน้เศรษฐกิจอื่น ๆ 3) การเร่ิม
รายงานก าไร Q3/68 ของกลุ่มธนาคารพาณิชยไ์ทยคาด -5% QoQ, -2% YoY  

                             
ฝ่ายวิเคราะหป์ระเมิน SET ก.ย. มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 1,200 – 1,335 บนสมมติุฐาน 

EPS 25(F) จาก Bloomberg ที่ 89 โดยกรอบบนประเมินบน Forward P/E  13.5 – 15 เท่า โดยคาดดชันี
จะไดปั้จจยัหนนุจาก ม.กระตุน้เศรษฐกิจต่าง ๆ เช่น 1) ม.คนละครึง่วงเงนิ 6.6 หมื่น ลบ. ในช่วง พ.ย. – 
ธ.ค., 2) ม.แกไ้ชหนีภ้าคประชาชนรายละไม่เกิน 1 แสนบาท จ านวน 1 – 2 ล.สิทธ์ิ คิดเป็นวงเงิน 1 -2 แสน 
ลบ. รวมถึงวงเงินช่วยเหลือ SMEs รายละไม่เกิน 1 แสนบาท ซึ่งมาตรการดงักล่าวขา้งตน้จะช่วยเพิ่ม
สภาพคล่องในระบบ และช่วยกระตุน้ก าลงัซือ้ของผูบ้ริโภค ขณะที่ผลการประชมุ กนง.วนัที่ 8 ต.ค. หากมี
การปรบัลดดอกเบีย้ลง 0.25% ก็จะเป็นอีกหนึ่งปัจจยัหนนุ Upside ของดชันี SET โดยปัจจยัเสี่ยงตอ้ง
ระวงั เช่น ความผนัผวนของดชันีหุน้ต่างประเทศจากความกงัวลภาวะฟองสบู่ในอตุ ฯ AI, ขอ้พิพาทการคา้
สหรฐั – จีน และปัจจยัเชิงภมูิรฐัศาสตรร์ะหว่างรสัเซีย – ยเูครน และไทย – กมัพชูา ดงันัน้จงึแนะน าทยอย
ซือ้เมื่อดชันีอ่อนตวั เนื่องจาก Valuation ปัจจบุนัของ SET แพงกว่ากลุ่มประเทศอื่นในอาเซียน 

1) กลุ่มคา้ปลีกอปุโภคบริโภค เช่น CPALL,CPAXT,BJC,TNP,ICHI คาดไดป้ระโยชนจ์าก
มาตราคนละครึง่ 

2) กลุ่ม Global Play อาจไดป้ระโยชนจ์าก ม.กระตุน้เศรษฐกิจจีน รวมถึงการเจรจาระดบั
ผูน้  าสหรฐั – จีนไดช้่วง ต.ค. เช่น SCC, SCGP, TOP, PTTGC, IVL 

3) กลุ่มไดป้ระโยชนห์าก กนง.ลดดอกเบีย้ เช่น SAWAD, MTC, TIDLOR, KTC, SPALI, 
AP, DIF, 3BBIF, TFFIF 

4) กลุ่มที่ไดป้ระโยชนห์าก Fed ลดดอกเบีย้ เช่น GULF, GPSC, AAV, BA 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

, 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET ก.ย.68 ปิด 1,274.17 จุด +3.04%MoM ต่างชาติขาย 11,949 ลบ. พอรต์โบ
รกขาย 3,547 ลบ. สถาบนัซือ้ 2,684 และรายย่อยซือ้ 12,813 ลบ. MoM ปริมาณการซือ้ขายเฉลี่ย/
วัน อยู่ ท่ี  4.24 หมื่น ลบ . -14.9% MoM โดยกลุ่ม ท่ีปรับขึ ้น คือ  ค้าปลีก +9.7%, บรรจุภัณฑ ์
+9.2%, ประกนัภยั +8.2%, รบัเหมาก่อสรา้ง +7.9%, ไฟแนนท ์+7.3% MoM กลุ่มที่ปรบัลดลง คือ 
สื่อโฆษณา -9.8%, บริการธุรกิจเฉพาะ -7.6%, ไอซีที -2.0% MoM 
 
สรุปกลยุทธก์ารลงทุน  
 ดชันี SET ก.ย. 68 ปรบัขึน้ท าจุดสงูสดุท่ี 1,312.74 จุด ขณะท่ีปริมาณการซือ้ขายเฉลี่ย/
วนัลดลงอยู่ท่ี 4.24 หมื่น ลบ. -14.9% MoM ส่งผลใหด้ัชนียงัไม่ไดส้ามารถปรบัขึน้ไปทดสอบแนว
ต้านถัดไปท่ี 1,330 จุด กอปรกับ RSI Indicator ได้ลดระดับ Overbought จาก 72.7 ลงมาอยู่ท่ี 
50.7 ซึ่งเป็นสัญญาณบ่งชีด้ัชนี SET ใน ต.ค. มีโอกาส Sideway ในกรอบแนวรบั 1,230 – 1,250 
โดยมีแนวตา้น 1,310 – 1,330 เพื่อสรา้งฐานเพื่อรอสญัญาณ Break Out ทางขึน้ หรือ ลงในระยะ
ถดัไป ซึ่งมีจดุสงัเกตบุริเวณแนวรบั EMA 200 วนัท่ี 1,248 หากยืนจะสญัญาณในเชิงบวก 
 แนะน าซือ้เก็งก าไร ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่น  BCPG, ASK, AS, BTG, 
SGC, COM7  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Source : Bloomberg 

 

 

Resistance 1,310 - 1,330 1,750 - 1,770 

Support 1,230 - 1,250 1,680- 1,700 

 

 
ทีม่า :TQ Professional 

SET Index
  
 

SET ต.ค ... แนวรับ 1,230 – 1,250 
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ทางวชิาการเก่ียวกับหลักการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

Monthly RRGs 
๖ฆ    
 

 
SET100 Index Source ; Bloomberg 

กลุ่มอุตสาหกรรมทีน่่าสนใจ 
• จากภาพ RRGs ของดัชนี SET100 รายสัปดาห ์ณ สิน้เดือน

ก.ย. 68 กลุ่มท่ีอยู่ใน Leading Quadrant ได้แก่ โรงไฟฟ้า  
อาหาร ค้าปลีก การเงิน อสังหา เป็นกลุ่มท่ีแข็งแกร่งและ
ขึน้ดีกว่า SET ควรเลือกลงทนุเป็นกลุ่มหลกั 

• ปิโตร อิเล็กทรอนิกส ์วัสดุก่อสร้าง บรรจุภัณฑ ์มีการพกั
ตัวลงไปในส่วนของ Weakening Quadrant แต่ก็มีโอกาสท่ี
จะฟ้ืนกลบัขึน้มาใน Leading Quadrant ควรสะสมเมื่อย่อ 

• กลุ่ ม  Improving Quadrant ท่ี มี โอ ก าส ฟ้ื น ตั ว เข้ าม าสู่ 
Leading Quadrant ได้แก่  การเงิน ท่องเที่ยว ค้าปลีก 
อสั งหา รับ เหมา  ควรติดตาม หากขยับ เข้าใกล้โซน 
Leading และราคาหุ้นมีการ breakout แนวตา้น จะเป็นจุด
เขา้ท่ีไดเ้ปรียบ 
 

Meena Tunlayanitigun, CMT  
Registration No. 033662 

Leading Quadrant = กลุ่มที่ outperform ตลาดและ momentum เป็นบวก  Weakening Quadrant = กลุ่มที่ outperform ตลาดแต่ momentum อ่อนตวั 
Lagging Quadrant = กลุ่มที่ underperform ตลาดและ momentum เป็นลบ  Improving Quadrant = กลุ่มที่ underperform ตลาดแต่ momentum ฟ้ืนตวั 

หุ้นที่น่าสนใจรายกลุ่มอุตสาหกรรม 
Quadrant Sector Stock 
Leading Energy GPSC BCPG BGRIM GUNKUL 

WHAUP EA IRPC 
Food ITC TU ICHI M 
Commerce COM7 OR GLOBAL JMART CRC 
Finance Property TIDLOR SAWAD WHA CPN 

Weakening Petro TOP IVL PTTGC 
Electronics DELTA HANA KCE 
Conmat Packaging SCC SCGP 

Improving Finance  JMT AEONTS BLA 
Tourism   CENTEL ERW AWC AOT AAV 
Property Construction AMATA AP LH SPALI CK 

Source ; Bloomberg, Kingsford Research 

 

 



 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั(มหาชน) ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้
จดัท าขึน้โดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกับหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี ้
หรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้ิจารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีสว่นเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบับริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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ค ำแนะน ำประจ ำเดอืน ต.ค.68 

 
 
 BJC (FV @ 24.20บำท) ก าไรสทุธิ 2Q68 อยู่ที่ 990 ลบ. (-19%YoY, -9% QoQ) อ่อนตวัจากรายการลบพิเศษ 3 รายการรวม -190 ลบ. และ BigC ที่กดดัน

จากก าลงัซือ้ในปะเทศอ่อนแอรวมถึงสภาพอากาศที่ไม่รอ้นส่งผลลบต่อยอดเครือ่งใชไ้ฟฟ้าท าความเย็น ส่วนการด าเนินงานช่วงครึง่ปีหลงั แม ้3Q68 คาดว่า
ยงักดดันตามฤดูกาล แต่จะกลับมาดีใน 4Q68 เป็น High Season รวมถึงคาดว่าก าลังซือ้ในประเทศจะมีแรงหนุนเพิ่มเติมจากมาตรการของภาครฐัฯ ทัง้นี ้
ปัจจบุนั เราคาดก าไรสทุธิ ปี68 และ ปี69 ของ BJC ที่  4,669ลบ.(+17%YoY)  และ5,288ลบ.(+13%YoY) ตามล าดบั 

 CBG*(Bloomberg Consensus @65.84บำท) ก าไรสุทธิ 2Q68 อยู่ที่ 800 ลบ.(+16%YoY, +5%QoQ) หนุนดว้ยรายไดใ้นประเทศจากการคงราคาขาย
ปลีกที่ 10 บาท ขณะที่แบรนดเ์บียรไ์ดร้บัความนิยมมากขึน้ ส่วนการด าเนินงานปกติในช่วงครึง่ปีหลัง คาดว่ายงัคงมีแรงหนุนต่อเน่ือง YoY จากกลยุทธดึง
สว่นแบ่งตลาดในประเทศ ขณะที่คาดว่ามีโอกาสที่จะมีปัจจยับวกเพิ่มเติมมาจากมาตรการกระตุน้ก าลงัซือ้ของภาครฐัฯ และระยะถดัไปยงัจะมีปัจจยัหนนุจา
การรว่มมือกบั Tsingtao ปัจจบุนั ตลาดคาดวา่ในปี68และ69 ก าไรสทุธิของ CBG* จะอยูท่ี่ 3,129 ลบ.(+10%YoY) และ 3,384 ลบ.(+8%YoY)  

 CPN* (Bloomberg Consensus @ 67.13บำท) ก าไรสทุธิ 2Q68 อยู่ที่ 4,305 ลบ.(-6%YoY, +2%QoQ) โดยธุรกิจใหเ้ช่าศนูยก์ารคา้ยงัดโูตได ้แต่
กดดนัจากธุรกิจโรงแรมและธุรกิจอสงัหาฯที่พกัอาศยัอยา่งไรก็ตาม ชว่งครึง่ปีหลงัมีโอกาสที่จะฟ้ืนตวัจากครึง่แรก หนนุดว้ย 1.โมเมนตมัธุรกิจใหเ้ชา่ฯ 
ตามกลยทุธ Retail-Led Mixed-Use Development/เปิด Central Park, Central กระบี่2.ปัจจยัหนนุจาก”เที่ยวไทยคนละครึง่”/ปัจจยัตามฤดกูาลใน
Q4 และ 3.ยอดโอนคอนโดกลับมา/เปิดโครงการแนวราบใหม่ๆ ปัจจุบัน ตลาดคาดว่าในปี68และ69 ก าไรสุทธิของCPN* จะอยู่ที่ 17,198 ลบ.(+
3%YoY) และ 18,809 ลบ.(+9%YoY) 

 PRM* (Bloomberg Consensus @9.47บำท) คาดก าไร 2H68 โตดีจาก utilization rate ของ FSU ที่กลับมา 100% ช่วยใหร้ายไดแ้ละ GPM ดีขึน้และ
4Q68 เขา้สู่ high season ของธุรกิจเรือขนส่งน า้มนั กลยทุธก์ารเติบโตปี69 บริษัทจะเนน้การขยายกองเรือโดยเป็นเรือขนส่งสารเคมี 1 ล  าใน 4Q68 เรอืขนส่ง
น า้มนั 1 ล  าใน 1Q69 และเรอืขนสง่น า้มนัอีก 6 ล  าทยอยรบัใน 2H69 ทัง้นี ้BB Consensus คาดก าไรปี 68 ที่ 2,425 ลบ. +14%YoY 

 SEAFCO* (Bloomberg Consensus @2.98บำท) คาดก าไร 3Q68 เติบโตดีต่อเน่ือง QoQ และ YoY จากการขยายใหบ้ริการส่วนต่อขยาย MRT 
สายสีสม้เพ่ิมเป็น 5 ส่วนจาก 3 ส่วนใน 2Q68 และ Gross Margin ดีขึน้ ขณะที่ผลกระทบจากแรงงานเขมรนอ้ยเพราะจา้งแรงงานเมียนม่าแทนได้
และยงัมีโอกาสที่จะไดร้บัประโยชนจ์ากรฐับาลใหม่ที่ใหค้วามส าคญักับการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานมากขึน้  ทัง้นี ้BB  consensus คาดก าไรปี 68 ที่ 
153 ลบ. เติบโตจากปีก่อนที่ 1 ลบ. 

 

 
** ค าแนะน า ขายท าก าไร/ตดัขาดทนุ เป็นค าแนะน าในเชิงกลยทุธก์ารซือ้ขาย (Trading) ไม่มีความสมัพนัธก์บัปัจจยัพืน้ฐาน
ของหุน้ทัง้นี ้ฝ่ายวิจยัใชข้อ้มลู ณ. สิน้วนัท าการในการก าหนดจดุเขา้ ซือ้/ขาย  
ทีม่า: Kingsford Research 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1 Month Portfolio Return +5.91% 
1 Month Portfolio SET Return +3.04% 
 

 

 
ทีม่าKingsford Research 

 

SELL KLINIQ, ITC*, GULF*, 
PTTGC, TIDLOR* 

BUY SEAFCO*, CPN*, CBG*, 
PRM*, BJC 

BUY/SELLเมื่อวนัท่ี 25, 30ก.ย.68 

KINGSFORD’S PORTFOLIO 
 

วนัองัคารท่ี วนัองัคารท่ี 3300  กนัยายน พ.ศ. กนัยายน พ.ศ. 22556688 
 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง
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ราคาน ้ามันปรับขึน้จากสงครามรัสเซียยูเครน 
เศรษฐกิจโลกฟ้ืนหนุนเพ่ิมคาดการณ์อุปสงค์น ้ามัน 
ราคาเฉลี่ยน า้มันดิบเดือน ก.ย.68 WTI -0.2%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$63.6/bbl Brent +0.7%MoM 
เฉลี่ยอยู่ท่ี US$67.5/bbl ส่วน Dubai +0.8%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$69.9/bbl ปรบัตวัเพิ่มขึน้เน่ืองจาก
ความขัดแยง้ในภูมิภาคยุโรปตะวันออก หลังทรมัป์ไม่ปิดกั้นโอกาสตอบโต้ของ NATO หากมีการ
คกุคามจากรสัเซีย ประกอบตลาดยงัคงกังวลต่อสถานการณส์งครามรสัเซียและยเูครน หลงัยเูครนได้
โจมตีโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นพลงังานของรสัเซียอย่างต่อเน่ือง ส่งผลใหผู้ผ้ลิตอาจตอ้งลดก าลงัการ
ผลิตลงและจ ากัดการใชบ้ริการท่อขนส่ง ซึ่งกระทบต่อการส่งออกน า้มัน ขณะท่ีตัวเลขคาดการณ์ 
GDP ปีนีจ้ะเติบโตสงูกว่าการคาดการณค์รัง้ก่อนหนา้ ในขณะที่การปรบัลดอตัราดอกเบีย้ของสหรฐัฯ 
ในช่วงท่ีเหลือของปียังไม่มีความชัดเจน แมก้ารประชุมครัง้ล่าสุดเฟดจะปรับลดอัตราดอกเบีย้ลง 
0.25% มาอยู่ในกรอบ 4.0% - 4.25% ตามท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ และส่งสัญญาณปรับลดอัตรา
ดอกเบีย้เพิ่มเติมในการประชมุเดือน ต.ค. และ ธ.ค.68 อิงจาก Dot Plot ซึ่งส่งผลบวกต่อการใชน้ า้มนั 

 
ท่ีมา TOP 

ช่วง 2H68 ตลาดน ้ามันยังอยู่ในภาวะ Oversupply 
ส านักงานสารสนเทศดา้นพลงังาน (EIA) ของสหรฐั และโอเปกไดป้รบัเพิ่มคาดการณอ์ุปสงค์น า้มัน
โลกในปี 2568-69 สะทอ้นแนวโนม้การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลก โดย EIA คาดว่าอุปสงคน์ า้มันในปี 
68 เพิ่มขึน้ 1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั อยู่ท่ี 103.7 ลา้นบารเ์รลต่อวนั และปี 69 เพิ่มขึน้ 1.2 ลา้นบารเ์รลต่อ
วนั อยู่ท่ี 104.9 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ขณะท่ี OPEC คาดว่าอุปสงคใ์นปี 68 เพิ่มขึน้ 1.3 ลา้นบารเ์รลต่อ
วนั อยู่ท่ี 105.1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั และปี 69 เพิ่มขึน้ 1.38 ลา้นบารเ์รลต่อวนั อยู่ท่ี 106.5 ลา้นบารเ์รล
ต่อวัน โดยได้รับแรงหนุนจากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจในสหรัฐฯ จีน สอดคล้องกับการปรับเพิ่ม
คาดการณ ์GDP ของ IMF และ OECD ทัง้นีค้าดว่าอปุทานน า้มนัจากผูผ้ลิตนอกกลุ่มโอเปกจะเติบโต
ชา้ลงในปี 69 จากแรงกดดนัดา้นราคาน า้มันดิบท่ีอยู่ในระดับต ่า อย่างไรก็ตามช่วย 2H68 ตลาดยัง
อยู่ในภาวะ oversupply หลงัโอเปกพลสัมีมติปรบัเพิ่มปริมาณการผลิตต่อเน่ืองในเดือน ต.ค.68 อีก 
0.137 ลา้นบารเ์รลต่อวนั 
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ENERG 
Current       16,397.69 
Mkt Cap (MB)        3,033,220 
วนัที ่30 กนัยายน 2568 

PETRO 
Current          539.39 
Mkt Cap (MB)          266,273 
วนัที ่30 กนัยายน 2568 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 
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ค่าการกล่ันสิงคโปร์ในเดือน ก.ย.ยังทรงตัวในระดับต ่า 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน ก.ย.68 +2%MoM อยู่ท่ี US$3.94/bbl ทรงตวัในระดบัต ่าแม ้spread 
น า้มันส าเร็จรูปทุกชนิดจะปรบัตัวเพิ่มขึน้ เป็นผลจากตัวเลขโควตาส่งออกน า้มัน batch 3 ของจีน
ไม่ไดเ้พิ่มขึน้มากอย่างที่ตลาดคาด ประกอบกบัความตอ้งการใชท่ี้เพิ่มขึน้ตามภาวะเศรษฐกิจและการ
เดินทาง รวมถึงความกงัวล supply disruption หลงัยเูครนโจมตีโครงสรา้งพืน้ฐานพลงังานของรสัเซีย 
ส่งผลใหร้สัเซียตอ้งสั่งระงบัการส่งออกน า้มนัเบนซินและดีเซลชั่วคราว อย่างไรก็ตามดว้ยค่า freight 
ท่ีสงูขึน้เพราะจีน restock น า้มนัและอินเดียตอ้งหาเรือขนส่งน า้มันทดแทนท่ีถูกคว ่าบาตร ท าใหค้่า
การกลั่นปรบัตวัเพิ่มขึน้ไดไ้ม่มาก ส่วนภาพรวมใน 3Q68  Singapore GRM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$3.98/bbl 
-30.2%QoQ มีปัจจัยกดดันจากอุปทานท่ีกลับมาเพิ่มขึน้หลังจากผ่านการปิดซ่อมบ ารุง อย่างไรก็ดี 
incremental capacity ในปีนีจ้ะนอ้ยกว่าฝ่ัง demand เน่ืองจากการปิดโรงกลั่นในสหรฐัฯ และยุโรป 
การโจมตีโรงกลั่นของรสัเซียและมาตรการคว ่าบาตร ท าให ้spread น า้มันกลุ่ม middle distillates 
(Jet/Diesel) ยงัดี ดงันัน้คาดผลการด าเนินงานหลกัของกลุ่มโรงกลั่นใน 3Q68 น่าจะพอประคองตัว 
QoQ รวมถึงรบัรูก้  าไรจากสต๊อกน า้มนัตามราคาน า้มนัดิบท่ีเพิ่มขึน้ QoQ 
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ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรฯ ปรับลงจากต้นทุนทีสู่งขึน้ 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน ก.ย.68 ราคาผลิตภัณฑ์กลุ่มอะโรมาติกส์ลดลง ท่ามกลางสถานการณ์ท่ี
ผูผ้ลิตบางรายเริ่มปรบัลดก าลงัการผลิต ขณะท่ีกลุ่มโอเลฟินสร์าคายงัคงถูกกดดนัจากภาวะอุปทาน
ลน้ตลาด โดย spread PX/BZ และPE/PP ปรบัลดลงเนื่องจากตน้ทนุ Naphtha สงูขึน้ตามราคาน า้มนั 
ส่งผลให ้spread ผลิตภัณฑใ์น 3Q68 ลดลง QoQ แมไ้ด ้sentiment บวกจากการเดินหน้ากระตุ้น
เศรษฐกิจและแกปั้ญหาก าลงัการผลิตส่วนเกิน Anti-Involution ของจีน รวมถึงแผนปรบัลดก าลงัการ
ผลิตปิโตรเคมีของเกาหลีใต-้ญ่ีปุ่ น ในอนาคต 

  
ท่ีมา IRPC 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick: OR*, PTG*, BCPG* 
ฝ่ายวิจัยปรบัน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลงังานยงัถูกกดดนัจากภาวะ
ลน้ตลาดใน 2H68 โดยมีปัจจยัก าหนดทิศทางจากนโยบายภาษีของสหรฐัฯ และการปรบัเพิ่มปริมาณ
การผลิตของโอเปกพลสั โดยใน 3Q68 คาดก าไรสทุธิของกลุ่มจะดีขึน้ QoQ จากก าไรสต๊อกฯ แนะน า
เก็งก าไรกลุ่มสถานีบริการน า้มนั OR*, PTG* ค่าการตลาดฟ้ืนตวั ส่วนหุน้พืน้ฐาน BCPG* คาดก าไรดี
ตามปัจจยัฤดกูาล (Hydro power-ลาว, Gas power-สหรฐัฯ) 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 
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Q3 คาดกดดันจากฤดูกาล/ก าลังซือ้ในประเทศ 
แต่ Q4 ดูดีขึน้หนุนด้วยมาตรการของภาครัฐฯ 
 

ดัชนีความเช่ือม่ันผู้บริโภค ส.ค.68 ต ่าสุดในรอบ 32 เดือน 
ดัชนีความเชื่อมั่นผูบ้ริโภค โดย ศูนยพ์ยากรณ์และธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทยระบุว่า ดัชนี
ความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคประจ าเดือน ส.ค. ปี พ.ศ.2568 อยู่ท่ี 50.1 ปรบัตวัลงจาก เดือน มิ.ย.68 ท่ี 51.7 
ลดลง 1.6 จดุ หรือคิดเป็น ราว -3.10% ลงลงต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี7 และเป็นจุดต ่าสดุในรอบ 32 เดือน 
ขณะท่ีในส่วนของดชันีความเชื่อมั่นเก่ียวกับโอกาสหางาน และ ดชันีความเชื่อมั่นเก่ียวกับรายไดใ้น
อนาคตก็ปรบัตัวลดลงเช่นกัน โดยเมื่อพิจารณาในส่วนของดชันีความเชื่อมั่นเก่ียวกับโอกาสหางาน
เดือน ส.ค. 68 จะอยู่ท่ี 48.3 ลดลงจาก 49.8 และดชันีความเชื่อมั่นเก่ียวกับรายไดใ้นอนาคตเดือน 
ส.ค. 68 อยู่ท่ี 58.0 ลดลงจาก 59.6 โดย ปัจจัยกดดันหลักๆมาจาก 1.ความกังวลในภาคส่งออกท่ี
อาจชะลอตัวจากภาษีทรมัป์(โดยเดือน ส.ค.68 แม ้ตัวเลขส่งออกยัง +5.8%YoY แต่ต ่ากว่าตลาด
คาด และบวกนอ้ยกว่าช่วงเดือนก่อนๆตั้งแต่ตน้ปี) 2.ความขัดแยง้ไทย -กัมพูชาบริเวณชายแดน 3.
สถานการณน์ า้ท่วมในภาคเหนือ และ 4.ราคาสินคา้เกษตรอ่อนตวั YoY เช่น ขา้วเจา้ ยางพารา และ
มนัส าปะหลัง โดย ดัชนีรายไดเ้กษตรกร เดือน ส.ค.68 อยู่ท่ี 143.83 -11.73%YoY เป็นผลจากดัชนี
ราคาสินคา้เกษตรท่ี -12.26% ทั้งนี ้ภาพรวมตน้ 3Q68 ยังคงดูไม่สดใสภาคการท่องเท่ียวท่ีจะช่วย
เสริมก าลงัซือ้ทางออ้มใหก้ับผูใ้หบ้ริการดา้นดังกล่าว ยังคงเป็นสัญญาณไม่ดี จ านวนนักท่องเท่ียว
เขา้ไทยยังชะลอตวั เดือน ก.ค.-ส.ค.68 ชะลอตวั -14.38%YoY ดังนั้น แมจ้ะมีสัญญาณดีในตัวเลข
เก่ียวกับงาน จาก อตัราว่างงาน เดือน ส.ค.68 อยู่ท่ี 0.7% ลดลง YoY จาก ส.ค.67 ท่ี 1.1% และทรง
ตัว MoM จาก ส.ค.68 ท่ี 0.7% แต่ เรายังประเมินก าลังซือ้ในประเทศยังค่อนข้างอ่อนแอ และ 
ปัจจุบัน ยังชอบหุ้นในกลุ่มสินค้าจ าเป็นต่อชีวิตประจ าวัน(อาทิเช่น BJC, CPALL) มากกว่ากลุ่ม
สินคา้อื่นHARDLINE/สินคา้ฟุ่ มเฟือย (เช่น CRC, DOHOME*, HMPRO*, GLOBAL*)  

คาดภาพรวมก าไรปกติ 3Q68 อ่อนตัวQoQ เน้นสะสมรอ Q4  
ส าหรบัภาพรวมการด าเนินงานปกติของกลุ่มไตรมาส3/68 เราคาดว่าจะอ่อนตวั QoQ ตามฤดูกาล
เป็น Low Season ขณะท่ีภาพ YoY แม้คาดจะเห็นยอดการซ่อมแซมบ้าน/การเร่งใช้งบประมาณ
ภาครฐัฯก่อนหมดรอบปีเขา้มาในกลุ่มสินค้าHardline ในช่วง ส.ค.68 ก็ตาม แต่ภาพรวมคาดว่า 
SSSG ทัง้สินคา้ Food, Fashion, Hardline YoY จะยงัเป็นลบ/Flat(แต่หุน้บางตวัท่ีคุมมารจ์ิน้ไดด้ี ยงั
คาดว่า ก าไรยัง +YoY ได้ เช่น CPALL) แรงซื ้อมีปัจจัยกดดันจากทั้งภาคเกษตรและภาคการ
ท่องเที่ยว อย่างไรก็ตาม แมใ้นภาพ  3Q68 จะยงัดูไม่ดสดใส แต่เราคาดว่าการด าเนินงานใน 4Q68 
ดจูะเป็นบวกมากขึน้ มีแรงหนุนตามฤดูกาล ขณะเดียวกัน มีปัจจัยบวกเขา้มาก่อนการเลือกตัง้ในตน้
ปีหน้า และ จากมาตรการของภาครัฐฯ เช่น ม.คนละครึ่ง ซึ่งแม้ว่าหลายรา้นค้าเครือข่ายจะไม่
สามารถเข้าร่วมโครงการได้ แต่เราคาดว่าจะได้ประโยชน์ทางอ้อมจากเงินท่ีหมุนเวียนมากขึน้ใน
ระบบ นอกจากนี้ หลายกลุ่มสินค้ายังมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว เช่น  1.หุ้นกลุ่มท่ีมีสินค้า IT (เช่น 
COM7*, SPVI*, ADVICE*) ท่ีมีปัจจัยหนุนเฉพาะตัวจากการ migrate เทคโนโลยี(เปลี่ยนมือถือ/ 
Window10 จะหยุด update ในเดือนต.ค.68/ อุปกรณ์ท่ีรองรบั AI) 2.หุน้กลุ่มท่ีสินค้าวัสดุก่อสรา้ง
(เช่น DOHOME*, GLOBAL*, ไทวสัดุ(CRC))ท่ีจะไดป้ระโยชนจ์ากการซ่อมแซมบา้นหลงัน า้ท่วม 3.
หุน้กลุ่มท่ีเป็น Supplier ใหร้า้นเล็กท่ีเขา้รวมโครงการคนละครึ่ง(เช่น CPAXT*, BJC) และ 4.หุน้กลุ่ม
ท่ีคาดว่ามีโอกาสเขา้รว่มโครงการคนละครึง่(เช่น TNP*, KK*)  
 

COMM 
Current       22,850.33 

Mkt Cap (Btmn)     1,250,473 
วนัที ่30 กนัยายน 2568 

 

 
 ทีม่า: Kingsford Research, Bloomberg 

THAI CCI 

 
 ทีม่า: Kingsford Research, Bloomberg 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพาณิชย ์
 

 

 
 

 

 

 

 

 

น ้าหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Neutral 
Top Pick: BJC, TNP* 
แมค้าดว่าการด าเนินงานปกติของ 3Q68 จะมีแรงกดดันจาก Low Season และ SSSG เป็นลบ/Falt 
ตามก าลังซือ้ในประเทศท่ีอ่อนแอจากภาคเกษตร/ภาคการท่องเท่ียว แต่มองขา้ม 3Q68 ไป คาดว่า 
4Q68 จะเป็นภาพท่ีดีไดห้นุนดว้ย 1.ปัจจัยหนุนตามฤดูกาล 2.ดอกเบีย้นโยบายท่ีมีโอกาสลดลง 3.
เม็ดเงินหมุนเวียนท่ีอาจสูงขึน้ก่อนการเลือกตั้งในต้นปีหน้า และ 4.มาตรการกระตุน้จากภาครฐัฯ 
นอกจากนี ้หลายกลุ่มสินคา้ ยังมีปัจจัยหนุนเฉพาะตัว เช่น กลุ่มสินคา้ IT(เปลี่ยนมือถือ/ Window10 
จะหยุด update ในเดือนต.ค.68/ อุปกรณ์ท่ีรองรบั AI), กลุ่มสินค้าก่อสรา้ง(ซ่อมแซมบ้านหลังน า้
ท่วม) และ กลุ่มสินคา้ท่ีเขา้ร่วมโครงการภาครฐั(รา้นธงฟ้า, Supplier ใหร้า้นเล็ก) ดงันัน้ เราจึงแนะน า
สะสมหุ้นรอ Q4 น ้าหนักการลงทุนกลุ่ม นี้เป็น “Neutral” เลื อก Top Pick ประจ าเดือนเป็น 
BJC(FV68@24.20 บาท) ท่ีสินคา้บางส่วน Supply ใหก้ับรา้นเล็กท่ีเขา้ร่วมโครงการคนละครึ่ง  และ 
TNP*(BB Consensus@4.10 บาท) จากมีโอกาสที่จะไดป้ระโยชนต์รงจากโครงการคนละครึง่   
 
 
 
 
 
 
 

 
ทีม่า Kingsford Research, Bloomberg หุน้ทีขึ่น้ * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 

 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
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กลุ่มการแพทย ์
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

คาดก าไร 3Q68 ยังท้าทายแม้เป็น High Season 
แต่ 4Q68 อาจมีปัจจัยบวกเข้ามาจากคูเวต 
คงค าแนะน าเป็น “Neutral” เลือกรายตัว 
เบือ้งตน้ ส  ำหรบักำรด ำเนินงำนใน 3Q68 แมจ้ะเป็น High Season ฤดฝูน แต่เรำคำดว่ำยงัมีควำมทำ้
ทำยทัง้ YoY QoQ จำก 1.ฐำนสงูจำกโรคระบำดทอ้งถิ่นในปีก่อน(เช่น เคสไขห้วดัใหญ่ของไทยเดือน
ก.ค.-ส.ค.68 ท่ีอยู่ท่ี 8.8 หมื่นรำย -65%YoY) 2.รำยได ้SSO บำงส่วนท่ียงัไม่กลบัมำ(เช่น เคสผ่ำตดั
กระเพำะ) ขณะท่ีกลุ่ม SSO มีกำรรับเงินจำกเคส 26 โรคเรือ้รังท่ีบำงร.พ.รับเงินจริงมำกกว่ำท่ี 
Accrual (เช่น BCH, SKR) ใน 2Q68 แล้ว จำกปีก่อนรับในช่วง 3Q67 3.รำยได้ผู้ป่วยต่ำงชำติท่ี
กดดนัจำกควำมขดัแยง้ชำยแดนไทย-กัมพูชำ โดยหุน้ในกลุ่มร.พ.ท่ีอยู่ในกำร Coverage ของเรำ ท่ีมี
สั ด ส่ ว น ร ำ ย ไ ด้ ผู้ ป่ ว ย กั ม พู ช ำ ใ น ช่ ว ง เ ว ล ำ ป ก ติ จ ำ ก สู ง ไ ป ต ่ ำ  ไ ด้ แ ก่ 
BH(4%)>BDMS(3%)>BCH(2%)>CHG( 0.8%) และ 4.จ ำนวนนักท่องเท่ียวต่ำงชำติปีนี ้ท่ีลดลง
YoY(กระทบ เช่น เคสอบุตัิเหตุ ของนกัท่องเท่ียว ไม่ใช่กลุ่มที่บินเขำ้มำเพื่อรบักำรรกัษำอยู่แลว้) ส่วน
กำรด ำเนินงำนในช่วง 4Q68 มีโอกำสท่ีจะมีปัจจัยเสริมอยู่ 3 ดำ้น ไดแ้ก่ 1.เคสกำรผ่ำตัดกระเพำะ
ของ SSO ท่ีเดิมเรำคำดว่ำจะเห็นเขำ้มำใน 3Q68 หลงัจำกผูป่้วยรกัษำทำงเดือนแลว้ 6 เดือน คำดว่ำ
จะเห็นกำรอนุมัติเคสมำกขึน้ใน 4Q68 2.กำรรบัรูร้ำยไดโ้รค Adj.Rw>2 ท่ีอัตรำคงท่ี 1.2 หมื่นบำท/
Adj.RW จำกปีก่อน 4Q67 มีกำรปรบับนัทึกรำยกำรโรคAdj.RW>2ส ำหรบังวด ก.ค.-ธ.ค.67 เหลือ 8 
พันบำท/Adj.RW และ 3.ควำมเป็นไปได้ท่ีจะเห็นกลุ่มผู้ป่วยคูเวต(ท่ีทำงภำครฐัฯคูเวตส่งตัวมำ)
กลับมำ หลงัจำกท่ีทำงคูเวตจัดงำน Rediscovering Health in Thailand ในช่วงวันท่ี 16-18ก.ย.68 
และเชิญร.พ.ไทยเขำ้ร่วม 8 ร.พ.(เช่น BDMS, BCH) ดงันัน้ แมเ้รำมอง 3Q68 ไม่เด่น ส่วนระยะกลำง
อำจตอ้งจับสญัญำณผูป่้วยต่ำงชำติหลงัหลำยประเทศเริ่มมีกำรรดัเข็มขดั และนิยมใหค้นในประเทศ
รกัษำตัวในประเทศของตัวเองก่อน รวมถึงกำรแข่งขันท่ีอำจสูงขึน้จำกมำเลเซีย แต่ 4Q68 ยังพอมี 
Story ขณะท่ี ในภำพระยะยำว เรำยังชอบกลุ่ม ร.พ. เป็นกลุ่ม Defensive ได้ประโยชน์จำกสภำพ
สังคมไทยเปลี่ยนเป็นสังคมผูสู้งอำยุ/ได้ประโยชนจ์ำกกำรเปิดตลำดใหม่(ซำอุฯ)ซึ่งยังมีฐำนต ่ำอยู่ 
รวมถึงกำรเป็น Medical Hub ในภูมิภำค เรำจึง คงค ำแนะน ำของกลุ่ม HELTH ในเดือนนี ้ลงมำเป็น 
“Neutral”  
 

HELTH 
Current        4,611.19 
Mkt Cap (Btmn)       678,404
วนัที ่30 กนัยายน 2568 
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง
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น ้าหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: BCH 
ภำพรวมก ำไรกลุ่มใน 3Q68 แม้เป็น High Season ฤดูฝน แต่คำดว่ำกำรด ำเนินงำนยังมีควำมท้ำ
ทำยทั้ง YoY QoQ  จำก1.ฐำนสูงจำกโรคระบำดท้องถิ่นในปีก่อน 2.รำยได้ SSO บำงส่วนท่ียังไม่
กลบัมำ(เช่น เคสผ่ำตดักระเพำะ)/ รำยกำรบวกกำรรบัเงินจำกเคส 26 โรคเรือ้รงัที่รบัเงินใน 2Q68 (ปี
ก่อนรับ 3Q67) 3.รำยได้ผู้ป่วยกัมพูชำท่ีหำยไปจำกควำมขัดแย้งชำยแดน  และ 4.จ ำนวน
นักท่องเที่ยวต่ำงชำติปีนีท่ี้ลดลงYoY(กระทบ เช่น เคสอุบตัิเหตุ ของนักท่องเที่ยว ไม่ใช่กลุ่มท่ีบินเขำ้
มำเพื่อรบักำรรกัษำอยู่แลว้) อย่ำงไรก็ตำม 4Q68 คำดจะมีโอกำสที่จะเห็นรำยไดผู้ป่้วยคูเวตกลบัมำ 
ขณะท่ีกลุ่ม SSO ฟ้ืนตัวเด่น YoY จำกกำรรบัรูร้ำยได้โรค Adj.Rw>2 ท่ีอัตรำคงท่ี 1.2 หมื่นบำท/
Adj.RW จำกปีก่อน 4Q67 8 พันบำท/Adj.RW  ปัจจุบัน เรำยังคงน ำ้หนักกลุ่มเป็น “Neutral” เลือก 
Top Picks ประจ ำ เดื อน  เป็ น  BCH(FV@18.40 บำท ) คำด รำย ได้  SSO ฟ้ื น เด่ น ใน  4 Q 68 
และมีโอกาสที่จะไดร้บัเลือกจากคเูวตใหเ้ป็นร.พ.ส่งต่อผูป่้วยคเูวตมารกัษาท่ีไทย 
  
 

 

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current: 185.79(+1.52%) 
Mkt Cap (MB)          1,541.20 
ปิดท ำกำรวนัที ่30 กนัยำยน 2568 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC และ TRUE รำคำ Target Price โดย Kingsford สว่น  JAS, THCOM รำคำ Target Price และประมำณกำรทีแ่สดงเป็นค่ำเฉลีย่จำก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักไการลงทุน: Neutral 
เลือก ADVANC เป็น Top Pick  
กลุ่มสื่อสารยังปรับตัวได้ดีจากการเน้นคุณภาพของผู้ใช้บริการและการเติบโต
ของ Board Brand Internet 
ADVANC มีการเติบโตไดด้ีในหลายธุรกิจ โดยธุรกิจ Mobile: เติบโต 5.3% มาจากการที่เนน้ value และ 
5G และมีกลุ่มผูใ้ชง้านคุณภาพ (Postpaid) เป็นตัวขับเคลื่อนหลักในช่วงครึง่ปีแรกการใชง้านขอ้มูล 
(Data consumption) เพิ่มขึน้อย่างมากเม่ือเทียบกับไตรมาส 1 สะทอ้นความตอ้งการใชง้านที่สูงขึน้
ดา้นธุรกิจ Broadband เติบโตขึน้เช่นกันทัง้จ  านวนผูใ้ชแ้ละรายได้ผูใ้ชง้านเพิ่มขึน้ 68,000 รายในไตร
มาส 2 รวมเป็น 5.14 ลา้นครวัเรือน  และรายไดต้่อผู้ใช ้(ARPU) เพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ืองจากการเน้น
คุณภาพ Enterprise เติบโตประมาณ 17% ในไตรมาส 2  และครึ่งปีแรก รายไดจ้ากการขายเครื่อง 
(Retail) เติบโตสงูถึง 26% ในไตรมาส 2 และ 15% ในครึง่ปีแรก ซึ่งเกิดจากการโฟกัส Retail Strategy 
และอปุสงคพ์ิเศษจากความตอ้งการซือ้เครือ่งก่อนการปรบัภาษี .ในส่วนของ True มีการเติบโตที่หดตวั
เล็กนอยโดยรายไดจ้ากการบริการ (Service revenue) ลดลง 1.1% YoY และลดลง 0.6% QoQ หาก
ปรบัปรุงผลกระทบจากเหตกุารณเ์ครอืข่ายลม่และรายไดโ้รมม่ิงในประเทศจาก NT ที่ลดลง จะเห็นการ
เติบโตเล็กนอ้ยทัง้ YoY และ QoQ ไดร้บัผลกระทบจากเหตกุารณเ์ครอืข่ายลม่ครัง้เดียว (มีการชดเชยให้
ลกูคา้) และค่าบริการโรมม่ิงในประเทศจาก NT ที่ลดลง ธุรกิจโทรศัพทเ์คลื่อนที่และทีวีมีรายไดล้ดลง 
แตไ่ดร้บัการชดเชยบางส่วนจากการเติบโตของธุรกิจออนไลน ์รายไดร้วม (Total revenue) ลดลง 2.9% 
YoY  เกิดจากการลดลงของรายไดค้่าเช่าเครอืข่ายจาก NT (จากการยกเลิกการใชง้าน 850 MHz) และ
ยอดขายสินคา้ (โทรศัพทมื์อถือ) ที่ลดลง ธุรกิจโทรศพัทเ์คลื่อนที่ (Mobile business)ไดร้บัผลกระทบ
จากเหตุการณ์เครือข่ายล่มจ านวนผูใ้ชบ้ริการลดลง 2.9 ลา้นราย YoY การมุ่งเน้นการหาลูกคา้ที่มี
คุณภาพ (ลดการรับลูกคา้ใหม่ที่ไรคุ้ณภาพและลดการยกเลิกบริการ) , ผลกระทบจากเหตุการณ์
เครอืข่ายลม่, และจ านวนนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติที่ลดลง ARPU แบบผสมมีการเติบโต โดยลกูคา้แบบราย
เดือนยังคงมีเสถียรภาพ และลูกค้าแบบเติมเงินเติบโตเป็น 124 บาท การชดเชยให้ลูกค้าที่ได้รับ
ผลกระทบจากเครือข่ายล่ม โดยลูกคา้เติมเงินไดร้บั 10 GB และ 100 นาทีฟรี 3 วนัในเดือนมิถุนายน 
ลูกค้ารายเดือนได้รับส่วนลดค่าบริการแพ็กเกจหลัก 1 วันในเดือนมิถุนายน ธุรกิจบรอดแบนด ์
(Broadband business) รายไดอ้อนไลนเ์ติบโต 2.8%  ARPO ส าหรบัไตรมาส 2 อยู่ที่ 526 บาท ดีขึน้ 
1.1% จากปีก่อน จ านวนผูใ้ชบ้ริการเพ่ิมขึน้ 4% QoQ ธุรกิจ PTV ไดร้บัผลกระทบจากคอนเสิรต์ตาม
ฤดกูาลที่ลดลงและแนวโนม้ผูใ้ชบ้รกิารที่ลดลงอยา่งตอ่เน่ือง 
ค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าปี 68 ที่ 315 บาท  
ในปี 2568 ทางเราประเมินว่ารายไดข้องบริษัทจะอยู่ท่ี 2.24 แสนลา้นบาทเป็นก าไรสทุธิอยู่ท่ี 3.7 หม่ืนลา้นบาท 

(+5.9%YoY)ทั้งนี้ก าไรอาจจะมีการเปลี่ยนแปลงไดห้ากการประมูลคลื่นความถีท่ีจะเกิดขึน้ในช่วงวันท่ี  29 

มิถนุายน 2568 ว่าจะมีมลูคา่สงูเกินไปหรือไม่ทัง้นีย้งัมีสว่นของรายไดท่ี้จะเกิดขึน้จากความรว่มมือของ AIS  JAS 

และ MONOMAX ในการน า Content กีฬาระดบัโลกอย่าง English Premier league เขา้มาฉายในประเทศไทย

ดว้ยราคา 199 บาทต่อเดือน ซึ่งจากเดิมเป็น True เป็นผูไ้ดล้ิขสิทธใ์นการถ้ายทอด โดยเคยท าราคาไวท่ี้ 599 

บาทตอ่เดือนท าใหมี้การเขา้ถึงไดง้่ายขึน้และคาดว่าจะมีการยา้ยคา่ยมือถือเพิ่มสงูขึน้   ทัง้นีย้งัตอ้งรอประเมินอีก

ครัง้  โดยเรายงัมองการเติบโตของรายไดอ้ยู่ท่ี 5-10% และ ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ลดลง 9% ตามภาระหนีท่ี้ลดลง

โดยประเมินมลูคา่ดว้ย DCF (WACC 7.7%, Terminal 2%) ราคาเปา้หมายปี 68 =315 บาท แนะน าซือ้เก็งก าไร  
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ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   159.06 (+6.18) 
MktCap: 726.08 (MB)   
ปิดท ำกำรวนัที ่30 กนัยำยน  2568 
 

Key of Financial Highlight 

 
* รำคำเปำ้หมำยของ WHA และ AMATA รำคำเปำ้หมำยประมำณกำรทีแ่สดงเป็นค่ำเฉลีย่จำก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ: Neutral 

เลอืก WHA  เป็น Top Pick  

นคิมอตุสาหกรรม คาดยังประคองตัวไดใ้นไตรมาส 3 และจะมกีารเร่งตัวได ้

ดใีน ไตรมาส 4  
WHA ในการแถลงข่าวแนวโนม้ธุรกิจใน 2H25 ผูบ้ริหารของ WHA Group ไดเ้นน้ยา้ถึงความมุ่งมั่นในการบรรลุ
เป้าหมายทัง้ปี ซึง่รวมถึงรายไดร้วมประมาณ 2 หม่ืนลา้นบาท และยอดขายที่ดิน 2,350 ไร ่บรษัิทไดส้รุปการปรบั
กลยทุธห์ลายประการเพื่อดงึดดูการลงทนุโดยตรงจากตา่งประเทศ (FDI) ที่ไหลเขา้มาในประเทศไทยในปัจจบุนั 
ประเด็นสาคัญในช่วง 2H25 ไดแ้ก่ การจัดสรรเงินทุนใหม่เพื่อพัฒนาที่ดินอุตสาหกรรม การไดร้บัสัญญาเชิง
พาณิชยใ์หม่ การพัฒนากลยทุธ์ที่เนน้ data center และการเตรียมความพรอ้มสาหรบัการเปิดตัวเชิงพาณิชย์
ของแพลตฟอรม์ Mobilixส่วนยอดจ าหน่ายน า้ในปี 68คาดว่าช่วงครึง่ปีหลงัจะดีขึน้จากการฟ้ืนตัวของดีมานด์
กลุ่มลกูคา้ปิโตรเคมี ขณะที่ธุรกิจน า้ในประเทศเวียดนามยงัมีอตัราเติบโตเพิ่มขึน้อย่างแข็งแกรง่ ปัจจยัหลกัมา
จากโครงการ Doung River ที่ยงัคงมีความตอ้งการใชน้ า้เพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง บริษัทตัง้เป้าปรมิาณยอดจ าหน่ายน า้
รวมทัง้ในประเทศและตา่งประเทศในปี 68 ไวท้ี่ 166 ลา้นลกูบาศกเ์มตร ใกลเ้คียงกบัปีก่อน 
AMATAยอดขายที่ดินนับถึงปัจจบุนั มีจ  านวนมากกว่า800ไร ่ยงัห่างจากเป้าทัง้ปีที่ตัง้ไวท้ี่3,000ไรส่่วนหนึ่งเกิด
จากลูกค้าจีนมีการชะลอการตัดสินใจออกไปเพราะรอความชัดเจนของภาษีสหรัฐฯที่จะเรียกเก็บจากจีน 
หลังจากมีการเลื่อนการตัดสินใจออกไปอีก90วันทั้งนีก้ลุ่มData Center ยังมีการเจรจาอีกมาก คิดเป็นพืน้ที่
ประมาณ 200-300 ไร่  อมตะมุ่งมั่นที่จะเป็น "Perfect City" ปัจจุบันมีการลงทุนใน 4 ประเทศ ได้แก่ ไทย 
เวียดนาม ลาว และเมียนมา โดยมีลกูคา้ใหมใ่นไทยอย่างบริษัท ไฮเซน่ (Hisense) ผูผ้ลิตเครือ่งปรบัอากาศ เขา้
มาลงทนุเกือบ 400 ไร ่ ส่วนในเวียดนาม มีการลงนามบนัทึกความเขา้ใจ (MOU) เพ่ือขยายธุรกิจที่จงัหวดัฟูถ่อ  
ลกูคา้ซือ้ที่ดินประมาณ 40 ไร ่เพ่ือท าศนูยโ์ลจิสติกส ์ Backlog  25,034 ลา้นบาท ซึ่งเป็นลกูคา้ที่ลงนามสญัญา
และรบัเงินมดัจ าบางส่วนแลว้ โดยมีสว่นของเวียดนามประมาณ 1,800-1,900 ลา้นบาท  คาดวา่จะไดร้บัอนมุตัิ
โครงการนิคมอตุสาหกรรมในจงัหวดั Phu Tho (ใกลก้รุงฮานอย)ภายในสิน้ปี2025 พืน้ที่รวม 500 เฮกตาร(์3,125 
ไร)่ ในประเทศไทยตัง้เป้าหมายการซือ้และพฒันาที่ดินไวท้ี่ 7,000 ลา้นบาท ปัจจบุนัไดซ้ือ้ไปแลว้ประมาณ 90% 
และพัฒนาไปแลว้กว่า 80% ในครึ่งปีแรก มีมติอนุมัติการจัดตัง้บริษัทเพื่อประกอบธุรกิจสาธารณูปโภคดา้น
ไฟฟ้าในนิคมอุตสาหกรรมอมตะซิตี ้ลาว เมืองนาหม้อ แขวงอุดมไซ และ เมืองนาเตย แขวงหลวงน ้าทา 
สาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว มีชื่อบริษัทว่า บริษัท อมตะ ย ูลาว เพาเวอร ์จ  ากัด ซึ่งจดทะเบียนใน
ประเทศสาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว 
 

เลอืก WHA เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 68 = 4.30 บาท 
ทางเราคาดการณป์ระมาณการณร์ายไดปี้2568 อยูท่ี่ 1.25 หมื่นลบ จากการท่ีบรษัิทมีการขายสินทรพัยเ์ขา้กองทรสัต ์ในปี2568 
อยูท่ี่ 1.5 พนัลา้นบาทและยอดขายในเวียดนามท่ีจะเริม่ขายไดใ้นช่วงครึง่หลงัของปี ท าใหม้องก าไรปี 2568 อยูท่ี่ 4.7 พนัลบ. (+
10% YoY) ปรบัตวัลดลงจากเดิมจากผลของสงครามการคา้ท่ีท าใหม้ีการชะลอการลงทนุ แต่ทัง้นีย้งัมีการเติบโตรายไดแ้ละส่วน
แบ่งก าไรจากรายได้จากธรุกิจให้เช่าและบริการด้านอสังหาริมทรพั ยแ์ละ Green Logistics+23% YoYรายได้ค่าเช่าและ
ค่าบรกิาร+ 20% YoY เน่ืองจากการเพิ่มขึน้ของพืน้ท่ีใหเ้ช่าและอตัราค่าเชา่ของคลงัสนิคา้ตลอดจนรายไดเ้พิ่มเติมจากการใหเ้ช่า
ของธุรกิจ Green Logistics รายไดจ้ากธุรกิจท่ีดินและการขายอสงัหารมิทรพัย+์56%YoY โดยมีสาเหตหุลักจากการโอนท่ีดินท่ี
เพิ่มขึน้ทัง้ในประเทศไทยและประเทศเวียดนามตามปรมิาณลูกคา้ในนิคมท่ีเพิ่มขึน้ และ DATA CENTER ตัง้แต่กลางปี 2024
ระยะสัน้ประเมนิผลการด าเนินงานในปี 2568 จะขยายตวัยงัสามาถขยายตวัไดจ้ากยอดโอนท่ีมีโอกาสเพิ่มขึน้ตามฐาน backlog 
ท่ีสงูขึน้ ขณะท่ีก าไรปกติจะสงูขึน้จากตน้ทนุในการด าเนินงานท่ีลดลงเราจึงไดม้ีการก าหนดราคาเปา้หมายจาก PE ท่ี 14x  โดย
วางเปา้หมายราคาไวท่ี้ 4.30 บาท 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

 Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2024) 

PEBrand 
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Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 GULF 4,820.38 KBANK -3,405.94 KBANK 2,670.42 CPALL -2,405.42 PTT 4,738.43 AOT -3,684.03 ADVANC 3,133.07 KBANK -4,560.93 ADVANC 19,283.7 BDMS -8,089.1

2 PTT 3,618.44 ADVANC -1,509.73 BH 2,475.06 BDMS -1,502.49 ADVANC 3,154.23 CRC -1,278.58 PTT 2,830.17 SCB -1,334.23 PTT 6,744.8 CPN -3,474.7

3 DELTA 2,258.72 TRUE -1,141.93 KTB 1,168.25 PTTEP -1,400.98 SCB 2,731.85 CPALL -1,103.21 PTTEP 2,387.68 BBL -1,117.71 SCB 6,286.0 IVL -2,918.7

4 THAI 1,243.70 TTB -1,068.41 DELTA 1,043.37 PTT -1,391.05 DELTA 1,911.80 CPN -1,006.99 DELTA 1,893.40 CRC -572.83 KTB 5,678.1 INTUCH -1,280.5

5 KTB 1,231.53 SCC -868.28 TISCO 990.08 KTC -1,374.20 SCC 986.86 BH -913.67 KTC 1,655.89 MINT -524.10 TRUE 3,244.0 BCP -1,042.2

6 COM7 604.79 CBG -793.16 SCC 865.10 CPF -968.06 TOP 949.82 BDMS -898.44 CPF 1,652.56 BDMS -517.21 DELTA 3,155.0 TU -994.3

7 TU 462.39 BDMS -776.73 KKP 617.06 BBL -580.64 PTTEP 632.34 KTC -863.15 AOT 1,237.03 IVL -498.57 TISCO 2,532.1 ITC -989.1

8 SCGP 375.37 BGRIM -742.22 OR 513.37 CRC -545.35 SPRC 437.62 SAWAD -612.72 BTS 547.61 BEM -494.19 CPALL 2,266.8 SCC -958.3

9 MTC 361.56 OR -682.33 SCB 423.52 CPN -439.22 BCP 420.17 GLOBAL -458.13 HMPRO 452.48 TIDLOR -394.78 KTC 1,795.7 MTC -955.2

10 TIDLOR 332.39 CRC -648.33 COM7 421.88 IVL -415.18 TISCO 417.07 GULF -451.20 TRUE 391.77 OR -361.61 TFG 1,592.0 SPALI -913.9

11 SAWAD 306.67 PTTEP -482.74 TFG 348.31 WHA -377.75 KKP 411.46 CPAXT -389.06 CPALL 384.58 TU -321.69 COM7 1,514.3 TASCO -839.5

12 KKP 252.08 HMPRO -463.05 TCAP 255.14 TOP -363.66 BTS 355.78 AWC -330.10 WHA 333.93 MBK -307.42 CPF 1,324.2 TTB -792.8

13 TCAP 238.69 CPN -379.05 TIDLOR 239.85 BTS -346.97 HMPRO 328.44 ITC -321.77 BH 322.27 PTTGC -228.54 GULF 1,223.7 AAV -725.5

14 ICHI 223.65 CPF -370.32 PTTGC 191.12 MINT -337.59 BANPU 317.59 BA -299.09 BAM 253.30 TOP -139.10 KKP 1,055.7 BEM -693.6

15 EA 221.48 BA -361.43 TLI 188.14 OSP -319.73 CBG 231.73 HANA -293.71 MTC 250.83 TTB -126.92 THAI 1,032.4 CRC -594.2

16 GPSC 173.92 TOP -360.16 BLA 182.13 ADVANC -301.07 BBL 228.34 CENTEL -257.07 BGRIM 211.10 PRM -124.74 BTG 979.7 HMPRO -562.2

17 M 133.43 SISB -299.33 TOA 178.11 AWC -297.42 GPSC 163.27 KCE -240.37 CPAXT 210.15 BANPU -121.52 TCAP 959.6 SIRI -558.7

18 CK 131.00 AOT -282.80 CBG 168.54 BA -297.33 PTTGC 162.80 AMATA -232.58 GPSC 209.97 KTB -118.39 GULFI 893.1 LH -535.2

19 LH 128.82 BANPU -273.10 TVO 160.07 GLOBAL -276.42 TIDLOR 157.78 OR -230.22 HANA 177.96 BCP -114.44 TLI 882.7 BA -524.1

20 PTG 102.57 PTTGC -266.93 TTB 143.88 HMPRO -261.65 TRUE 154.42 AAV -202.27 BA 172.55 JAS -109.62 BBL 640.6 NTL -522.8

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 6.37 1 24CS 6.38

2 AAI 32.14 2 AAI 32.20

3 AAV 18.09 3 AAV 18.10

4 ACC 0.83 4 ACC 0.85

5 ACE 42.43 5 ACE 42.46

6 ADB 1.75 6 ADB 1.76

7 ADD 13.38 7 ADD 13.31

8 ADVANC 27.14 8 ADVANC 27.15

9 ADVICE 16.75 9 ADVICE 16.71

10 AEONTS 24.46 10 AEONTS 24.46

11 AGE 0.45 11 AGE 0.45

12 AH 32.70 12 AH 32.75

13 AHC 0.05 13 AHC 0.05

14 AI 0.26 14 AI 0.26

15 AIE 10.89 15 AIE 10.91

16 AIT 16.83 16 AIT 16.85

17 AJ 0.35 17 AJ 0.35

18 AJA 0.16 18 AJA 0.16

19 AKP 0.12 19 AKP 0.12

20 AKR 9.14 20 AKR 9.14

Source : SET.OR.TH
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From Bloomberg (Cur JPY) 
Underlying Quote 6758 JP 

Buy/Hold/Sell 25/6/0 

Current Price 4259.00 

Target Price 4628.50 

Trailing 12 M P/E 21.97 

Forward 12 M P/E 24.07 

SONY80Depositary Receipt on SONY Issued by KTB 

Key Data 

UNDERLYING - SONY 

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 

Analysts 
Apichai Raomanachai No. 002939 
Nopporn Chaykaew No. 043964 
Nattawat Poosunthornsri No. 087077 
Assistant  Analysts 
Nut Kaewborisutsakul 

ผูอ้อก  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
สินทรพัยอ์า้งอิง  SONY 
ช่ือเต็มสินทรพัยอ์า้งอิง บริษัท SONY GROUP CORPORATION 

(6758) 
ตลาดหลกัทรพัย(์Underlying) Tokyo Stock Exchange 
อตัราแปลงสภาพ(DR:Underlying) 200 : 1 
จ านวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  5,000,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขาย  14มิ.ย. 2567 
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
 
 
 

 

 

DR Brief Notes 

Wednesday 01 October 2025 
 

 

บริษัท โซนี่ กรุป๊ คอรป์อเรชนั เป็นบรษัิทในญ่ีปุ่ นที่ด  าเนินธุรกิจดา้นการออกแบบ พฒันา ผลิต และจ าหน่ายสินคา้อิเล็กทรอนิกส์
ส  าหรบัผูบ้ริโภคและภาคอตุสาหกรรมทั่วโลก รวมถึงเครื่องใชไ้ฟฟ้า กลอ้ง โทรทศัน ์อุปกรณเ์สียง เกมคอนโซล ซอฟตแ์วร ์เพลง 
ภาพยนตร ์และแอนิเมชนั อีกทัง้ยงัมีบรกิารสตรมีมิ่งออนไลน ์ผลิตรายการโทรทศัน ์บรหิารเครอืขา่ยโทรทศัน ์รวมถึงธุรกิจเซนเซอร์
ภาพ เซมิคอนดกัเตอร ์โทรคมนาคม และบรกิารทางการเงิน เช่น ประกนัและธนาคาร 
 

 

Technical Analysis 

Resistance 5.00-5.10 Support 4.66 

Stop Loss 4.56   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

-One of top leaders inEntertainment Business 
-Strong Brands 
-Subscription services such as PS Plus, 
Crunchyroll 
 As of 30 September 2025 

 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From Bloomberg (Cur HKD) 
Underlying Quote 2382 HK 

Buy/Hold/Sell 39/4/1 

Current Price 90.45 

Target Price 99.77 

Trailing 12 M P/E 27.52 

Forward 12 M P/E 25.12 

SUNNY19 Depositary Receipt on SUNNY Issued by YUANTA 

Key Data  

UNDERLYING  -  SUNNY  

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 

Analysts 
Apichai Raomanachai No. 002939 
Nopporn Chaykaew No. 043964 
Nattawat Poosunthornsri No. 087077 
Assistant  Analysts 
Nut Kaewborisutsakul 

ผูอ้อก  บรษัิทหลกัทรพัย ์หยวนตา้ (ประเทศไทย) จ ากดั 
สินทรพัยอ์า้งอิง  SUNNY 
ช่ือเต็มสินทรพัยอ์า้งอิง บ ริ ษั ท  SUNNY OPTICAL TECHNOLOGY 

(GROUP) COMPANY LIMITED (2382) 
ตลาดหลกัทรพัย(์Underlying) The Stock Exchange of Hong Kong Limited 
อตัราแปลงสภาพ(DR:Underlying) 100 : 1 
จ านวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  3,870,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขาย  09ก.ย. 2568  
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
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บรษัิท ซนัน่ี ออปติคอล เทคโนโลยี ด าเนินธุรกิจดา้นการออกแบบ วิจยั พฒันา ผลติ และจ าหนา่ยผลติภณัฑด์า้นออปตกิและออป
โตอิเลก็ทรอนิกส ์ รวมถงึกลอ้งเลนสส์  าหรบัโทรศพัทม์ือถือ เลนสย์านยนต ์ กลอ้งส าหรบั XR และสมารต์กลาส ระบบการมองเหน็
ของหุน่ยนต ์โมดลูกลอ้ง และอปุกรณอ์จัฉรยิะ เช่น กลอ้งอินฟราเรด เลนสร์กัษาความปลอดภยั กลอ้งประชมุวิดีโอ และกลอ้งยาน
ยนต ์นอกจากนีย้งัผลติกลอ้งจลุทรรศน ์เครือ่งมือวิเคราะหภ์าพ ซอฟตแ์วร ์AR/VR อปุกรณต์รวจสอบ และระบบรูจ้  าภาพ 

Technical Analysis  

Resistance 3.96-4.00 Support 3.72 

Stop Loss 3.64   

 
 

 
 

 

Investment Rationale  

-Leading optical products manufacturer 
-Known handset Customers including Huaiwei, 
Xiaomi, Oppo, Vivo 
-Potential Growth of optical products in Auto(for 
China EV cars) and XR(smart glasses) 
 

As of 30 September 2025 
 


