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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี�  รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที� น่าเชื� อถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จาํกัด(มหาชน)ไม่สามารถที� จะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านี� ได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารนี�  จดัทาํขึ�นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์
ทางวชิาการเกี� ยวกับหลักการวเิคราะห์ และมิไดเ้ป็นการชี�นํา หรือเสนอแนะใหซ้ื�อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื�อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี�หรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี� ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จาํกัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจาํเดือน ก.ย.68 
ดชันี SET ส.ค. 68 ปิด 1,236.61 จุด -0.46%MoM ต่างชาติขาย 2.17 หมื�น ลบ. พอรต์

โบรกขาย 485 ลบ. สถาบนัซื �อ 3.8 พนั ลบ. และรายย่อยซื �อ 1.83 หมื�น ลบ. MoM โดยดชันีถกู
กดดนัจาก MSCI รีบาลานทท์ี�ปรบัลดนํ�าหนกัหุน้ไทยมลูค่าราว 150 ล.ดอลลารส์หรฐั กอปรกบันกั
ลงทนุเลือกที�จะขายทาํกาํไร หลงัดชันี SET ไดป้รบัขึ �นรบัข่าวบวกของผลการเจรจาขอ้ตกลงการคา้
สหรฐั - จีน, กนง.ลดดอกเบี �ย และรายงานกาํไร บจ.Q2/68 ที�ดีกว่าคาด +30% ขณะที�ปัจจยัการเมือง
ในประเทศเขา้มากดดนั หลงัศาล รธน. มีมติ 6 – 3 ชี �กรณีคลิปเสียงนายก ฯ กบัฮนุเซน เขา้ข่ายผิด
จริยธรรม ส่งผลให ้นายก ฯ และ ครม.สิ �นสภาพ และตอ้งสรรหานายก ฯ & ครม.ชุดใหม่ ฝ่ายวิเคราะห์
คาดดชันี SET ก.ค. มีโอกาสเคลื�อนไหวในกรอบ 1,170 – 1,290 คาดจะสามารถจดัตั�งรฐับาลเสียงขา้ง
นอ้ย เพื�อดาํเนินการสู่การเลือกตั�งใหม่ในปีหนา้ แนะนาํทยอยซื �อเมื�อดชันีอ่อนตวั GULF, GSPC, 
EGCO ไดป้ระโยชนจ์ากดอกเบี�ยขาลง, กลุ่ม SET 100 ที�ราคาหุน้ยงั Underperform เช่น AMATA, 
WHA, BA, ITC, ERW, BDMS, CPALL, MTC, SIRI, กลุ่ม Global Play เช่น SCC, PTTGC, IVL 

 

กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top Pick: PTTGC, BCPG* 
แนวโนม้ราคาพลงังานยงัถกูกดดนัจากภาวะลน้ตลาดใน �H�� โดยมีปัจจยักาํหนดทิศทาง

จากนโยบายภาษีของสหรฐัฯ และการปรบัเพิ�มปริมาณการผลิตของโอเปกพลสั โดยใน �Q�� คาด

กาํไรสทุธิของกลุ่มลดลง QoQ จากขาดทนุสต๊อกนํ�ามนัดิบ แต่แนวโนม้ �Q�� จะดีขึ �น ช่วงสั�นเม็ดเงิน

ไหลกลบัเขา้มาในหุน้ที� Valuation ตํ�ากว่า Book แนะนาํเก็งกาํไรกลุ่มปิโตรเคมีที�มี story ลดกาํลงัการ

ผลิตส่วนเกินของจีนและเกาหลีใต ้ PTTGC, IRPC, IVL* ส่วนหุน้พื �นฐาน BCPG* คาดกาํไรดีตาม

ปัจจยัฤดกูาล (Hydro power-ลาว, Gas power-สหรฐัฯ) 
 
กลุ่มพาณิชย์ เป็น “Neutral” Top Pick: CPALL, COM7*  

นอกจากหุน้กลุ่มที�มีสินคา้IT ที�มีปัจจยัหนนุเฉพาะตวัจากการ migrate เทคโนโลยี(เปลี�ยน

มือถือ/ Window�� จะหยดุ update/ AI) แลว้ ภาพรวมการดาํเนินงานของกลุ่มใน �Q�� ออกมาเป็น

ภาพที�อ่อนแอ SSSG ส่วนใหญ่เป็นลบ แมแ้ต่ Defensive อย่างกลุ่มอาหารทาํไดเ้พียงเป็นบวกได้

อ่อนๆหรือ Flat ส่วน �Q�� คาดยงัไม่สดใสเป็น Low Season เดือนก.ค.�� คาด SSSG ส่วนใหญ่ยงั

ไม่บวกตามกาํลงัซื �อที�อ่อนแอจาก �.จาํนวนนกัท่องเที�ยวต่างชาติ ก.ค.�� ชะลอตวั -��.��%YoY �.

ดชันีรายไดเ้กษตรกร ก.ค.�� -�.��%YoY  อย่างไรก็ตาม Valuation ราคาหุน้หลายตวัมี P/E ที�ตํ�ากว่า

ค่าเฉลี�ยในอดีตสงู และวงจรดอกเบี �ยโลกเป็นขาลง เราจึงยงัคงนํ�าหนกัการลงทนุกลุ่มนี �เป็น “Neutral” 

หลกัๆแนะนาํสะสมรอ High Season ใน Q� หรือเก็งกาํไรกลุ่มสินคา้IT ที�มี Sentiment บวกจาก 

iPhone�� เลือก Top Pick ประจาํเดือนเป็น CPALL(FV68@��.�� บาท) จากเป็น Defensive/คมุมาร์

จิ �นไดด้ี และ COM7(Consensus@��.�� บาท) จากปัจจยัเฉพาะตวักลุ่มสินคา้IT   
 
กลุ่มการแพทย์ “Neutral”; Top Picks: BH, SKR 

ภาพรวมการรายงานผลประกอบการในช่วง 2Q68 ในช่วงเดือนที�ผ่านมายงัดไูม่เด่น และ
ขึ �นอยู่กบัปัจจยัเฉพาะตวัของร.พ.นั�นๆ โดยมีการแข่งในเรื�องของการ refer กลุ่มผูป่้วยต่างชาติบาง
ประเทศขณะที�กลุ่ม SSO มีการรบัเงินจากเคส 26 โรคเรื �อรงัที�บางร.พ.รบัเงินจริงมากกว่าที� 
Accrual(เช่น BCH, SKR)แต่บางร.พ.รบันอ้ยกว่า(เช่น CHG) ทั�งนี � ปัจจยักดดนัโดยรวมยงัมีมาจาก
รายได ้ SSO บางเคสยงัไม่กลบัมา,รายไดผู้ป่้วยกมัพชูา, และเคสโรคระบาดปีก่อนที�สงูผิดปกติ(มิ.ย.
67) ส่วน 3Q68 เราคาดว่า YoY จะมีความทา้ทายมากกว่าที�เดิมคาดไวจ้าก1.เคสการระบาดของโรค
ทอ้งถิ�นที�ต ํ�าลง YoY 2.จาํนวนนกัท่องเที�ยวต่างชาติปีนี �ที�ลดลงYoY 3.ความขดัแยง้บริเวณชายแดน
กมัพชูา 4.เคสการผ่าตดักระเพาะของ SSO ที�คาด 3Q68 ยงัไม่อนมุติั และ 5.3Q67 กลุ่ม SSO มีการ
รบัเงินจริงของเคส 26 โรคเรื �อรงัที�มากกว่าที� Accrual ไว ้ ดงันั�นแลว้ เราจึงปรบันํ�าหนกักลุ่มเป็น 
“Neutral” แมเ้ขา้สู่ High Season เลือก Top Picks ประจาํเดือน เป็น BH(FV@211.00 บาท) และ 
SKR(FV@10.30 บาท) จากคาดว่ากาํไร 3Q68 ยงัจะสามารถ +YoY ได ้  
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ทางวชิาการเกี� ยวกับหลักการวเิคราะห์ และมิไดเ้ป็นการชี�นํา หรือเสนอแนะใหซ้ื�อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื�อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี�หรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี� ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จาํกัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

  

กลยุทธ์การลงทุนประจาํเดือน ก.ย.68 (ต่อ) 
 

  

กลุ่มสื�อสาร “Neutral” Top pick: ADVANC 
ADVANC ที�เพิ�มผลิตภณัฑแ์ก่ลกูคา้กลุ่มองคก์รเพิ�มมากขึ �น อย่างการใหบ้ริการ หบ้ริการทั�ง

ระบบคลาวด์แบบสาธารณะที�เปิดให้ใช้บริการโดยทั�วไป (Public Cloud) และระบบคลาวด์แบบ

ส่วนตวั ซึ�งแยกขาดจากเครือข่ายอินเทอรเ์น็ตสาธารถนะโดยสิ �นเชิง (Air-gapped) รว่มกับพนัธมิตระ
ดบัโลก โดย Oracle Alloy เป็นระบบ Public Cloud ในขณะที� True ก็หนัมาเพิ�มผลิตภัณฑใ์หแ้ก่กลุ่ม
ลูกค้าองค์กรเช่นกัน แต่เน้นไปที�การให้บริการด้านข้อมูลโดย ต่อยอด True Mobility Data จาก
พฤติกรรมจริงของนักเดินทาง - ภาคีภาครัฐ วิชาการ เอกชน คาดว่าจะประเมินมูลค่าด้วย DCF 
(WACC 7.7%, Terminal 2%) ราคาเป้าหมายปี 68 =315 บาท แนะนาํซื �อเก็งกาํไร 

 

กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: WHA 

WHA ธุรกิจโลจิสติกสมี์พื �นที�คลังสินคา้รวมภายใตก้ารบริหาร: 3.16 ลา้น ตร.ม. มีการลง
นามสัญญาเช่าใหม่รวม: 123,237 ตร.ม. มลูค่า 2,153 ลา้นบาท  พัฒนาโครงการใหม่ในไทย: พื �นที� 
380,000 ตร.ม. มีการขยายสู่เวียดนามเช่นโครงการ WHA Logistics Center พื �นที� 37,500 ตร.ม. โดย

มี MOU กับ Thanh Hoa เพื�อศึกษาการพัฒนาโครงการโลจิสติกส์ในพื �นที�  300 ไร่ ธุรกิจนิคม
อตุสาหกรรมมียอดขายที�ดิน 1,105 ไร ่ยงัมี Backlog รอการโอนอยู่ 1,467 ไร่ ส่วนดีลใหญ่มีโครงการ
ของ Beijing Haoyang สนใจซื �อที�ดินสรา้ง Data Center มลูค่า 72,670 ลา้นบาทอีดว้ย ปัจจุบันยงัมี
การพฒันาโครงการใหม่ในไทยและเวียดนาม รวมกว่า 12,000 ไร ่
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 Theme to Play ประเดน็การลงทุนเดือน ก.ย.68 
 GDP ไทย Q2/68 +2.8% YoY 

สภาพัฒนร์ายงาน GDP ไทย Q2/68 +2.8% & Q1/68 +3.2% YoY แต่ใกลเ้คียงกับตลาด
คาดไวท้ี� �.� – �.�% สาเหตทุี�ชะลอตวัมาจากนักท่องเที�ยวไทยต่างชาติที�เดินทางเขา้ไทย Q2/68 อยู่ที� 
7.13 ล.คน -12.2% QoQ ส่งผลใหร้ายไดจ้ากนักท่องเที�ยวต่างชาติ Q2/68 อยู่ที� 3.4 แสน ลบ.-12.4% 
QoQ ขณะที�การบริโภคภาคเอกชนและภาครฐับาล Q2/68 ชะลอตัวอยู่ที�  �.�% และ �.�% YoY
ตามลาํดับ แต่ยงัไดปั้จจัยหนุนจากการส่งออกไทย Q2/68 ขยายตัว +��% ต่อเนื�องเป็นไตรมาสที� � 
จากการเร่งสต็อคสินคา้ของประเทศคู่คา้ก่อน ม.ภาษีศุลกากรของสหรฐัจะมีผลบงัคับใช ้ขณะที�การ
ลงทนุภาคเอกชน Q2/68 กลบัมาขยายตวั +�.�% โดยภาพรวม GDP ไทยงวดครึ�งปีแรก �� ขยายตวั 
+3.0% YoY และสภาพัฒนป์รบัเพิ�มคาดการณ์ GDP ไทยปีนี �มีโอกาสเติบโตที� �.�% เพิ�มขึ �นจากเดิม
คาดที� �.�% สาเหตุมาจากการส่งออกไทย & การลงทุนภาคเอกชนในงวดครึ�งปีแรกที�ขยายตัวได้ดี 
กอปรกับมีความชัดเจนของภาษีศุลกากรตอบโตท้ี�สหรฐัเก็บกับสินคา้นาํเขา้จากไทยที�อตัรา ��% ซึ�ง
เป็นอตัราที�ใกลเ้คียงกับประเทศในกลุ่มอาเซียน ปัจจยัเสี�ยงตอ้งระวงั คือ �) ภาคส่งออกไทย & ห่วงโซ่
การผลิตที�ถูกกระทบจากภาษีสหรัฐ 2) ภาระหนี �สินภาคครัวเรือนอยู่ระดับสูงที�  87.4% / GDP 3) 
นกัท่องเที�ยวต่างชาติปีนี �คาดชะลอตวัอยู่ที� �� ล.คน & เดิมคาดที� 37 ล.คน �) ความผนัผวนของราคา
และผลผลิตภาคเกษตร �) ความไม่แน่นอนของ ม.ภาษีนาํเขา้ของสหรฐั, นโยบายการเงินของธนาคาร
หลกั, ภาวะเศรษฐกิจจีนที�ชะลอตวั และปัจจยัเสี�ยงทางภมูิรฐัศาสตร ์

 

 กนง.ลดดอกเบี �ย �.��% อยู่ที� �.��% 
ผลการประชุม กนง.วนัที� �� ส.ค. ที�ผ่านมามีมติเอกฉันทล์ดดอกเบี�ย �.��% อยู่ที� 1.50% 

ซึ�งทาง กนง.ยังคงคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจไทยปีนี �ที� �.�% และปีหน้าคาดที� �.�% โดย 
GDP ไทยในงวดครึ�งแรกของปีนี �ไดปั้จจัยหนุนการส่งออกสินคา้กลุ่มอิเล็กทรอนิกส ์ที�มีการเร่งส่งออก
ไปยงัตลาดสหรฐั ขณะที�งวดครึ�งปีหลงัภาวะเศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ตามจาํนวนนักท่องเที�ยวต่างชาติ
ที�ลดลง ส่งผลใหก้ารบริโภคภาคเอกชนมีแนวโนม้ชะลอตวัตามรายไดท้ี�ลดลง ส่วนภาวะสินเชื�อปีนี �คาด
จะหดตัว จากความเสี�ยงทางดา้นเครดิตของกลุ่มลูกหนี � SME และลูกหนี �ครวัเรือนมีแนวโน้มสูงขึ �น 
ขณะที�อัตราเงินเฟ้อปีนี �อยู่ในระดับตํ�า เนื�องจากราคาสินคา้อาหารสดและราคาพลังงานปรบัลดลง 
ดงันั�น กนง.จึงเห็นควรปรบัลดดอกเบี �ยลง �.��% เพื�อเป็นการเสริมสภาพคล่องในระบบการเงิน และ
ช่วยลดภาระดอกเบี�ยให้กลุ่ม SME และลูกหนี �รายย่อย โดยตลาดคาดการณ์ กนง.ยังมีโอกาสลด
ดอกเบี �ยลงอีก � ครั�งภายในปีนี �  
 

 พาวเวล ส่งสัญญาณลดดอกเบี �ยใน ก.ย. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ผลการประชุมประจาํปีของเฟดที�แจ็คสัน โฮล วันที� �� – �� ส.ค. ที�ผ่านมา ปธ.เฟดส่ง

สัญญาณลดดอกเบี �ยสหรฐัใน ก.ย. หลงัอุปสงค ์& อุปทานของตลาดแรงงานสหรฐัมีสัญญาณชะลอ
ตวัพรอ้มกัน บ่งชี �อตัราการจา้งงานมีแนวโนม้ชะลอตัวลง ขณะที�อตัราเงินเฟ้อสหรฐัยงัทรงตวัที�ระดับ 
2.8% แม้ว่ายังมีความเสี�ยงด้าน Upside จาก ม.ปรับขึ �นภาษีศุลกากรสินนําเข้า แต่คาดจะเป็น
ผลกระทบเพียงครั�งเดียวต่อราคาสินคา้ ดงันั�นเฟดจาํเป็นตอ้งหาสมดุลใหม่ของตลาดแรงงานที�ชะลอ
ตัว แต่นโยบายการเงินยังคุมเขม้มากเกินไป ซึ�งเป็นสัญญาณบ่งชี �เฟดมีโอกาสลดดอกเบี�ยในการ
ประชมุวนัที� �� – �� ก.ย. นี � แมว่้าจะยงัมีความกงัวลต่อภาวะเงินเฟ้อของสหรฐั   
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี�  รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที� น่าเชื� อถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จาํกัด(มหาชน)ไม่สามารถที� จะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านี� ได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารนี�  จดัทาํขึ�นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์
ทางวชิาการเกี� ยวกับหลักการวเิคราะห์ และมิไดเ้ป็นการชี�นํา หรือเสนอแนะใหซ้ื�อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื�อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี�หรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี� ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จาํกัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 SET …ก.ย. ติดตามการจัดตั�งรัฐบาลใหม่ 
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) ส.ค.68 มียอดขายสุทธิรวม -68.5 ล.

ดอลลาร ์MoM โดยขายหุ้นไทย -670.2 ล.ดอลลาร ์ซื �อหุ้นอินโดฯ +675.5 ล.ดอลลาร ์และขายหุ้น
ฟิลิปปินส ์-73.8 ล.ดอลลาร ์โดยเม็ดเงินต่างชาติยังคงขายสุทธิในตลาดหุน้อาเซียน แมว้่ามีความ
ชดัเจนต่ออตัราภาษีศลุกากรสินคา้นาํเขา้ที�จะถูกสหรฐัเรียกเก็บ โดย Fund Flow ยงัขายสทุธิในตลาด
หุน้ไทย หลงั MSCI ไดป้รบัลดนํ�าหนกัหุน้ไทยในการทาํรีบาลานทร์อบ ส.ค.  

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
ตลาดหุ้นสหรัฐ ส.ค.DJIA +3.2%, S&P500 +1.9%, Nasdaq +1.6%MoM ได้แรงหนุน

หลังสหรฐัเริ�มทาํขอ้ตกลงการคา้ประเทศคู่คา้สาํคญั เช่น อียู, ญี�ปุ่ น, เกาหลีใต ้และยังไดผ้่อนผัน ม.
เก็บภาษีนาํเขา้สินค้าจีนที�อัตรา 30% ต่อไปจนถึงวันที� 10 พ.ย. ซึ�งช่วยลดแรงกดดันด้านสงคราม
การคา้ ขณะที� ปธน.ทรมัป์พยายามจะเป็นตวักลางในการเจรจายุติสงครามระหว่างรสัเซีย – รสัเซีย 
ส่วนขอ้มลูเศรษฐกิจนั�นตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐั พ.ค. – ก.ค. ที�ผ่านมาชะลอตวักว่า
คาด ขณะที� US PCE ก.ค. ทรงตวัอยู่ที� 2.6% YoY ส่งผลใหผ้ลการประชุมที�แจ็คสนั โฮล ปธ.เฟดไดส้่ง
สญัญาณลดดอกเบี�ยใน ก.ย. เพื�อช่วยหนุนการจา้งงานของสหรฐั โดยเม็ดเงินลงทุนไดส้ลบัออกจาก
หุน้กลุ่ม Magnificant 7 ที�มูลค่าค่อนข้างสูง เขา้สู่กลุ่ม Value Stock เช่น ประกัน, ยา และธนาคาร 
ส่วนตลาดหุน้ยุโรป Stoxx600 ส.ค. +0.74% MoM ไดแ้รงหนุนจากกลุ่มยานยนต,์ ทรพัยากรพื �นฐาน, 
อาหารและเครื�องดื�ม และบริการสุขภาพ หลังอียูสามารถบรรลุตกลงภาษีศุลกากรกับสหรฐัที�อัตรา 
15% ซึ�งลดลงจากก่อนหนา้คาดที� ��% โดยนักลงทนุยงัรอดูผลการเจรจายตุิสงครามระหว่างรสัเซีย – 
ยเูครน ขณะที�ปัจจยัเสี�ยงการเมืองของฝรั�งเศสสงูขึ �น หลงัพรรคฝ่ายคา้นเตรียมลงมติไม่วางใจนายก ฯ 
ฟรองซวัร ์บาอีย ูในวนัที� � ก.ย. หลงัรฐับาลเตรียมจะปรบัลดรายจ่ายและขึ �นภาษีมลูค่ารวม �.� หมื�น 
ล.ยูโร เพื�อแก้ปัญหาการขาดดุลการค้าที� �.�% ต่อ GDP ทางฝั� งเอเชีย MSCI Asia Pacific Index 
ส.ค. +�.38% MoM ได้แรงหนุนจากดัชนีเซี�ยงไฮ้ +7.97% MoM หลังรัฐบาลจีนออก ม.อุดหนุน
ดอกเบี�ยเงินกู้ใหก้ับประชาชน เพื�อช่วยกระตุน้การบริโภค รวมถึง ม.จาํกัดการผลิตส่วนเกินในหลาย
อตุสาหกรรม เช่น เหล็ก, ปิโตรเคมี กอปรกบัไดเ้ม็ดเงินจากบญัชีมารจ์ิ �นมูลค่าสงูถึง �.� ลล.หยวนเขา้
เก็งกาํไรในตลาดหุน้จีน ซึ�งตอ้งระวงัภาวะฟองสบู่ในตลาดหุน้จีนในระยะถัดไป ปัจจัยต่างประเทศที�
ตอ้งติดตามใน ก.ย. คือ การประชุม ธ.กลางหลัก เช่น ECB �� ก.ย., FED �� ก.ย., BOE 18 ก.ย., 
BOJ 19 ก.ย. และความคืบหนา้ขอ้ตกลงสนัติภาพรสัเซีย – ยเูครน    

สาํหรับดัชนี SET ส.ค. 68 -0.46% MoM  ต่างชาติขาย 2.17 หมื�น ลบ. พอรต์โบรกขาย 
485 ลบ. สถาบนัซื �อ 3.8 พนั ลบ. และรายย่อยซื �อ 1.83 หมื�น ลบ. MoM โดยช่วงตน้ ส.ค.ดชันี SET ได้
ปัจจัยหนุนหลังไทยบรรลุข้อตกลงภาษีศุลกากรกับสหรัฐที�อัตรา ��% ใกล้เคียงกับกลุ่มอาเซียน 
ขณะที� กนง.มีมติลดดอกเบี�ยลง �.��% และสภาพฒันไ์ดป้รบัเพิ�มคาดการณ ์GDP ไทยปีนี �ที� �.�% & 
จากเดิมคาดที� �.�% กอปรรายงานกาํไร บจ.ไทย Q2/68 อยู่ �.�� แสน ลบ. +��%QoQ, +25% YoY 
ไดแ้รงหนุนจากกาํไรพิเศษของ SCC,GULF,THAI ซึ�งดีกว่า Consensus คาด +��% โดยหมวดที�โดด
เด่น คือ ปิโตรเคมีที�ไดป้ระโยชนจ์าก ม.ปรบัลดกาํลังการผลิตส่วนเกินของจีนและเกาหลีใต ้ซึ�งเป็น
ผลบวกต่อหุ้นสเปรดปิโตรเคมีของ SCC,PTTGC,IVL แต่ปัจจัยลบที�เขา้กดดันดัชนี คือ MSCI รีบา
ลานทร์อบ ส.ค. ไดป้รบัลดนํ�าหนกัหุน้ไทยลง ��� ล.ดอลลารส์หรฐั กอปรกลุ่มขนส่งผนัผวนหลงัราคา
หุ้น THAI ปรับขึ �นสูงเกินมูลค่าปัจจัยพื �นฐาน หลังกาํไร Q2/68 ดีกว่าคาดจากกาํไรพิเศษของการ
ยกเลิกการเช่าเครื�องบิน ขณะที�ปัจจัยการเมืองในประเทศเริ�มมากดดัน ระหว่างรอศาลอาญา ฯ 
พิจารณาคดี ม.��� ของคุณทักษิณ ขณะที�ศาล รธน. มีมติ 6 – 3 ชี �การเจราคลิปเสียงของนายก ฯ 
กบัฮนุเซนเขา้ข่ายผิด 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี�  รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที� น่าเชื� อถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จาํกัด(มหาชน)ไม่สามารถที� จะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านี� ได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารนี�  จดัทาํขึ�นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์
ทางวชิาการเกี� ยวกับหลักการวเิคราะห์ และมิไดเ้ป็นการชี�นํา หรือเสนอแนะใหซ้ื�อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื�อหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี�หรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี� ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กับ บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จาํกัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

- 
จริยธรรมรา้ยแรง ส่งผลใหค้ณุสมบตัินายก ฯ รวมถึง ครม. สิ �นสดุลง และจะตอ้งเปิดสภา ฯ เพื�อสรรหา
นายก ฯ คนใหม่ ประเด็นสาํคญัที�ตอ้งติดตาม ก.ย. �) วนัที� 3 – 5 ก.ย. เปิดสภา ฯ เพื�อสรรรหานายกฯ 
ท่านใหม่ �) วฒุิสภาพิจารณาร่างงบประมาณรายจ่ายปี 69 วนัที� 1 – 2 ก.ย. 3) ศาลฎีกาจะวินิจฉยัคดีชั�น 
14 ของคณุทกัษิณ วนัที� � ก.ย. �) การประชมุเฟดวนัที� 16 – 17 ก.ย. จะลดดอกเบี �ยหรือไม่ รวมถึง
ประมาณการณ ์Fed Dot Plot  5) การเจรจาสนัติภาพรสัเซีย – ยเูครน 
 

             
 

ฝ่ายวิเคราะหป์ระเมิน SET ก.ย. มีโอกาสเคลื�อนไหวในกรอบ 1,170 – 1,290 บนสมมติุฐาน 
EPS 25(F) จาก Bloomberg ที� �� โดยใข ้Forward P/E Band 13.3 – 14.6X บนค่าเฉลี�ย � ปี และกรอบ
บนที�ค่าเฉลี�ย � ปี + 2 SD. โดยประเด็นสาํคญัคือการฟอรม์รฐับาลใหม่ ซึ�งคาดจะเป็นรฐับาลเสียงขา้ง
นอ้ย ที�ตอ้งพึ�งพาเสียงสนบัสนนุจากพรรคประชาชนจาํนวน 143 เสียงเพื�อโหวตนายก ฯ ซึ�งทางพรรค
ประชาชนมีเงื�อนไข 3 ขอ้ คือ 1)จะตอ้งยบุสภาภายใน 4 เดือน เพื�อจดัการเลือกตั�งใหม่ 2) จดัทาํ
ประชามติเพื�อแกไ้ข รธน. นาํไปสู่การตั�ง สสร. 3) พรรคประชาชนจะเป็นฝ่ายคา้น และจะไม่ส่งสมาชิก
พรรคเขา้รว่มใน ครม.ใหม่ โดยรฐับาลใหม่จะอยู่ชั�วคราวเพื�อดาํเนินการจดัการเลือกตงัใหม่ในช่วง 1H 
ของปี 69 คาด SET มีโอกาสเคลื�อนไหวในกรอบ 1,200 – 1,290 แต่หากการจดัตั�งรฐับาลใหม่ยืดเยื �อจน
นาํไปสู่การยบุสภา อาจส่งผลใหด้ชันี SET ปรบัลดลงตํ�ากว่าระดบั 1,200 จดุ ก่อนจะฟื�นตวัหลงัมีความ
ชัดเจน ดงันนักลยทุธก์ารลงทนุจงึแนะนาํทยอยซื �อเมื�อดชันีอ่อน 

1) กลุ่มที�ไดป้ระโยชนจ์ากดอกเบี �ยขาลง & เงินบาทแข็งค่า เช่น GULF, GSPC, EGCO 
2) หุน้ในกลุ่ม SET 100 ราคายงั Underperform ลบมากกว่า -15% YTD และเทรดบน P/E 

ตํ�ากว่าค่าเฉลี�ย 5 ปี เช่น AMATA, WHA, BA, ITC, ERW, BDMS, CPALL, MTC, SIRI  
3) กลุ่ม Global Play อาจไดป้ระโยชนจ์าก ม.กระตุน้เศรษฐกิจจีน รวมถึงการเจรจาระดบั

ผูน้าํสหรฐั – จีนไดช้่วง ต.ค. เช่น SCC, PTTGC, IVL     
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ภาพรวม SET Index  
 ดชันี SET ส.ค.68 ปิด 1,236.61 จดุ -0.46%MoM ต่างชาติขาย 21,737 ลบ. พอรต์โบรก
ขาย 485 ลบ. สถาบันซื �อ 3,851และรายย่อยซื�อ 18,371 ลบ. MoM ปริมาณการซื �อขายเฉลี�ย/วัน 
อยู่ที� 4.98 หมื�น ลบ. +18.6% MoM โดยกลุ่มที�ปรบัลดลง คือ สินคา้เฉพาะบุคคล -7.40%, บรรจุ
ภณัฑ ์-6.3%, สื�อโฆษณา -6.3%, คา้ปลีก -5.2%, พลงังาน -3.5%, ท่องเที�ยว -3.3% MoM ขณะที�
กลุ่มที�ปรับขึ �น คือ รบัเหมาก่อสรา้ง +7.0%, ธนาคาร +4.1%, ไอซีที +3.2%, ไฟแนนท์ +3.0% 
MoM  
 
สรุปกลยุทธก์ารลงทุน  
 ดชันี SET ส.ค. 68 ปรบัขึ �นไปทดสอบแนวตา้นบริเวณ 1,280 จุด ก่อนจะถูกแรงขายทาํ
กาํไร โดยยงัสามารถยืนเหนือแนวรบัทางโครงสรา้งบริเวณ 1,230 จดุ ขณะที� RSI ไดป้รบัลดลงจาก
ระดบั Overbought ที� 72.0 ลงมาอยู่ที�ระดบั 51.7 บ่งชี �ดชันียงัอยู่ในช่วงปรบัฐาน โดยมีแนวรบัทาง
โครงสรา้งสาํคัญบริเวณ 1,220 – 1,230 หากยืนไดจ้ะเป็นสัญญาณบ่งชี �โมเมนตัมบวกของ SET 
โดยมีแนวต้านที� �,280 – 1,300 แต่กลับกันหากยืนไม่ได้ คาดดัชนีมีโอกาสปรับฐานลงสู่ระดับ 
1,170 – 1,190 
 แนะนําซื �อเก็งกําไร ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่น BCPG, STECON, OR, 
AEONTS, WHAUP  
 
 
 
 
 
 
 

 
Source : Bloomberg 
 

Resistance 1,280 - 1,300 

Support 1,170 - 1,190 

 

 
ที�มา :TQ Professional 

SET Index
SET ก.ย ... แนวรับสาํคัญ 1,230 +/- หากยืนได้ขึ�นต่อ 
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Monthly RRGs 

 
SET100 Index Source ; Bloomberg 

กลุ่มอุตสาหกรรมที�น่าสนใจ 

 จากภาพ RRGs ของ SET100 Index รายสัปดาห์ ณ สิ �น 
ส.ค.68 กลุ่มที�อยู่ ใน Leading Quadrant ได้แก่ พลังงาน
โรงไฟฟ้า ปิ โตร อิ เล็กทรอนิกส์ เป็นกลุ่มที�มีความ
แข็งแกรง่และขึ �นไดด้ีกว่า SET ควรเลือกลงทนุเป็นกลุ่มหลกั 

 กลุ่ม Energy, Logistics บางตวัมีการพกัตวัลงไปในส่วนของ 
Weakening Quadrant แต่ก็มีโอกาสที�จะฟื� นกลับขึ �นมาใน 
Leading Quadrant เป็นกลุ่มที�ควรสะสมเมื�อย่อ 

 สาํหรบักลุ่ม Improving Quadrant ที�มีโอกาสฟื�นตวัเขา้มาสู่ 
Leading Quadrant ไ ด้ แ ก่  Health, Tourism, Finance, 
Commerce ควรติดตาม หากขยบัเขา้ใกลโ้ซน Leading และ
ราคาหุน้มีการ breakout แนวตา้น จะเป็นจดุเขา้ที�ไดเ้ปรียบ 
 

Meena Tunlayanitigun, CMT  

Registration No. 033662 

Leading Quadrant = กลุ่มที� outperform ตลาดและ momentum เป็นบวก  Weakening Quadrant = กลุ่มที� outperform ตลาดแต่ momentum อ่อนตวั 

Lagging Quadrant = กลุ่มที� underperform ตลาดและ momentum เป็นลบ  Improving Quadrant = กลุ่มที� underperform ตลาดแต่ momentum ฟื�นตวั 

หุ้นที�น่าสนใจรายกลุ่มอุตสาหกรรม 

Quadrant Sector Stock 
Leading 
 

Electronics DELTA KCE HANA 

Petro & CONMAT PTTGC IVL SCC TOA 

Energy BCPG GPSC BGRIM  

GUNKUL PTTEP IRPC 

Food Commerce 

Finance 

M OSP TU COM7  

BAM TIDLOR 

Weakening Energy TOP BANPU EGCO 

Logistics RCL SJWD SCGP 

Improving Health Tourism 

Property 

BH ERW CENTEL AOT AAV 

AWC CPN WHA AMATA 

Finance  

Commerce 

SAWAD JMT JMART  

CRC GLOBAL CRC 

Source ; Bloomberg, Kingsford Research 

 



 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั(มหาชน) ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้
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หรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้ิจารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีสว่นเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบับริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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ค ำแนะนะ ำระนำ ำดือนะ ก.ย.68 

 
 
 KLINIQ (FV @ 35.50บำท) ก าไรสทุธิ 2Q68 อยู่ที่ 89 ลบ. (+20%YoY , +5%QoQ) แมมี้ปัจจยัลบจากการขยายสาขาราว 5 สาขาใน 2Q68 รวมถึงการปิด

ใหบ้ริการสาขา L.A.B.X 1 แห่ง แต่ปัจจัยบวกมีน า้หนักมากกว่าจากรายได ้+YoY +QoQ ส่วนช่วงที่เหลือปีนี ้3Q68 คาดว่าจะกดดันจากการเปิดสาขา 4 
สาขารวมถึงสาขาที่เปิดใหม่ใน 2Q68 ยงัไม ่Breakeven แต่ YoYยงัจะสามารถเห็นก าไรเป็นบวกไดต้่อ ขณะที่ขา้มไป 4Q68 คาดว่าจะมีการเปิดสาขาใหมแ่ห่ง
เดียว และรายไดจ้ากสาขาใหมด่ีขึน้จาก 3Q68 สง่ผลใหเ้ราคาดวา่ 4Q68 จะเป็นจดุสงูสดุของปี  

 GULF* (Bloomberg Consensus @61.70 บำท) 2Q68 แมต้ัดก าไรพิเศษจากการควบรวมธุรกิจGULF-INTUCH ราว 5.4 หม่ืนลบ.ออกไป ก าไรปกติยัง
สามารถ +YoY +QoQ ได ้มีแรงหนุนจากปริมาณขายไฟที่สูงขึน้ รวมถึงส่วนแบ่งก าไรที่สูงขึน้จาก ADVANC, และโครงการ Jackson ในสหรฐัฯ ส่วนการ
ด าเนินงานการด าเนินงานปกติในช่วงที่เหลือของปี คาดว่าจะยงัมีปัจจยับวกต่อเน่ืองจาก ADVANC และโรงไฟฟ้า Jackson นอกจากนีจ้ะมีการ COD โซลาร์
ฟารม์ 5 โครงการ/โซลารแ์บตตเตอรร์ี ่2 โครงการ ก าลงัผลิตรวม 597 MW  

 PTTGC (FV @ 26.50บำท) แนวโน้ม 3Q68 คาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตัว QoQ มีปัจจัยหนุนจากธุรกิจโอเลฟินสท์ี่ผ่านช่วงการปิดซ่อมบ ารุง 
คาดหวังมาตรการตุน้เศรษฐกิจของจีนเพิ่มเติม ส่วนธุรกิจโรงกลั่นอยู่ในเกณฑด์ีจาก GO spread ที่อยู่ในระดับสูง อีกทั้งคาดผลขาดทุนสต๊อก
น า้มนัดิบจะลดลง อยา่งไรก็ตามใน 4Q68 มีโอกาสที่ผลการด าเนินงานจะกลบัไปออ่นตวัอีกครัง้เน่ืองจากมีการปิดซอ่มบ ารุงโรงกลั่นและอะโรมาติกส์
ตามแผน ส่วนในปี 68 ทยอยฟ้ืนตัวโดยหลักมาธุรกิจโอเลฟินส ์(Ethane feedstock เพิ่มขึน้) และ Allnex (ปริมาณขายฟ้ืนตัว) รบัรูข้าดทุนของ 
Vencorex ลดลงและไมมี่คา่ใชจ้า่ยดอ้ยคา่กอ้นใหญ่เหมือนปีก่อน  

 ITC* (Bloomberg Consensus @16.35บำท) ก าไรสทุธิ 2Q68 อยู่ที่ 696 ลบ.(-31%YoY, +3%QoQ) QoQ มีแรงหนนุในเชิง Volume ตามฤดกูาล
และตน้ทนุปลาทนู่าที่ปรบัลดลง แต ่YoY กดดนัจากรายไดท้ี่ออ่นตามบาทที่แข็งคา่, Product Mix ที่มีสดัสว่นสินคา้Premium ลดลง, และคา่ใชจ้า่ยที่
ปรกึษา อยา่งไรก็ตาม ปัจจยักดดนัอยา่งภาษีทรมัป์มีความชดัเจนขึน้ส่งผลใหค้วามเสี่ยงลดลง ขณะที่ 3Q68 คาดวา่วา่รายไดย้งัอยูใ่นทิศทางที่ดีต่อ
จากยงัเป็นฤดกูาลขาย มลูคา่การสง่ออกของไทยก.ค.68(หน่วย usd) อาหารสนุขัและแมว +9%YoY, +14%MoM 

 TIDLOR* (Bloomberg Consensus @20.47บำท) บริษัทรายงานก าไรสทุธิ 2Q68 ที่ 1.3 พันลา้นบาท เติบโต QoQ, YoY รายไดด้อกเบีย้รบัสทุธิเติบโต
ตามสินเชื่อรวมและ NIM ขณะที่การตัง้ส  ารองลดลงสะทอ้นคณุภาพสินเชื่อที่อยู่ในระดับแข็งแกรง่ ส  าหรบัแนวโนม้ปี 68-69 ตลาดคาดก าไรราว 5.0 พันลา้น
บาท +19%YoY และ 5.7 พนัลา้นบาท +12%YoY มีปัจจยัหนนุจากคาดการณต์น้ทนุการเงินลดลงตามดอกเบีย้นโยบาย ขณะที่สินเชื่อรวมทยอยปรบัเพิ่มขึน้
เนน้จ าน าทะเบียนและยงัเขม้งวดกบัสินเชื่อรถบรรทกุ 
 

 

 
** ค าแนะน า ขายท าก าไร/ตดัขาดทนุ เป็นค าแนะน าในเชิงกลยทุธก์ารซือ้ขาย (Trading) ไม่มีความสมัพนัธก์บัปัจจยัพืน้ฐาน
ของหุน้ทัง้นี ้ฝ่ายวิจยัใชข้อ้มลู ณ. สิน้วนัท าการในการก าหนดจดุเขา้ ซือ้/ขาย  
ทีม่า: Kingsford Research 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1 Month Portfolio Return +3.31% 
1 Month Portfolio SET Return -0.46% 
 

 

 
ทีม่าKingsford Research 

 

SELL MONO*, BH, PR9*, IVL*, 
CPN* 

BUY KLINIQ, CPN*. ITC* 
BUY/SELLเมื่อวนัท่ี 15, 29 ก.ค.68 

KINGSFORD’S PORTFOLIO 
 

วนัอาทติยท่ี์ วนัอาทติยท่ี์ 3311  สิงหาคม พ.ศ. สิงหาคม พ.ศ. 22556688 
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หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

เจรจาหยุดยิงรัสเซีย-ยูเครนยังไร้ความชัดเจน 
ตลาดก าลังประเมินผลกระทบมาตรการภาษีของสหรัฐฯ 
ราคาเฉลี่ยน ้ามันดิบเดือน ส.ค.68 WTI -4.6%MoM เฉลี่ยอยู่ ท่ี US$63.8/bbl Brent -3.4%MoM 
เฉลี่ยอยู่ ท่ี US$67.1/bbl ส่วน Dubai -1.3%MoM เฉลี่ยอยู่ ท่ี US$69.4/bbl ปรับตัวลดลงหลัง
โอเปกพลสัมีมติปรบัเพิ่มปริมาณการผลิตต่อเน่ืองในเดือน ก.ย.68 อีก 0.547 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ซึ่ง
ท าใหเ้พิ่มการผลิตสะสมในช่วงเดือน เม.ย. ถึง ก.ย.68 รวม 2.46 ลา้นบารเ์รลต่อวนั เป็นการยกเลิก
ส่วนท่ีเคยอาสาลดการผลิตโดยสมัครใจปริมาณ 2.2 ลา้นบารเ์รลต่อวันโดยสมบูรณ์ ขณะท่ีตลาด
กังวลผลกระทบของมาตรการภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ ท่ีเริ่มบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัท่ี 7 ส.ค.68 โดยสหรฐัฯ 
ประกาศเลื่อนการบงัคับใชม้าตรการภาษีศุลกากรตอบโต ้(Reciprocal Tariff) ต่อจีนออกไป 90 วัน 
จากเดิมครบกาหนดวันท่ี 12 ส.ค.เป็นวนัท่ี 10 พ.ย.68 เพื่อเปิดทางใหม้ีการเจรจาทางการคา้ต่อไป 
ส่งผลใหร้ะดบัภาษีในช่วงผ่อนผนัยงัคงทรงตวั โดยอตัราภาษีของสหรฐัฯ ต่อจีนอยู่ท่ี 30% ในขณะท่ี
อตัราภาษีจีนต่อสหรฐัฯ อยู่ท่ี 10% ส่วนอินเดียมีถูกสหรฐัฯ จดัเก็บภาษีน าเขา้สินคา้บางประเภทเป็น
เป็น 50% เพิ่มจากภาษีเดิมท่ีมีอยู่แลว้ 25% มีผลบงัคบัใชเ้มื่อวนัท่ี 27 ส.ค.68 เน่ืองจากไม่สามารถ
บรรลขุอ้ตกลงรว่มกบัสหรฐัฯ ได ้และถกูกดดนัจากมาตรการภาษีทตุิยภมูิของสหรฐัฯ ต่อประเทศผูซ้ือ้
น า้มนัจากรสัเซีย 

 
ท่ีมา TOP 

EIA และ OPEC ปรับเพ่ิมคาดการณ์อุปสงค์น ้ามันปี 68-69 
ส านักงานสารสนเทศดา้นพลงังาน (EIA) ของสหรฐั และโอเปกไดป้รบัเพิ่มคาดการณอ์ุปสงค์น า้มัน
โลกในปี 2568-69 สะทอ้นแนวโนม้การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลก โดย EIA คาดว่าอุปสงคน์ า้มันในปี 
68 เพิ่มขึน้ 1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั อยู่ท่ี 103.7 ลา้นบารเ์รลต่อวนั และปี 69 เพิ่มขึน้ 1.2 ลา้นบารเ์รลต่อ
วนั อยู่ท่ี 104.9 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ขณะท่ี OPEC คาดว่าอุปสงคใ์นปี 68 เพิ่มขึน้ 1.3 ลา้นบารเ์รลต่อ
วนั อยู่ท่ี 105.1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั และปี 69 เพิ่มขึน้ 1.38 ลา้นบารเ์รลต่อวนั อยู่ท่ี 106.5 ลา้นบารเ์รล
ต่อวัน โดยได้รับแรงหนุนจากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจในสหรัฐฯ จีน สอดคล้องกับการปรับเพิ่ม
คาดการณ ์GDP ของ IMF ทัง้นีค้าดว่าอุปทานน า้มันจากผูผ้ลิตนอกกลุ่มโอเปกจะเติบโตชา้ลงในปี 
69 จากแรงกดดนัดา้นราคาน า้มนัดิบท่ีอยู่ในระดบัต ่า นอกจากนีต้ลาดยงัจับตาการการเจรจาหยุดยิง
ระหว่างรสัเซียและยเูครนท่ียงัไม่มีความชดัเจน ส่งผลใหร้าคาน า้มนัยงัคงเคลื่อนไหวผนัผวน 

     
ท่ีมา TOP  

ENERG 
Current       16,166.01 
Mkt Cap (MB)        3,990,363 
วนัที ่29 สงิหาคม 2568 

PETRO 
Current          543.77 
Mkt Cap (MB)          269,707 
วนัที ่29 สงิหาคม 2568 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง
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ค่าการกล่ันปรับลดลงแรงต ่ากว่า US$4/bbl ในเดือน ส.ค. 
ค่าการกลั่นสิงคโปร์เฉลี่ยเดือน ส.ค.68 -6.6%MoM อยู่ท่ี US$3.9/bbl ปรับตัวลดลงจาก spread 
น า้มนั Jet / Diesel แต่ยงัอยู่ในระดบัสงูเป็นผลจากการความตอ้งการใชท่ี้เพิ่มขึน้ตามภาวะเศรษฐกิจ
และการเดินทาง ขณะท่ีน า้มัน spread Gasoline และน า้มันเตาทยอยฟ้ืนตัวดีขึน้ ส่วนภาพรวมใน 
3Q68 ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยอยู่ท่ี US$4/bbl -29.7%QoQ โดยมีปัจจยักดดนัจากอปุทานท่ีกลบัมา
เพิ่มขึน้หลังจากผ่านการปิดซ่อมบ ารุง อย่างไรก็ดี incremental capacity ในปีนี้จะน้อยกว่าฝ่ัง 
demand เนื่องจากการปิดโรงกลั่นในสหรฐัฯ และยโุรป ดงันัน้คาดผลการด าเนินงานหลกัของกลุ่มโรง
กลั่นใน 3Q68 ยงัประคองตวั QoQ ไดจ้าก spread น า้มนั Jet / Diesel ท่ีอยู่ในระดบัสงูและมีโอกาส
รบัรูผ้ลขาดทนุจากสต๊อกน า้มนันอ้ยลง 

 
ท่ีมา TOP 

ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรฯ ทรงตัวจากต้นทุนทีล่ดลง 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน ส.ค.68 ราคาผลิตภณัฑก์ลุ่มอะโรมาติกสท์รงตวัอปุทานใหม่เพิ่มเขา้มาชา้ลง 
ขณะท่ีผู้ผลิตบางแห่งท่ีต้นทุนสูงเริ่มลดก าลังการผลิต และส่งผลบวกต่อ spread PX ส่วนกลุ่มโอ
เลฟินสร์าคายงัคงถกูกดดนัจากภาวะอปุทานลน้ตลาด โดย spread PE ทรงตวั MoM หนนุจากตน้ทุน 
Naphtha ท่ีลดลงตามราคาน า้มนั อย่างไรก็ตาม spread ผลิตภณัฑใ์น 3Q68 มีแนวโนม้ทรงตวั QoQ 
มีปัจจัยบวกจากการปรบัเพิ่ม GDP ของจีนโดย IMF รวมถึงการเดินหนา้กระตุน้เศรษฐกิจ แกปั้ญหา
ก าลงัการผลิตส่วนเกินตามนโยบาย Anti-Involution และแผนปรบัลดก าลงัการผลิตของเกาหลีใต ้

  
ท่ีมา IRPC 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick: PTTGC, BCPG* 
ฝ่ายวิจัยปรบัน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลงังานยงัถูกกดดนัจากภาวะ
ลน้ตลาดใน 2H68 โดยมีปัจจยัก าหนดทิศทางจากนโยบายภาษีของสหรฐัฯ และการปรบัเพิ่มปริมาณ
การผลิตของโอเปกพลัส โดยใน 2Q68 ก าไรสุทธิของกลุ่มลดลง QoQ จากขาดทุนสต๊อกน า้มัน แต่
แนวโนม้ 3Q68 จะดีขึน้ ช่วงสัน้เม็ดเงินไหลกลับเขา้มาในหุน้ท่ี Valuation ต ่ากว่า Book แนะน าเก็ง
ก าไรกลุ่มปิโตรเคมีท่ีมี story ลดก าลังการผลิตส่วนเกินของจีนและเกาหลีใต้ PTTGC, IRPC, IVL* 
ส่วนหุน้พืน้ฐาน BCPG* คาดก าไรดีตามปัจจยัฤดกูาล (Hydro power-ลาว, Gas power-สหรฐัฯ) 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 

 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, Aspen 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรอืรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิง

หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

กลุ่มพาณิชย ์
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

Nattawat Poosunthornsri    
Fundamental Analysis  
ID No.  087077 
Tel  02-829-6999   
Email : nattawat.po@kfsec.co.th 
 
 

การด าเนินงานยังดูไม่สดใส Q3 เป็น Low Season 
แต่ในแง่ของ Valuation ไม่แพง เน้นทะยอยสะสม 
 

ดัชนีความเชือ่ม่ันผู้บริโภค ก.ค.68 ต ่าสุดในรอบ 31 เดือน 
มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทยรายงานดชันีความเช่ือมั่นผูบ้ริโภคจากศนูยพ์ยากรณเ์ศรษฐกิจและธุรกิจ 
โดย ดชันีความเช่ือมั่นผูบ้ริโภคประจ าเดือน ก.ค. ปี พ.ศ.2568 อยู่ท่ี 51.7 ปรบัตวัลงจาก เดือน มิ.ย.
68 ท่ี 52.7 ลดลง 1.0 จุด หรือคิดเป็น ราว -1.90% ลงลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี6 และเป็นจุดต  ่าสุดใน
รอบ 31 เดือน ขณะท่ีในส่วนของดัชนีความเช่ือมั่นเก่ียวกับโอกาสหางาน และ ดัชนีความเช่ือมั่น
เก่ียวกับรายได้ในอนาคตก็ปรับตัวลดลงเช่นกัน โดยเม่ือพิจารณาในส่วนของดัชนีความเช่ือมั่น
เก่ียวกบัโอกาสหางานเดือน ก.ค. 68 จะอยู่ท่ี 49.8 ลดลงจาก 50.6 และดชันีความเช่ือมั่นเก่ียวกับ
รายไดใ้นอนาคตเดือน ก.ค. 68 อยู่ท่ี 59.6 ลดลงจาก 60.9 โดย ปัจจยักดดนัหลักๆมาจาก 1.ความ
กงัวลในภาคส่งออกท่ีอาจชะลอตวัจากภาษีทรมัป์ 2.ความขัดแยง้ไทย-กัมพูชาบริเวณชายแดน 3.
สถานการณ์น า้ท่วมในภาคเหนือ และ 4.ราคาขา้วเจา้ ปาลม์น า้มัน และมันส าปะหลังอ่อนตวัYoY 
ทัง้นี ้ภาพรวมตน้ 3Q68 ยงัคงดไูม่สดใสภาคการท่องเที่ยวท่ีจะช่วยเสริมก าลงัซือ้ทางออ้มใหก้บัผูใ้ห้
บริการดา้นดงักล่าว ยงัคงเป็นสญัญาณไม่ดี จ  านวนนกัท่องเที่ยวเขา้ไทยยงัชะลอตวั เดือน ก.ค.68 
ชะลอตัว -15.89%YoY ด้านภาคเกษตร ดัชนีรายได้เกษตรกร เดือน ก.ค.68 อยู่ ท่ี  184.14 -
5.10%YoY เป็นผลจากดัชนีราคาสินค้าเกษตรท่ี -11.95% ดังนั้น แม้จะมีสัญญาณดีในตัวเลข
เก่ียวกับงาน จาก อัตราว่างงาน เดือน ก.ค.68 อยู่ท่ี 0.7% ลดลง YoY จาก ก.ค.67 ท่ี 1.1% และ
ลดลง MoM จาก มิ.ย.68 ท่ี 0.8% แต่ เรายังประเมินก าลังซือ้ในประเทศยังค่อนขา้งอ่อนแอ และ 
ปัจจุบัน ยังชอบหุ้นในกลุ่มสินคา้จ าเป็นต่อชีวิตประจ าวัน(อาทิเช่น BJC, CPALL) มากกว่ากลุ่ม
สินคา้อ่ืนHARDLINE/สินคา้ฟุ่ มเฟือย (เช่น CRC, DOHOME*, HMPRO*, GLOBAL*)  

ภาพรวมก าไร 2Q68 กลุ่มอ่อนแอยกเว้นกลุ่มIT 

นอกจากหุ้นกลุ่มท่ีมีสินค้า IT (เช่น COM7, SPVI, ADVICE) ท่ีมีปัจจัยหนุนเฉพาะตัวจากการ 
migrate เทคโนโลยี(เปล่ียนมือถือ/ Window10 จะหยุด update ในเดือนต.ค.68/ อุปกรณ์ท่ีรองรบั 
AI) แลว้ ภาพรวมการด าเนินงานของกลุ่มไตรมาส2/68 ออกมาเป็นภาพท่ีอ่อนแอต่อจาก 1Q68 ตาม
ก าลงัซือ้ผูบ้ริโภคในประเทศกดดนัจากนกัท่องเท่ียวต่างชาติชะลอตวั รวมถึงราคาสินคา้จ าเป็นบาง
ชนิดราคาสู งขึ ้น (เช่น  ราคาสุกรในประเทศ) โดย SSSG ของสิ นค้าฟุ่ ม เฟือยและสินค้า
Hardline(โดยเฉพาะเครื่องใชไ้ฟฟ้าใหค้วามเย็น อย่างพัดลม เครื่องปรบัอากาศ และตูเ้ย็น/ ไม่รวม
สินคา้ไอทีจากปัจจยัเฉพาะตวัท่ีกล่าวถึงขา้งตน้) เป็นลบYoY กดดนัเพิ่มเตมิจากสภาพอากาศในปีนี้
ท่ีไม่รอ้นมาก ขณะท่ียอดการซ่อมแซมบา้นหลังแผ่นดินไหว ยงัเห็นไม่มากนกั จากการเคลมประกัน
ค่อนข้างท่ีจะกินเวลานาน ส่วนกลุ่มสินคา้Defensive อย่างอาหาร SSSG ท าได้เพียงเป็นบวกได้
อ่อนๆหรือ Flat โดยผลประกอบการของบจ. 2Q68 ส าหรบัหุ้นตัวหลักท่ีอยู่ใน Coverage ของเรา
อย่าง BJC, CPALL, CRC มีก าไรสุทธิท่ี 990 ลบ.(-19%YoY, -9%QoQ), 6,768 ลบ.(+8%YoY -
11%QoQ), และ 1,143 ลบ.(-31%YoY -51%QoQ) ตามล าดับ ทัง้นี ้เม่ือมองมาท่ีปัจจุบัน  3Q68 
เขา้สู่ Low Season ในฤดูฝน เรายังไม่มองบวกต่อก าไรกลุ่ม ตามแรงซือ้ท่ียังมีปัจจัยกดดนัจากทัง้
ภาคเกษตรและภาคการท่องเที่ยว อย่างไรก็ตาม แมร้ะยะสัน้กลุ่มพาณิชยย์งัไม่มีปัจจยัหนุน แต่ใน
เชิง Valuation เรามองราคาหุน้หลายตัวไม่แพง จึงแนะน าสะสมเป็นรอ High Season ในQ4 หรือ 
อาจเลือกเก็งก าไรกลุ่มสินคา้ไอทีท่ีมีปัจจยับวกเฉพาะตวัจาก Sentiment บวกการเปิดตวั iPhone17 
 

COMM 
Current       20,821.32 

Mkt Cap (Btmn)     1,139,437 
วนัที ่31 สงิหาคม 2568 
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วจิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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น ้าหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Neutral 
Top Pick: CPALL, COM7* 
นอกจากหุน้กลุ่มท่ีมีสินคา้IT ท่ีมีปัจจัยหนุนเฉพาะตัวจากการ migrate เทคโนโลยี(เปล่ียนมือถือ/ 
Window10 จะหยุด update/ AI) แลว้ ภาพรวมการด าเนินงานของกลุ่มใน 2Q68 ออกมาเป็นภาพท่ี
อ่อนแอ SSSG ส่วนใหญ่เป็นลบ แมแ้ต ่Defensive อย่างกลุ่มอาหารท าไดเ้พียงเป็นบวกไดอ้่อนๆหรือ 
Flat ส่วน 3Q68 คาดยงัไม่สดใสเป็น Low Season เดือนก.ค.68 คาด SSSG ส่วนใหญ่ยงัไม่บวกตาม
ก าลงัซือ้ท่ีอ่อนแอจาก 1.จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ ก.ค.68 ชะลอตวั -15.89%YoY 2.ดชันีรายได้
เกษตรกร ก.ค.68 -5.10%YoY  อย่างไรก็ตาม Valuation ราคาหุน้หลายตวัมี P/E ท่ีต  ่ากวา่ค่าเฉล่ียใน
อดีตสูง และวงจรดอกเบีย้โลกเป็นขาลง เราจึงยังคงน า้หนักการลงทุนกลุ่มนี้เป็น “Neutral” หลักๆ
แนะน าสะสมรอ High Season ใน Q4 หรือเก็งก าไรกลุ่มสินคา้IT ท่ีมี Sentiment บวกจาก iPhone17 
เลือก Top Pick ประจ าเดือนเป็น CPALL(FV68@72.00 บาท) จากเป็น Defensive/คุมมารจ์ิน้ไดด้ี 
และ COM7(Consensus@28.89 บาท) จากปัจจยัเฉพาะตวักลุ่มสินคา้IT   
 
 
 
 
 
 
 

 
ทีม่า Kingsford Research, Bloomberg หุ้นทีข่ึน้ * อ้างอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 
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ภาพรวม 2Q68 ไม่ถือว่าดี มีหลายปัจจัยกดดัน 
3Q68 อาจมีความท้าทายYoY มากกว่าทีค่าดเดิม 
ปรับค าแนะน าเป็น “Neutral” เลือกรายตัว 
ภาพรวมการรายงานก าไร 2Q68 ของกลุ่มร.พ.ในช่วงเดือนท่ีผ่านมา QoQ YoY มีสัญญาณท่ี
หลากหลายไปตามแต่ละปัจจัยเฉพาะตัวของร.พ.นั้นๆ โดยมีการแข่งในเรื่องของการ refer กลุ่ม
ผู้ป่วยต่างชาติบางประเทศ(เช่น การต์า) ขณะท่ีกลุ่ม SSO มีการรับเงินจากเคส 26 โรคเรือ้รังท่ี
บางร.พ.รบัเงินจริงมากกว่าท่ี Accrual (เช่น BCH, SKR)แต่บางร.พ.รบัเงินจริงนอ้ยกว่าท่ี Accrual 
(เช่น CHG) ทัง้นี ้ปัจจยักดดนัโดยรวมยงัมีมาจาก 1.ฐานสงูจากโรคระบาดทอ้งถิ่นในปีก่อน(เช่น เคส
ไข้หวัดใหญ่ในเดือน มิ.ย.67) 2.รายได ้SSO บางส่วนท่ียังไม่กลับมา(เช่น เคสผ่าตัดกระเพาะ) 3.
รายไดผู้ป่้วยตา่งชาติท่ีกดดนัจากความขดัแยง้ชายแดนไทย-กมัพูชา โดยหุน้ในกลุ่มร.พ.ท่ีอยู่ในการ 
Coverage ของเรา ท่ี มี สัดส่ วนรายได้ผู้ ป่ วยกัมพูชา ในช่ วงเวลาปกติจากสูงไปต ่ า  ได้แก่ 
BH(4%)>BDMS(3%)>BCH(2%)>CHG( 0.8%) อนึ่ ง เม่ือมองมายังการด าเนินงาน  3Q68 นี ้
เบือ้งตน้ แมเ้ราปรบัเมินจะปรบัตวัดีขึน้ QoQ ไดจ้ากการเขา้สู่ High Season ฤดูฝน แต่ YoY อาจมี
กว่าทา้ทายมากกวา่ท่ีคาดเดิมมาจาก 1.เคสการระบาดของโรคทอ้งถิ่นท่ีดตู  ่าลง YoY (สงัเกตไดจ้าก
เคสไขห้วดัใหญ่ของไทยเดือนก.ค.ท่ีอยู่ท่ี 3.7 หม่ืนราย -71%YoY) 2.จ านวนนกัทอ่งเท่ียวตา่งชาตปีินี้
ท่ีลดลงYoY(กระทบ เช่น เคสอุบัติเหต ุของนักท่องเท่ียว ไม่ใช่กลุ่มท่ีบินเขา้มาเพ่ือรบัการรกัษาอยู่
แลว้) 3.ความขดัแยง้บรเิวณชายแดนกมัพูชา 4.เคสการผ่าตดักระเพาะของ SSO ท่ีเดิมเราคาดวา่จะ
เหน็เขา้มาใน 3Q68 หลงัจากผูป่้วยรกัษาทางเดือนแลว้ 6 เดือน มีแนวโนม้ที่จะยงัรออนมุตัจิาก SSO
และจะเขา้มาใน 4Q68 แทน และ 5.ฐานสงู 3Q67 ของปีก่อนในกลุ่ม SSO ท่ีมีการรบัเงินจรงิของเคส 
26 โรคเรือ้รงัท่ีมากกว่าท่ี Accrual ไว ้ดงันัน้แลว้ แมใ้นภาพระยะยาว เรายงัชอบกลุ่ม ร.พ. เป็นกลุ่ม 
Defensive ไดป้ระโยชน์จากสภาพสังคมไทยเปล่ียนเป็นสังคมผู้สูงอายุ/ไดป้ระโยชน์จากการเปิด
ตลาดใหม่(ซาอุฯ)ซึ่งยงัมีฐานต ่าอยู่ รวมถึงการเป็น Medical Hub ในภูมิภาค แต่จากระยะสัน้ท่ียงัดู
ไม่เด่นดงัท่ีกล่าวถึงขัน้ตน้ ขณะท่ีระยะกลางอาจตอ้งจบัสัญญาณผูป่้วยต่างชาติหลงัหลายประเทศ
เริ่มมีการรดัเข็มขดั และนิยมใหค้นในประเทศรกัษาตวัในประเทศของตวัเองก่อน รวมถงึการแข่งขนัท่ี
อาจสงูขึน้จากมาเลเซีย เราจงึ ปรบัค  าแนะน าของกลุ่ม HELTH ในเดือนนี ้ลงมาเป็น “Neutral” (จาก
เดือนก่อนท่ี“Overweight”)   
 

HELTH 
Current        4,599.96 
Mkt Cap (Btmn)       673,202
วนัที ่31 สงิหาคม 2568 
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น ้าหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: BH, SKR 
ภาพรวมการรายงานผลประกอบการในช่วง 2Q68 ในช่วงเดือนท่ีผ่านมายงัดูไม่เด่น และขึน้อยู่กับ
ปัจจัยเฉพาะตวัของร.พ.นัน้ๆ โดยมีการแข่งในเรื่องของการ refer กลุ่มผูป่้วยต่างชาติบางประเทศ
ขณะท่ีกลุ่ม SSO มีการรบัเงินจากเคส 26 โรคเรือ้รงัท่ีบางร.พ.รบัเงินจริงมากกว่าท่ี Accrual(เช่น 
BCH, SKR)แต่บางร.พ.รบันอ้ยกว่า(เช่น CHG) ทัง้นี ้ปัจจัยกดดันโดยรวมยังมีมาจากรายได ้SSO 
บางเคสยังไม่กลับมา,รายไดผู้ป่้วยกัมพูชา, และเคสโรคระบาดปีก่อนท่ีสูงผิดปกติ(มิ.ย.67) ส่วน 
3Q68 เราคาดวา่ YoY จะมีความทา้ทายมากกวา่ท่ีเดิมคาดไวจ้าก1.เคสการระบาดของโรคทอ้งถิ่นท่ี
ต  ่าลง YoY 2.จ านวนนกัท่องเท่ียวต่างชาติปีนีท่ี้ลดลงYoY 3.ความขดัแยง้บริเวณชายแดนกมัพูชา 4.
เคสการผ่าตดักระเพาะของ SSO ท่ีคาด 3Q68 ยงัไม่อนมุตัิ และ 5.3Q67 กลุ่ม SSO มีการรบัเงินจริง
ของเคส 26 โรคเรือ้รงัท่ีมากกว่าท่ี Accrual ไว ้ดงันัน้แลว้ เราจึงปรบัน า้หนกักลุ่มเป็น “Neutral” แม้
เข้ า สู่  High Season เ ลื อ ก  Top Picks ป ร ะ จ า เดื อ น  เ ป็ น  BH(FV@211.00 บ า ท ) แ ล ะ 
SKR(FV@10.30 บาท) จากคาดวา่ก าไร 3Q68 ยงัจะสามารถ +YoY ได ้  
  
 

 

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current: 183.01   (+3.63%) 
Mkt Cap (MB)          1,573.22 
ปิดท ำกำรวนัที ่29 สงิหำคม 2568 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC และ TRUE รำคำ Target Price โดย Kingsford สว่น  JAS, THCOM รำคำ Target Price และประมำณกำรทีแ่สดงเป็นค่ำเฉลีย่จำก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักไการลงทุน: Neutral 
เลือก ADVANC เป็น Top Pick  
กลุ่มสื่อสารยังปรับตัวได้ดีจากการเน้นคุณภาพของผู้ใช้บริการและการเติบโต
ของ Board Brand Internet 
ADVANC มีการเติบโตไดด้ีในหลายธุรกิจ โดยธุรกิจ Mobile: เติบโต 5.3% มาจากการที่เนน้ value และ 
5G และมีกลุ่มผูใ้ชง้านคุณภาพ (Postpaid) เป็นตัวขับเคลื่อนหลักในช่วงครึง่ปีแรกการใชง้านขอ้มูล 
(Data consumption) เพิ่มขึน้อย่างมากเม่ือเทียบกับไตรมาส 1 สะทอ้นความตอ้งการใชง้านที่สูงขึน้
ดา้นธุรกิจ Broadband เติบโตขึน้เช่นกันทัง้จ  านวนผูใ้ชแ้ละรายไดผู้ใ้ชง้านเพิ่มขึน้ 68,000 รายในไตร
มาส 2 รวมเป็น 5.14 ลา้นครวัเรือน  และรายไดต้่อผู้ใช ้(ARPU) เพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ืองจากการเน้น
คุณภาพ Enterprise เติบโตประมาณ 17% ในไตรมาส 2  และครึ่งปีแรก รายไดจ้ากการขายเครื่อง 
(Retail) เติบโตสงูถึง 26% ในไตรมาส 2 และ 15% ในครึง่ปีแรก ซึ่งเกิดจากการโฟกัส Retail Strategy 
และอปุสงคพ์ิเศษจากความตอ้งการซือ้เครือ่งก่อนการปรบัภาษี .ในส่วนของ True มีการเติบโตที่หดตวั
เล็กนอยโดยรายไดจ้ากการบริการ (Service revenue) ลดลง 1.1% YoY และลดลง 0.6% QoQ หาก
ปรบัปรุงผลกระทบจากเหตกุารณเ์ครอืข่ายลม่และรายไดโ้รมม่ิงในประเทศจาก NT ที่ลดลง จะเห็นการ
เติบโตเล็กนอ้ยทัง้ YoY และ QoQ ไดร้บัผลกระทบจากเหตกุารณเ์ครอืข่ายลม่ครัง้เดียว (มีการชดเชยให้
ลกูคา้) และค่าบริการโรมม่ิงในประเทศจาก NT ที่ลดลง ธุรกิจโทรศัพทเ์คลื่อนที่และทีวีมีรายไดล้ดลง 
แตไ่ดร้บัการชดเชยบางส่วนจากการเติบโตของธุรกิจออนไลน ์รายไดร้วม (Total revenue) ลดลง 2.9% 
YoY  เกิดจากการลดลงของรายไดค้่าเช่าเครอืข่ายจาก NT (จากการยกเลิกการใชง้าน 850 MHz) และ
ยอดขายสินคา้ (โทรศัพทมื์อถือ) ที่ลดลง ธุรกิจโทรศพัทเ์คลื่อนที่ (Mobile business)ไดร้บัผลกระทบ
จากเหตุการณ์เครือข่ายล่มจ านวนผูใ้ชบ้ริการลดลง 2.9 ลา้นราย YoY การมุ่งเน้นการหาลูกคา้ที่มี
คุณภาพ (ลดการรับลูกคา้ใหม่ที่ไรคุ้ณภาพและลดการยกเลิกบริการ) , ผลกระทบจากเหตุการณ์
เครอืข่ายลม่, และจ านวนนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติที่ลดลง ARPU แบบผสมมีการเติบโต โดยลกูคา้แบบราย
เดือนยังคงมีเสถียรภาพ และลูกค้าแบบเติมเงินเติบโตเป็น 124 บาท การชดเชยให้ลูกค้าที่ได้รับ
ผลกระทบจากเครือข่ายล่ม โดยลูกคา้เติมเงินไดร้บั 10 GB และ 100 นาทีฟรี 3 วนัในเดือนมิถุนายน 
ลูกค้ารายเดือนได้รับส่วนลดค่าบริการแพ็กเกจหลัก 1 วันในเดือนมิถุนายน ธุรกิจบรอดแบนด ์
(Broadband business) รายไดอ้อนไลนเ์ติบโต 2.8%  ARPO ส าหรบัไตรมาส 2 อยู่ที่ 526 บาท ดีขึน้ 
1.1% จากปีก่อน จ านวนผูใ้ชบ้ริการเพ่ิมขึน้ 4% QoQ ธุรกิจ PTV ไดร้บัผลกระทบจากคอนเสิรต์ตาม
ฤดกูาลที่ลดลงและแนวโนม้ผูใ้ชบ้รกิารที่ลดลงอยา่งตอ่เน่ือง 
ค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าปี 68 ที่ 315 บาท  
ในปี 2568 ทางเราประเมินว่ารายไดข้องบริษัทจะอยู่ท่ี 2.24 แสนลา้นบาทเป็นก าไรสทุธิอยู่ท่ี 3.7 หม่ืนลา้นบาท 

(+5.9%YoY)ทั้งนี้ก าไรอาจจะมีการเปลี่ยนแปลงไดห้ากการประมูลคลื่นความถีท่ีจะเกิดขึน้ในช่วงวันท่ี  29 

มิถนุายน 2568 ว่าจะมีมลูคา่สงูเกินไปหรือไม่ทัง้นีย้งัมีสว่นของรายไดท่ี้จะเกิดขึน้จากความรว่มมือของ AIS  JAS 

และ MONOMAX ในการน า Content กีฬาระดบัโลกอย่าง English Premier league เขา้มาฉายในประเทศไทย

ดว้ยราคา 199 บาทต่อเดือน ซึ่งจากเดิมเป็น True เป็นผูไ้ดล้ิขสิทธใ์นการถ้ายทอด โดยเคยท าราคาไวท่ี้ 599 

บาทตอ่เดือนท าใหมี้การเขา้ถึงไดง้่ายขึน้และคาดว่าจะมีการยา้ยคา่ยมือถือเพิ่มสงูขึน้   ทัง้นีย้งัตอ้งรอประเมินอีก

ครัง้  โดยเรายงัมองการเติบโตของรายไดอ้ยู่ท่ี 5-10% และ ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ลดลง 9% ตามภาระหนีท่ี้ลดลง

โดยประเมินมลูคา่ดว้ย DCF (WACC 7.7%, Terminal 2%) ราคาเปา้หมายปี 68 =315 บาท แนะน าซือ้เก็งก าไร  
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ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   149.80 (+0.00) 
MktCap: 688.27 (MB)   
ปิดท ำกำรวนัที ่29 สงิหำคม  2568 
 

Key of Financial Highlight 

 
* รำคำเปำ้หมำยของ WHA และ AMATA รำคำเปำ้หมำยประมำณกำรทีแ่สดงเป็นค่ำเฉลีย่จำก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ: Neutral 

เลอืก WHA  เป็น Top Pick  

นคิมอตุสาหกรรม คาดยังประคองตัวไดใ้นไตรมาส 3 และจะมกีารเร่งตัวได ้

ดใีน ไตรมาส 4  
WHA คงเป้ายอดขายท่ีดิน 2,350 ไร่ WHA โดยคาดจะเห็นยอดขายที่ดินในไทยโตมากกว่าท่ีคาดไวแ้ตะ 2,200 ไร่ (เทียบ 

2,423ไร่ ในปี 2024) ชดเชยกับยอดขายท่ีดินในเวียดนามอ่อนแอกว่าท่ีคาดเหลือ150ไร่ ทรงตวั y-yสอดคลอ้งกับมูลค่า 

BOI ท่ีเพิ่มขึน้ 138% y-y แตะ 1.05 ลา้นลา้นบาท ใน 1H25 สะทอ้นอานิสงคเ์ทรนด ์Re-location ท่ียงัแข็งแกรง่ในประเทศ

ไทยโดยเฉพาะกลุม่ลกูคา้อิเล็กทรอนิคและลกูคา้ชิน้ส่วนยานยนตเ์สริมดว้ยการเขา้มาของลกูคา้ data center กว่า 10-20 

ราย อย่างตอ่เน่ืองซึง่ WHA ยงัมีทีดนิในมือพรอ้มรองความตอ้งการระมาณ 8.9 พนัไร ่ในไทย และ 3.35 พนัไร ่ในเวียดนาม

ทัง้นีย้ังเติบโตจากการรบัรูข้องส่วนแบ่งก าไรจากโครงการ SDWTP เพิ่มขึน้ ขยายพืน้ท่ีนิคมในเขต EEC เนน้โครงสรา้ง

พืน้ฐานและระบบสาธารณปูโภคคณุภาพสงู พรอ้มบรกิารดา้นสิ่งแวดลอ้มครบวงจร (Sustainable solutions)  
AMATAยอดขายที่ดินนับถึงปัจจบุนั มีจ  านวนมากกว่า800ไร ่ยงัห่างจากเป้าทัง้ปีที่ตัง้ไวท้ี่3,000ไรส่่วนหนึ่งเกิด
จากลูกค้าจีนมีการชะลอการตัดสินใจออกไปเพราะรอความชัดเจนของภาษีสหรัฐฯที่จะเรียกเก็บจากจีน 
หลังจากมีการเลื่อนการตัดสินใจออกไปอีก90วันทั้งนีก้ลุ่มData Center ยังมีการเจรจาอีกมาก คิดเป็นพืน้ที่
ประมาณ 200-300 ไร่  อมตะมุ่งมั่นที่จะเป็น "Perfect City" ปัจจุบันมีการลงทุนใน 4 ประเทศ ได้แก่ ไทย 
เวียดนาม ลาว และเมียนมา โดยมีลกูคา้ใหมใ่นไทยอย่างบริษัท ไฮเซน่ (Hisense) ผูผ้ลิตเครือ่งปรบัอากาศ เขา้
มาลงทนุเกือบ 400 ไร ่ ส่วนในเวียดนาม มีการลงนามบนัทึกความเขา้ใจ (MOU) เพ่ือขยายธุรกิจที่จงัหวดัฟูถ่อ  
ลกูคา้ซือ้ที่ดินประมาณ 40 ไร ่เพ่ือท าศนูยโ์ลจิสติกส ์ Backlog  25,034 ลา้นบาท ซึ่งเป็นลกูคา้ที่ลงนามสญัญา
และรบัเงินมดัจ าบางส่วนแลว้ โดยมีสว่นของเวียดนามประมาณ 1,800-1,900 ลา้นบาท  คาดวา่จะไดร้บัอนมุตัิ
โครงการนิคมอตุสาหกรรมในจงัหวดั Phu Tho (ใกลก้รุงฮานอย)ภายในสิน้ปี2025 พืน้ที่รวม 500 เฮกตาร(์3,125 
ไร)่ ในประเทศไทยตัง้เป้าหมายการซือ้และพฒันาที่ดินไวท้ี่ 7,000 ลา้นบาท ปัจจบุนัไดซ้ือ้ไปแลว้ประมาณ 90% 
และพัฒนาไปแลว้กว่า 80% ในครึ่งปีแรก มีมติอนุมัติการจัดตัง้บริษัทเพื่อประกอบธุรกิจสาธารณูปโภคดา้น
ไฟฟ้าในนิคมอุตสาหกรรมอมตะซิตี ้ลาว เมืองนาหม้อ แขวงอุดมไซ และ เมืองนาเตย แขวงหลวงน ้าทา 
สาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว มีชื่อบริษัทว่า บริษัท อมตะ ย ูลาว เพาเวอร์ จ  ากัด ซึ่งจดทะเบียนใน
ประเทศสาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว 
 

เลอืก WHA เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 68 = 4.30 บาท 
ทางเราคาดการณป์ระมาณการณร์ายไดปี้2568 อยูท่ี่ 1.25 หมื่นลบ จากการท่ีบรษัิทมีการขายสินทรพัยเ์ขา้กองทรสัต ์ในปี2568 
อยูท่ี่ 1.5 พนัลา้นบาทและยอดขายในเวียดนามท่ีจะเริม่ขายไดใ้นช่วงครึง่หลงัของปี ท าใหม้องก าไรปี 2568 อยูท่ี่ 4.7 พนัลบ. (+
10% YoY) ปรบัตวัลดลงจากเดิมจากผลของสงครามการคา้ท่ีท าใหม้ีการชะลอการลงทนุ แต่ทัง้นีย้งัมีการเติบโตรายไดแ้ละส่วน
แบ่งก าไรจากรายได้จากธรุกิจให้เช่าและบริการด้านอสังหาริมทรพั ยแ์ละ Green Logistics+23% YoYรายได้ค่าเช่าและ
ค่าบรกิาร+ 20% YoY เน่ืองจากการเพิ่มขึน้ของพืน้ท่ีใหเ้ช่าและอตัราค่าเชา่ของคลงัสนิคา้ตลอดจนรายไดเ้พิ่มเติมจากการใหเ้ช่า
ของธุรกิจ Green Logistics รายไดจ้ากธุรกิจท่ีดินและการขายอสงัหารมิทรพัย+์56%YoY โดยมีสาเหตหุลักจากการโอนท่ีดินท่ี
เพิ่มขึน้ทัง้ในประเทศไทยและประเทศเวียดนามตามปรมิาณลูกคา้ในนิคมท่ีเพิ่มขึน้ และ DATA CENTER ตัง้แต่กลางปี 2024
ระยะสัน้ประเมนิผลการด าเนินงานในปี 2568 จะขยายตวัยงัสามาถขยายตวัไดจ้ากยอดโอนท่ีมีโอกาสเพิ่มขึน้ตามฐาน backlog 
ท่ีสงูขึน้ ขณะท่ีก าไรปกติจะสงูขึน้จากตน้ทนุในการด าเนินงานท่ีลดลงเราจึงไดม้ีการก าหนดราคาเปา้หมายจาก PE ท่ี 14x  โดย
วางเปา้หมายราคาไวท่ี้ 4.30 บาท 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

 Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2024) 

PEBrand 
      

 
                ท่ีมา: King Research, Company Data, End of last month,  
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Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 KBANK 2,670.42 CPALL -2,405.42 PTT 4,738.43 AOT -3,684.03 ADVANC 3,133.07 KBANK -4,560.93 KBANK 5,839.00 CPALL -1,992.96 ADVANC 20,793.5 BDMS -7,312.3

2 BH 2,475.06 BDMS -1,502.49 ADVANC 3,154.23 CRC -1,278.58 PTT 2,830.17 SCB -1,334.23 ADVANC 4,791.23 AOT -1,863.32 SCB 6,277.3 GULF -3,596.7

3 KTB 1,168.25 PTTEP -1,400.98 SCB 2,731.85 CPALL -1,103.21 PTTEP 2,387.68 BBL -1,117.71 SCB 3,870.42 GULF -1,318.73 KTB 4,446.5 CPN -3,095.6

4 DELTA 1,043.37 PTT -1,391.05 DELTA 1,911.80 CPN -1,006.99 DELTA 1,893.40 CRC -572.83 KTC 2,044.79 IVL -1,199.36 TRUE 4,386.0 IVL -2,787.1

5 TISCO 990.08 KTC -1,374.20 SCC 986.86 BH -913.67 KTC 1,655.89 MINT -524.10 TRUE 1,882.45 BDMS -1,130.85 KBANK 3,279.5 TU -1,456.7

6 SCC 865.10 CPF -968.06 TOP 949.82 BDMS -898.44 CPF 1,652.56 BDMS -517.21 CRC 1,787.99 SCC -1,057.79 PTT 3,126.4 MTC -1,316.8

7 KKP 617.06 BBL -580.64 PTTEP 632.34 KTC -863.15 AOT 1,237.03 IVL -498.57 KTB 1,172.33 MINT -865.89 TISCO 2,521.2 INTUCH -1,280.5

8 OR 513.37 CRC -545.35 SPRC 437.62 SAWAD -612.72 BTS 547.61 BEM -494.19 CPF 531.87 PTTGC -844.31 CPALL 2,515.1 ITC -1,051.7

9 SCB 423.52 CPN -439.22 BCP 420.17 GLOBAL -458.13 HMPRO 452.48 TIDLOR -394.78 SAWAD 490.81 HMPRO -628.18 KTC 1,903.6 BCP -1,032.7

10 COM7 421.88 IVL -415.18 TISCO 417.07 GULF -451.20 TRUE 391.77 OR -361.61 PTT 467.20 TU -619.12 CPF 1,694.5 TASCO -861.1

11 TFG 348.31 WHA -377.75 KKP 411.46 CPAXT -389.06 CPALL 384.58 TU -321.69 BTG 463.83 CBG -610.98 TFG 1,659.6 AAV -726.2

12 TCAP 255.14 TOP -363.66 BTS 355.78 AWC -330.10 WHA 333.93 MBK -307.42 TISCO 456.80 SCGP -596.32 BTG 933.1 SPALI -715.6

13 TIDLOR 239.85 BTS -346.97 HMPRO 328.44 ITC -321.77 BH 322.27 PTTGC -228.54 BEM 422.47 TOP -536.20 COM7 909.5 LH -664.1

14 PTTGC 191.12 MINT -337.59 BANPU 317.59 BA -299.09 BAM 253.30 TOP -139.10 F&D 418.46 PTTEP -521.38 TLI 906.8 BEM -609.0

15 TLI 188.14 OSP -319.73 CBG 231.73 HANA -293.71 MTC 250.83 TTB -126.92 HANA 335.90 KKP -426.01 DELTA 896.3 EA -527.1

16 BLA 182.13 ADVANC -301.07 BBL 228.34 CENTEL -257.07 BGRIM 211.10 PRM -124.74 TFG 333.16 BH -419.22 GULFI 893.1 NTL -522.8

17 TOA 178.11 AWC -297.42 GPSC 163.27 KCE -240.37 CPAXT 210.15 BANPU -121.52 BCP 310.24 MTC -412.40 KKP 803.7 ICHI -436.7

18 CBG 168.54 BA -297.33 PTTGC 162.80 AMATA -232.58 GPSC 209.97 KTB -118.39 OSP 271.15 SPALI -309.78 BGRIM 780.5 AAI -380.6

19 TVO 160.07 GLOBAL -276.42 TIDLOR 157.78 OR -230.22 HANA 177.96 BCP -114.44 OR 245.43 AMATA -263.93 BBL 743.9 JAS -378.4

20 TTB 143.88 HMPRO -261.65 TRUE 154.42 AAV -202.27 BA 172.55 JAS -109.62 BANPU 218.69 EA -218.69 OR 726.2 SIRI -345.3

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 4.58 1 24CS 4.57

2 2S 21.68 2 2S 21.59

3 A5 0.33 3 A5 0.33

4 AAI 4.65 4 AAI 4.65

5 AAV 18.84 5 AAV 18.84

6 ACE 1.02 6 ACE 1.03

7 ADB 0.19 7 ADB 0.19

8 ADD 14.29 8 ADD 14.07

9 ADVANC 36.78 9 ADVANC 36.77

10 ADVICE 7.15 10 ADVICE 7.15

11 AE 0.17 11 AE 0.18

12 AEONTS 26.91 12 AEONTS 26.91

13 AGE 1.66 13 AGE 1.66

14 AH 44.29 14 AH 44.28

15 AHC 0.84 15 AHC 0.84

16 AI 0.04 16 AI 0.04

17 AIE 13.35 17 AIE 13.36

18 AIRA 46.55 18 AIRA 46.55

19 AIT 17.36 19 AIT 17.38

20 AJ 3.63 20 AJ 3.63

Source : SET.OR.TH

Total Volume Shares ( 29 สงิหาคม 2568) Total Value Shares  ( 29 สงิหาคม 2568)
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From Bloomberg (Cur USD) 
Underlying Quote LLY US 

Buy/Hold/Sell 28/9/0 

Current Price 732.58 

Target Price 885.27 

Trailing 12 M P/E 36.96 

Forward 12 M P/E 26.66 

LLY80Depositary Receipt on LLY Issued by KTB 

Key Data 

UNDERLYING - LLY 

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 

Analysts 
Apichai Raomanachai No. 002939 
Nopporn Chaykaew No. 043964 
Nattawat Poosunthornsri No. 087077 
Assistant  Analysts 
Nut Kaewborisutsakul 

ผูอ้อก  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
สินทรพัยอ์า้งอิง  LLY 
ช่ือเต็มสินทรพัยอ์า้งอิง  บรษัิท ELI LILLY AND COMPANY  
ตลาดหลกัทรพัย(์Underlying) The New York Stock Exchange 
อตัราแปลงสภาพ(DR:Underlying) 20,000 : 1 
จ านวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  8,000,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขาย  11 มี.ค. 2568  
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
 
 

DR Brief Notes 

Monday 01 September 2025 
 
 

Eli Lilly and Company เป็นบรษัิทยาจากสหรฐัฯ ก่อตัง้ในปี1876 ด าเนินธุรกิจพฒันา ผลติ และจ าหนา่ยยาทั่วโลก โดยมียาเดน่ใน
กลุม่เบาหวานและโรคอว้น เช่น Humalog, Trulicity, Jardiance, Mounjaro รวมถึงยารกัษามะเรง็อยา่ง Verzenio และ Jaypirca 
ยาภมูิคุม้กนั เช่น Taltz, Olumiant และยาระบบประสาท เช่น Cymbalta และ Emgality โดยรว่มมือกบับรษัิทชัน้น า เช่น Roche, 
Boehringer Ingelheim และ AbCellera เพื่อพฒันานวตักรรมใหม ่ท าใหเ้ป็นผูน้  าในตลาดยากลุม่เติบโตสูงระดบัโลก 

 

Technical Analysis 

Resistance 1.27-1.31 Support 1.15 

Stop Loss 1.12   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

-One of the top leaders in Cardiometabolic Health 
-Mounjaro as product champion 
-Expecting Orforglipron to launch in 2026 
 

As of 30 August 2025 
 
 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From Bloomberg (Cur JPY) 
Underlying Quote 7974 JP 

Buy/Hold/Sell 22/10/2 

Current Price 13310.00 

Target Price 14567.65 

Trailing 12 M P/E 52.73 

Forward 12 M P/E 41.65 

NINTENDO19 Depositary Receipt on NINTENDO Issued by YUANTA 

Key Data 

UNDERLYING - NINTENDO 

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 

Analysts 
Apichai Raomanachai No. 002939 
Nopporn Chaykaew No. 043964 
Nattawat Poosunthornsri No. 087077 
Assistant  Analysts 
Nut Kaewborisutsakul 

ผูอ้อก  บริษัทหลกัทรพัย ์หยวนตา้ (ประเทศไทย) 
จ ากดั 

สินทรพัยอ์า้งอิง  NINTENDO 
ช่ือเต็มสินทรพัยอ์า้งอิง  บรษัิท NINTENDO CO.,LTD. (7974) 
ตลาดหลกัทรพัย(์Underlying) Tokyo Stock Exchange 
อตัราแปลงสภาพ(DR:Underlying) 100 : 1 
จ านวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน  
กบัตลท. (หน่วย)  640,000,000 
วนัท่ีเริ่มตน้ซือ้ขาย  20 พ.ค. 2567  
ทีม่า https://www.set.or.th/ 
 
 

DR Brief Notes 

Monday 01 September 2025 
 

Nintendo Co., Ltd. และบรษัิทยอ่ย ด าเนินธุรกิจพฒันา ผลติ และจ าหนา่ยผลติภณัฑบ์นัเทิงภายในบา้น ทัง้ในญ่ีปุ่ น อเมรกิา 
ยโุรป และทั่วโลก โดยมีสนิคา้และบรกิารหลากหลาย เช่น ฮารด์แวรเ์กมคอนโซล ซอฟตแ์วรเ์กม อปุกรณเ์สรมิ บรกิารออนไลนอ์ยา่ง 
Nintendo Switch Online รวมถงึเนือ้หาและบรกิารดิจิทลัอื่น ๆ นอกจากนีย้งัพฒันาและขยายทรพัยส์นิทางปัญญา (IP) ผา่นวดิีโอ
คอนเทนตแ์ละแอปพลเิคชนัมือถือ 

Technical Analysis 

Resistance 32.75 Support 28.75 

Stop Loss 27.50   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

-Nintendo Switch2 
-Strong IPs with loyal fanbase including Super 
Mario, The Legend of Zelda 
 

As of 30 August 2025 
 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Underlying Data From Bloomberg (Cur HKD) 
Underlying Quote 2318 HK 

Buy/Hold/Sell 24/1/0 

Current Price  56.30 

Target Price  69.96 

Trailing 12 M P/E 7.76 

Forward 12 M P/E 7.34 

PINGAN80Depositary Receipt on PINGAN Issued by KTB 
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DR Brief Notes 

Monday 01 September 2025 
 

บริษัท ผิงอนั อินชวัรนัส ์(กลุม่) จ ากดั แห่งประเทศจีน ก่อตัง้ในปี 1988 ที่เมืองเซินเจิน้ เป็นหนึ่งในกลุม่บริษัทการเงินครบวงจรชัน้
น าของจีน ใหบ้ริการดา้นประกันชีวิต สขุภาพ ทรพัยส์ินและอุบตัิเหต ุบริการธนาคารและสินเช่ือ การบริหารสินทรพัย ์หลกัทรพัย ์
ทรสัต ์และการลงทนุ ผ่านช่องทางทัง้ออฟไลนแ์ละแพลตฟอรม์ดิจิทลั เช่น บรกิารทางการเงินและสขุภาพออนไลน์ รวมถึงด าเนิน
ธุรกิจในดา้นอสงัหารมิทรพัย ์โลจิสติกส ์อีคอมเมิรซ์ และที่ปรกึษาทางการเงินหลากหลายประเภท 
 

 

Technical Analysis 

Resistance 2.50//2.64 Support 2.30 

Stop Loss 2.22   

 

 

 

 

 

Investment Rationale 

-China Top Insurance Company 
-Stable Dividend(Historically) 
 

As of 30 August 2025 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารนี้ไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรัพยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
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AAV B CBG DITTO GULF KBANK MFEC PCSGH RPC SEAOIL SSF THIP TRV WINMED
ABM BAFS CENTEL DMT GUNKUL KCC MINT PDJ RPH SELIC SSP THRE TSC WINNER

ACE BAM CFRESH DOHOME HANA KCE MODERN PEER RS SENA SSSC THREL TSTE ZEN

ACG BANPU CHASE DRT HARN KCG MONO PG RT SENX STA TIPH TSTH

ADVANC BAY CHEWA DUSIT HENG KEX MOONG PHOL RWI SGC STEC TISCO TTA
AE BBGI CHOW EASTW HMPRO KKP MOSHI PIMO S SGF STGT TK TTB

AF BBL CIMBT ECF HPT KSL MSC PLANB S&J SGP STI TKS TTCL

AGE BCH CIVIL ECL HTC KTB MST PLAT SA SHR SUC TKT TTW
AH BCP CK EGCO ICC KTC MTC PLUS SAAM SICT SUN TLI TU

AIT BCPG CKP EPG ICHI KTMS MTI PM SABINA SIRI SUTHA TM TVDH

AJ BDMS CNT ERW III KUMWEL MVP PORT SAK SIS SVI TMILL TVO

AKP BEC COLOR ETC ILINK LALIN NCH PPP SAMART SITHAI SYMC TMT TVT
AKR BEM COM7 ETE ILM LANNA NER PPS SAMTEL SJWD SYNEX TNDT TWPC

ALLA BEYOND CPALL FLOYD IND LH NKI PR9 SAT SKE SYNTEC TNITY UAC

ALT BGC CPAXT FN INET LHFG NOBLE PRG SAV SKR TASCO TNL UBE

AMA BGRIM CPF FPI INSET LIT NRF PRIME SAWAD SM TBN TOA UBIS

AMARIN BJC CPL FPT INTUCH LOXLEY NSL PRM SC SMPC TCAP TOG UKEM

AMATA BKIH CPN FVC IP LPN NTSC PRTR SCAP SNC TCMC TOP UPF

AMATAV BLA CPW GABLE IRC LRH NVD PSH SCB SNNP TEAMG TPAC UPOIC
ANAN BPP CRC GC IRPC LST NWR PSL SCC SNP TEGH TPBI UV

AOT BR CRD GCAP IT M NYT PTT SCCC SO TFG TPIPL VARO

AP BRI CREDIT GFC ITC MAJOR OCC PTTEP SCG SONIC TFMAMA TPIPP VGI

ASIMAR BRR CSC GFPT ITEL MALEE OR PTTGC SCGD SPALI TGE TPS VIH

ASK BSRC CV GGC ITTHI MBK ORI Q-CON SCGP SPC TGH TQM WACOAL
ASP BTG DCC GLAND IVL MC OSP QH SCM SPI THANA TQR WGE

ASW BTS DDD GLOBAL JAS M-CHAI PAP QTC SCN SPRC THANI TRP WHA

AURA BTW DELTA GPSC JTS MCOT PB RATCH SDC SR THCOM TRUBB WHAUP

AWC BWG DEMCO GRAMMY K MFC PCC RBF SEAFCO SSC THG* TRUE WICE  

 
2S ARIP BE8 CM FSMART JCK MATCH ONEE PSP SECURE SUPER TITLE TRT WARRIX

AAI ARROW BH COCOCO FSX JDF MBAX PATO PSTC SFLEX SUSCO TKN TURTLE WIN

ADB ASIAN BIZ COMAN FTI JMART MEGA PDG PT SFT SVOA TMD TVH WP

AEONTS ATP30 BOL CPI GEL KGI METCO PJW PTECH SINO SVT TNR UBA

AHC AUCT BSBM CSS GIFT KJL MICRO POLY PYLON SMT TACC TPA UP

AIRA AYUD BTC DTCENT GPI KTIS NC PQS QLT SPCG TAE TPCH UREKA

APCO BA CH EVER HUMAN KUN NCAP PREB RABBIT SPVI TCC TPCS VCOM

APCS BBIK CI FE IFS L&E NCL PROUD RCL STANLY TEKA TPLAS VIBHA

APURE BC CIG FORTH INSURE LHK NDR PSG SAPPE STPI TFM TPOLY VRANDA
 

 
 
A5 ASN CHARAN DOD FNS J KIAT MITSIB PHG ROCTEC SISB STOWER TNP XO

ADD BIG CHAYO DPAINT GBX JCKH KISS MK PIN SABUY SKN STP TOPP XPG

AIE BIOTEC CHIC DV8 GENCO JMT KK NAM PRAPAT SALEE SKY SVR TRU YUASA

ALUCON BIS CHOTI EASON GTB JPARK KWC NOVA PRI SAMCO SMD SWC UEC ZAA

AMC BJCHI CITY EE GYT JR LDC NTV PRIN SANKO SMIT TAKUNI UOBKH

AMR BLC CMC EFORL ICN JSP LEO NV PROEN SCI SORKON TC VL

ARIN BVG CPANEL EKH IIG JUBILE MCA OGC PROS SE SPG TFI WAVE

ASEFA CEN CSP ESTAR IMH KBS META PACO PTC SE-ED SST TMC WFX

ASIA CGH DEXON ETL IRCP KCAR MGC PANEL READY SINGER STC TMI WIIK
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การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาว
จึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปน
ผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้
บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2024 (https://www.thai-cac.com/who-we-are/our-members . 6 มกราคม 2568 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 

ACE ANI BLAND DITTO GREEN IP LIT NEX PRIME S SHR SKE SUPER TPP VNG 

ALT APCO BPS ECL HL JDF MEDEZE NTSC PROEN SAWAD SINGER SNNP TBN TQM WELL 

AMARIN ASAP CHASE EVER HUMAN KJL MJD PLE PROUD SCAP SINO SOLAR TMI UOBKH WIN 

AMC B52 CHG FLOYD IHL LDC MOSHI PRI PTC SFT SJWD SONIC TPAC UREKA XPG 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 

2S BAM CGH DRT GUNKUL KASET MENA PDG PTECH SCG SPRC THIP TSI YUASA 

AAI BANPU CHEWA DUSIT HANA KBANK META PDJ PTG SCGD SRICHA THRE TSTE ZEN 

ADB BAY CHOTI EA HARN KCAR MFC PG PTT SCGP SSF THREL TSTH ZIGA 

ADVANC BBGI CHOW EASTW HEMP KCC MFEC PHOL PTTEP SCM SSP TIDLOR TTB 

AE BBL CI ECF HENG KCE MINT PIMO PTTGC SCN SSSC TIPCO TTCL 

AF BCH CIG EGCO HMPRO KGEN MODERN PK PYLON SEAOIL SST TIPH TU 

AH BCP CIMBT EP HTC KGI MONO PL Q-CON SE-ED STA TISCO TURTLE 

AI BCPG CM EPG ICC KKP MOONG PLANB QH SELIC STGT TKN TVDH 

AIE BE8 CMC ERW ICHI KSL MSC PLANET QLT SENA STOWER TKS TVO 

AIRA BEC COM7 ETC ICN KTB MTC PLAT QTC SENX SUSCO TKT TWPC 

AJ BEYOND CPALL ETE IFS KTC MTI PLUS RABBIT SFLEX SVI TMD UBE 

AKP BGC CPAXT FNS III L&E NATION PM RATCH SGC SVOA TMILL UBIS 

AMA BGRIM CPF FPI ILINK LANNA NCAP PPP RBF SGP SVT TMT UEC 

AMANAH BLA CPI FPT ILM LH NEP PPPM RML SIRI SYMC TNITY UKEM 

AMATA BPP CPL FSMART INET LHFG NER PPS RS SIS SYNTEC TNL UPF 

AMATAV BRI CPN FSX INOX LHK NKI PQS RWI SITHAI TAE TNP UV 

AP BROOK CPW FTE INSURE LPN NOBLE PR9 S&J SKR TAKUNI TNR VCOM 

APCS BRR CRC GBX INTUCH LRH NRF PREB SA SM TASCO TOG VGI 

AS BSBM CSC GC IRPC M OCC PRG SAAM SMIT TCAP TOP VIBHA 

ASIAN BTG CV GCAP ITC MAJOR OGC PRINC SABINA SMPC TEGH TOPP VIH 

ASK BTS DCC GEL ITEL MALEE OR PRM SAK SNC TFG TPA WACOAL 

ASP BWG DELTA GFPT IVL MATCH ORI PROS SAPPE SNP TFI TPCS WHA 

ASW CAZ DEMCO GGC JAS MBAX OSP PRTR SAT SORKON TFMAMA TPLAS WHAUP 

AWC CBG DEXON GLOBAL JMART MBK PAP PSH SC SPACK TGE TRT WICE 

AYUD CEN DIMET GPI JR MC PATO PSL SCB SPALI TGH TRU WIIK 

B CENTEL DMT GPSC JTS MCOT PB PSTC SCC SPC THANI TRUE WPH 

BAFS CFRESH DOHOME GULF K MEGA PCSGH PT SCCC SPI THCOM TSC XO 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทที่เขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 

 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
 - ไดรับการรับรอง CAC 

การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดระบุในแบบแสดงขอมูล
เพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการ

ประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพ่ือการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงส

ฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 



ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ

มีนา ตุลยนิติกุล ผูชวยนักวิเคราะหอายุโส 033662 02 829 6999 Ext. 2203  meena.tu@kfsec.co.th เทคนิค

ณัฐธวัช ภูสุนทรศรี นักวิเคราะห 087077 02 829 6999 Ext. 2204 nattawat.po@kfsec.co.th อาหาร, การแพทย, พาณิชย

ณัฐ แกวบริสุทธิ์สกุล ผูชวยนักวิเคราะห 02 829 6999 Ext. 2205 nut.ka@@kfsec.co.th เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 

 และกลุมบริการรับเหมากอสราง


