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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน ส.ค.68 
ดัชนี SET ก.ค.68 ปิด 1,242.35 จดุ +14.0%MoM ต่างชาติซื้อ 16,142 ลบ..สถาบันซื้อ 

4,900 ลบ. พอร์ตโบรกขาย 1,135 ลบ. และรายย่อยขาย 19,907 ลบ. MoM โดยดัชนีไดแ้รงหนุน
จากกลุ่มอิเล็ก ฯ ที่ปรับขึ้นตามกลุ่มเทคโนโลยีของสหรัฐ ขณะที่กลุ่มพลังงาน, ปิโตรเคมี และวัสดุ
ก่อสร้างก็ปรับขึ้น หลังจีนออกมาตรการควบคุมอุปทานส่วนเกิน ซึ่งคาดจะส่งผลบวกต่อราคาพลังงน 
รวมถึงสเปรดของกลุ่มปิโตรเคมี ขณะที่เม็ดเงินต่างชาติเริ่ม Net Buy หุ้นไทยรอบ 6 เดือนจาก
คาดการณไ์ทยจะสามารถเจรจาภาษีศุลกากรกับสหรัฐจากระดับ 36% ลงมาใกล้เคียงกับกลุ่มอาเซียน 
ซึ่งล่าสุดสหรัฐประกาศเก็บภาษีไทยที่อัตรา 19% ประเด็นที่ต้องติดตาม ใน ส.ค. คือ 1) รายงานกำไร 
บจ. Q2/68 2) คดื่ ม.112 ของคุณทักษิณวันที่ 22 ส.ค.และคดีคลิปเสียงนายก ฯ แพรทองธาร 3) 
ประชุม กนง. วันท่ี 13 ส.ค. 4) สภาพัฒน์จะรายงาน GDP ไทย Q2/68 วนัท่ี 18 ส.ค. 5) MSCI รีบา
ลานท์วันที่ 12 ส.ค. และ FTSE รีบาลานท์วันท่ี 22 ส.ค. ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินดัชนี SET ส.ค. เคลือน
ไหวในกรอบ  ฝ่ายวิเคราะห์ประเมิน SET ส.ค. มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 1,170 – 1,280 แนะนำ
ทยอยซื้อ  PTT,PTTEP,PTTGC,IVL,SCC,SCGP  คาดจะได้ประโยชน์จาก ม.จำกัดอุปทานส่วนเกินใน 
10 อุตสาหกรรม / เก็งกำไรหุ้นกลุ่ม SET100 ที่ราคาหุ้นยัง Underperform เช่น SAWAD, KTC, JMT, 
DOHOME, AMATA, BGRIM, ERW, BTS      

 

กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ “Overweight” Top Pick: PTTGC, TOP, IVL, GPSC* 
แนวโน้มราคาพลังงานยังถูกกดดันจากภาวะล้นตลาดใน 2H68 โดยมีปัจจัยกำหนดทิศทาง

จากนโยบายภาษีของสหรัฐฯ และการปรับเพิ่มปริมาณการผลิตของโอเปกพลัส โดยใน 2Q68 คาด

กำไรสุทธิของกลุ่มลดลง QoQ จากขาดทุนสต๊อกฯ ของกลุ่มปิโตรเคมีและการกลั่น รวมถึงกลุ่ม

พลังงานต้นน้ำจากราคาน้ำมันดิบที่ลดลง แต่แนวโน้ม 3Q68 จะดีขึ้นจากผลขาดทุนสต๊อกฯ ลดลง 
ภาพในช่วงสั้นเม็ดเงินไหลกลับเข้ามาในหุ้นที่ Valuation ต่ำกว่า Book มากๆ แนะนำเก็งกำไรกลุ่มปิ

โตรเคมีและการกลั่นที่มี story นโยบาย "เน่ยจ่วน" (Anti-involution) ลดกำลังการผลิตส่วนเกินของ

จีน  ส่งผลบวกต่อหุ้นที่มีธุรกิจสายอะโรมาติกส์ PTTGC, TOP, IVL ส่วนหุ้นพื้นฐาน GPSC* คาดกำไร

ในช่วง 2Q68-3Q68 อยู่ในเกณฑ์ดีจากปัจจัยฤดูกาล 

กลุม่พาณิชย์ เป็น “Neutral” Top Pick: BJC, CPALL  
กำไรของบจ.ในกลุ่มช่วง 2Q68 ที่มีการรายงาน ออกมาแล้วอย่าง GLOBAL* และ 

HMPRO* อ่อนตัว YoY QoQ และต่ำกว่า Bloomberg Consensus ตอกย้ำมุมมองของเราที่คาดว่า
การดำเนินงานของกลุ่มใน 2Q68 จะยังเห็นเป็นภาพที่อ่อนแอต่อจาก 1Q68 ตามกำลังซื้อผู้บริโภคใน

ประเทศ และคาดว่า SSSG ของสินค้าฟุ่มเฟือยและสินค้าHardline จะเป็นลบYoY กดดันเพิ่มเติมจาก

สภาพอากาศในปีนี้ที่ ไม่ ร้อนมาก(ลบต่อยอดขายเค รื่องใช้ไฟฟ้าให้ความเย็น อย่ างพัดลม 
เครื่องปรับอากาศ และตู้เย็น)นอกจากนี้ 3Q68 จะเข้าสู่ Low Season ประเด็นการลงทุนของกลุ่ม
ในช่วงนี้หลักๆจึงเหลือเพียง Valuation ราคาหุ้นหลายตัวมี P/E ที่ต่ำกว่าค่าเฉลี่ยในอดีตค่อนข้างสูง 
และวงจรดอกเบี้ยโลกที่เป็นขาลง เรายังคงน้ำหนักการลงทุนกลุ่มเดือนนี้เป็น “Neutral”  เลือก Top 

Pick ประจำเดือนเป็น CPALL(FV68@76.50 บาท) และ BJC(FV68@29.25 บาท) จากมองบวกต่อ

สินค้ากลุ่มอาหาร/จำเป็น มากกว่ากลุ่มสินค้าฟุ่มเฟือย     

กลุม่การแพทย์ “Overweight”; Top Picks: BCH, BDMS 
BH รายงานกำไรสุทธิ  2Q68 ที่  1,858 ลบ. -4%YoY, +7%QoQ สูงกว่า Bloomberg 

Consensus แต่ดูไม่ได้เป็น Sentiment บวกต่อกลุ่มมากนักจากรายได้ที่อ่อนตัว ส่วนกำไรที่ดีกว่าคาด
มาจากการคุมมาร์จิ้น เป็นปัจจัยเฉพาะตัว  ด้านภาพรวมกลุ่ม 2Q68 นี้ ประเมินยังมีแรงบวกบ้างแม้
เป็น Low Season แต่ความร้อนน้อย/มีฝนตก นอกจากนี้คาดว่ากลุ่ม SSO จะ +YoY ได้เด่นจากฐาน
กำไร 2Q67 ที่ต่ำ(จากการรับเงินจริงเคส Adj.Rw>2 ต่ำกว่าบันทึก) โดย เบื้องต้น เราประเมิน กำไร
สุทธิ 2Q68 ของ BCH, BDMS, CHG ที่ 346 ลบ.(+25%YoY, +8%QoQ), 3,583 ลบ.(+7%YoY, -
18%QoQ), 230 ลบ.(+20%YoY, +2%QoQ) ตามลำดับ ส่วนผลประกอบการช่วงถัดไป มองครึ่งปี
หลั งดี กว่ าค รึ่ งปี แ รก  แล ะเข้ าสู่  High Season ไต รมาส3 แล้ว  เราจึ งป รับน้ ำหนัก กลุ่ม เป็ น 
“Overweight” เลือก Top Picks ประจำเดือน เป็น BCH(FV@19.40 บาท) จากคาดกำไรสุทธิ 2Q68 
ฟื้นตัวดี และ BDMS(FV@36.00 บาท) จากคาดราคา YTD ที่ลงมาลึกกว่า PE ขณะที่ภาพการเติบโต 
YoY ยังทำได้ต่อเนื่อง 
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

  

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน ส.ค.68 (ต่อ) 
 
กลุ่มสื่อสาร “Neutral” Top pick: ADVANC 

Advanc ที่เพิ่มผลิตภัณฑ์แก่ลูกค้ากลุ่มองค์กรเพิ่มมากขึ้น อย่างการให้บริการ ห้บริการทั้ง

ระบบคลาวด์แบบสาธารณะที่เปิดให้ใช้บริการโดยทั่วไป (Public Cloud) และระบบคลาวด์แบบ
ส่วนตัว ซึ่งแยกขาดจากเครือข่ายอินเทอร์เน็ตสาธารถนะโดยสิ้นเชิง (Air-gapped) ร่วมกับพันธมิตระ
ดับโลก โดย Oracle Alloy เป็นระบบ Public Cloud ในขณะที่ True ก็หันมาเพิ่มผลิตภัณฑ์ให้แก่กลุ่ม

ลูกค้าองค์กรเช่นกัน แต่เน้นไปที่การให้บริการด้านข้อมูลโดย ต่อยอด True Mobility Data จาก
พฤติกรรมจริงของนักเดินทาง - ภาคีภาครัฐ วิชาการ เอกชน คาดว่าจะประเมินมูลค่าด้วย DCF 

(WACC 7.7%, Terminal 2%) ราคาเป้าหมายปี 68 =315 บาท แนะนำซื้อเก็งกำไร 
 

กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: AMATA 

AMATA บอร์ด กพอ. ไฟเขียวเขตส่งเสริมเศรษฐกิจพิเศษ นิคมอุตสาหกรรมอมตะซิตี้ ชลบุรี 
2 โดย บมจ. อมตะ คอร์ปอเรชั่น (AMATA) เสนอคำขอจัดตั้งฯ เนื้อที่ประมาณ 1,941 ไร่ บริเวณทาง
หลวงแผ่นดิน 3289 (หนองซาก - เนินโมก) อำเภอบ้านบึง จังหวัดชลบุรี เพื่อรองรับอุตสาหกรรม

เป้าหมายพิเศษ อาทิ ยานยนต์สมัยใหม่ อิเล็กทรอนิกส์อัจฉริยะ หุ่นยนต์ การแพทย์และสุขภาพครบ

วงจร เป็นต้น คาดว่าจะเกิดมูลค่าการลงทุนประมาณ 50,000 ล้านบาท ดึงดูดการลงทุนจาก
ต่างประเทศ 

 
กลุ่มธนาคาร “Neutral” Top pick: SCB, BBL 

ผลประกอบการผลประกอบการ Q2/68 ธนาคารพาณิชย์ 8 แห่งมีกำไรสุทธิรวม 64,684 
ลบ. -1.9% QoQ และ +4.7% YoY  ดีกว่า Bloomberg Consensus คาด +9% โดยกำไรดีขึ้น 

YoY มาจากกำไรจากปรับมูลค่ายุติธรรมเงินลงทุน (FVTPL) และกำไรจากเงินลงทุน  ส่วนสำรอง 
ECL อยู่ที่ 55,257 ลบ. +4.8% QoQ จากการกันสำรองเผื่อจากความไม่แน่นอนของ ม.ภาษีของ

สหรัฐ แต่ลดลง -9.4% YoY  ขณะที่รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ Q2/68 ปรับลดลง QoQ, YoY หลัง 

NIM เฉลี่ย Q2/68 อยู่ที่ 3.63% ลดลง -10 Bps QoQ, -27 Bps YoY เป็นผลจาก กนง.ปรับลด
ดอกเบี้ยใน ก.พ., เม.ย. รวม 0.50% และ ม.คุณสู้ เราช่วย ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินกำไรกลุ่มธนาคาร

ปีนี้ -2.1% YoY เป็นผลจากสินเชื่อและ NIM ที่ชะลอตัว จึงให้น้ำหนักการลงทุนที่ Neutral แนะนำ
ทยอยซื้อเมื่อราคาอ่อนตัว SCB (FV@124) กำไรงวดครึ่งปีแรกเติบโตดี และมี Dividend Yield 

8.2% / BBL (FV@160) ได้แรงหนุนจากสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ ปัจจุบันเทรดที่ P/BV 0.50x และมี 

Coverage Ratio สูงถึง 280% เพียงพอรองรับความเสี่ยงของหน้ีเสีย  
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Theme to Play ประเด็นการลงทนุเดือน ส.ค.68 
 Fed ,BOJ คงดอกเบี้ย 

ผลการประชุมเฟดวันที่ 30 ก.ค. มีมติ 9 – 2 เสียงคงดอกเบี้ยที่ 4.25 – 4.50% ซึ่งเป็นการ
ตรึงดอกเบี้ยไว้ที่ระดับเดิมครั้งที่ 5 โดย ปธ.เฟดเผยภาวะเศรษฐกิจสหรัฐยังขยายตัวดี US GDP 
Q2/68 +3.0% ดีกว่าคาดที่ +2.3% QoQ และตลาดแรงงานสหรัฐยังแข็งแกร่งอัตราว่างงานอยู่ที่ 
4.2% ขณะที่เงินเฟ้อสหรัฐ Core PCE Q2/68 อยู่ที่ 2.5% ยังสูงกว่าเป้าหมายที่ 2.0% กอปรเฟดยังร
อประเมินผลกระทบจาก ม.ขึ้นภาษีศุลกากรของสหรัฐ จึงยังไม่ส่งสัญญาณลดดอกเบี้ยในการประชุม 
ก.ย.ส่งผลให้ CME FedWatch คาดมีโอกาสเพียง 53.5% ที่จะลดดอกเบ้ียใน ก.ย. ส่วนผลการประชุม 
BOJ มีมติคงดอกเบี้ยไว้ที่ 0.50% แต่ได้ปรับคาดการณ์เงินเฟ้อญี่ปุ่นปีนี้ขึ้นอยู่ที่ 2.7% & เดิมคาดที่ 
2.2% ดังนั้นตลาดคาด BOJ มีโอกาสขึ้นดอกเบี้ยต่อในปีนี้ แต่อยู่ระหว่างรอประเมินผลกระทบจาก ม.
ปรับขึ้นภาษีศุลกากรของสหรัฐที่เก็บญี่ปุ่นในอัตรา 15%  

 

 ข้อตกลงการค้าสหรัฐกับประเทศคู่ค้าสำคัญ  

             
ในช่วง ก.ค.ท่ีผ่านมาสหรัฐสามารถบรรลุข้อตกลงการค้าได้กับประเทศคู่ค้าสำคัญ ๆ เช่น 

สหรัฐจะเก็บภาษีนำเข้าสินค้าญี่ปุ่นในอัตรา 15% ครอบคลุมสินค้ารถยนต์, รถบรรทุก และสินค้า
เกษตรบางประเภท รวมเงินลงทุนในสหรัฐมูลค่า $5.5 แสน ล. โดยเน้นสินค้าอุตสาหกรรมยา และเซมิ
คอนดักเตอร์ ส่วนสหภาพยุโรปนั้น สหรัฐจะถูกเก็บภาษีนำเข้าในอัตรา 15% ครอบคลุมสินค้า เช่น 
รถยนต์, เครื่องบิน, สารเคมี และยาบางประเภท รวมถึงการซื้อพลังงานจากสหรัฐมูลค่า $ 7.5 แสน ล.
เงินลงทุนในสหรัฐมูลค่า $ 6.0 แสน ล. และการซื้ออาวุธจากสหรัฐ ขณะที่กลุ่มประเทศอาเซียนนั้น 
สหรัฐเก็บภาษีสินค้าเวียดนามที่ 20% และเก็บภาษี Transshipment ที่ 40%, อินโดนีเซียถูกเก็บที่ 
19% และซื้อพลังงานจากสหรัฐมูลค่า $1.5 หมื่น ล., สินค้าเกษตร $4.5 พัน ล., เครื่องบินโบอ้ิง 50 ลำ 
เช่นเดียวกับฟิลิปปินส์ที่ถูกเก็บในอัตรา 19% โดยนักลงทุนยังรอผลการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐกับ
อินเดีย, เกาหลีใต้ ซึ่งจากมาตรการดังกล่าวส่งผลให้สหรัฐจะเก็บภาษีศุลกากรได้เพิ่มขึ้น $2.5 แสน ล./ 
ปี เพื่อนำไปชดเชยกับงบประมาณ One Big Beautiful Bill Act ของ ปธน.ทรัมป์ 

    

 IMF ปรับเพิ่ม GDP โลก & ไทย 
IMF ได้ปรับเพิ่มประมาณการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจโลกปี 68 อยู่ท่ี 3.0% & เดิมคาดที่ 

2.8% และปี 69 คาดเติบโตที่ 3.1% & เดิมคาดที่ 3.0% สาเหตุมาจากประเทศต่าง ๆ ได้เร่งส่งสินค้าไป
ยังสหรัฐก่อนที่สหรัฐจะปรับขึ้นภาษีศุลกากรสินค้านำเข้า กอปรอัตราภาษีที่เก็บเฉลี่ยอยู่ 13 – 15% ซึ่ง
ต่ำกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ราว 20 – 25% ซึ่งอัตราภาษีโดยรวมลดลงจากอัตราที่ได้ประกาศก่อนหน้า
นี้ใน เม.ย. เป็นปัจจัยบวกช่วยเพิ่มการเติบโตของเศรษฐกิจโลกปีนี้ โดยปัจจัยเสี่ยงท่ียังต้องระวัง คือ 1)
ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ อาจส่งผลให้ราคาน้ำมันและสินค้าโภคภัณฑ์อื่น ๆ ปรับสูงขึ้น 2) 
ประเทศต่าง ๆ ท่ีมีการขาดดุลงบประมาณมาก อาจถูกกดดันจากอัตราดอกเบี้ยระยะยาวที่ทรงตัวใน
ระดับสูง ในส่วนประมาณการณ์ GDP ไทยปี 68 นั้นทาง IMF ได้ปรับเพิ่มคาดการณ์การเติบโตที่ 2.0% 
& จากเดิมคาดที่ 1.8% และปีหน้าคาดเติบโตที่ 1.7% โดย IMF ยังเตือนภาวะเศรษฐกิจไทยยังมีความ
เสี่ยงขาลงจากประเด็นความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ ,ความไม่แน่นอนทางการค้าจาก ม.ปรับขึ้น
ภาษีศุลกากรของสหรัฐ ส่งผลให้เติบโตของเศรษฐกิจไทยยังต่ำกว่าค่าเฉลี่ยของกลุ่มประเทศอาเซียน -
5 ท่ีเติบโตเฉลี่ยอยู่ท่ี 4.1% ในปี 68 - 69  
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 SET …ส.ค. ได้แรงหนุนจากความชดัเจนภาษีไทย – สหรัฐ 

Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) ก.ค.68 มียอดซื้อสุทธิรวม +827ล.
ดอลลาร์ โดยซื้อหุ้นไทย +490.3 ล.ดอลลาร์ ขายหุ้นอินโดฯ –396.1 ล.ดอลลาร์ และขายหุ้นฟิลิปปินส์ 
-31.8 ล.ดอลลาร์ โดยเม็ดเงินต่างชาติ เริ่มซื้อสุทธิในตลาดหุ้นไทย หลังดัชนีหุ้นไทยค่อนข้าง 
Underperforme เมื่อเทียบกับดัชนีหุ้นในกลุ่มตลาดอาเซียน กอปรกับกลุ่มพลังงาน & ปิโตรเคมีที่เป็น
กลุ่มอุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนใหญ่เริ่มมีสัญญาณของการฟื้นตัวของกำไร 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
ตลาดหุ้นสหรัฐ ก.ค.DJIA +0.08%, S&P500 +2.1%, Nasdaq +3.7%MoM ได้แรงหนุน

หลังสหรัฐเริ่มทำข้อตกลงการค้าประเทศคู่ค้าสำคัญ ๆ เช่น อียู, ญี่ปุ่น และทำข้อตกลงการค้าชั่วคราว
กับจีนจนถึงวันท่ี 12 ส.ค. ส่งผลให้ความกังวลต่อภาวะสงครามการค้าลดลง กอปรอัตราภาษีศุลกากร
ของท่ีสหรัฐเก็บปรับขึ้นเฉลี่ยเพียง 13.3% ซึ่งน้อยกว่ากังวลไว้ที่ราว 20% ส่งผลให้ความกังวลต่อภาวะ
เงินเฟ้อสูงลดลงด้วย ขณะที่ผลประกอบการ บจ.ใน Q2/68 นั้น ทาง LSEG คาดกำไรจะเพิ่มขึ้น 
+7.8% YoY ได้แรงหนุนจากกำไรของกลุ่มบริการสื่อสารคาด +36% และกำไรกลุ่มเทคโนโลยีคาด 
+18% YoY โดยหลัก ๆ มาจากกำไรของกลุ่ม Magnificant 7 ที่ยังเติบโตดี ขณะที่ผลการประชุมเฟด 
ก.ค.มีมติคงดอกเบี้ยที่ 4.25 – 4.5% ส่วนตลาดหุ้นยุโรป Stoxx600 +0.09% MoM หลังสหรัฐสามารถ
ทำข้อตกลงการค้ากับอียู โดยสหรัฐจะเก็บภาษีสินค้ายุโรปในอัตรา 15% & เดิมคาดที่ 30% ขณะที่ 
LSEG คาดกำไร Q2/68 บจ.ใน Stoxx600 +1.8% เพิ่มขึ้นจากคาด -0.3% YoY ได้แรงหนุนจาก
คาดการณ์กำไรของกลุ่มเทคโนโลยี, บริการสุขภาพยังเติบโตดี ส่วนผลการประชุม ECB ก.ค.มีมติคง
ดอกเบี้ยเงินฝากไว้ที่ 2.0% และส่งสัญญาณชะลอการลดดอกเบี้ยจนถึงปลายปีนี้ ทางด้านตลาดหุ้น
เอเชีย MSCI Asia Pacific X Japan Index ก.ค. +1.9% MoM หลังสหรัฐสามารถทำข้อตกลงการค้า
กับญี่ปุ่น, เวียดนาม, ฟิลิปปินส์ และอินโดนีเซีย กอปรได้ลดการเก็บภาษสินค้าจีนลงอยู่ที่ 30% และ
ผ่อน ม.ควบคุมการส่งออกชิปไปยังตลาดจีน โดยดัชนีเซี่ยงไฮ้ +3.3% MoM ได้แรงหนุนจากข้อมูล 
GDP จีน Q2/68 +5.2% ดีกว่าคาดที่ +5.1% YoY ปัจจัยต่างประเทศที่ต้องติดตามใน ส.ค. คือ 1) 
บทสรุปข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐกับประเทศคู่ค้าต่างๆ 2) การประชุม ธ.กลางท่ัวโลกที่แจ๊คสัน 
โฮล 21 – 23 ส.ค. เพ่ือจับสัญญาณแนวโน้มดอกเบี้ยสหรัฐในปีนี้ 3) ประชุมธนาคารกลางอังกฤษ 7 
ส.ค. คาดคงดอกเบี้ยไว้ที่ 4.25%, ประชุม ธ.กลางออสเตรเลีย 12 ส.ค.คาดมีโอกาสลดดอกเบี้ยลง 
0.25% 4) ติดตาม ม.ของรัฐบาลจีนท่ีจะจำกัดอุปทานส่วนเกินใน 10 อุตสาหกรรม 

สำหรับดัชนี SET ก.ค. 68 +14.0% MoM  ต่างชาติซื้อ 1.61 หมื่น ลบ. สถาบันซื้อ 4.9 พัน 
ลบ. พอร์ตโบรกขาย 1.1 ลบ.และรายย่อยขาย 1.99 หมื่น ลบ. MoM โดยได้แรงหนุนจากกลุ่มอิเล็ก ฯ 
+46.5% MoM นำโดย DELTA ที่ปรับขึ้นตามกลุ่มเทคโนโลยีของสหรัฐ กอปร DELTA ได้ผ่านช่วงการ
ปรับพอร์ตของกองทุน Passive Fund ที่อิงดัชนี SET50/100 ขณะที่กลุ่มขนส่ง +25.8% MoM หลัง 
AOT มีแผนปรับขึ้นค่าธรรมเนียม PSC ขาออกในช่วง ก.ย. – ต.ค. นี้ กอปรกับมีข่าวกองทุนจาก
สิงค์โปรสนใจเข้าซื้อลงทุน ส่วนกลุ่มพลังงาน, ปิโตรเคมี และวัสดุก่อสร้างก็ปรับขึ้นจาก ม.ปรับลด
อุปทานส่วนเกินของจีนในอุตสาหกรรมปิโตรเคมี, เหล็ก, อะลูมิเนียม อื่น ๆ ส่งผลให้ราคาขายกลุ่ม
สินค้าเหล่านี้มีโอกาสปรับสูงขึ้น ซึ่งเป็นผลบวกต่อรายได้ & กำไรของกลุ่มพลังงาน & ปิโตรเคมีที่คิด
เป็นสัดส่วนน้ำหนักในดัชนี SET ราว 25% โดยนักลงทุนยังคาดหวัง ธปท.มีโอกาสลดดอกเบี้ย 1 – 2 
ครั้งในงวดครั้งปีหลัง เพื่อลดผลกระทบจาก ม.ภาษีของสหรัฐ กอปรยังคาดหวังเชิงบวกต่อผลการ
เจรจาการค้าสหรัฐ – ไทย จะสามารถลดอัตราภาษีศุลกากรจาก 36% โดยล่าสุดไทยถูกเก็บภาษีใน
อัตรา 19% ขณ ะที่ปัจจัยที่ยั งต้ องติดตาม คือ 1) รายงานกำไร บ จ. Q2/68 ซึ่ ง Bloomberg 
Consensus คาด -2.4% QoQ, ทรงตัว YoY  2) ปัญหาชายแดนไทย – กัมพูชา  3) คดื่ ม.112 ของคุณ  
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- 
ทักษิณที่ศาลอาญานัดฟังวินิจฉัยในวันท่ี 22 ส.ค.และคดีคลิปเสียงนายก ฯ แพรทองธาร ที่คาดจะมีคำ
วินิจฉัยในช่วง ส.ค. – ก.ย. นี้  4) การพิจารณางบประมาณรายจ่ายปี 69 วาระ 2 – 3 วันท่ี 13 – 15 ส.ค. 
5) ประชุม กนง. วันท่ี 13 ส.ค. 6) สภาพัฒน์จะรายงาน GDP ไทย Q2/68 วันท่ี 18 ส.ค. 7) MSCI รีบา
ลานท์วันที่ 12 ส.ค. และ FTSE รีบาลานท์วันท่ี 22 ส.ค. มีโอกาสปรับเพิ่มน้ำหนักหุ้นไทย หลัง Market 
Cap.ของ SET ปรับดขีึ้นใน ก.ค. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ฝ่ายวิเคราะห์ประเมิน SET ส.ค. มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 1,170 – 1,280 บนสมมตุิฐาน 
EPS 25(F) จาก Bloomberg ที่ 88.40 โดยใข้ Forward P/E Band 13.2 – 14.5X บนค่าเฉลี่ย 5 ปี และ
กรอบบนที่ค่าเฉลี่ย 5 ปี + 2 SD. หลังเริ่มมีสัญญาณบวกของเม็ดเงินต่างชาติที่เข้าซื้อเก็งกำไร SET ที่
ราคาดัชนียัง Underperform -11% YTD เทียบกับดัชนี PCOMP ฟิลิปปินส์ -3.8%, ดัชนีJCI อินโดนีเซีย 
+6.6 % และดัชนี VNI เวียดนาม +18.5% YTD กอปรกับ Earning Yield Gap ของ SET อยู่ท่ี 5.27 % 
และมีโอกาสปรับเพิ่มขึ้นอีก หาก กนง. ปรับลดดอกเบี้ย ส่งผลให้ Valuation ของดัชนี SET อยู่ในเกณฑ์ท่ี
น่าสนใจลงทุน ฝ่ายวิเคราะห์แนะนำทยอยซื้อเมื่อดัชนีอ่อนตัวกลุ่มพลังงาน & ปิโตรเคมี เช่น 
PTT,PTTEP,PTTGC,IVL,SCC,SCGP  คาดจะได้ประโยชน์จาก ม.จำกัดอุปทานส่วนเกินใน 10 
อุตสาหกรรม / เก็งกำไรหุ้นกลุ่ม SET100 ที่ราคาหุ้นยัง Underperform ลบมากกว่า -40% YTD และเทรด
บน P/E ต่ำกว่าค่าเฉลี่ย 5 ปี เช่น SAWAD, KTC, JMT, DOHOME, AMATA, BGRIM, ERW, BTS      
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ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET ก.ค.68 ปิด 1,242.35 จุด+14.0%MoM ต่างชาติซื้อ 16,142 ลบ.สถาบันซื้อ
4,900 ลบ. พอร์ตโบรกขาย 1,135 ลบ. และรายย่อยขาย 19,907 ลบ. MoM ปริมาณการซื้อขาย
เฉลี่ย /วัน อยู่ ที่  4.2 หมื่น ลบ. +7.2% MoM โดยกลุ่มที่ปรับขึ้น  คือ  อิเล็ก ฯ +46.5%,ขนส่ง 
+25.8%, วัสดุ  +16.8%, พลังงาน +13.9% และปิ โตรเคมี  +13.2% MoM  และไม่มีกลุ่ม
อุตสาหกรรมท่ีปรับลดลง MoM 
 
สรุปกลยุทธ์การลงทุน  
 ดัชนี SET ก.ค. 68 ฟื้นตัวต่อเนื่องจากบริเวณ 1,100 จุด โดยดัชนีสามารถผ่านแนวต้าน
ทางโครงสร้าง (แนวต้านเดิม) ที่ 1,230 จุด ไปได้พร้อมปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย/ วัน ที่เพิ่มขึ้น 
กอปรเส้นค่าเฉลี่ย EMA 15 วัน ตัดผ่านขึ้นผ่าน 50 วันไปได้ และสามารถยืนหน้าเส้นค่าเฉลี่ย EMA 
200 วันที่ 1,238 ได้ บ่งชี้โมเมนตัมของ SET อยู่ในทิศทางบวก ขณะท่ี RSI Indicator อยู่ที่ระดับ 
73.8 เริ่มอยู่ในโซน Overbought แต่ภาวะตลาดที่อยู่ในภาวะ Bullish นั้น RSI ยังสามารถปรับขึ้น
ไปที่ระดับ 80.0 ดังนั้นแนวโน้มของ SET ใน ส.ค. คาดจะยังอยู่ในกรอบขาขึ้นต่อไปได้ โดยมีแนวรับ
ที่ 1,170 – 1,190 และแนวต้านที่ 1,270 – 1,300 (แนวต้านทางโครงสร้าง) 
 แนะนำซื้อเก็งกำไร ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่น SYNEX, BEM, SAWAD, 
WHA, COM7, NETBAY, OSP, BGRIM 
 
 
 
 
 
 
 

 
Source : Bloomberg 
 

Resistance 1,270 - 1,300 

Support 1,170 - 1,190 

 

 
ที่มา :TQ Professional 

SET Index
SET ส.ค…. โมเมนตัมดีขึ้นหลังผ่าน 1,230 
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Monthly RRGs

 
Source ; Bloomberg 

กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีน่าสนใจ 

 จากภาพ RRGs รายสัปดาห์ ณ สิ้นเดือน ก.ค. 68 กลุ่มที่อยู่
ใน Leading Quadrant ได้แก่ Electronics, Petrochemical, 
Packaging, Construction Material เป็ น ก ลุ่ ม ที่ มี ค ว า ม
แข็งแกร่งและขึ้นได้ดีกว่า SET ควรเลือกลงทุนเป็นกลุ่มหลัก 

 กลุ่ม Energy มีการพักตั วลงไปในส่วนของ Weakening 
Quadrant แต่ก็มี โอกาสที่จะฟื้นกลับขึ้นมาใน Leading 
Quadrant เป็นกลุ่มที่ควรสะสมเมื่อย่อ 

 สำหรับกลุ่ม Improving Quadrant ที่มีโอกาสฟื้นตัวเข้ามาสู่ 
Leading Quadrant ไ ด้ แ ก่  Transportation, Property, 
Entertainment ค ว รติ ด ต า ม หา ก ขยั บ เข้า มา ใก ล้ โซ น 
Leading และราคาหุ้นมีการ breakout แนวต้าน จะเป็นจุด
เข้าที่ได้เปรียบ 

หุ้นที่น่าสนใจรายกลุ่มอุตสาหกรรม 

Quadrant Sector Stock 
Leading 
 

Electronics DELTA KCE CCET HANA 

Petrochemical PTTGC IVL 

Packaging SCGP 

Construction Material SCC TOA EPG 

Weakening Energy PTTEP TOP PTT BGRIM BANPU 
BPP WHAUP BAFS IRPC OR 

Improving Transportation AOT  AAV  BA  PRM  WICE  RCL 

Property WHA AMATA SPALI 

Entertainment PLANB ONEE 

Source ; Bloomberg, Kingsford Research 

 

Meena Tunlayanitigun, CMT  

Registration No. 033662 

Leading Quadrant = กลุ่มท่ี outperform ตลาดและ momentum เป็นบวก  Weakening Quadrant = กลุ่มท่ี outperform ตลาดแต่ momentum อ่อนตัว 

Lagging Quadrant = กลุ่มท่ี underperform ตลาดและ momentum เป็นลบ  Improving Quadrant = กลุ่มท่ี underperform ตลาดแต่ momentum ฟื้นตัว 
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ค ำแนะนะ ำระนำ ำดือนะส.คคค68 

 
 
 BH (FV @211.00บำท) ก าไรสุทธิ 2Q68 อยู่ที่ 1,858 ลบ. -4%YoY, +7%QoQ สูงกว่า Consensus แรงหนุนมาจาก ตน้ทุนค่าใชจ้่ายที่ลดลง โดยเฉพาะ

ค่าใชจ้่ายการตลาด ขณะที่ GPM ไตรมาสนี้ +YoY, +QoQ การเพิ่มขึน้ YoY จากการปรบัค่ารกัษาเฉลี่ยขึน้ในปีนี ้ ส่วน QoQ จาก สัดส่วนรายไดผู้้ป่วย
ตา่งชาติที่สงูกวา่ 1Q68 (2Q68 ที่ 64.4%/ 1Q68 ที่ 63.9%) ดา้นการด าเนินงานชว่งถดัไป คาดครึง่ปีหลงัดีกวา่ครึง่แรก และเขา้ High Season ใน Q3 แลว้  

 GULF*(IAA Consensus @61.72สบำท) แนวโนม้ผลการด าเนินงาน 2Q68 มีแรงหนุนจาก High Season ของ Demand, คาดก าไรจาก ADVANC ก็ยงัดี, 
Data center phase แรกเริ่มเปิดเดือน พ.ค. และรบัเงินปันผลจาก KBANK ระยะถัดไปยังคงมีปัจจัยหนุนจากการควบรวมและตั้งบริษัทใหม่ ท  าใหง้บดุล
แข็งแกรง่เพิ่มความสามารถในการลงทนุขยายธุรกิจใหม่ทางดา้น Data center และ AI Cloud Solutions 

 IVL*(IAA Consensus @23.90บำท) ระยะสัน้คาดว่าจะมี Sentiment บวกจาก China Play และ Story ธุรกิจ Packaging ในอินเดีย ขณะที่คาดว่า 
2Q68 ก าไรปกติจะฟ้ืนตัว QoQ โดยหลักจาก product spread ปรับตัวดีขึน้และปัจจัยฤดูกาลที่ช่วยหนุน Integrated PET spread ฝ่ังเอเชีย 
นอกจากนีค้าดวา่ครึง่ปีหลงัยงัมีโอกาสบ.ลกูในUS จะไดร้บัอานิสงสจ์ากการที่แคนาดาประกาศขึน้ภาษีน าเขา้ PET จากจีนตัง้แตว่นัที่ 17 มิ.ย. 68  

 MONO*(IAA Consensus @2.69บำท) ไดร้บัการตอบรบัที่ดีจากการที่ JAS เปิดตัวแพ็คเกจค่าบริการรบัชมถ่ายทอดสด ฟุตบอลพรีเมียรล์ีกและ 
เอฟเอคพั  ไดอ้ย่างน่าสนใจเพียง 299 บาท/ เดือน ผ่าน MONO MAX  ซึ่งคาดว่าจะท าใหส้มาชิกรายเดือนมีการปรบัตวัสงูขึน้จากโครงการดงักล่าว
มากกว่า 1 ลา้นคนที่เป็นฐานแฟนบอลที่มีการสมคัรสมาชิกเพื่อรบัฟตุบอลพรเีมียรล์ีกอยู่แลว้ ทัง้นีย้งัมีพารท์เนอรอ์ย่าง AIS  ลีโอ, แพลนบี, PPTV, 
สยามสปอรต์ และบรษัิทอ่ืนที่คาดวา่จะมีเปิดตวัเพิ่มขึน้เรือ่ยๆ ซึง่จะท าให ้MONO จะท าตลาดไดง้า่ยขึน้ และลดตน้ทนุการตลาดอีกดว้ย 

 PR9* (IAA Consensus @30.23บำท) ส าหรับการด าเนินงานใน 2Q68 แม้ QoQ จะกดดันตามฤดูกาล แต่คาด YoY ยังจะมีแรงหนุนต่อ
เน่ืองมาจาก 1Q68 ซึ่งมีผูป่้วยตะวนออกกลางสงูขึน้ขณะที่รอมฎอนปีนีจ้บในไตรมาส1แลว้  ดา้นPR9*เอง ปี68 นี ้ตัง้เป้ารายไดเ้ติบโต +10%YoY 
โดยบรษัิทยงัคงเป้าหมายเพ่ิมสดัสว่นคนไขต้า่งประเทศขึน้ราว 20% จากฐานคนไขร้วม   

 PTTGC (FV @23.00บำท) แนวโนม้ 2Q68 คาดผลการด าเนินงานหลกัยงัขาดทนุอยู่ แตแ่นวโนม้ 3Q68 คาดฟ้ืนตวั QoQ ผ่านจดุต ่าสดุของปี มีปัจจยั
หนนุจากธุรกิจโอเลฟินสท์ี่ผ่านช่วงการปิดซอ่มบ ารุง ขณะที่กลุม่ผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑม์อง downside จ ากดั และคาดหวงัมาตรการตุน้
เศรษฐกิจของจีนเพิ่มเติม สว่นธุรกิจโรงกลั่นอยูใ่นเกณฑด์ีจาก GO spread ที่อยูใ่นระดบัสงู อีกทัง้คาดผลขาดทนุสต๊อกน า้มนัดิบจะลดลงดว้ย 

 TIDLOR* (IAA Consensus @19.24บำท) คาดก าไร 2Q68 โตต่อเน่ืองทัง้ YoY และ QoQ จากสินเชื่อที่คาดวา่จะขยายตวัไดต้ามฤดกูาลและยงัมีรายได้
เสริมจากธุรกิจประกัน NIM มีแนวโนม้เชิงบวกจากการลดดอกเบีย้ของธปท.ตามธ.กลางหลักๆของโลก(และคาดว่ามีโอกาสสูงขึน้ในช่วง 2H68 หลงัไดผู้ว้่า
ธปท.ทา่นใหม)่ credit cost มีแนวโนม้ลดลงขณะที่ NPL ยงัคมุไดต้  ่ากวา่ 2% มี upside เติบโตจากการขยายสาขาต่อเน่ือง 
 

 

 
** ค าแนะน า ขายท าก าไร/ตดัขาดทนุ เป็นค าแนะน าในเชิงกลยทุธก์ารซือ้ขาย (Trading) ไม่มีความสมัพนัธก์บัปัจจยัพืน้ฐาน
ของหุน้ทัง้นี ้ฝ่ายวิจยัใชข้อ้มลู ณ. สิน้วนัท าการในการก าหนดจดุเขา้ ซือ้/ขาย  
ทีม่า: Kingsford Research 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1 Month Portfolio Return +10.16% 
1 Month Portfolio SET Return +14.02% 
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Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

เศรษฐกิจชะลอกดดันความต้องการใช้น ้ามัน 
ตลาดประเมินผลกระทบมาตรการภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ 
ราคาเฉลี่ยน ้ามันดิบเดือน ก.ค.68 WTI -0.1%MoM เฉลี่ยอยู่ ท่ี US$66.9/bbl Brent -0.4%MoM 
เฉลี่ยอยู่ท่ี US$69.4/bbl ส่วน Dubai +3.6%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$70.2/bbl ทรงตัวในระดับต ่าหลงั
โอเปกพลสัมีมติปรบัเพิ่มปริมาณการผลิตในเดือน ส.ค.68 รวมถึงความไม่แน่นอนของมาตรการภาษี
น าเขา้ของสหรฐัฯ ท่ีมีผลบงัคบัใชใ้นวนัท่ี 1 ส.ค. โดยการประชุมของกลุ่มโอเปกพลสัล่าสดุประกาศ
เพิ่มก าลงัการผลิตเป็น 548,000 บารเ์รล/วนัในเดือน ส.ค.68 จากระดบั 411,000 บารเ์รล/วนัในเดือน 
พ.ค.-ก.ค.68 สะทอ้นมมุมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจโลกและปัจจัยพืน้ฐานของตลาดท่ียงัคงแข็งแกร่ง 
โดยเฉพาะระดบัสต็อกน า้มนัท่ียงัอยู่ในระดบัต ่า ในขณะที่สหรฐัฯ ยงัคงเดินหนา้เก็บภาษีน าเขา้สินคา้
จากหลายประเทศ โดยเลื่อนการบังคบัใชม้าตรการภาษีใหม่ไปเป็น 1 ส.ค.เพื่อเปิดโอกาสใหม้ีการ
เจรจาการค้าให้แล้วเสร็จ ส่วนมาตรการก าแพงภาษีน าเข้าตอบโต้ (Reciprocal Tariff) ต่อจีนจะ
สิน้สดุลงวนัท่ี 12 ส.ค.68 อย่างไรก็ตาม สหรฐัฯ อาจขยายระยะเวลาผ่อนผนัอีกรอบ หากการเจรจามี
ความคืบหน้า ทั้งนีต้ลาดจับตาผลกระทบมาตรการภาษีสหรฐัฯ อาจกดดันเศรษฐกิจทั่วโลกและ
กดดนัความตอ้งการใชน้า้มนั โดยล่าสดุประเทศท่ีบรรลขุอ้ตกลงการคา้กบัสหรฐัฯ ไดแ้ลว้เช่น สหภาพ
ยโุรป ญ่ีปุ่ น เวียดนาม อินโดนีเซียและฟิลิปปินส ์

 
ท่ีมา PTTEP 

กลุ่มโอเปกพลัสมีแนวโน้มเพ่ิมการผลิตต่อในเดือน ก.ย. 
ตลาดคาดว่าในการประชุมวันท่ี 3 ส.ค.68 โอเปกพลัสอาจปรับเพิ่มปริมาณการผลิตอีก 550,000 
บารเ์รล/วัน ในเดือน ก.ย.68 เป็นการยกเลิกมาตรการลดการผลิตแบบสมัครใจจ านวน 2.2 ล้าน
บารเ์รล/วันทั้งหมด โดยมีจุดมุ่งหมายแย่งชิงส่วนแบ่งการตลาดกลับมาจากผูผ้ลิตนอกกลุ่มโอเปก 
และลงโทษประเทศสมาชิกบางรายท่ียงัคงผลิตเกินโควตา ขณะที่คาดคณะกรรมการนโยบายการเงิน 
(FOMC) ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติคงอัตราดอกเบี ้ยนโยบายท่ี 4.25-4.50% ในการ
ประชุม 29-30 ก.ค.68 โดยขอ้มูลจาก CME Fed Watch Tool คาดว่าเฟดจะปรบัลดอัตราดอกเบีย้
เพียง 1 ครั้งในเดือน ต.ค.68 อย่างไรก็ตามยังติดตามตัวเลขเงินเฟ้อท่ีอาจเร่งตัวขึน้ด้วยผลจาก
มาตรการภาษีน าเขา้สหรฐัฯ รวมถึงตวัเลขการจา้งงานท่ียงัแข็งแกรง่ 

     
ท่ีมา TOP  

ENERG 
Current       16,753.58 
Mkt Cap (MB)        3,099,124 
วนัที ่31 กรกฎาคม 2568 

PETRO 
Current          535.79 
Mkt Cap (MB)          265,749 
วนัที ่31 กรกฎาคม 2568 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 
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หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 
 

 

 

 

 

 

ค่าการกล่ันปรับลดลงแรงต ่ากว่า US$4/bbl ในเดือน ก.ค. 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน ก.ค.68 -33.9%MoM อยู่ท่ี US$4.3/bbl ปรบัตัวลดลงจาก spread 
น า้มนั Gasoline และน า้มนัเตา แต่ spread น า้มนั Jet / Diesel อยู่ในระดบัสงูเป็นผลจากการความ
ตอ้งการใชท่ี้เพิ่มขึน้ตามภาวะเศรษฐกิจและการเดินทาง ขณะท่ีมีการปิดซ่อมบ ารุงโรงกลั่นหรือปรบั
ลดก าลงัการผลิตลงหลายแห่ง รวมถึงการส่งออกของจีนลดลงจากปีก่อน ส่วนภาพรวมใน 2Q68 ค่า
การกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยอยู่ท่ี US$5.7/bbl +80.9%QoQ โดยมีปัจจัยหนุนจากอุปทานท่ีตึงตัวจากการ
ปิดซ่อมบ ารุง ขณะที่ incremental capacity ในปีนีจ้ะนอ้ยกว่าฝ่ัง demand เนื่องจากการปิดโรงกลั่น
ในสหรฐัฯ และยุโรป ดงันัน้คาดผลการด าเนินงานหลกัของกลุ่มโรงกลั่นใน 2Q68 จะดีขึน้ QoQ แต่มี
โอกาสรบัรูผ้ลขาดทุนจากสต๊อกน า้มนัเขา้มาบางส่วน ส่วน 3Q68 คาด bottom line ของกลุ่มฟ้ืนตัว
จากผลขาดทนุสต๊อกฯ ลดลงและ spread น า้มนั Jet / Diesel ท่ีอยู่ในระดบัสงู 

 
ท่ีมา TOP 

ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรฯ ทรงตัวจากต้นทุนทีล่ดลง 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน ก.ค.68 ราคาผลิตภณัฑก์ลุ่มอะโรมาติกสท์รงตวัอปุทานใหม่เพิ่มเขา้มาชา้ลง 
ขณะท่ีผู้ผลิตบางแห่งท่ีต้นทุนสูงเริ่มลดก าลังการผลิต และส่งผลบวกต่อ spread PX ส่วนกลุ่มโอ
เลฟินสร์าคายงัคงถูกกดดนัจากภาวะอุปทานลน้ตลาด ขณะท่ี spread PE ดีขึน้เล็กนอ้ย MoM จาก
ตน้ทุน Naphtha ท่ีลดลงตามราคาน า้มัน อย่างไรก็ตาม spread ผลิตภณัฑใ์น 2Q68 มีแนวโนม้ฟ้ืน
ตวัได ้QoQ โดยเฉพาะทางผลิตภณัฑโ์อเลฟินสเ์น่ืองจากตน้ทุนท่ีลดลงในช่วงตน้ไตรมาส ประกอบ
กบัมีปัจจยับวกจากการปรบัเพิ่ม GDP ของจีนโดย IMF รวมถึงการประชมุ Politburo ของจีนเดินหนา้
กระตุน้เศรษฐกิจ แกปั้ญหาก าลงัการผลิตส่วนเกินตามนโยบาย Anti-Involution 

  
ท่ีมา IRPC 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick: PTTGC, TOP, IVL, GPSC* 
ฝ่ายวิจยัปรบัน า้หนกัการลงทนุของกลุ่มฯ ท่ี “Overweight” แมแ้นวโนม้ราคาพลงังานยงัถกูกดดนัจาก
ภาวะลน้ตลาดใน 2H68 โดยมีปัจจัยก าหนดทิศทางจากนโยบายภาษีของสหรฐัฯ และการปรบัเพิ่ม
ปริมาณการผลิตของโอเปกพลสั โดยใน 2Q68 คาดก าไรสทุธิของกลุ่มลดลง QoQ จากขาดทุนสต๊อก
น า้มัน แต่แนวโนม้ 3Q68 จะดีขึน้ ช่วงสัน้เม็ดเงินไหลกลับเข้ามาในหุ้นท่ี Valuation ต ่ากว่า Book 
มากๆ แนะน าเก็งก าไรกลุ่มปิโตรเคมีและการกลั่นท่ีมี story ลดก าลังการผลิตส่วนเกินของจีน  
PTTGC, TOP, IVL ส่วนหุน้พืน้ฐาน GPSC* คาดก าไรอยู่ในเกณฑด์ีจากปัจจยัฤดูกาล 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 

 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, Aspen 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 
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หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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ก ำลังซือ้อ่อนแอ ไร้ปัจจัยหนุนใน 2Q68-3Q68 
เน้นสะสมเป็นหลักจำก Valuation ทีไ่ม่แพง 
 

ดัชนีควำมเชือ่ม่ันผู้บริโภค มิ.ย.68 ต ่ำสุดในรอบ 28 เดือน 
มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทยรายงานดชันีความเช่ือมั่นผูบ้ริโภคจากศนูยพ์ยากรณเ์ศรษฐกิจและธุรกิจ 
โดย ดชันีความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคประจ าเดือน มิ.ย. ปี พ.ศ.2568 อยู่ท่ี 52.7 ปรบัตวัลงจาก เดือน พ.ค.
68 ท่ี 54.2 ลดลง 1.5 จุด หรือคิดเป็น ราว -2.76% ลงลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี5 และเป็นจุดต  ่าสุดใน
รอบ 28 เดือน ขณะท่ีในส่วนของดัชนีความเช่ือมั่นเก่ียวกับโอกาสหางาน และ ดัชนีความเช่ือมั่น
เก่ียวกับรายได้ในอนาคตก็ปรับตัวลดลงเช่นกัน โดยเม่ือพิจารณาในส่วนของดัชนีความเช่ือมั่น
เก่ียวกับโอกาสหางานเดือน มิ.ย.68 จะอยู่ท่ี 50.6 ลดลงจาก 51.9 และดชันีความเช่ือมั่นเก่ียวกับ
รายไดใ้นอนาคตเดือน มิ.ย.68 อยู่ท่ี 60.9 ลดลงจาก 62.7 โดย ปัจจยักดดนัหลกัๆมาจากความเส่ียง
ในประเทศ ปัจจัยเส่ียงทางการเมืองท่ีสูงขึน้จากคลิปเสียงนายกฯไทยกับฮุนเซน และความขัดแยง้
ไทย-กมัพูชาบริเวณชายแดน นอกจากนี ้ภาคการส่งออกยงัมีความกงัวลขากนโยบายภาษีศลุกากร
ตอบโตข้องปธน.ทรมัป์(สหรฐัฯเป็นประเทศท่ีไทยส่งออกสินคา้ไปเป้นอันดับ1 คิดเป็นสัดส่วนราว 
18%) ขณะท่ีภาคการท่องเท่ียวท่ีจะช่วยเสริมก าลงัซือ้ทางออ้มใหก้บัผูใ้หบ้ริการดา้นดงักล่าว ยงัคง
เป็นสัญญาณไม่ดี จ  านวนนักท่องเท่ียวเข้าไทยยังชะลอตัว โดย ช่วง 1ม.ค.-20ก.ค.68 ชะลอตวั -
5.91%YoY ดา้นราคาขา้วเจา้ ปาลม์น า้มนั และมนัส าปะหลงัก็ยงัคงอ่อนตวั YoY ตอ่เน่ือง ดงันัน้ แม้
จะมีสญัญาณดีในตวัเลขเก่ียวกบังาน จาก อตัราวา่งงาน เดือน มิ.ย.68 อยู่ท่ี 0.8% ลดลง YoY จาก 
มิ.ย.67 ท่ี 0.9% และทรงตัว MoM จาก มิ.ย.68 ท่ี 0.8% แต่ เรายังประเมินก าลังซือ้ในประเทศยัง
ค่อนข้างอ่อนแอ และ ปัจจุบัน ยังชอบหุ้นในกลุ่มสินคา้จ าเป็นต่อชีวิตประจ าวัน(อาทิเช่น BJC, 
CPALL) มากกว่ากลุ่มสินค้าอ่ืนHARDLINE/สินค้าฟุ่ มเฟือย (เช่น CRC, DOHOME*, HMPRO*, 
GLOBAL*)  

คำดก ำไร 2Q68 กลุ่มอ่อนแอโดยเฉพำะ Hardline 

เบือ้งตน้ส าหรบัการด าเนินงานของกลุ่มไตรมาส2/68 เราคาดว่าจะยงัเห็นเป็นภาพท่ีอ่อนแอต่อจาก 
1Q68 ตามก าลงัซือ้ผูบ้ริโภคในประเทศกดดนัจากนกัท่องเท่ียวต่างชาติชะลอตวั รวมถึงราคาสินคา้
จ าเป็นบางชนิดราคาสูงขึน้(เช่น ราคาสกุรในประเทศ) โดยเราคาดวา่ SSSG ของสินคา้ฟุ่ มเฟือยและ
สินคา้Hardline จะเป็นลบYoY กดดนัเพิ่มเติมจากสภาพอากาศในปีนีท่ี้ไม่รอ้นมาก(ลบต่อยอดขาย
เครื่องใชไ้ฟฟ้าใหค้วามเย็น อย่างพดัลม เครื่องปรบัอากาศ และตูเ้ย็น)ขณะท่ียอดการซอ่มแซมบา้น
หลงัแผ่นดนิไหว เราคาดวา่จะยงัเห็นไม่มากนกั จากการเคลมประกนัค่อนขา้งท่ีจะกินเวลานาน ส่วน
กลุ่มสินคา้ท่ีเราคาดว่า SSSG จะยงัสามารถเป็นบวกได(้แมค้าดว่าจะเป็นบวกไดอ้่อนๆหรือ flat) จะ
เป็นกลุ่มสินคา้อาหาร โดยผลประกอบการของบจ. 2Q68 ท่ีมีการรายงานอย่าง GLOBAL*(520 ลบ. 
-32%YoY -16%QoQ) แ ล ะ  HM PRO * (1,399 ลบ . -14%YoY -18%QoQ) ออ กม าต ่ า ก ว่ า 
Bloomberg Consensus และอ่อนตวั YoY QoQ ตามเหตผุลท่ีเรากล่าวถึงขา้งตน้ ปัจจุบนั ส  าหรบั
หุ้นตัวหลักท่ีอยู่ใน Coverage ของเราอย่าง BJC, CPALL, CRC เราประเมินก าไรสุทธิ 2Q68 ท่ี 
1,220 ลบ.(-1%YoY, +12%QoQ), 6,699 ลบ.(+7%YoY -12%QoQ), และ 1,564 ลบ.(-6%YoY -
33%QoQ)  ต าม ล าดับ  ทั้ ง นี ้  เ ม่ื อ ม อ ง ใน ช่ ว งถั ด ไป  3Q68 เข้ าสู่  Low Season ใน ฤดู ฝ น 
เราจงึยงัไม่มองบวกต่อก าไรกลุ่ม อย่างไรก็ตาม แมร้ะยะสัน้กลุ่มพาณิชยย์งัไม่มีปัจจยัหนนุ แต่ในเชิง 
Valuation เรามองราคาหุน้หลายตวัไม่แพง จงึแนะน าสะสมเป็นหลกั 
 

COMM 
Current       21,940.57 

Mkt Cap (Btmn)     1,202,329 
วนัที ่31 กรกฎาคม 2568 
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรอืรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิง

หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

กลุ่มพาณิชย ์
 

 

 
 

 

 

 

 

 

น ้ำหนักกำรลงทุนในกลุ่มเป็น Neutral 
Top Pick: BJC, CPALL 
ก าไรของบจ.ในกลุ่มช่วง 2Q68 ท่ีมีการรายงาน ออกมาแลว้อย่าง GLOBAL* และ HMPRO* อ่อนตวั 
YoY QoQ และต ่ากว่า Bloomberg Consensus ตอกย า้มุมมองของเราท่ีคาดว่าการด าเนินงานของ
กลุ่มใน 2Q68 จะยงัเห็นเป็นภาพท่ีอ่อนแอต่อจาก 1Q68 ตามก าลังซือ้ผูบ้ริโภคในประเทศ และคาด
วา่ SSSG ของสินคา้ฟุ่ มเฟือยและสินคา้Hardline จะเป็นลบYoY กดดนัเพิ่มเติมจากสภาพอากาศใน
ปีนีท่ี้ไม่รอ้นมาก(ลบต่อยอดขายเครื่องใช้ไฟฟ้าใหค้วามเย็น อย่างพัดลม เครื่องปรบัอากาศ และ
ตูเ้ย็น)นอกจากนี ้3Q68 จะเขา้สู่ Low Season ประเด็นการลงทุนของกลุ่มในช่วงนีห้ลักๆจึงเหลือ
เพียง Valuation ราคาหุน้หลายตวัมี P/E ท่ีต  ่ากวา่คา่เฉล่ียในอดีตคอ่นขา้งสูง และวงจรดอกเบีย้โลกท่ี
เป็นขาลง เรายังคงน า้หนักการลงทุนกลุ่มเดือนนีเ้ป็น “Neutral”  เลือก Top Pick ประจ าเดือนเป็น 
CPALL(FV68@76.50 บาท) และ BJC(FV68@29.25 บาท) จากมองบวกต่อสินค้ากลุ่มอาหาร/
จ าเป็น มากกวา่กลุ่มสินคา้ฟุ่ มเฟือย   
 
 
 
 
 
 
 

 
ทีม่ำ Kingsford Research, Bloomberg หุ้นทีข่ึน้ * อ้ำงอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จำก Bloomberg consensus/IAA consensus 

 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บรษิัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรอืรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิง

หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
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คาดภาพรวม 2Q68 ไม่แย่แม้เป็น Low Season 
ครึง่ปีหลังดีกว่าครึ่งปีแรกโดย 3Q68 เป็นจุดสูงของปี 
ระยะสัน้ ติดตามพัฒนาการรายได้ผู้ป่วยต่างชาติ 
ช่วง เดือน มิ.ย.68 ท่ีผ่านมากลุ่มการแพทย(์HELTH) มีการเคล่ือนไหวท่ีเป็นบวกนอ้ยกว่า SET โดย
ตลาดกังวลกับภาพเศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งปีหลังยังมีความไม่แน่นอนสูง(ภาษีศุลการกรตอบโต้
ของปธน.ทรมัป์)อาจส่งผลกระทบต่อเน่ืองมายังรายไดผู้ป่้วยไทยได้ ขณะเดียวกันพัฒนาการของ
รายไดจ้ากผูป่้วยตา่งชาตยิงัมีปัจจยักดดนัจาก 1.หลายประเทศเริ่มมีการรดัเข็มขดั และนิยมใหค้นใน
ประเทศรกัษาตวัในประเทศของตวัเองก่อน 2.จ านวนนกัท่องเท่ียวต่างชาติปีนีท่ี้ลดลงYoY 3.ความ
เส่ียงในตะวนัออกกลาง(ทัง้จากความขัดแยง้ระหว่างกัน/การก าหนดนโยบายส่งตวัผูป่้วยไปรกัษา
นอกประเทศใหม่) โดยหุน้ในกลุ่มร.พ.ท่ีอยู่ใน coverage ของเรา ท่ีมีสดัส่วนรายไดผู้ป่้วยตะวนัอกกก
ลางสูงไปต ่า คือ BH(25-30%)>BCH(6-7%)>BDMS(3-4%) ส่วน  CHG และ SKR มีสดัส่วนรายได้
ผูป่้วยต่างชาตินอ้ยมาก และ 4.ความขัดแยง้พรมแดนไทย-กัมพูชา โดยหุน้ในกลุ่มร.พ.ท่ีอยู่ในการ 
coverage ข อ ง เ ร า  ท่ี มี สั ด ส่ ว น ร า ย ไ ด้ ผู้ ป่ ว ย กั ม พู ช า จ า ก สู ง ไ ป ต ่ า  คื อ 
BH(4%)>BDMS(3%)>BCH(2%) นอกจากนี ้ผลประกอบการ 2Q68 ของ BH ท่ีออกมาอยู่ท่ี 1,858 
ลบ.-4%YoY, +7%QoQ (สูงกว่า Bloomberg Consensus +8%) อาจไม่ได้ช่วย  Sentiment กลุ่ม
มากนกั เน่ืองจาก ก าไรท่ีออกมาดีกวา่คาดเกิดจากการท่ี BH ควบคมุตน้ทนุคา่ใชจ้่าย เป็นปัจจยับวก
เฉพาะตวั  ส่วนรายไดข้อง BH เองยงัอ่อนตวั YoY QoQ โดยเฉพาะรายไดผู้ป่้วยตา่งชาตท่ีิ -7% ดา้น
หุ้นในกลุ่มตัวอ่ืน เบือ้งต้น เราประเมิน ก าไรสุทธิ 2Q68 ของ BCH, BDMS, CHG ท่ี 346 ลบ.(+
25%YoY, +8%QoQ), 3,583 ล บ .(+ 7%YoY, -18%QoQ), 2 3 0  ล บ .(+ 2 0%YoY, +2%QoQ) 
ตามล าดบั กลุ่ม SSO อย่าง BCH และ CHG ไดเ้ปรียบจากฐานต ่าปีก่อน(การรบัเงินเคส Adj.Rw>2 
นอ้ยกว่าเงินรบัจรงิ) นอกจากนี ้2Q68 ยงัมีประเดน็บวกจากฤดรูอ้นปีนีมี้ความรอ้นนอ้ย/มีฝนตก และ 
ปัจจุบนั เขา้สู่ไตรมาส3 เป็น High Season การด าเนินงานของกลุ่ม ภาพรวมคาดครึ่งปีหลังดีกว่า
ครึ่งปีแรก ดังนั้น ในภาพระยะสั้น เรามองกลุ่มร.พ.ยังมีประเด็นลงทุน ขณะท่ีระยะยาว คาดว่า
กลุ่มร.พ.จะเป็นกลุ่มท่ีไดป้ระโยชนจ์ากสภาพสงัคมไทยเปล่ียนเป็นสงัคมผูสู้งอายุ/ไดป้ระโยชนจ์าก
การเปิดตลาดใหม่(ซาอุฯ)ซึ่งยังมีฐานต ่าอยู่ รวมถึงการเป็น Medical Hub ในภูมิภาค ส าหรับ
ค าแนะน ากลุ่มในเดือนนี ้เราจงึปรบัค  าแนะน ากลุ่มเป็น “Overweight” (จากเดือนก่อนท่ี“Neutral”)  
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Current        4,704.27 
Mkt Cap (Btmn)       685,962
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กลุ่มการแพทย ์
 

 
ทีม่า Kingsford Research, Bloomberg, หุ้นทีข่ึน้ * อ้างอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

 

น ้าหนักกลุ่มเป็น Overweight; Top Picks: BCH, BDMS 
BH รายงานก าไรสุทธิ 2Q68 ท่ี 1,858 ลบ. -4%YoY, +7%QoQ สูงกว่า Bloomberg Consensus 
แต่ดไูม่ไดเ้ป็น Sentiment บวกต่อกลุ่มมากนกัจากรายไดท่ี้อ่อนตวั ส่วนก าไรท่ีดีกว่าคาดมาจากการ
คมุมารจ์ิน้ เป็นปัจจัยเฉพาะตวั  ดา้นภาพรวมกลุ่ม 2Q68 นี ้ประเมินยังมีแรงบวกบา้งแมเ้ป็น Low 
Season แต่ความรอ้นน้อย/มีฝนตก นอกจากนีค้าดว่ากลุ่ม SSO จะ +YoY ได้เด่นจากฐานก าไร 
2Q67 ท่ีต  ่า(จากการรบัเงินจริงเคส Adj.Rw>2 ต ่ากว่าบนัทึก) โดย เบือ้งตน้ เราประเมิน ก าไรสุทธิ 
2Q68 ของ BCH, BDMS, CHG ท่ี  346 ลบ.(+25%YoY, +8%QoQ), 3,583 ลบ.(+7%YoY, -
18%QoQ), 230 ลบ.(+20%YoY, +2%QoQ) ตามล าดบั ส่วนผลประกอบการช่วงถดัไป มองครึ่งปี
หลังดีกว่าครึ่ง ปีแรก และเข้าสู่  High Season ไตรมาส3 แล้ว  เราจึงปรับน ้าหนักกลุ่ม เป็น 
“Overweight” เลือก Top Picks ประจ าเดือน เป็น BCH(FV@19.40 บาท) จากคาดก าไรสุทธิ 2Q68 
ฟ้ืนตวัดี และ BDMS(FV@36.00 บาท) จากคาดราคา YTD ท่ีลงมาลกึกวา่ PE ขณะที่ภาพการเตบิโต 
YoY ยงัท าไดต้อ่เน่ือง  
  
 

 

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current: 183.01   (+0.42%) 
Mkt Cap (MB)          1,524.45 
ปิดท ำกำรวนัที ่31 กรกฏำคม 2568 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC และ TRUE รำคำ Target Price โดย Kingsford สว่น,INTUCH, JAS, THCOM รำคำ Target Price และประมำณกำรทีแ่สดงเป็นค่ำเฉลีย่จำก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักการลงทุน: Neutral 
เลือก ADVANC เป็น Top Pick  
กลุ่มสื่อสารยงัปรับตัวโดยการเร่ิมหาสินค้าใหม่ๆป้อนตลาด 

จากการที่การแข่งขันของกลุ่มสื่นสารเริ่มลดนอ้ยลงแตก่ารเติบโตของกลุ่มลกูคา้ก็เริม่มีจ  ากัดท าใหผู้ใ้ห้
บรกิารตอ้งเริม่หนัมาเพิ่มผลิตภณัฑใ์หมี้ความหลากหลายมากขึน้เพ่ือเพิ่มรายไดใ้หแ้ก่บรษัิท โดยอยา่ง 
Advanc ที่เพ่ิมผลิตภณัฑแ์ก่ลกูคา้กลุม่องคก์รเพ่ิมมากขึน้ อย่างการใหบ้รกิาร หบ้รกิารทัง้ระบบคลาวด์
แบบสาธารณะที่เปิดใหใ้ชบ้รกิารโดยทั่วไป (Public Cloud) และระบบคลาวดแ์บบส่วนตวั ซึ่งแยกขาด
จากเครือข่ายอินเทอรเ์น็ตสาธารถนะโดยสิน้เชิง (Air-gapped) รว่มกับพนัธมิตระดบัโลก โดย Oracle 
Alloy เป็นระบบ Public Cloud ส าหรับลูกคา้ทั้งภาครัฐและเอกชน ที่มีความประสงคใ์นการใชง้าน
คลาวดส์  าหรบัการประมวลผลทั่วไป และการใชร้ะบบบรกิารจดัการขอ้มลู ซึง่เปิดใหบ้รกิารแลว้ ในขณะ
ที่ Google Distributed Cloud Air-gapped เป็นระบบคลาวดมี์ความมั่นคงและปลอดภยัของขอ้มลูสงู 
ซึ่งมีกลุ่มลูกคา้เป้าหมายเป็นภาครฐั  ในขณะที่ True ก็หันมาเพิ่มผลิตภัณฑใ์หแ้ก่กลุ่มลูกคา้องคก์ร
เชน่กัน แต่เนน้ไปที่การใหบ้ริการดา้นขอ้มลูโดย ตอ่ยอด True Mobility Data จากพฤติกรรมจรงิของนัก
เดินทาง - ภาคีภาครฐั วิชาการ เอกชน ระดม สมองป้ันไอเดียส่งเสริมการท่องเที่ยวแบบคลัสเตอร ์
(cluster) จุดประกาย 6 เส้นทางศักยภาพ Routes to Roots ส ารวจรากวัฒนธรรมไทย น าร่องการ
ท่องเที่ยวเชิงประสบการณ ์พรอ้มขอ้เสนอแนะเชิงนโยบายและการส่งเสริม Supply ในเชิงโครงสรา้ง
จากภาครฐั 
TRUE ADVANC รับใบอนุญาตคลื่นความถี ่วันที่ 4 ส.ค  
กสทช.รบัมอบเงินประมลูคลื่นความถ่ีส  าหรบักิจการโทรคมนาคม ยา่น 1500 MHz งวดที่ 1 จากบรษัิท 
ทรู มฟู เอช ยนิูเวอรแ์ซล คอมมิวนิเคชั่น จ  ากดั (TUC) เป็นเงินจ านวน 2,489,868,689.88 บาท  และ 
ยา่น 2300 MHz เป็นเงินจ านวน 11,646,950,089.88 บาท ส  าหรบัเงินประมลูคลื่นความถ่ี ยา่น 1500 
MHz นัน้ TUC เป็นผูช้นะการประมลู ในราคาการประมลูสงูสดุ 4,653.96 ลา้นบาท และเป็นผูช้นะการ
ประมลู ยา่น 2300 MHz  ในราคาการประมลูสงูสดุ 21,770 ลา้นบาท เม่ือวนัที่ 29 มิถนุายน 2568 และ
รบัมอบเงินประมลูคลื่นความถ่ีส  าหรบักิจการโทรคมนาคม ยา่น 2100 MHz งวดที่ 1 จากบรษัิท แอด
วานซ ์ ไวรเ์ลส เน็ทเวอรค์ จ  ากดั (AWN)  เป็นเงินจ านวน 7,944,750,005.35 บาท  ซึง่ กสทช. จะ
ด าเนินการออกใบอนญุาตใหใ้ชค้ลื่นความถ่ียา่น โดยเริม่อนญุาตใหใ้ชใ้นวนัที่ 4 สิงหาคม 2568 ซึง่เป็น
การเสรมิศกัยภาพเครอืข่ายมือถือ โดยเฉพาะในเขตเมือง ชว่ยเพ่ิมความเรว็อินเทอรเ์น็ต ลดการแออดั 
และปทูางสูก่ารพฒันาเครอืข่าย 5G ใหมี้ประสิทธิภาพมากขึน้  

 ค าแนะน า “ซือ้เก็งก าไร” ราคาเป้าปี 68 ที่ 315 บาท  
ในปี 2568 ทางเราประเมินว่ารายไดข้องบริษัทจะอยู่ท่ี 2.24 แสนลา้นบาทเป็นก าไรสทุธิอยู่ท่ี 3.7 หม่ืนลา้นบาท 

(+5.9%YoY)ทั้งนี้ก าไรอาจจะมีการเปลี่ยนแปลงไดห้ากการประมูลคลื่นความถีท่ีจะเกิดขึน้ในช่วงวันท่ี 29 

มิถนุายน 2568 ว่าจะมีมลูคา่สงูเกินไปหรือไม่ทัง้นีย้งัมีสว่นของรายไดท่ี้จะเกิดขึน้จากความรว่มมือของ AIS  JAS 

และ MONOMAX ในการน า Content กีฬาระดบัโลกอย่าง English Premier league เขา้มาฉายในประเทศไทย

ดว้ยราคา 199 บาทต่อเดือน ซึ่งจากเดิมเป็น True เป็นผูไ้ดล้ิขสิทธใ์นการถ้ายทอด โดยเคยท าราคาไวท่ี้ 599 

บาทตอ่เดือนท าใหมี้การเขา้ถึงไดง้่ายขึน้และคาดว่าจะมีการยา้ยคา่ยมือถือเพิ่มสงูขึน้   ทัง้นีย้งัตอ้งรอประเมินอีก

ครัง้  โดยเรายงัมองการเติบโตของรายไดอ้ยู่ท่ี 5-10% และ ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ลดลง 9% ตามภาระหนีท่ี้ลดลง

โดยประเมินมลูคา่ดว้ย DCF (WACC 7.7%, Terminal 2%) ราคาเปา้หมายปี 68 =315 บาท แนะน าซือ้เก็งก าไร  
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ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   149.80 (+10.84) 
MktCap: 688.28 (MB)   
ปิดท ำกำรวนัที ่31 กรกฎำคม  2568 
 

Key of Financial Highlight 

 
* รำคำเปำ้หมำยของ WHA และ AMATA รำคำเปำ้หมำยประมำณกำรทีแ่สดงเป็นค่ำเฉลีย่จำก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ: Neutral 

เลอืก AMATA   เป็น Top Pick  

AMATA คาดเตบิโต จากโครงการ  อมตะซติี ้ชลบรุ ี2-สวนอตุสาหกรรม 304 

AMATA บอรด์ กพอ. ไฟเขียวเขตส่งเสริมเศรษฐกิจพิเศษ นิคมอุตสาหกรรมอมตะซิตี ้ชลบุรี 2 โดย บมจ. อมตะ คอร์

ปอเรชั่น (AMATA) เสนอค าขอจัดตัง้ฯ เนือ้ท่ีประมาณ 1,941 ไร่ บริเวณทางหลวงแผ่นดิน 3289 (หนองซาก - เนินโมก) 

อ าเภอบา้นบึง จังหวัดชลบุรี เพ่ือรองรับอุตสาหกรรมเป้าหมายพิเศษ อาทิ ยานยนตส์มัยใหม่ อิเล็กทรอนิกสอ์ัจฉริยะ 

หุ่นยนต ์การแพทยแ์ละสขุภาพครบวงจร เป็นตน้ คาดว่าจะเกิดมูลค่าการลงทุนประมาณ 50,000 ลา้นบาท ดึงดูดการ

ลงทนุจากต่างประเทศ ยกระดบัการพฒันาเทคโนโลยี สนบัสนนุใหเ้กิดงานวิจยันวตักรรมขัน้สงู สรา้งโอกาสการจา้งงาน

ประมาณ 25,000 อตัรา ส่วน เขตส่งเสริมเศรษฐกิจพิเศษ สวนอุตสาหกรรม 304 อินดสัเตรียล ปารค์ 2 โดย บริษัท 304 

อินดสัเตรียล ปารค์ 2 จ ากดั เนือ้ท่ีประมาณ 758 ไร ่บรเิวณเขาหนิซอ้น อ าเภอพนมสารคาม จงัหวดัฉะเชิงเทรา เพ่ือรองรบั

อตุสาหกรรมเปา้หมาย อาท ิยานยนตส์มยัใหม่ การเกษตรและเทคโนโลยีชีวภาพ การแปรรูปอาหาร การบินและโลจิสตกิส ์

เป็นตน้ คาดว่าจะเกิดมลูคา่การลงทนุประมาณ 8,900 ลา้นบาท จะสามารถดงึดดูนกัลงทนุจากทัง้ในและตา่งประเทศ เพิ่ม

ความสามารถการแข่งขนัทางเศรษฐกิจ และสง่เสรมิการกระจายรายไดสู้พื่น้ท่ีโดยรอบ คาดว่าจะเกิดการจา้งงานประมาณ 

7,600 อตัรา ผลกัดนัใหเ้กิดการพฒันาระบบสาธารณปูโภคท่ีส  าคญั เช่น ถนน ระบบน า้ ไฟฟ้า อ่างเก็บน า้ เป็นตน้ 

นคิมอตุสาหกรรม คาดยังประคองตัวไดใ้นไตรมาส 2 และ 3  
AMATA พุง่แรง 6.38% คาดแนวโนม้ยอดขายที่ดินเพ่ิมขึน้ หากภาษีสหรฐัฯ ชดัเจน ตุนแบ็กล็อกขายที่ดินเต็มมือ
กว่า 2.46 หม่ืนลา้นบาท หนนุก าไรปีนีโ้ต 10% โดยคากการณว์่าจะมียอดขายที่ดิน ใน 2Q68 อยู่ที่ 464 ไร ่เป็น
ที่ดินในไทย 399 ไร ่และเวียดนาม 66 ไร ่ซึง่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 63% QoQ แตป่รบัตวัลดลง 37%YoY ในขณะที่ ยอด
การโอนใน 2Q68 คาดว่าจะอยู่ที่  172 ไร่ ปรบัตัวลดลง 38%QoQ แต่ปรับตัวเพิ่ม 6%YoY  ส่วนของ WHA 
แนวโนม้ผลประกอบการไตรมาส 2/2568 ยงัเติบโตเม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน และไตรมาสก่อนหนา้ 
จากการขยายตวัของทกุกลุม่ธุรกิจ โดยเฉพาะนิคมอตุสาหกรรม ซึง่มียอดโอนที่ดินตามเป้าหมายที่วางไว ้500 ไร ่
ปัจจบุนับรษัิทมีที่ดินที่อยู่ระหวา่งรอเซ็นสญัญาซือ้ขาย (LOI) ประมาณ 1,300 ไร ่รวมถึงมีลกูคา้รายใหญ่เขา้มา
เพ่ิมเติม ซึ่งมีความตอ้งการที่ดินขนาดประมาณ 1,000 ไร ่โดยอยู่ระหว่างเจรจากับลกูคา้ในกลุ่ม Data Center 
ราว 20 ราย คาดว่าจะปิดดีลได ้2-3 ราย ภายในปี 2568 นี ้ส่วนรายใหญ่ที่สุดมีความตอ้งการที่ดิน 1,000 ไร ่
คาดจะปิดดีลไดเ้ร็วสดุในปี 2568 แต่หากไม่ทัน อาจเลื่อนไปปิดดีลในปี 2569  ในปี 2568 บรษัิทมั่นใจว่าจะท า 
All Time High ไดอี้กครัง้ โดยคาดการณ์รายไดแ้ละก าไรจากการด าเนินงานปกติ จะเติบโต 35% หรืออยู่ที่
ประมาณ 20,000 ลา้นบาท  
เลอืก AMATA เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 68 = 23.90 บาท 
ทางเราประเมนิว่าในปี 2568 บรษัิทจะมีรายไดเ้พิ่มขึน้เป็น 15,248ลา้นบาท (+3.25%YoY) และเป็นก าไรสทุธิ อยูท่ี่ 2,664 ลา้น
บาท (+7.32% YoY) จากการท่ี บรษัิทมีการพฒันานิคมอตุสาหกรรมแลว้ใน 4 ประเทศ คือ ประเทศไทยเวียดนาม พมา่ และลาว 
โดยมีพืน้ทีทั้งสิน้ประมาณ 94,206 ไร่ ซึ่งเป็นการแสดงถึงศักยภาพในการรองรบัลูกค้าทั้งยัง ได้ลงนามบันทึกความเข้าใจ 
(MOU)ร่วมกับ บริษัท บี.กริม เพาเวอร ์จ  ากัด (มหาชน) เพ่ือร่วมพัฒนาโครงการ “อมตะ ยูโรเปียน สมารท์ ซิตี” ในนิคม
อตุสาหกรรมอมตะ ซิตี ชลบรุี จ  านวนพืน้ท่ี 200 ไร ่เพ่ือรองรบัการลงทุนดา้นอตุสาหกรรมเทคโนโลยีขัน้สงูหรอือตุสาหกรรมแห่ง
อนาคตท่ีมีศักยภาพจากกลุ่มประเทศทวีปยุโรป ทาง บรษัิท อมตะ ย ูลาว จ  ากัด รว่มกับ กระทรวงอุตสาหกรรมและการคา้ 
(สปป.ลาว) ทัง้นีคาดว่าหลงัการเจรจาการคา้กบัสหรฐัฯ มีความชดัเจนจะท าใหย้อดขายท่ีดินในช่วงท่ีเหลือของปีมีกลบัมาดีขึน้ 
บรษัิทยงัคงเป้าหมายยอดขายท่ีดินท่ี 3,500 ไร ่ซึ่งประกอบดว้ย 2,500 ไรใ่นไทย 500 ไรใ่นเวียดนาม และ 500 ไรใ่นลาว จาก 
backlog 2.15 หมื่นลา้นบาท (1.97 หมื่นลา้นบาทในไทยและ 1.8 พันลา้นบาทในเวียดนาม) ทัง้นีย้ังมีการโอนธุรกิจดังกล่าว
ใหแ้ก่บรษัิท อมตะ ย ูจ  ากัด (เดิมช่ือ “บรษัิท อมตะ สแทรทเทจิก โฮลดิง  จ  ากัด”) (“Spin Co.”) และภายหลังจากธุรกรรมการ
ปรบัโครงสรา้งแลว้เสรจ็ Spin Co. จะเสนอขายหุน้สามญัต่อประชาชนทั่วไปเป็นครงัแรก คิดเป็นสัดส่วนไมเ่กินรอ้ยละ 30 ของ
ทนุทีช  าระแลว้ของ Spin Co. และเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยคาดว่าจะแลว้เสรจ็ในช่วงปลายปี 2025 นี ้
เราจึงประเมนิมลูคา่โดยอิง PE Multiplier ท่ี 10เท่า (มีการปรบัลด PE ลงจากการท่ี PE ในกลุ่มนิคมมีการปรบัตวัลดลงอยา่งมาก
ในช่วงท่ีผ่านมา) จะไดว้างเปา้หมายราคาไวท่ี้ 23.90บาท 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

น้ำหนักการลงทุน: Neutral  
กำไร Q2/68 -1.9 QoQ% ,+4.7% YoY ... กำไร FVTPL & NIM ลดลง  
 

 

 

 

 

ผลประกอบการ Q2/68 ธนาคารพาณิชย์ 8 แห่งมีกำไรสุทธิรวม 64,684 ลบ. -1.9% QoQ และ +4.7% 
YoY  ดีกว่า Bloomberg Consensus คาด +9% โดยกำไรดีขึ้น YoY มาจากกำไรจากปรับมูลค่า
ยุติธรรมเงินลงทุน (FVTPL) และกำไรจากเงินลงทุน เช่น กำไรจากตราสารหน้ีหลังดอกเบี้ยปรับลดลง  
ส่วนสำรอง ECL อยู่ที่ 55,257 ลบ. +4.8% QoQ จากการกันสำรองเผื่อจากความไม่แน่นอนของ ม.
ภาษีของสหรัฐ แต่ลดลง -9.4% YoY  ขณะที่รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ Q2/68 ปรับลดลง QoQ, YoY 
หลัง NIM เฉลี่ย Q2/68 อยู่ที่ 3.63% ลดลง -10 Bps QoQ, -27 Bps YoY เป็นผลจาก กนง.ปรับลด
ดอกเบี้ยใน ก.พ., เม.ย. รวม 0.50% และ ม.คุณสู้ เราช่วยที่พักชำระดอกเบี้ย 3 ปีให้กับลูกหนี้ เป็น
ปัจจัยที่กดดัน NIM ในช่วง Q2/68 ซึ่ง ม.คุณสู้ เราช่วย ส่งผลให้ NPL Q2/68 เฉลี่ยลดลงอยู่ที่ 3.18% 
& Q1/68 อยู่ที่ 3.26%  

สินเชื่อชะลอตัว & NIM คาดลดลง .. กนง.อาจลดดอกเบี้ย  1-2 ครั้ง 
ภาพรวมสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ Q/2/68 ยังชะลอตัว หลังธนาคารชะลอการให้สินเชื่อลูกค้าในกลุ่ม 
SME. สินเชื่อส่วนบุคคล, เช่าซื้อ, อสังหา ฯ ซึ่งเป็นลูกหนี้ที่อ่อนไหวต่อภาวะเศรษฐกิจ กอปรสินเชื่อ
ธุรกิจขนาดใหญ่ก็เริ่มชะลอตัว จากความกังวลต่อนโยบายการค้าของสหรัฐ โดย BBL,TISCO เป็น
ธนาคาร 2 แห่งที่สินเชือยังขยายตัวได้ YTD ได้แรงหนุนจากการเพิ่มของสินเชื่อของกลุ่มบรรษัทขนาด
ใหญ่ และสินเชื่อเข่ารถยนต์ที่เริ่มฟื้นตัว โดยผลประกอบการธนาคารพาณิชย์ในช่วง 2H/68 คาดยังถูก
กดดันจาก NIM อาจปรับลดลง หลังฝ่ายวิจัยเศรษฐกิจของธนาคารต่าง ๆ คาด กนง.มีโอกาสลด
ดอกเบี้ยนโยบายอีก 1 - 2 ครั้งในช่วงครึ่งปีหลัง แต่คาดจะยังได้แรงหนุนจากกำไรผ่าน FVTPL, กำไร
เงินลงทุนจากพอร์ตตราสารหนี้ กอปรกับคาดสำรอง ECL ในงวด 2H/68 มีแนวโน้มชะลอลงตัว หลัง
ธนาคารต่าง ๆ ได้กันสำรอง ECL เผือไว้ระดับหนึ่งแล้ว 

น้ำหนักการลงทุน Neutral : แนะนำทยอยซื้อเมื่อราคาอ่อนตัว SCB 
(FV@124), BBL(FV@160)  
ฝ่ายวิเคราะห์มีมุมมอง Neutral โดยคาดการณ์กำไรกลุ่มธนาคารปี 68 -2.1 YoY  & จากเดิมคาดทรง
ตัว YoY เป็นผลจากรายได้ดอกเบี้ยคาดชะลอตัว ตามสินเชื่อและ NIM ที่ลดลงเป็นผลจาก กนง.มี
โอกาสลดดอกเบี้ยอีก  1 - 2 ครั้งในปีนี้ ส่วนค่าใช้จ่ายสำรอง ECL คาดยังอยู่ระดับสูง ในช่วงที่ยังมี
ปัจจัยจากความไม่แน่นอนของนโยบายการค้าของสหรัฐ โดยภาพรวมธนาคารต่าง ๆ เน้นการรักษา
คุณภาพพอร์ตสินทรัพย์ และควบคุมค่าใช้จ่ายดำเนินงาน ดังนั้นจึงแนะนำทยอยซื้อเมื่อราคาอ่อนตัว 
เช่น SCB(FV@124) หลังกำไรงวด 1H/68 ขยายตัวได้ดี กอปรกับคุณภาพสินทรัพย์อยู่ในเกณฑ์ และ
คาด Dividend Yield ปีนี้ที่ 8.2% / BBL(FV@160) คาดสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ยังเติบโตได้ กอปรมี
อัตรา Coverage Ratio ที่ 280% สูงกว่าค่าเฉลี่ยของกลุ่มท่ี 180% เพียงพอรองรับความเสี่ยงหนี้เสีย  
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Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 PTT 4,738.43 AOT (3,684.03) ADVANC 3,133.07 KBANK (4,560.93) KBANK 5,839.00 CPALL (1,992.96) ADVANC 1,930.40 BCP (3,134.26) ADVANC 21,094.5 BDMS -5,809.8

2 ADVANC 3,154.23 CRC (1,278.58) PTT 2,830.17 SCB (1,334.23) ADVANC 4,791.23 AOT (1,863.32) AOT 1,757.14 KTB (2,977.20) SCB 5,853.8 GULF -3,666.5

3 SCB 2,731.85 CPALL (1,103.21) PTTEP 2,387.68 BBL (1,117.71) SCB 3,870.42 GULF (1,318.73) BBL 1,328.03 KBANK (2,846.05) CPALL 4,920.5 CPN -2,656.4

4 DELTA 1,911.80 CPN (1,006.99) DELTA 1,893.40 CRC (572.83) KTC 2,044.79 IVL (1,199.36) BH 1,029.24 GULF (1,873.75) PTT 4,517.4 IVL -2,371.9

5 SCC 986.86 BH (913.67) KTC 1,655.89 MINT (524.10) TRUE 1,882.45 BDMS (1,130.85) TRUE 862.60 PTTEP (1,142.24) TRUE 4,479.1 BH -1,906.1

6 TOP 949.82 BDMS (898.44) CPF 1,652.56 BDMS (517.21) CRC 1,787.99 SCC (1,057.79) TFG 494.01 TTB (1,045.39) KTB 3,278.3 TU -1,480.0

7 PTTEP 632.34 KTC (863.15) AOT 1,237.03 IVL (498.57) KTB 1,172.33 MINT (865.89) CPF 459.69 SCB (734.68) KTC 3,277.8 INTUCH -1,280.5

8 SPRC 437.62 SAWAD (612.72) BTS 547.61 BEM (494.19) CPF 531.87 PTTGC (844.31) CRC 457.37 TOP (671.94) CPF 2,662.6 MTC -1,218.7

9 BCP 420.17 GLOBAL (458.13) HMPRO 452.48 TIDLOR (394.78) SAWAD 490.81 HMPRO (628.18) AWC 391.04 CPN (627.98) PTTEP 2,102.7 ITC -1,063.2

10 TISCO 417.07 GULF (451.20) TRUE 391.77 OR (361.61) PTT 467.20 TU (619.12) BTG 360.18 TISCO (588.90) TISCO 1,531.1 SCC -955.2

11 KKP 411.46 CPAXT (389.06) CPALL 384.58 TU (321.69) BTG 463.83 CBG (610.98) CPAXT 352.94 MTC (512.88) BBL 1,324.5 BCP -930.5

12 BTS 355.78 AWC (330.10) WHA 333.93 MBK (307.42) TISCO 456.80 SCGP (596.32) OSP 255.39 PTTGC (433.81) TFG 1,311.3 TASCO -839.5

13 HMPRO 328.44 ITC (321.77) BH 322.27 PTTGC (228.54) BEM 422.47 TOP (536.20) AMATA 252.53 DELTA (398.62) BTG 984.0 LH -609.1

14 BANPU 317.59 BA (299.09) BAM 253.30 TOP (139.10) F&D 418.46 PTTEP (521.38) TLI 245.98 MINT (327.19) GULFI 893.1 AAV -566.3

15 CBG 231.73 HANA (293.71) MTC 250.83 TTB (126.92) HANA 335.90 KKP (426.01) BTS 226.18 BDMS (176.42) BGRIM 825.2 NTL -522.8

16 BBL 228.34 CENTEL (257.07) BGRIM 211.10 PRM (124.74) TFG 333.16 BH (419.22) CPALL 215.53 HANA (162.90) TLI 718.7 EA -483.8

17 GPSC 163.27 KCE (240.37) CPAXT 210.15 BANPU (121.52) BCP 310.24 MTC (412.40) EA 159.88 KKP (159.57) AMATA 670.6 SPALI -471.0

18 PTTGC 162.80 AMATA (232.58) GPSC 209.97 KTB (118.39) OSP 271.15 SPALI (309.78) PLANB 157.76 VGI (113.43) TOP 634.4 BEM -396.6

19 TIDLOR 157.78 OR (230.22) HANA 177.96 BCP (114.44) OR 245.43 AMATA (263.93) EGCO 152.45 KTC (110.88) KBANK 609.0 JAS -331.6

20 TRUE 154.42 AAV (202.27) BA 172.55 JAS (109.62) BANPU 218.69 EA (218.69) AAV 132.09 SCC (97.06) SPRC 604.7 AAI -280.0

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 6.17 1 24CS 6.18

2 A5 1.01 2 A5 1.01

3 AAI 14.19 3 AAI 14.23

4 AAV 20.31 4 AAV 20.29

5 ACE 2.53 5 ACE 2.53

6 ADB 1.04 6 ADB 1.04

7 ADVANC 35.71 7 ADVANC 35.81

8 ADVICE 14.54 8 ADVICE 14.57

9 AEONTS 68.86 9 AEONTS 68.72

10 AGE 0.46 10 AGE 0.46

11 AH 0.34 11 AH 0.34

12 AI 0.15 12 AI 0.15

13 AIE 8.95 13 AIE 8.96

14 AIT 8.26 14 AIT 8.28

15 AJ 1.47 15 AJ 1.48

16 AJA 32.21 16 AJA 32.37

17 AKR 1.17 17 AKR 1.15

18 AKS 3.11 18 AKS 2.73

19 ALPHAX 0.09 19 ALPHAX 0.09

20 ALT 6.80 20 ALT 6.72

Source : SET.OR.TH
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259,186.00123,900                        

Buy

206,700         330,600 -82,800

Sell

กรกฏาคม 

378.00

6,526,240                      

200                               

1,715,800                      2,704,400       4,420,200 -988,600

31,758,888.00 40,061,409.80

-                               

127,200                        

2,864,184                      

480,200                        

325,140                        

20,811,508.00

170,107.004,550.00

3,710.00

441,607,400.00

-                               

584,695.00

37,964,650.00

3,075,385.00
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3,710.00

1,270,276,874.001,523,700       4,387,884 1,340,484
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1,302.12

84.00
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2,009.00
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2,093.00

18,100.00

300                               

191,400                        
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7,400,700                      

3,200                            

-                300

-331,900
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1,294,119.00

97,399.00

102,700                        

 

37,600                          

93,700                          

31,350.00

1,056.00

45,772.00

2,100                            

3,500             130,700 123,700

1,005,200.00

8,592.00

165,557.00

0.00

828,669,474.00

2,490,690.00
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-                200 200
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2,000
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7,000             7,000 -7,000

113,400         593,600 366,800

-                20,000 20,000

-                93,700 93,700

6,126,000       13,526,700

100                2,200

155,792.00

378.00

7,972,312.00

8,302,521.80

-                102,700 102,700

407,100

241,549 141,251

Total Volume Shares ( 31 กรกฏาคม 2568) Total Value Shares  ( 31 กรกฏาคม 2568)

5,100 4,700

43,404           43,404 -43,404

48,500           51,700 -45,300

Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)

วันศุกรที่ 1 สิงหาคม 2568
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วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารนี้ไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรัพยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
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AAV B CBG DITTO GULF KBANK MFEC PCSGH RPC SEAOIL SSF THIP TRV WINMED
ABM BAFS CENTEL DMT GUNKUL KCC MINT PDJ RPH SELIC SSP THRE TSC WINNER

ACE BAM CFRESH DOHOME HANA KCE MODERN PEER RS SENA SSSC THREL TSTE ZEN

ACG BANPU CHASE DRT HARN KCG MONO PG RT SENX STA TIPH TSTH

ADVANC BAY CHEWA DUSIT HENG KEX MOONG PHOL RWI SGC STEC TISCO TTA
AE BBGI CHOW EASTW HMPRO KKP MOSHI PIMO S SGF STGT TK TTB

AF BBL CIMBT ECF HPT KSL MSC PLANB S&J SGP STI TKS TTCL

AGE BCH CIVIL ECL HTC KTB MST PLAT SA SHR SUC TKT TTW
AH BCP CK EGCO ICC KTC MTC PLUS SAAM SICT SUN TLI TU

AIT BCPG CKP EPG ICHI KTMS MTI PM SABINA SIRI SUTHA TM TVDH

AJ BDMS CNT ERW III KUMWEL MVP PORT SAK SIS SVI TMILL TVO

AKP BEC COLOR ETC ILINK LALIN NCH PPP SAMART SITHAI SYMC TMT TVT
AKR BEM COM7 ETE ILM LANNA NER PPS SAMTEL SJWD SYNEX TNDT TWPC

ALLA BEYOND CPALL FLOYD IND LH NKI PR9 SAT SKE SYNTEC TNITY UAC

ALT BGC CPAXT FN INET LHFG NOBLE PRG SAV SKR TASCO TNL UBE

AMA BGRIM CPF FPI INSET LIT NRF PRIME SAWAD SM TBN TOA UBIS

AMARIN BJC CPL FPT INTUCH LOXLEY NSL PRM SC SMPC TCAP TOG UKEM

AMATA BKIH CPN FVC IP LPN NTSC PRTR SCAP SNC TCMC TOP UPF

AMATAV BLA CPW GABLE IRC LRH NVD PSH SCB SNNP TEAMG TPAC UPOIC
ANAN BPP CRC GC IRPC LST NWR PSL SCC SNP TEGH TPBI UV

AOT BR CRD GCAP IT M NYT PTT SCCC SO TFG TPIPL VARO

AP BRI CREDIT GFC ITC MAJOR OCC PTTEP SCG SONIC TFMAMA TPIPP VGI

ASIMAR BRR CSC GFPT ITEL MALEE OR PTTGC SCGD SPALI TGE TPS VIH

ASK BSRC CV GGC ITTHI MBK ORI Q-CON SCGP SPC TGH TQM WACOAL
ASP BTG DCC GLAND IVL MC OSP QH SCM SPI THANA TQR WGE

ASW BTS DDD GLOBAL JAS M-CHAI PAP QTC SCN SPRC THANI TRP WHA

AURA BTW DELTA GPSC JTS MCOT PB RATCH SDC SR THCOM TRUBB WHAUP

AWC BWG DEMCO GRAMMY K MFC PCC RBF SEAFCO SSC THG* TRUE WICE  

 
2S ARIP BE8 CM FSMART JCK MATCH ONEE PSP SECURE SUPER TITLE TRT WARRIX

AAI ARROW BH COCOCO FSX JDF MBAX PATO PSTC SFLEX SUSCO TKN TURTLE WIN

ADB ASIAN BIZ COMAN FTI JMART MEGA PDG PT SFT SVOA TMD TVH WP

AEONTS ATP30 BOL CPI GEL KGI METCO PJW PTECH SINO SVT TNR UBA

AHC AUCT BSBM CSS GIFT KJL MICRO POLY PYLON SMT TACC TPA UP

AIRA AYUD BTC DTCENT GPI KTIS NC PQS QLT SPCG TAE TPCH UREKA

APCO BA CH EVER HUMAN KUN NCAP PREB RABBIT SPVI TCC TPCS VCOM

APCS BBIK CI FE IFS L&E NCL PROUD RCL STANLY TEKA TPLAS VIBHA

APURE BC CIG FORTH INSURE LHK NDR PSG SAPPE STPI TFM TPOLY VRANDA
 

 
 
A5 ASN CHARAN DOD FNS J KIAT MITSIB PHG ROCTEC SISB STOWER TNP XO

ADD BIG CHAYO DPAINT GBX JCKH KISS MK PIN SABUY SKN STP TOPP XPG

AIE BIOTEC CHIC DV8 GENCO JMT KK NAM PRAPAT SALEE SKY SVR TRU YUASA

ALUCON BIS CHOTI EASON GTB JPARK KWC NOVA PRI SAMCO SMD SWC UEC ZAA

AMC BJCHI CITY EE GYT JR LDC NTV PRIN SANKO SMIT TAKUNI UOBKH

AMR BLC CMC EFORL ICN JSP LEO NV PROEN SCI SORKON TC VL

ARIN BVG CPANEL EKH IIG JUBILE MCA OGC PROS SE SPG TFI WAVE

ASEFA CEN CSP ESTAR IMH KBS META PACO PTC SE-ED SST TMC WFX

ASIA CGH DEXON ETL IRCP KCAR MGC PANEL READY SINGER STC TMI WIIK
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การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาว
จึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปน
ผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้
บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2024 (https://www.thai-cac.com/who-we-are/our-members . 6 มกราคม 2568 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 

ACE ANI BLAND DITTO GREEN IP LIT NEX PRIME S SHR SKE SUPER TPP VNG 

ALT APCO BPS ECL HL JDF MEDEZE NTSC PROEN SAWAD SINGER SNNP TBN TQM WELL 

AMARIN ASAP CHASE EVER HUMAN KJL MJD PLE PROUD SCAP SINO SOLAR TMI UOBKH WIN 

AMC B52 CHG FLOYD IHL LDC MOSHI PRI PTC SFT SJWD SONIC TPAC UREKA XPG 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 

2S BAM CGH DRT GUNKUL KASET MENA PDG PTECH SCG SPRC THIP TSI YUASA 

AAI BANPU CHEWA DUSIT HANA KBANK META PDJ PTG SCGD SRICHA THRE TSTE ZEN 

ADB BAY CHOTI EA HARN KCAR MFC PG PTT SCGP SSF THREL TSTH ZIGA 

ADVANC BBGI CHOW EASTW HEMP KCC MFEC PHOL PTTEP SCM SSP TIDLOR TTB 

AE BBL CI ECF HENG KCE MINT PIMO PTTGC SCN SSSC TIPCO TTCL 

AF BCH CIG EGCO HMPRO KGEN MODERN PK PYLON SEAOIL SST TIPH TU 

AH BCP CIMBT EP HTC KGI MONO PL Q-CON SE-ED STA TISCO TURTLE 

AI BCPG CM EPG ICC KKP MOONG PLANB QH SELIC STGT TKN TVDH 

AIE BE8 CMC ERW ICHI KSL MSC PLANET QLT SENA STOWER TKS TVO 

AIRA BEC COM7 ETC ICN KTB MTC PLAT QTC SENX SUSCO TKT TWPC 

AJ BEYOND CPALL ETE IFS KTC MTI PLUS RABBIT SFLEX SVI TMD UBE 

AKP BGC CPAXT FNS III L&E NATION PM RATCH SGC SVOA TMILL UBIS 

AMA BGRIM CPF FPI ILINK LANNA NCAP PPP RBF SGP SVT TMT UEC 

AMANAH BLA CPI FPT ILM LH NEP PPPM RML SIRI SYMC TNITY UKEM 

AMATA BPP CPL FSMART INET LHFG NER PPS RS SIS SYNTEC TNL UPF 

AMATAV BRI CPN FSX INOX LHK NKI PQS RWI SITHAI TAE TNP UV 

AP BROOK CPW FTE INSURE LPN NOBLE PR9 S&J SKR TAKUNI TNR VCOM 

APCS BRR CRC GBX INTUCH LRH NRF PREB SA SM TASCO TOG VGI 

AS BSBM CSC GC IRPC M OCC PRG SAAM SMIT TCAP TOP VIBHA 

ASIAN BTG CV GCAP ITC MAJOR OGC PRINC SABINA SMPC TEGH TOPP VIH 

ASK BTS DCC GEL ITEL MALEE OR PRM SAK SNC TFG TPA WACOAL 

ASP BWG DELTA GFPT IVL MATCH ORI PROS SAPPE SNP TFI TPCS WHA 

ASW CAZ DEMCO GGC JAS MBAX OSP PRTR SAT SORKON TFMAMA TPLAS WHAUP 

AWC CBG DEXON GLOBAL JMART MBK PAP PSH SC SPACK TGE TRT WICE 

AYUD CEN DIMET GPI JR MC PATO PSL SCB SPALI TGH TRU WIIK 

B CENTEL DMT GPSC JTS MCOT PB PSTC SCC SPC THANI TRUE WPH 

BAFS CFRESH DOHOME GULF K MEGA PCSGH PT SCCC SPI THCOM TSC XO 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทที่เขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 

 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
 - ไดรับการรับรอง CAC 

การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดระบุในแบบแสดงขอมูล
เพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการ

ประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพ่ือการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงส

ฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 



ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ

มีนา ตุลยนิติกุล ผูชวยนักวิเคราะหอายุโส 033662 02 829 6999 Ext. 2203  meena.tu@kfsec.co.th เทคนิค

ณัฐธวัช ภูสุนทรศรี นักวิเคราะห 087077 02 829 6999 Ext. 2204 nattawat.po@kfsec.co.th อาหาร, การแพทย, พาณิชย

ณัฐ แกวบริสุทธิ์สกุล ผูชวยนักวิเคราะห 02 829 6999 Ext. 2205 nut.ka@@kfsec.co.th เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 

 และกลุมบริการรับเหมากอสราง




