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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน มี.ค.68 
ดัชนี SET ก.พ. 68 -8.4%MoM ต่างชาติขาย 6.6 พัน ลบ. สถาบันขาย 6.5 พัน ลบ.พอร์ตโบรกขาย 
3.9 พัน ลบ. และรายย่อยซื้อ 1.7 หมื่น ลบ. โดยตลาดถกูกดดันจาก ม.ปรบัขึ้นภาษีศุลกากรของสหรัฐ 
ซึ่งอาจส่งผลให้เฟดชะลอการลดดอกเบี้ย ดังนั้น Fund Flow ต่างชาติจึงชะลอการลงทุนในตลาดเกิด
ใหม่ ส่วนปัจจัยในประเทศถูกกดดันจาก GDP ไทยปี 67 2.5% ต่ำกว่าคาด 2.6% YoY กอปรหุ้น Big 
Cap เช่น AOT,CPALL,WHA ถูกแรงขายทำกำไร และรายงานกำไร Q4/67 บจ.ไทยต่ำกว่าคาด -8% 
ขณะที่กลุ่ม Domestic Play เช่น ท่องเท่ียว, ค้าปลีก, รพ., ไอซีที มีกำไรดีกว่าคาด ฝ่ายวิเคราะห์
ประเมินดัชนี SET มี.ค. เคลื่อนไหวในกรอบ 1,150 – 1,295 จุด ( บน Forward P/E ป ี68 ที่ 12.0 – 
13.5X) แนะนำทยอยซื้อกลุ่มที่มีเงินปันผลสูงกว่า 5% และ P/BV ต่ำกว่า 1.0 เท่า เช่น PTT, SPRC, 
SIRI, QH, ROJNA, STGT  และกลุ่มปลอดภัย เช่น CPALL, CPF, BH, BDMS, CPN, BCP 

   

กลุม่พลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top pick: BCP, PTT 
                ราคาน้ำมันดิบดูไบมีแนวโน้มแกว่งตัวอยู่ในกรอบ US$75-80/bbl โดยมีปัจจัยกำหนด
ทิศทางจากมาตรการทางภาษีศุลกากรของทรัมป์ ความขัดแย้งทางด้านภูมิรัฐศาสตร์ และการฟื้นตัว

ทางเศรษฐกิจของจีน ขณะที่การปรับเพิ่มปริมาณการผลิตของกลุ่มโอเปกพลัสยังมีความไม่แน่นอน 
ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักการลงทุน “Neutral” โดยใน 1Q68 คาดผลประกอบการของกลุ่มลดลง QoQ โดย
หลักจากกลุ่มปิโตรเคมีและการกลั่นที่  product spread ปรับตัวลดลง เลือก BCP* แนวโน้มผล

ประกอบการดีขึ้นในปี 68 จากขาดทุนสต๊อกลดลง และมีการ diversified ธุรกิจ เช่นเดียวกับ PTT ที่
กำไรหลักประคองตัวได้ท่ามกลางสถานการณ์ที่ยากลำบาก อีกทั้งสามารถจ่ายเงินปันผลที่ดีและ

สม่ำเสมอ 

 
กลุ่มพาณิชย์ “Overweight” Top Pick: CPALL 

ภาพรวมการดำเนินงานปกติในช่วง 4Q67 ท่ีผ่านมาอยู่ในเกณฑ์ดี โดยเฉพาะกลุ่มสินค้า
อาหารเครื่องดื่มที่มีแรงหนุนตามฤดูกาลจากช่วงเทศกาลเฉลิมฉลอง/HoReCa ส่วนการดำเนินงาน

ในช่วง 1Q68 คาดว่าจะยังมีแรงหนุนต่อเนื่องจากม.แจกเงินหมื่น เฟส2 ให้กับผู้สูงอายุ รวมถึง ม. Easy 

E-receipt ลดหย่อยภาษี 5 หมื่นบาท นอกจากนี้ การประชุม กนง. ในเดือนก.พ.68 ที่ผ่านมามีการลด

ดอกเบี้ยนโยบายอีก 25bsp เป็นบวกต่อหุ้นค้าปลีกที่มี D/E สูงกว่า D/E ของ SET ดังนั้น เราจึงยังให้

น้ ำ ห นั ก ก า ร ล งทุ น ก ลุ่ ม เดื อน นี้ เป็ น  “Overweight”  ยั ง เลื อ ก  Top Pick ป ร ะ จ ำ เดื อ น เป็ น  
CPALL(FV68@81.50 บาท) กำไร 4Q67 ออกมาแข็งแกร่ง ขณะที่ปัจจัยเสี่ยงลดลงหลังออกมายืนยัน

ว่าไม่มีความประสงค์เข้าร่วมลงทุนในบริษัทค้าปลีกของประเทศญี่ปุ่น 

 

กลุ่มการแพทย์“Neutral; Top” Picks: BCH, BDMS 
ผลประกอบการ 4Q67 โดยรวม(ไม่นับ BDMS, BH ที่มี Tax Credit ช่วย) อ่อนแอจาก 1.

ฐานสูง 4Q66 ของร.พ.SSOในปีก่อนที่มีรายการพิเศษกลุ่มโรคเรื้อรัง 26 โรค(ปี67 มาเข้าใน 3Q67) 2.
การบันทึกรายการโรค Adj.RW>2 สำหรับงวด ก.ค.-ธ.ค.67 เหลือ 8,000 บาท/Adj.RW (จาก 12,000 
บาท/Adj.RW) และ 3.ผู้ป่วยตะวันออกกลางชาติต่างๆที่ในช่วงปี67 มีการทบทวนนโยบายการส่ง
ผู้ป่วยไปรักษาที่ตา่งประเทศ อย่างไรก็ตามแม้งบกลุ่มร.พ.SSO 4Q67 จะอ่อนแอแต่เรามองว่าผ่านจุด
ต่ำสุดไปแล้ว และ ปี68 นี้  SSO ก็กำหนดให้จ่ายโรค adj.RW>2 ที่  1.2 หมื่นบาท/adj.RW แบบ
ปลายเปิด เราจึงยังมองกลุ่มไม่ได้แย่ ให้น้ำหนักกลุ่มเป็น “Neutral” เลือก Top Picks ประจำเดือน 
เป็น BDMS(FV@36.00 บาท) จาก Valuation ที่ยังไม่แพงขณะที่ฐานรายได้จากผู้ป่วยที่หลากหลาย
คาดว่าจะช่วยให้ BDMS มีความอ่อนไหวต่อข่าวต่างๆน้อยกว่า และ BCH(FV@19.40 บาท) จากคาด
ว่ากำไรผ่านจุดต่ำสุดไปแล้วใน 4Q67 
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

  

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน มี.ค.68 (ต่อ) 
 
กลุ่มสื่อสาร “Neutral” Top pick: ADVANC 
 กสทช. เริ่มเปิดรับฟังความคิดเห็นสาธารณะสาหรับการประมูลคลื่นความถี่แล้วโดย กสทช. 
ได้เผยแพร่ร่างบันทึกสำหรับการรับฟังความคิดเห็นสาธารณะเกี่ยวกับการประมูลคลื่นความถี่ และ 

ร่างแผนความถี่วิทยุ จำนวน 6 ย่านความถี่ โดยสำนักงานกสทช. จะนำร่างดังกล่าวไปรับฟังความ
คิดเห็นจากผู้เกี่ยวข้อง การรับฟังความคิดเห็นสาธารณะกำหนดจัดขึ้นในวันที่ 6 กุมภาพันธ์ 2025 และ
คาดว่าจะสามารถประมูลภายในไตรมาสสองปี 2568 คาดผลงานไตรมาส 1/2568 เติบโตรับอานิสงส์

มาตรการลดหย่อนภาษี Easy E-Receipt ดันยอดขายโตขึ้น 2 เท่า เตรียมขยายสู่ธุรกิจค้าปลีกขาย
สินค้าที่เกี่ยวข้องกับโทรศัพท์มือถือ รวมถึงอุปกรณ์เสริม แกดเจ็ต ต่างๆ ทำให้ยอดขายต่อตารางเมตร

มีโอกาสปรับตัวเพิ่มขึ้น พร้อมกับได้จัดงานไทยแลนด์ โมบาย เอ็กซ์โป 2025 คาดว่าจะประเมินมูลค่า
ด้วย DCF (WACC 7.3%, Terminal 2%) ราคาเป้าหมายปี 68 =294 บาท แนะนำซื้อสะสมด้วย Up-
Side 17.35%) 

 

กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: AMATA 

โครงการ Data Hosting ของบริษัทในเครือ TikTok Pte. Ltd. จะลงทุนติดตั้ง Server และ

อุปกรณ์ต่างๆใน Data Center มูลค่า 1.26 แสนล้านบาท ประเมินโครงการ  Data Center ที่ Tiktok 

จะลงทุนอุปกรณ์ติดตั้ง ถือเป็นโครงการใหม่ที่เข้ามาเพิ่มเติมปัจจุบันมีโครงการ Data Center และ

Cloud Service ขอรับการส่งเสริมการลงทุนจากบี้โอไอไอ รวม 46 โครงการมูลค่าเงินลงทุน 167,989
ล้านบาท ส่วนใหญ่ตั้งอยู่ที่กรุงเทพมหานคร สมุทรปราการ ชลบรี และระยอง ทั้งนี้ยังคงจับตาดู 

Microsoft ที่ประกาศแผนลงทุน Data Center ในไทยแล้วเช่นกัน แต่ยังไม่เปิดเผยตัวเลขลงทุน 

อย่างไรก็ตามมูลค่าลงทนในประเทศอินโดนี้เซีย อยู่ที่ 1.7 พันล้านดอลลาร์และมาเลเซีย อยู่ที่ 2.2 
พันล้านดอลลาร์ ภายในระยะเวลา 4 ปี ข้างหน้า ซึ่งประเมินว่าการลงทุน ในประเทศไทยก็จะมีมูลค่า

การลงทุนท่ีใกล้เคียงกันซึ่งจะช่วยผลักดันให้นิคมอุตสาหกรรม มีการเติมโตทั้งด้านการขายที่ดิน และ
การขายสาธารณูปโภคจากการที่กลุ่ม DATA Center จะมีการใช้ไฟฟ้า และน้ำเป็นจำนวนมากโดย

วางเป้าหมายราคาไว้ที่ 33.50 บาท 
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Theme to Play ประเด็นการลงทนุเดือน มี.ค.68 
 ทรัมปจ์ะประกาศขึ้นภาษีศุลกากร เม.ย.  

        
ล่าสุด ปธน.ทรัมป์เตรียมปรับขึ้นภาษีสินนำเข้าเม็กซิโกที่อัตรา 25% และขึ้นภาษีสินค้า

นำเข้าแคนาดาที่ 10 – 25% ในวันท่ี 4 มี.ค. นี้ โดยสหรัฐได้ปรับขึ้นภาษีสินค้านำเข้าจีนในอัตรา 10 % 
ในวันท่ี 4 ก.พ. ส่งผลให้จีนตอบโต้สหรัฐด้วยการปรับขึ้นภาษีนำเข้าสินค้าสหรัฐจำนวน 80 รายการที่
อัตรา 10 – 15% ในวันที่ 10 ก.พ. โดยระหว่างนี้สหรัฐเตรียมจะขึ้นภาษีนำเข้าเหล็ก, อูละมิเนียม, 
รถยนต์, เซมิคอนดักเตอร์, ยา, ผลิตภัณฑ์ไม้ กับทุกประเทศในวันที่ 2 เม.ย. นี้ รวมถึงอาจปรับขึ้นภาษี
สินค้านำเข้าจาก EU ที่ 255 ในเร็ว ๆ นี้ โดยผลกระทบจากการปรับขึ้นภาษีศุลกากรของสหรัฐ คาดจะ
ส่งผลให้เงินเฟ้อสหรัฐปรับขึ้นราว 0.7 – 2.1% ในระยะสั้น และคาดจะส่งผลให้ US GDP ปี 2025 
ลดลงราว 0.6 – 1.0% สาเหตุมาการใช้จ่ายชะลอตัว เพราะต้นทุนสินค้าแพงขึ้น และห่วงโซ่อุปทาน
การผลิตขาดช่วง โดย GDP โลกปี 2025 มีแนวโน้มชะลอตัว เนื่องจาก GDP ของเม็กซิโก & แคนาดา
พึ่งพาการค้าโลก 70% ของ GDP ส่วน GDP จีนก็พึ่งพาการค้าโลก 37% จะถูกกระทบจากการปรับขึ้น
ภาษีศุลกากรของสหรัฐในรอบน้ี  

 GDP ไทยปี 67 +2.5% ตำกว่าคาดที่ +2.6% 

              
สภาพัฒน์เผย GDP ไทย Q4/67 ขยายตัวที่ 3.2% YoY และ +0.4% QoQ ได้แรงหนุนจาก

การลงทุนภาครัฐ +39.4%, การส่งออก +10.6%, การบริโภคภาคเอกชน +3.4% และจำนวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติอยู่ที่ 9.45 ล.คน +16.8% YoY ขณะที่การอุปโภคของรัฐบาลและการลงทุน
ภาคเอกชนชะลอตัวอยู่ที่ 5.4% และ -2.1% YoY ตามลำดับ ส่งผลให้ GDP ไทยปี 67 เติบโตที่ +2.5% 
& ปี 66 ที่ +2.0% แต่ต่ำกว่าคาดที่ 2.6% YoY  โดยการบริโภคภาคเอกชนและการบริโภคภาครัฐ
ขยายตัวที่ 4.4% และ 2.5% ตามลำดับ การลงทุนภาครัฐ +4.8% ขณะที่การลงทุนภาคเอกชน -1.6% 
ส่วนมูลค่าส่งออกปี 67 ขยายตัวที่ 5.8% อัตราเงินเฟ้อปี 67 เฉลี่ยอยู่ที่ 0.4% และมียอดเกินดุลบัญชี
เดินสะพัดที่ 2.3% ต่อ GDP ส่วนประมาณการณ์  GDP ปี 68 คาดที่ 2.3 – 3.3% ค่าเฉลี่ยกลางที่ 
2.8% YoY คาดได้แรงหนุนจากการบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนภาคเอกชนจะขยายตัวที่ 3.3% 
และ 3.2% ตามลำดับ มูลค่าส่งออกปี 68 คาด +3.5% โดยปัจจัยเสี่ยงต้องระวัง คือ ความผันผวนของ
เศรษฐกิจและการเงินโลก, ภาระหนี้สินภาคครัวเรือนและธุรกิจที่อยู่ระดับสูง และความผันผวนของ
ผลผลิตและราคาสินค้าเกษตร 

 กนง. มีมติปรับลดดอกเบี้ย 0.25% 
ผลการประชุม กนง. วันที่ 26 ก.พ. มีมติ 6 – 1 ปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25% อยู่ที่ 

2.00% สาเหตุจากเศรษฐกิจไทยปี 2567 ขยายตัว 2.5% ต่ำกว่าคาดที่ 2.6% จากการระบายสินค้าคง
คลังที่สูง จากภาคการผลิตที่เผชิญปัญหาเชิงโครงสร้างและสินค้านำเข้าราคาถูก ส่งผลกระทบด้านลบ
ต่ออุตสาหกรรมยานยนต์, ปิโตรเคมี และวัสดุก่อสร้าง และ SMEs ถูกกระทบจากการแข่งขันที่รุนแรง 
ขณะที่เงินเฟ้อไทยยังอยู่ในกรอบล่างของเป้าหมาย 1 – 3% จึงเป็นเหตุผลให้ กนง.ตัดสินใจลด
ดอกเบี้ยลง เพื่อเสริมสภาพคล่องให้กับตลาดเงิน และช่วยลดความเสี่ยงจากคุณภาพสินเชื่อท่ีอาจด้อย
ค่าลง หากภาวะการเงินยังตึงตัวมากเกินไป  
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 SET …มี.ค. คาดถกูดดันจาก ม.ปรับขึ้นภาษีของสหรัฐ 

Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) ก.พ.68 ขายสุทธิรวม-1,450.8  ล.
ดอลลาร์ โดยขายหุ้นไทย -195.2 ล.ดอลลาร์ ขายหุ้นอินโดฯ -1110.5 ล.ดอลลาร์ และขายหุ้น
ฟิลิปปินส์ -145.1 ล. เม็ดเงินต่างชาติยังคงไหลออกจากตลาดอาเซียน โดยนักลงทุนยังเลือกลงทุนใน
สินทรัพย์ปลอดภัย เช่น ดอลลาร์และพันธบัตรสหรัฐ, ทองคำ เนื่องจากยังมีความกังวลต่อความไม่
แน่นอนของนโยบายปรับขึ้นภาษีศุลกากรของ ปธน.ทรัมป์ 

 
ตลาดหุ้นสหรัฐ ก.พ.DJIA -1.6%, S&P500 -1.42%, Nasdaq -3.97%MoM จากแรงขาย

กลุ่มอุตสาหกรรม, ขนส่ง, ธนาคาร, บริการสุขภาพ และเทคโนโลยี หลังตลาดหุ้นสหรัฐเทรดบน P/E 
ค่อนข้างสูง S&P500 P/E 25.4X และ Nasdaq P/E 39.5X โดยยังมีปัจจัยเสี่ยงจาก ม.ปรับขึ้นภาษี
ศุลกากรสินค้าเม็กซิโก, แคนาดาที่ 25% และเก็บเพิ่มภาษีสินค้าจีนอีก 10% ในวันที่ 4 มี.ค. ซึ่งอาจ
ส่งผลให้เงินเฟ้อสหรัฐสูงขึ้น และล่าสุด GDPNow คาด US GDP Q4/67 อาจหดตัว -1.5% QoQ 
ดังนั้นนักลงทุนจึงเลือกขายหุ้นสหรัฐ และสลับเข้าถือสินทรัพย์ปลอดภัย เช่น พันธบัตรสหรัฐ, 
ดอลลาร์ห และทองคำ ส่วนตลาดหุ้นยุโรป Stoxx600 ก.พ. +3.2% MoM ได้แรงหนุนกลุ่มธนาคาร, 
สื่อสาร, อาหาร & เครื่องดื่ม หลังรายงานกำไร Q4/67 ของ บจ.ใน Stoxx600 คาด +7% YoY กอปรได้
ปัจจัยหนุนจาก ECB ปรับลดดอกเบี้ยลง 0.25% ส่วนตลาดหุ้นเอเชีย MSCI Asia Pacific X Japan 
ก.พ. +0.10% MoM โดยดัชนีฮั่งเส็ง +13.4% MoM หลังหุ้นเทคโนโลยีจีน เช่น Alibaba, Xiaomi คาด
ได้ประโยชน์จากการเปิดตัวของ DeepSeek ขณะที่นิเกอิ -6.1% WoW ถูกกระทบจากค่าเงินเยนแข็ง
ค่า และกังวล ม.ปรับขึ้นภาษีนำเข้ารถยนต์ของสหรัฐ โดยปัจจัยต่างประเทศที่ต้องติดตามใน มี.ค. คือ 
1) 4 มี.ค. สหรัฐจะเก็บภาษีสินค้านำเข้าจากเม็กซิโก, แคนาดา และจีน  2) 5 มี.ค.ประชุม NPC จีนใน
การออก ม.กระตุ้นเศรษฐกิจ 3) 6 มี.ค. ประชุม ECB คาดลดดอกเบ้ีย 0.25% 4) 19 มี.ค. ประชุมเฟด
คาดจะคงดอกเบี้ยที่ 4.25 – 4.5% 5) 19 มี.ค. ประชุม BOJ คาดจะคงดอกเบี้ยที่ 0.50%      

สำหรับดัชนี SET ก.พ. 68 -8.4% MoM ต่างชาติขาย 6.6 พัน ลบ. สถาบันขาย 6.5 พัน ลบ. 
พอร์ตโบรกขาย 3.9 พัน ลบ. และรายย่อยซื้อ 1.7 หมื่น ลบ. โดยดัชนีปรับลดลงจากแรงขายกลุ่มอิเล็ก 
ฯ นำโดย DELTA -38.7% MoM หลัง ตลท.เตรียมปรับเกณฑ์ Cap Weight หลักทรัพย์ใน SET50/100 
ไม่ให้มีน้ำหนักเกิน 10% ส่งผลให้สถาบันต้องขายปรับพอร์ตการถือหุ้น DELTA ส่วนกลุ่มปิโตรเคมี -
18.5% MoM ห ลั ง  TOP,PTTGC ถู ก ถ อ ด อ อก จ า ก  MSCI Global Standard Index ก อ ป ร ผ ล
ประกอบการกลุ่มปิโตรเคมีคาดยังถูกกดดันจาก ม.ปรับขึ้นภาษีของสหรัฐ ส่วนกลุ่มขนส่งก็ปรับลดลง
จากแรงขาย AOT หลังนักลงทุนกังวลต่อปัญหาการขาดสภาพคล่องของคิงส์ พาวเวอร์ ขณะที่กลุ่มที่
ช่วยหนุนดัชนี คือ ท่องเที่ยว, ค้าปลีก, รพ. ที่เป็นกลุ่ม Domestic Play ซึ่งส่วนใหญ่รายงานกำไร 
Q4/67 อยู่ในเกณฑ์ดี ได้ปัจจัยหนุนจาก ม.กระตุ้นกำลังซื้อของภาครัฐ และจำนวนนักท่องเที่ยวชาติ
ในช่วง High Season ทางด้านข้อมูลเศรษฐกิจนั้น สภาพัฒน์รายงาน GDP ไทย Q4/67 ขยายตัว 
3.2% ต่ำกว่าคาด 3.7 – 4.0% YoY ส่งผลให้ GDP ไทยปี 67 ขยายตัว 2.5% ต่ำกว่าคาด 2.6% YoY 
และ GDP ไทยปี 68 ยังเป็นการฟื้นตัวระดับต่ำที่ 2.5 – 2.8% ส่งผลให้ กนง. ปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย
ลง 0.25% อยู่ที่ 2.0% เพื่อเสริมสภาพคล่องในตลาดเงิน และลดภาระต้นทุนเงินกู้ยืมลง ประเด็นที่
ต้องติดตามใน มี.ค. 1) ม.กระตุ้นกำลังซื้อผ่านโครงการดิจิทลั วอลเล็ตเฟส 3 วงเงิน 1.6 แสน ลบ. 2) 
ความคืบหน้าร่าง กม.สถาบันเทิงครบวงจร 3) ผลกระทบจาก ม.ปรับขึ้นภาษีนำเข้าของสหรัฐที่จะ
ประกาศ Universal Tariff ในวันท่ี 2 เม.ย. 4) การอภิปรายไม่ไว้วางใจนายก ฯ เพียงท่านเดียว     
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- 

   

                           
 ฝ่ายวิเคราะห์คาด SET มี.ค. มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 1,150 – 1,295 จุด ( บน Forward 
P/E ป ี68 ที่ 12.0 – 13.5X) โดยมี Earning Yield Gap ปี 68 (F) ที่ระดับ 4.41% สูงกว่าค่าเฉลี่ย 7 ปี ที่ 
3.0% ดังนั้นในแง่ Valuation ของ SET ปัจจุบันถือว่าอยู่ในโซนน่าสนใจลงทุน จึงแนะนำทยอยซื้อหุ้นกลุ่ม 
Big Cap. เมื่อดัชนีอ่อนตัว 
 1. กลุ่มมีอัตรา Dividend Yield สูงกว่า 5%, คาดกำไรปี 68 ขยายตัวได้ 10% และมี P/BV ต่ำ
กว่า 1.0X เช่น PTT, SPRC, SIRI, QH, ROJNA, STGT   
 2. กลุม่ปลอดภัย เช่น CPALL, CPF, BH, BDMS, CPN, BCP 
 ปัจจัยเสี่ยงต้องระวัง คือ ม.ปรับขึ้นภาษี Universal Tariff ของสหรัฐ , เฟดอาจชะลอการลด
ดอกเบ้ีย, แรงขายจากกองทุน LTF ที่ครบกำหนด และปัจจัยการเมืองในประเทศ  
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Registration No. 002939 

ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET ก.พ.67 ปิด 1,203.72 จุด -8.4% MoM ต่างชาติขาย 6,667 ลบ. สถาบันขาย 
6,573 ลบ. พอร์ตโบรกขาย 3,914 ลบ. และรายย่อยซื้อ 17,155 ลบ.ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย/วัน 
อยู่ที่ 5.13 หมื่น ลบ. +38.5% MoM โดยกลุ่มที่ปรับลดลงคือ อิเล็กทรอนิกส์ -37.1%,ปิโตรเคมี -
18.5%, รับเหมาก่อสร้าง -18%, ขนส่ง -15%, และบริการเฉพาะ -13.6% MoM ส่วนกลุ่มที่ปรับขึ้น 
คือ ท่องเที่ยว +11.9%, ประกัน +3.6%, รพ. +2.2% และค้าปลีก +1.8% MoM 
 
สรุปกลยุทธ์การลงทุน  
 ดัชนี SET ก.พ. 68 ปรับลดลงต่ำกว่าระดับ 1,300 จุด และลดต่อเนื่องไปทำจุดต่ำสุดที่
ระดับ 1,186.36 จุด กอปรกับปริมาณการซื้อขายที่ปรับเพิ่มข้ึน ซึ่งเป็นการบ่งชี้ถึงแนวโน้มขาลงของ
ดัชนี SET อย่างต่อเนื่อง ขณะท่ี RSI Indicator ปรับลดลงอยู่ที่ 27.9 อยู่ในภาวะขายมากเกินไป 
(Oversold) และเร่ิมมีสัญญาณ Bullish Divergence บ่งชี้แนวโน้มดัชนี SET ใน มี.ค. มีโอกาสจะ
เกิดการรีบาวน์ โดยวางแนวรับที่ 1,125 – 1,155 ( Gap Support) และแนวต้าน 1,275 – 1,300 
จุด     
 แนะนำซื้อเก็งกำไร ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่น BTS, BA, BAM, BCP, 
CENTEL, BH 
 
 
 
 

 
Source : Bloomberg 

Resistance 1,275 - 1,300 

Support 1,125 - 1,155 

 

 
ที่มา :TQ Professional 

SET Index
SET ม.ีค.…คาดรีบาวน์ 



 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี 

จัดทำข้ึนโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้

หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับบริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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คำแนะนำประจำเดือน มี.ค.68 

 
 
 SHR(IAA Consensus @ 2.94บาท) ผลการดำเนินงาน 4Q67 SHR จะสามารถกลับมามีกำไรได้(หลัง 3Q67 ขาดทุน) หนุนด้วยการกลับมาเปิด Saii 

Laguna Phuket และ ปัจจัยตามฤดูกาลของธุรกิจโรงแรมในไทยและมัลดีฟส์ โดย จำนวนนักท่องเที่ยวเข้าไทย 4Q67 +17%YoY +10%QoQ และ จำนวน
นักท่องเที่ยวเข้ามัลดีฟส์ 4Q67 +7%YoY +15%QoQ นอกจากนี้ 1Q68 ยังดูมีแนวโน้มดีจากยอดนักท่องเที่ยวเข้าไทยในช่วง 1ม.ค.-23ก.พ.68 ยัง +10%YoY 

 CPALL(FV @ 81.50บาท) จากกรณีข่าวของ CPALL เรื่องบริษัทฯ ยืนยันไม่มีความประสงค์เข้าร่วมลงทุนในบริษัทค้าปลีกของประเทศญี่ปุ่น คาดจะมี 
Sentiment บวกเข้ามาจากความเสี่ยงดังกล่าวที่หายไป ทั้งน้ี กำไรสุทธิ 4Q67 ของ CPALL ออกมาแข็งแกร่งอยู่ที่ 7,179ลบ.(+30.61%YoY, +28.02%QoQ) 
โดย รายได้ฝั่ง 7-11, +10.6%YoY, +5.8%QoQ /Cash&CarryMakro& Lotus, +3.9%YoY, +7.2%QoQ บวกตามฤดูกาลและกำลังซื้อในประเทศที่ฟื้นตัว
หนุนด้วยมาตรการภาครัฐฯ ส่วน 1Q68 คาดว่ากำไรยังจะสามารถเติบโตได้ต่อYoYหนุนจาก กำลังซื้อในประเทศที่ได้อานิสงค์ม.ของภาครัฐฯ รวมถึงจำนวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติที่สูงขึ้น 

 KLINIQ(FV @ 40.75บาท) กำไรสุทธิ 4Q67 +YoY, +QoQ เติบโตได้เด่นตามรายได้ที่ +YoY, +QoQ หนุนจาก SSSG+13.1%YoY รวมถึงจำนวนสาขาที่
สูงขึ้น 17 สาขาทั้งนี้ เห็นสัญญาณที่ดีจากแรงกดดันจากค่าใช้จ่ายสาขาใหม่ๆที่เปิดอย่าง aggressive ในช่วง 9M67(ราว14สาขา) มีน้ำหนักน้อยลงแล้ว 
รายได้สามารถโตทันต้นทุนค้าใช้จ่ายที่สูงขึ้นได้ ขณะที่เรายังชอบ KLINIQ จากการมีบริการที่หลายหลาย โดย ปัจจุบัน ณ สิ้น 4Q67 KLINIQ มีจำนวนสาขา
อยู่ราว 72 สาขา เป็น THE KLINIQUE 45 สาขา, L.A.B.X  23 สาขา, Surgery Center 1 สาขา, L’CLINIC 2 สาขา, และ Wellness Spa 2 สาขา 

 SYNEX(IAA Consensus @ 15.79บาท) กำไรสุทธิ 4Q67 อ่อนตัวจากการสำรอง ECL ที่สูงขึ้น แม้รายได้จะ +QoQ, +YoY จากแรงหนุนสินค้า
กลุ่ม Smartphone ส่วนกลุ่มลูกค้า Commercial/Enterprise เพิ่มขึ้นจากกล้องวงจรปิด Storage และ Software Autodesk ส่วนแนวโน้มปี68 คาด
จะมีความต้องการ Upgrade สินค้า AI PC สูงขึ้น และ SYNEX เองมองรายได้โต +10% จาก replacement cycle ของ PC / Mobile,เครื่องเล่น 
Nintendo Switch, และ Authorized store ที่รว่มกับ CPW 

 TEGH (IAA Consensus @ 4.63บาท ) กำไรสุทธิ  4Q67 +YoY ขณ ะที่  QoQ อ่อนตัวจากรายการพิเศษ Impairment(PPE)  ภาพรวมการ
ดำเนินงานมีแรงหนุนจากราคายางและน้ำมันปาล์มที่อยู่ในระดับสูง สัดส่วนปริมาณขายยาง EUDR (ซึ่งราคาขายจะสูงกว่ายางปกติ)สูงขึ้นด้วยแม้ 
EU เลื่อนการบังคับใช้ออกไปปี69 แต่ลูกค้ายังสั่งซื้ออยู่ ด้าน TEGH เองวางแผนขยาย Capacity ปี68 ในธุรกิจ Crude Palm Oil +51%, ธุรกิจ 
Organic Waste Management +18%, ธุรกิจ Biogas +48%, และ  ธุรกิจ Electricity +44%  
 

 
** คำแนะนำ ขายทำกำไร/ตัดขาดทุน เป็นคำแนะนำในเชิงกลยุทธ์การซือ้ขาย (Trading) ไม่มีความสัมพันธ์กับปัจจัยพื้นฐาน

ของหุ้นทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยใช้ข้อมูล ณ. สิ้นวันทำการในการกำหนดจุดเข้า ซื้อ/ขาย  

ที่มา: Kingsford Research 
 

1 Month Portfolio Return   -8.15% 

1 Month Portfolio SET Return    -6.12% 
 

 

 
ที่มาKingsford Research 

SELL WHA, CRC 

BUY TEGH*, KLINIQ 
BUY/SELLเมื่อวันที่ 21,27 ก.พ.68 

KINGSFORD’S PORTFOLIO 
 

วันจันทร์ที่ วันจันทร์ที่ 33  มีนาคม พ.ศ. มีนาคม พ.ศ. 22556688 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

มาตรการภาษีของทรัมป์กดดันราคาน ้ามัน 
ตลาดจับตาการใช้มาตรการภาษีศุลกากรตอบโต้ของสหรัฐ 
ราคาเฉลี่ยน ้ามันดิบเดือน ก.พ.68 WTI -4.9%MoM เฉลี่ยอยู่ ท่ี US$71.1/bbl Brent -3.8%MoM 
เฉลี่ยอยู่ท่ี US$74.8/bbl ส่วน Dubai -1%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$78.1/bbl ปรบัตวัลดลงจากเดือนก่อน
หนา้ ตลาดจับตาผลกระทบของภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีอาจชะลอตวัจากสงครามการคา้หลัง โดนัลด ์
ทรมัป์ ประธานาธิบดีสหรฐัฯ ไดเ้รียกเก็บภาษีน าเขา้สินคา้ทุกประเภทจากจีนในอตัรารอ้ยละ 10 โดย
มีผลบงัคบัใชต้ัง้แต่ 4 ก.พ. ซึ่งจีนไดม้ีการตอบโตก้ลบัดว้ยการเก็บภาษีสินคา้สหรฐัฯ บางรายการ เช่น 
จัดเก็บภาษีนาเขา้น า้มนัดิบจากสหรฐัฯ 10% ขณะท่ีการน าเขา้ LNG และถ่านหินจากสหรฐัฯ จะถูก
เรียกเก็บภาษี 15% โดยมีผลบงัคบัใชต้ัง้แต่ 10 ก.พ. เป็นตน้ไป นอกจากนีท้รมัป์ยังลงนามในค าสั่ง
จัดเก็บภาษีน าเขา้เหล็กและอะลมูิเนียมในอตัรารอ้ยละ 25 จากทุกประเทศ และจะด าเนินการเรียก
เก็บภาษีน าเขา้จากแคนาดาและเม็กซิโกในอตัรารอ้ยละ 25 ตามเดิม หลงัเลื่อนออกไป 1 เดือน และ
จะเก็บภาษีน าเขา้จากจีนเพิ่มอีกในอตัรารอ้ยละ 10 โดยจะมีผลบงัคบัใชใ้นวนัท่ี 4 มี.ค. อีกทัง้สหรฐัฯ 
ยังขู่ว่าจะใช้มาตรการภาษีศุลกากรตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) กับทุกประเทศท่ีเก็บภาษีสินค้า
น าเขา้จากสหรฐัฯ ล่าสดุประกาศแผนเรียกเก็บภาษีน าเขา้รถยนตใ์นอตัรารอ้ยละ 25 สินคา้กลุ่มเซมิ
คอนดกัเตอรแ์ละยาเพิ่มเติมในอตัรารอ้ยละ 25 เริ่มบงัคบัใชใ้นวนัท่ี 2 เม.ย. 

 
ท่ีมา TOP 

อุปทานน ้ามันดิบมีปัจจัยทัง้บวกและลบผสมผสาน 
ปัจจัยบวกท่ีเข้ามากระทบทางฝ่ังอุปทานน า้มันดิบหนุนความขัดแย้งทางด้านภูมิรัฐศาสตร์จาก
โดนัลด ์ทรัมป์ ประธานาธิบดีสหรฐัฯ ได้มีมติคว ่าบาตรเรือบรรทุกน า้มันท่ีเก่ียวข้องกับการขนส่ง
น า้มนัดิบจากอิหร่านไปยังจีน นอกจากนีท่้อขนส่งน า้มันดิบ Caspian Pipeline Consortium (CPC) 
ท่ีใช้ขนส่งน า้มันดิบจากคาซัคสถานหยุดชะงักลงเน่ืองจากยูเครนใช้โดรนโจมตีสถานีเพิ่มแรงดัน  
นอกจากนีต้ลาดยงัคงจับตาท่าทีของกลุ่มโอเปกพลสัท่ีอาจชะลอแผนการปรบัเพิ่มก าลงัการผลิตจาก
เดือน เม.ย.68 เป็นเดือน ก.ค.68 หลงัอุปสงคโ์ลกอ่อนแอและอุปทานจากประเทศนอกกลุ่มเพิ่มขึน้  
โดยกลุ่มโอเปกพลสัยงัคงกังวลต่อตวัเลขการผลิตน า้มนัของสหรฐัฯ ท่ีมีแนวโนม้ปรบัเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง
หลังทรมัป์มีนโยบายเน้นการเพิ่มการผลิตน า้มันและผ่อนคลายนโยบายพลังงานและสิ่งแวดล้อม 
(Drill, baby, drill!) ซึ่งการผลิตน า้มันดิบสหรัฐฯ ท่ีเพิ่มขึน้ ส่วนปัจจัยลบต่อราคาน า้มันดิบมาจาก
ตลาดคลายกังวลเรื่องอุปทานน า้มันดิบตึงตัวหลังสหรัฐฯ เดินหน้าเจรจาเพื่อยุติสงครามรัสเซีย-
ยูเครน จากก่อนหนา้นีท่ี้ไบเดนทิง้ทวนออกมาตรการค ่าบาตรรสัเซียรอบใหม่เพื่อเป็นการจ ากัดการ
ส่งออกน า้มนัดิบจากรสัเซียไปยงัลกูคา้หลกัจีนและอินเดีย ส่วนภาพรวมปี 68 คาดการณก์ารเติบโต
ของอปุทานยงัคงแซงหนา้อปุสงสจ์ากการผลิตของกลุ่ม Non-OPEC เชน่ สหรฐัฯ แคนาดา  

     
ท่ีมา TOP  

ENERG 
Current       15,722.47 
Mkt Cap (MB)        2,762,573 
วนัที ่28 กุมภาพนัธ์ 2568 

PETRO 
Current          432.92 
Mkt Cap (MB) 215,278 
วนัที ่28 กุมภาพนัธ์ 2568 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 
 

 

 

 

 

 

ค่าการกล่ันฟ้ืนตัวจากเดือน ม.ค.หนุนจากความต้องการใช้ 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน ก.พ.68 +64.9%MoM อยู่ท่ี US$3.4/bbl ปรบัตัวดีขึน้จาก spread 
น ้ามันส าเร็จรูปเกือบทุกประเภท โดย  Gasoline / Jet ฟ้ืนตัวจากเดือนก่อน US$2.3/bbl และ 
US$1.2/bbl เป็นผลจากส่งออกในภูมิภาคท่ีลดลง รวมถึงมีความต้องการใช้เพิ่มขึน้ก่อนเข้าช่วง
รอมฎอน ส่วน Fuel Oil ดีขึน้อุปทานในภูมิภาคลดลง ด้าน  Diesel ลดลงแต่ประคองตัวได้จาก
คาดการณ์การส่งออกของจีนละลดลงในเดือนถัดไป ส่วนภาพรวมใน 1Q68 (QTD) ค่าการกลั่น
สิงคโปรเ์ฉลี่ยอยู่ท่ี US$2.66/bbl -47.7%QoQ ลดลงจากการประกาศโควตา้การส่งออกของจีน คาด
เดือน มี.ค.มีโอกาสปรบัตัวดีขึน้จากความตอ้งการใช้ตามฤดูกาลและการปิดซ่อมบ ารุงโรงกลั่นใน
เอเชียเหนือและเอเชียใต้ อย่างไรก็ตามผลการด าเนินงานของกลุ่มโรงกลั่นจะลดลง QoQ ตาม 
spread product แต่รบัรูผ้ลขาดทนุจากสต๊อกน า้มนัลดลงหรือพลิกเป็นก าไรจากไตรมาสก่อน 

 
ท่ีมา IRPC 

ราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรฯ ฟ้ืนตัวท่ามกลางความไม่แน่นอน 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน ก.พ.68 ราคาผลิตภณัฑส์่วนใหญ่ฟ้ืนตวั โดยกลุ่มอะโรมาติกส ์spread PX ดี
ขึน้ MoM จากอุปทานใหม่เพิ่มเขา้มาชา้ลง ขณะท่ีความตอ้งการใชข้องผูผ้ลิตปลายน า้ทยอยฟ้ืนตัว
จากการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีน ส่วนกลุ่มโอเลฟินส์ spread PE ปรับดีขึน้ MoM จากต้นทุน 
feedstock (Naphtha) ลดลงตามราคาน า้มัน อีกทั้งผูผ้ลิตบางส่วนมีการปรบัลดก าลังการผลิตลง 
อย่างไรก็ตามคาดว่า spread ผลิตภัณฑย์ังคงฟ้ืนตัวได้ในกรอบจ ากัด เน่ืองจากประเทศจีนลดการ
น าเขา้และหันไปผลิตเอง ประกอบกับการบริโภคท่ีชะลอตัว ส่งผลใหอุ้ปทานลน้ตลาด นอกจากนี้
แนวโนม้อัตราดอกเบีย้ท่ีอยู่สูงเป็นเวลานานจากเงินเฟ้อท่ีเป็นผลพวงจากสงครามการค้าท่ีน่าจะ
รุนแรงยิ่งขึน้หลงัการทรมัป์เขา้รบัต าแหน่ง ปธน.สหรฐัฯ ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลก 

  
ท่ีมา IRPC 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick: BCP, PTT 
ฝ่ายวิจัยคงน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลังงานผนัผวนตามการฟ้ืนตวั
ทางเศรษฐกิจท่ีไม่แน่นอน โดยมีปัจจัยก าหนดทิศทางจากนโยบายของสหรฐัฯ และการฟ้ืนตัวทาง
เศรษฐกิจของจีน โดยใน 1Q68 คาดผลประกอบการของกลุ่มลดลง QoQ โดยหลกัจากกลุ่มปิโตรเคมี
และการกลั่นท่ี product spread ปรบัตัวลดลง เลือก BCP* แนวโนม้ผลประกอบการดีขึน้ในปี 68 
จากขาดทุนสต๊อกลดลง และมีการ diversified ธุรกิจ เช่นเดียวกับ PTT ท่ีก าไรหลักประคองตัวได้
ท่ามกลางสถานการณท่ี์ยากล าบาก อีกทัง้สามารถจ่ายเงินปันผลท่ีดีและสม ่าเสมอ 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 

 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, Aspen 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 
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กลุ่มพาณิชย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Nattawat Poosunthornsri    

Fundamental Analysis  

ID No.  087077 

Tel  02-829-6999   

Email : nattawat.po@kfsec.co.th 
 
 

ภาพรวมกำไรปกติ 4Q67 ออกมาอยู่ในเกณฑ์ดี 
ส่วน 1Q68 ยังมีแรงหนุนจากม.ภาครัฐฯ 
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค ม.ค.68 สูงสุดในรอบ 8 เดือน 
มหาวิทยาลัยหอการค้าไทยรายงานดชันีความเชื่อม่ันผู้บริโภคจากศูนยพ์ยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ 

โดย ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคประจำเดือน ม.ค. ป ี พ.ศ.2568 อยู่ที่ 59.0 ปรับตัวสูงขึ้นจาก เดือน 

ธ.ค. 67 ที่ 57.9 สูงขึ้น 1.1 จดุ หรือคิดเป็น ราว +1.90% เป็นการปรับตัวขึ้นต่อเนื่องเปน็เดือนที่4 

และอยู่ที่ระดับสูงที่สุดในรอบ 8 เดือน ขณะท่ีในส่วนของดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางาน 

และ ดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตก็ปรับตัวสูงขึ้นเช่นกัน โดยเมื่อพิจารณาในส่วนของ

ดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางานเดือน ม.ค.68 จะอยู่ที่ 56.2 สงูขึ้นจาก 55.3 และดัชนีความ

เชื่อมั่นเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตเดือน ม.ค.68 อยู่ที่ 68.1 สูงขึ้นจาก 67.0 โดย ปัจจยับวกหลักๆมายัง

จาก 1.มาตรการกระตุ้น/ช่วยเหลือของของภาครัฐฯท่ีต่อเนื่อง(เช่น ม.แจกเงิน 10,000 บาท ที่ทะยอย

ออกมาหลายๆเฟส ซึ่ง เฟส2 จะเริ่มต้นราวตรุษจีนปี68 นี,้ การจ่ายเงินช่วยเหลือผู้ประสบอุทกภัย

ในช่วงฤดูฝนป6ี7, ม.ภาษีเพื่อกระต้นการท่องเที่ยวในเมืองรอง 55 จังหวัด, ม.ช่วยเหลือชาวนา, ม. 

Easy E-receipt เป็นต้น) 2.จำนวนนักท่องเที่ยวเข้าไทยที่สูงขึ้น ช่วง 1ม.ค.-23ก.พ.68 +10%YoY 3.

ราคาขายปลีกน้ำมันที่ลดลง และ 4.ตัวเลขส่งออกที่ยัง +YoY อย่างไรก็ตาม อัตราว่างงาน เดือน 

ม.ค.68 อยู่ที่ 1.1% ลดลง YoY จาก ม.ค.67 ที่ 1.2% แต่สูงขึ้นจาก MoM ธ.ค.67 ที่ 0.8% ดังนั้นแล้ว 

ปัจจุบัน เราจึงชอบหุ้นในกลุ่มสินค้าจำเป็นต่อชีวติประจำวัน(อาทิเช่น CPAXT*, BJC, CPALL) 

มากกว่า กลุ่มทีม่สีินค้าอื่นๆ/สินค้าฟุ่มเฟือย(เช่น CRC, COM7*, HMPRO*) 

 

ภาพรวมกำไรกลุ่มในช่วง 4Q67 ยังจะอยู่ในเกณฑ์ดี 
สำหรับการดำเนินงานปกตขิองกลุ่มค้าพาณิชย์ในช่วง 4Q67 ทผี่านมา ภาพรวมกลุ่มสามารถ +QoQ 

ได้ตามHigh Season ขณะที่ภาพ YoY นอกจากกลุ่มสินค้า Hardline อาจจะยังกดดันอยู่บ้างจาก

กำลังซื้อในประเทศที่ยังดูฟื้นตัวช้า(มีเดือน ต.ค.-พ.ย.67 เป็นตัวถ่วง) แต่ภาพรวมยังเป็นบวกได้ 

โดยเฉพาะฝั่งอาหาร-เครื่องดื่มและมีปัจจัยหนุนเพิ่มเติมจาก 1.ม.กระตุ้นการบริโภคของภาครัฐฯ เช่น 

การแจกเงินให้กลุ่มเปราะบางราว 145,000 ลบ. ซึ่งเริม่โอนช่วงปลายก.ย.67 และ 2.สถานการณ์น้ำ

ท่วมช่วงก่อนหน้าที่จะส่งผลไปยัง Demand สินค้าซ่อมแซมบ้านให้สูงขึ้น อย่างไรก็ตามหุ้นบางตัว

อาจมีรายการพิเศษ/ปัจจัยเฉพาะตัวมากดดันบ้าง อย่างในกรณีของ CRC ที่มีค่าใช้จ่ายพิเศษ จาก

การที่ Porto Worldwide Limited ซึ่งเปน็การรว่มค้าของบริษัทฯ ได้ใช้สิทธติามสัญญาระหว่างผู้ถือ

หุ้นในการแลกหุ้นบริษัท แกร็บแท็กซี่ โฮลดิ้งส์ (ประเทศไทย) จํากัด ที่มีอยู่ทั้งหมดไปเป็นหุ้นของ 

Grab Holdings Limited ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ NASDAQ ในราคาตลาด หรือกรณีของ 

BJC มีฐานสูงจาก 4Q66 ที่ได้ Tax Credit ทั้งนี้ กำไรสุทธิ 4Q67 ของ BJC, CPALL, และ CRC อยู่ที่ 

1,645 ลบ. (+0.4%YoY, +134% QoQ), 7,179 ลบ. (+31%YoY, +28% QoQ), และ 2,176 ลบ.(-

31%YoY, +2% QoQ) ตามลำดับ ส่วนการดำเนินงานช่วงถัดไป 1Q68 เราคาดว่าจะยังมีแรงหนุน

ต่อเนื่องจากม.แจกเงินหมื่น เฟส2 ใหก้ับผู้สูงอายุ รวมถึง ม. Easy E-receipt ลดหย่อยภาษี 5 หม่ืน

บาท นอกจากนี้ การประชุม กนง. ในเดือนก.พ.68 ที่ผ่านมามีการลดดอกเบี้ยนโยบายอีก 25bsp 

เป็นบวกต่อหุ้นค้าปลีกที่มี D/E สูงกว่า D/E ของ SET ภาพรวมของกลุ่มจึงยังคงมีความน่าสนใจ  
 

COMM 

Current       26,730.09 

Mkt Cap (Btmn)     1,461,211 
วันที่ 28 กุมภาพันธ ์2567 

 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 

THAI CCI 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 
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น้ำหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Overweight 
Top Pick: CPALL 
ภาพรวมการดำเนินงานปกติในช่วง 4Q67 ที่ผ่านมาอยู่ในเกณฑ์ดี โดยเฉพาะกลุ่มสินค้าอาหาร
เครื่องดื่มที่มีแรงหนุนตามฤดูกาลจากช่วงเทศกาลเฉลิมฉลอง/HoReCa ส่วนการดำเนินงานในช่วง 

1Q68 คาดว่าจะยังมีแรงหนุนต่อเนื่องจากม.แจกเงินหมื่น เฟส2 ให้กับผู้สูงอายุ รวมถึง ม. Easy E-
receipt ลดหย่อยภาษี 5 หมื่นบาท นอกจากนี้ การประชุม กนง. ในเดือนก.พ.68 ที่ผ่านมามีการลด

ดอกเบี้ยนโยบายอีก 25bsp เป็นบวกต่อหุ้นค้าปลีกที่มี D/E สูงกว่า D/E ของ SET ดังนั้น เราจึงยังให้
น้ ำ ห นั ก ก า รล ง ทุน ก ลุ่ ม เดื อน นี้ เป็ น  “Overweight”  ยั ง เลื อก  Top Pick ป ระจ ำเดื อน เป็ น  

CPALL(FV68@81.50 บาท) กำไร 4Q67 ออกมาแข็งแกร่ง ขณะที่ปัจจัยเสี่ยงลดลงหลังออกมายืนยัน

ว่าไม่มีความประสงค์เข้าร่วมลงทุนในบริษัทค้าปลีกของประเทศญี่ปุ่น 
 
 
 
 
 
 

 
 

ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุ้นที่ขึ้น * อ้างอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 

 



 

 

 

 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

กำไร 4Q67 ของกลุ่มร.พ. SSO ถูกกดดันจากการปรับ
การบันทึกเงิน Adj.RW>2 
1Q68ยังไม่มีปัจจัยหนุน แต่คาด4Q67จะเป็นจุดต่ำของ SSO  
สำหรับผลประกอบการกลุ่มโรงพยาบาลในช่วง 4Q67 นีก้ำไรของโรงพยาบาลส่วนใหญจ่ะออกมา

อ่อนแอ(โดยเฉพาะกลุ่มประกันสังคม) อ่อนตัว QoQ จาก Seasonal Effect หลังผ่าน High Season 

ในไตรมาส3 ที่เป็น ฤดูฝน ไปแล้ว ขณะที่ในส่วนของภาพ YoY ยังมีปัจจัยกดดันจาก 1.ฐานสูง 4Q66 

ของร.พ.ประกันสังคมในปีก่อนที่มกีารได้เงินรับจริงสูงกว่าที่ Accrual ไวส้ำหรับกลุ่มโรคเรื้อรัง 26 โรค

(ปี67 มาเข้าใน 3Q67) 2.ผู้ป่วยตะวันออกกลางชาติตา่งๆที่ในช่วงปีนี้มีการทบทวนนโยบายการส่ง

ผู้ปวยไปรักษาที่ต่างประเทศ รวมถึงความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ของภูมิภาคตะวันออกกลางเองที่อาจ

สูงขึ้น 3.การแข่งขันที่รุนแรงขึ้นของผู้ป่วยชาติ CLMV และ 4.Effect จาก SSO การบันทึกรายการโรค 

Adj.RW>2 สำหรับงวด ก.ค.-ธ.ค.67 เหลือ 8,000 บาท/Adj.RW (จาก 12,000 บาท/Adj.RW) 

อย่างไรก็ตามแม้จะมีปัจจัยลบ(นับรายหุ้นร.พ.) เว้นแต่พี่ใหญ่ของกลุ่มอย่าง BDMS และ BH ยัง

สามารถมีกำไรดีได้จากแรงหนุน Tax Credit โดย กำไรสุทธิ 4Q67 ของ BDMS, BCH, BH, และ 

CHG อยู่ที่ 4,333 ลบ. (+10%YoY, +2%QoQ), 233 ลบ. (-49%YoY, -45% QoQ), 1,903 ลบ. 

(+11%YoY, -3%QoQ),  และ 92 ลบ.(-67%YoY, 78% QoQ) ตามลำดับ  ด้านช่วงถัดไป 1Q68 นี ้

แม้เราคาดว่าจะมปีัจจัยกดดันต่อจาก 1.ประกันรูปแบบ Co-pay ในเดือน มี.ค.68 และ 2.ชว่ง

รอมฎอนปีนี้ท่ี อยู่ในช่วง 28ก.พ.-29มี.ค.68 (จากปี67 11มี.ค.-10เม.ย.67) เป็นปัจจัยกดดันต่อผู้ป่วย 

Fly-in ตะวันออกกลาง แตค่าดวา่จะมีปัจจัยช่วงพยุงผลประกอบการจากคาดการณ์ผู้ป่วยในประเทศ

ไทยที่มีโอกาสปรับตัวสูงขึ้น YoY จากฝุ่น PM 2.5 ขณะที่ สถานการณ์ไข้หวัดใหญ่ปีนี้ YTD มีจำนวน

ผู้ป่วยสูงขึ้น +74% อยู่ที่ราว 1.1 แสนราย อัตราป่วย 170.66 ต่อประชากรแสนคน นอกจากนี้ ความ

เสี่ยงในเรื่องการรับเงินจาก SSO กล็ดลงจากรับรู้มาแล้วใน 4Q67 ด้านประกันสังคมเอง ป2ี568 นี้ก็

กำหนดให้จ่ายโรค adj.RW>2 ที่ 1.2 หม่ืนบาท/adj.RW แบบปลายเปิด(จากเดิมเป็น 12,000 บาท/

adj.RW แต่มี limit ร.พ.มีความเสี่ยงได้เงินจริงต่ำกวา่ที่บันทึกไว้ในงวดหลังๆของปี)  เราจึงให้

คำแนะนำกลุ่มในเดือนน้ีเป็น “neutral” เน้นสะสมรายตัวรอ 3Q68 ที่เป็น High Season ทัง้นี ้สำหรับ

ในภาพระยะยาวเอง เรายังชอบหุ้นกลุ่มร.พ.จากคาดว่าจะเป็นกลุ่มที่ได้ประโยขน์จากสภาพ

สังคมไทยเปลี่ยนเป็นสังคมผู้สูงอายุ และได้ประโยชน์จากการเปิดตลาดใหม่(ซาอุฯ) รวมถึงการเป็น 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg, หุ้นที่ขึ้น * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

 

น้ำหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: BCH, BDMS 
ผลประกอบการ 4Q67 โดยรวม(ไม่นับ BDMS, BH ที่มี Tax Credit ช่วย) อ่อนแอจาก 1.ฐานสูง 

4Q66 ของร.พ.SSOในปีก่อนท่ีมีรายการพิเศษกลุ่มโรคเรื้อรัง 26 โรค(ป6ี7 มาเข้าใน 3Q67) 2.การ

บันทึกรายการโรค Adj.RW>2 สำหรับงวด ก.ค.-ธ.ค.67 เหลือ 8,000 บาท/Adj.RW (จาก 12,000 

บาท/Adj.RW) และ 3.ผู้ป่วยตะวันออกกลางชาติต่างๆที่ในช่วงปี67 มีการทบทวนนโยบายการส่ง

ผู้ป่วยไปรักษาที่ต่างประเทศ อย่างไรก็ตามแม้งบกลุ่มร.พ.SSO 4Q67 จะอ่อนแอแต่เรามองว่าผ่าน

จุดต่ำสดุไปแล้ว และ ป6ี8 นี ้ SSO ก็กำหนดให้จ่ายโรค adj.RW>2 ที่ 1.2 หม่ืนบาท/adj.RW แบบ

ปลายเปิด เราจึงยังมองกลุ่มไม่ได้แย่ ให้น้ำหนักกลุ่มเป็น “Neutral” เลือก Top Picks ประจำเดือน 

เป็น BDMS(FV@36.00 บาท) จาก Valuation ที่ยังไม่แพงขณะที่ฐานรายได้จากผู้ป่วยที่หลากหลาย

คาดว่าจะช่วยให้ BDMS มีความอ่อนไหวต่อข่าวต่างๆน้อยกว่า และ BCH(FV@19.40 บาท) จาก

คาดว่ากำไรผ่านจุดต่ำสดุไปแล้วใน 4Q67 

  

 
 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:  205.01   (-9.8%) 
Mkt Cap (MB)        1,778.37 
ปิดท าการวนัที ่28 ก.พ 2568 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC และ TRUE ราคา Target Price โดย Kingsford สว่น,INTUCH, JAS, THCOM ราคา Target Price และประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักการลงทุน: BUY 
เลือก ADVANC เป็น Top Pick  
ตลาด DATA CENTER และ Cloud Computing ก าลังเติบโตในประเทศไทย  
ปัจจบุนัธรุกิจData Center และ Cloud Service  ถือเป็นธรุกิจดา้นโครงสรา้งพืน้ฐาน ที่ส  าคญัในการด าเนิน
ธรุกิจในยคุดิจิทลั ซึ่งในปี 2023 รายไดข้องตลาด Data Center อยู่ที่ 372 ,790 ลา้นดอลลาล ์และคาดว่าจะ
มีรายไดใ้นปี 20024 อยู่ที่ 416 ,100 ลา้นดอลลาร์ หรอืคาดว่าจะเติบโตขึน้ 11.62 % ละยงัคาดว่าจะเติบโต
ขึน้ เฉลี่ย 8.45% ต่อปีใน 5 ปีต่อจากนี ้ในส่วนของ Cloud Service ที่ในปัจจบุนัถือว่ามีขนาดที่ใหญ่และ
เป็นส่วนส าคญัของธรุกิจดิจิทลัในปัจจบุนั ซึ่งมีขนาดคาดว่าจะมีขนาดตลาดอยู่ที่  0.68 ลา้นลา้นดอลลาร ์
และคาดว่าจะเพ่ิมขึน้ไดถ้งึ 1.44 ลา้นลา้นดอลลาร์  ในปี 2029  หรอื เติบโตขึน้เฉลี่ยปีละ 16.40 % ทัง้นีเ้ป็น
ผลมาจากการเติบโตของ  AI และ การใหค้วามส าคญักบั Cyber Security ที่ระบบ Cloud Computing 
ไดร้บัความมั่นใจมากที่สดุในดา้นนีจ้ากการมีการกระจาย Server ไวท้ั่วโลก    

จับตาดู ร่างบันทึกส าหรับการรับฟังความคิดเห็นสาธารณะเกี่ยวกับการประมูล
คลื่นความถี6่ ยา่นความถี ่
กสทช. เริม่เปิดรบัฟังความคิดเห็นสาธารณะสาหรบัการประมลูคลื่นความถ่ีแลว้โดย กสทช. ไดเ้ผยแพร่
รา่งบนัทกึส  าหรบัการรบัฟังความคิดเห็นสาธารณะเก่ียวกบัการประมลูคลื่นความถ่ี  และ รา่งแผน
ความถ่ีวิทย ุจ านวน 6 ยา่นความถ่ี  ไดแ้ก่   1) ยา่นความถ่ี 850 MHz จ านวน 2 ชดุ จะสิน้สดุการ
อนญุาต วนัที่ 2 ส.ค.68 ยา่น 2) ความถ่ี 1500 MHz จ านวน 11 ชดุ จะสิน้สดุการอนญุาตวนัที่ 3 ส.ค.
68 3) ยา่นความถ่ี 1800 MHz จ านวน 7 ชดุ 4)ยา่นความถ่ี 2100 MHz จ านวน 3 ชดุ 5)ยา่นความถ่ี 
3100 MHz จ านวน 3 ชดุ 6)ยา่นความถ่ี 2300 MHz จ านวน 9 ชดุ โดยส านกังานกสทช. จะน ารา่ง
ดงักลา่วไปรบัฟังความคิดเห็นจากผูเ้ก่ียวขอ้ง การรบัฟังความคิดเห็นสาธารณะก าหนดจดัขึน้ในวนัที่ 6 
กมุภาพนัธ ์2025 และคาดวา่จะสามารถประมลูภายในไตรมาสสองปี 2568  คาดผลงานไตรมาส 
1/2568 เติบโตรบัอานิสงสม์าตรการลดหยอ่นภาษี Easy E-Receipt ดนัยอดขายโตขึน้ 2 เทา่ เตรยีม
ขยายสูธุ่รกิจคา้ปลีกขายสินคา้ที่เก่ียวขอ้งกบัโทรศพัทมื์อถือ รวมถึงอปุกรณเ์สรมิ แกดเจ็ต ตา่งๆ ท าให้
ยอดขายตอ่ตารางเมตรมีโอกาสปรบัตวัเพิ่มขึน้ พรอ้มกบัไดจ้ดังานไทยแลนด ์โมบาย เอ็กซโ์ป 2025  
ค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าปี 68 ที่ 294 บาท (Up-Side = 13%)  
ผลการด าเนินงานของ Advanc โดยรวมยงัถือว่ามีการเติบโตไดด้ีจากการที่ ARPU มีการปรบัสงูขึน้ ปรบัตวั
สงูขึน้ เป็น 224 บาท/หมายเลข/เดือน (+ 6.5%YoY ,+0.2%QoQ)  และ ARPU ของ Fix broadband  AIS 
Fibre  อยู่ที่ 434 บาท (+6.6%YoY ,+1.4QoQ)  รายไดอ้ินเทอรเ์น็ตความเรว็สงูอยู่ที่ 7,118 ลา้นบาท 
เติบโตอย่างแข็งแกรง่ 163% เมื่อเทียบกบัปีก่อน และเติบโต 41% จากไตรมาสก่อน เป็นผลมาจากการรบัรู ้
รายไดข้อง TTTBB เต็มไตรมาส รว่มกบัการเติบโตฐานผูใ้ชบ้รกิารรายใหม่ดว้ย  AIS 3BB Fibre3 ขยายฐาน
ผูใ้ชบ้รกิารสู่ 4.8 ลา้นราย (ลกูคา้ TTTBB 2.3 ลา้นราย) ณ สิน้  1Q67 โดยมีลกูคา้เพ่ิมขึน้ 72,000 ราย เป็น
ผลมาจากการ ขยายโครงข่ายพืน้ท่ีการใหบ้รกิารและความตอ้งการของลกูคา้ที่มีอย่างต่อเนื่อง ในดา้น 
ARPU เพ่ิมขึน้เป็น 496 บาท/เลขหมาย/เดือน (+22%YoY,+1.3%QoQ) ส าหรบัรายไดบ้รกิารลกูคา้องคก์ร
(ไม่รวมโทรศพัทเ์คลื่อนที่) อยู่ที่ 1,602 ลา้นบาท เติบโต  20% เมื่อเทียบกบัปีก่อน จากการรบัรูร้ายไดข้อง 
TTTBB และความตอ้งการในบรกิารเช่ือมต่อที่ยงัคงเติบโตสอดคลอ้งกบัแนวโนม้การเปลี่ยนแปลงของภาค
ธรุกิจในการใชเ้ทคโนโลยีดิจิทลั นอกจากนี ้ADVANC มุ่งพฒันาโครงสรา้งดา้นดิจิทลัเทคโนโลยีมาอย่าง
ต่อเน่ือง  ไดท้ างานกบัพารท์เนอรผ์ูใ้หบ้รกิารดา้นคลาวดร์ะดบัโลกอย่าง Oracle ที่จะท าใหป้ระเทศไทยมี
บรกิารระดบั Hyperscale Cloud เกิดขึน้เป็นครัง้แรกผ่านบรกิาร AIS AIS Cloud บน AIS Data Center ที่
จะเป็นการปลดล็อกศกัยภาพในการท าดิจิทลัทรานสฟอรม์เมชนัอย่างมีประสิทธิภาพทัง้ภาครฐั ภาคเอกชน  
คาดว่าจะประเมินมลูค่าดว้ย DCF (WACC 7.3%, Terminal 2%) ราคาเป้าหมายปี  68 =294 บาท แนะน า
ซือ้สะสมดว้ย Up-Side 17.35%) 

 

 
 

 
 

 Mobile:  Average Revenue per User  
(Blend) 

 
                ท่ีมา: ส านักงาน กสทช. 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   214.36 (-22.76%) 
MktCap: 756.38(MB)   
ปิดท าการวนัที ่28 กมุภาพนัธ์  2568 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ราคาเปา้หมายของ WHA และ AMATA ราคาเปา้หมายประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ:  TRADING 

เลอืก AMATA  เป็น Top Pick  

AMATA คาดเตบิโต จากการกลับมารับรูร้ายไดข้ายทีด่นิทีด่ขี ึน้   

AMATA รายงานผลการด าเนินงานประจ าปี 2567 เปรียบเทียบกบัปี 2566 รายไดร้วมจ านวน 14,901 ลา้นบาท 

+53.63%YoY สว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบรษัิทรว่มและการรว่มคา้ จ านวน 959 ลา้นบาท - 9.83%YoY ก าไรสว่นท่ี

เป็นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ จ านวน 2,483 ลา้นบาท +31.74%YoYธุรกิจพฒันาท่ีดนินิคมอตุสาหกรรม มีรายไดจ้ากการ

ขายอสงัหารมิทรพัย ์จ านวน 9,004 ลา้นบาท  +87.43%YoY ซึง่มาจากการโอนท่ีดนิจ านวนทัง้สิน้ 1,912 ไร (ไทย: 1,443 

ไร และ เวียดนาม 469)และมีอตัราก าไรขัน้ตน้อยู่ท่ีรอ้ยละ 38.18 ปรบัตวัลงจากรอ้ยละ 47.49 เน่ืองจากดนัทนุพฒันาท่ีดนิ

ในประเทศไทยและคา่ก่อสรา้งในประเทศเวียดนามปรบัตวัสงูขึน้ธุรกิจใหบ้รกิารสาธารณปูโภค สว่น รายไดค้  าบรกิาร

สาธารณปูโภคของบรษัิทฯ ส  าหรบัปี 2567 จ านวน 4,779 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 903 ลา้นบาทหรือ+ 23.32%YoY

เน่ืองจาก มีรบัรูร้ายไดจ้ากการใหบ้รกิารสาธารณปูโภคเพิ่มขึน้จากประเทศเวียดนาม ขณะท่ีอตัราก าไรขัน้ตน้ ปรบัตวัลดลง 

เป็นรอ้ยละ 16.88 ในปี 2567 เน่ืองจากการใหบ้รกิารดงักลา่วมีการก าหนดราคาตน้ทนุและราคาขายจากทางรฐับาล

เวียดนาม ท าใหบ้รษัิทฯ ไม่สามารถควบคมุอตัราก าไรขัน้ตน้ดงักลา่วได ้ ดา้นธุรกิจโรงงานใหเ้ช่าส  าเรจ็รูปและพืน้ท่ีพาณิช

ยกรรม บรษัิทฯ มีรายไดจ้ากการใหเ้ช่าจ านวน 940 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 103 ลา้นบาท หรือ+ 12.31%YoYดยอตัรา

ก าไรขัน้ตน้ของธุรกิจโรงงานใหเ้ช่าส  าเรจ็รูปและพืน้ท่ีพาณิชยกรรมอยู่ท่ีรอ้ยละ 76.96 ในปี 2567 

กลุม่นคิมอตุสาหกรรม 2568 ยังเตบิโตจาก DATA CENTER ทีก่ าลังเขา้มา 
หลงั Google ประกาศแผนลงทนุสรา้ง Data Center และ Cloud Region ในประเทศไทย มลูคา่เงินลงทนุเฟส
แรก 1,000 ลา้นดอลลาร ์หรอื 35,000 ลา้นบาท สะทอ้นใหเ้ห็นถึงศกัยภาพ และความพรอ้มของไทยในการเป็น
ศนูยก์ลางธุรกิจ ดิจิทลัของภมิูภาคปัจจบุนัมีโครงการ Data Center และ Cloud Service ขอรบัการสง่เสรมิการ
ลงทนุจากบีโ้อไอไอ รวม 46 โครงการ มลูคา่เงินลงทนุ 167,989 ลา้นบาท สว่นใหญ่ตัง้อยูท่ี่กรุงเทพมหานคร 
สมทุรปราการ ชลบร ีและระยองก่อนหนา้ Amazon Web Service (AWS) ประกาศลงทนุในในไทยกวา่ 2 แสน
ลา้นบาท ภายในปี 2580 โดยเฟสแรกลงทนุสรา้ง Data Center แลว้ 3 แหง่ เงินลงทนุกวา่ 25,000 ลา้นบาทสว่น 
Microsoft ประกาศแผนลงทนุ Data Center ในไทยแลว้เชน่กนั แตย่งัไมเ่ปิดเผยตวัเลขลงทนุอยา่งไรก็ตาม 
มลูคา่ลงทนในประเทศอินโดนีเ้ซีย อยูท่ี่ 1.7 พนัล้ านดอลลาร ์และมาเลเซีย อยูท่ี่ 2.2 พนัลา้นดอลลาร ์ภายใน
ระยะเวลา 4 ปี ขา้งหนา้ ซึง่ประเมินวา่การลงทนุ ในประเทศไทยก็จะมีมลูคา่การลงทนุที่ใกลเ้คียงกนัและลา่สดุ  
โครงการ Data Hosting ของบรษัิทในเครอื TikTok Pte. Ltd. จะลงทนุติดตัง้ Server และอปุกรณต์า่งๆใน Data 
Center มลูคา่ 1.26 แสนลา้นบาท ประเมินโครงการ Data Center ที่ Tiktok จะลงทนุอปุกรณต์ิดตัง้ ถือเป็น
โครงการใหมท่ี่เขา้มาเพิ่มเติม ซึง่จะชว่ยผลกัดนัใหนิ้คมอตุสาหกรรม มีการเติมโตทัง้ดา้นการขายที่ดิน และการ
ขายสาธารณปูโภคจากการที่กลุม่ DATA Center จะมีการใชไ้ฟฟา้ และน า้เป็นจ านวนมาก 
เลอืก AMATA เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 68 = 33.50 บาท 
ทางเราประเมินว่าในปี 2568 บรษัิทจะมีรายไดเ้พิ่มขึน้เป็น 15,248ลา้นบาท (+3.25%YoY) และเป็นก าไรสทุธิ อยู่ท่ี 2,664 
ลา้นบาท (+7.32% YoY) จากการท่ี บรษัิทมีการพฒันานิคมอตุสาหกรรมแลว้ใน 4 ประเทศ คือ ประเทศไทยเวียดนาม 
พม่า และลาว โดยมีพืน้ทีทัง้สิน้ประมาณ 94,206 ไร ่ซึง่เป็นการแสดงถึงศกัยภาพในการรองรบัลกูคา้ทัง้ยงัไดล้งนามบนัทกึ
ความเขา้ใจ (MOU)รว่มกบั บรษัิท บี.กรมิ เพาเวอร ์จ ากดั (มหาชน) เพ่ือรว่มพฒันาโครงการ “อมตะ ยโูรเปียน สมารท์ ซตีิ” 
ในนิคมอตุสาหกรรมอมตะ ซตีิ ชลบรุี จ  านวนพืน้ท่ี 200 ไร ่เพ่ือรองรบัการลงทนุดา้นอตุสาหกรรมเทคโนโลยีขัน้สงูหรือ
อตุสาหกรรมแหง่อนาคตท่ีมีศกัยภาพจากกลุม่ประเทศทวีปยโุรป ทาง บรษัิท อมตะ ย ูลาว จ ากดั รว่มกบั กระทรวง
อตุสาหกรรมและการคา้ (สปป.ลาว) และการปรบัโครงสรา้งกลุม่ธุรกิจสาธารณปูโภคและบรกิาร การออกและเสนอขายหุน้
สามญัตอ่ประชาชนทั่วไปโดย ท่ีประชมุคณะกรรมการ บรษัิท อมตะ คอรป์อเรชนั จ ากดั (มหาชน) (บรษัิทฯ) ไดมี้มตอินมุตัิ
ใหมี้แผนปรบัโครงสรา้งกลุม่ธุรกิจสาธารณปูโภคและบรกิารส าหรบันิคมอตุสาหกรรมของบรษัิทฯ โดยการโอนธุรกิจ
ดงักลา่วใหแ้ก่บรษัิท อมตะ ย ูจ ากดั (เดมิช่ือ “บรษัิท อมตะ สแทรทเทจิก โฮลดงิ  จ  ากดั ”) (“Spin Co.”) และภายหลงัจาก
ธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งแลว้เสรจ็ Spin Co. จะเสนอขายหุน้สามญัตอ่ประชาชนทั่วไปเป็นครงัแรก คดิเป็นสดัสว่นไม่เกิน
รอ้ยละ 30 ของทนุทีช าระแลว้ของ Spin Co. และเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยตอ่ไปเราจงึประเมิน
มลูคา่โดยอิง PE Multiplier ท่ี 14เทา่จะไดว้างเปา้หมายราคาไวท่ี้ 33.50บาท 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

 Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2024) 

PEBrand 
      

 
                ท่ีมา: King Research, Company Data, End of last month,  
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Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 CPALL 7,060.69 KBANK (968.37) KBANK 3,817.69 DELTA (2,611.93) DELTA 3,179.72 BDMS (1,200.70) DELTA 2,488.12 BH (5,040.14) CPALL 8,393.7 DELTA -2,946.2

2 ADVANC 4,554.79 PTTEP (820.27) KTB 3,781.45 BDMS (1,191.88) CPALL 2,956.11 ADVANC (1,045.05) GULF 1,818.89 CPALL (2,930.91) ADVANC 7,131.6 BCP -1,331.3

3 KTB 2,637.49 BH (611.33) ADVANC 2,576.77 INTUCH (1,062.73) VGI 1,230.95 BH (867.29) BDMS 1,761.47 BBL (2,217.21) KTB 6,418.9 INTUCH -1,196.7

4 PTTGC 2,085.77 PTT (546.68) CPALL 1,333.03 BCP (874.96) SCB 983.23 BCP (843.26) AOT 1,383.08 CPF (780.31) SCB 3,156.3 PTT -1,133.8

5 SCB 1,856.93 BEM (529.53) SCB 1,299.41 BBL (714.74) CPF 760.66 BBL (594.32) SCB 977.79 PTT (679.75) KBANK 2,849.3 BDMS -965.0

6 TOP 1,686.89 BCP (456.31) TTB 1,253.43 PTT (587.14) KTB 706.44 BANPU (456.80) IVL 719.61 BANPU (621.21) MINT 2,589.5 PTTEP -843.5

7 MINT 1,530.12 TASCO (351.62) MINT 1,059.37 BTS (333.36) HANA 605.59 PRM (435.23) ADVANC 693.64 MTC (521.42) PTTGC 2,498.0 BH -555.0

8 GULF 951.17 MTC (341.45) SCGP 884.35 ITC (207.21) CCET 571.04 PTTEP (361.31) INTUCH 662.90 KBANK (476.49) TOP 1,657.3 BEM -541.2

9 AOT 743.60 DELTA (334.24) SAWAD 591.42 AAV (199.52) CPAXT 530.64 PTTGC (353.02) TASCO 566.80 PTTEP (394.99) TTB 1,382.9 MTC -493.8

10 AMATA 625.15 EA (307.86) SCC 557.91 CPAXT (174.87) KBANK 506.10 BTS (312.87) HANA 317.17 ITC (372.76) AOT 956.0 TASCO -472.6

11 BBL 590.09 ITC (241.52) TRUE 493.34 GULF (164.46) SCC 505.51 ITC (303.67) TU 270.12 PRM (316.09) CBG 946.9 ITC -448.7

12 CCET 562.35 TIDLOR (226.07) CBG 474.32 TU (157.48) TASCO 385.17 IVL (239.25) KKP 268.53 GPSC (307.59) GULF 786.7 BTS -372.3

13 KKP 507.75 SAWAD (223.49) GPSC 467.62 MTC (152.31) CBG 371.45 SPRC (221.73) OR 228.01 KTB (298.29) SCGP 773.6 TU -361.5

14 BGRIM 489.12 CPN (221.98) KTC 437.72 BANPU (135.17) CPN 365.29 JMT (221.02) EA 217.00 BTS (235.40) KTC 753.5 BANPU -348.6

15 CBG 472.55 BANPU (213.42) TISCO 422.05 STA (123.55) TISCO 334.25 MINT (205.35) SPALI 208.22 TRUE (223.62) KKP 691.8 AAV -266.9

16 KCE 323.54 TU (204.06) PTTGC 412.19 TASCO (121.02) PTT 331.25 COM7 (203.66) NDR 207.70 BEM (223.48) CCET 672.3 EA -252.8

17 KTC 315.79 PR9 (150.80) OR 405.97 KCE (119.52) INTUCH 312.22 BEM (198.38) CRC 203.47 BCH (186.72) OR 656.6 TIDLOR -231.1

18 CPAXT 306.65 OSP (140.87) WHA 325.28 AWC (118.08) MASTER 277.79 GLOBAL (194.14) AMATA 202.38 OSP (171.05) BGRIM 594.9 OSP -185.5

19 VGI 280.26 INTUCH (134.00) GLOBAL 283.11 ICHI (111.45) TU 244.16 TRUE (188.75) AP 192.66 CCET (166.92) GPSC 581.8 ICHI -150.0

20 OR 250.64 CPF (133.99) VGI 260.02 LH (83.55) KCE 208.95 LH (175.05) WHA 168.29 KTC (163.64) AMATA 563.6 SIRI -145.5

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 0.01 1 24CS 0.01

2 2S 1.62 2 2S 1.59

3 A5 2.15 3 A5 2.15

4 A5-W4 4.36 4 A5-W4 4.58

5 AAI 13.72 5 AAI 13.71

6 AAV 22.87 6 AAV 22.87

7 ACC 1.52 7 ACC 1.52

8 ACE 2.48 8 ACE 2.48

9 ACG 8.28 9 ACG 8.30

10 ADB 20.17 10 ADB 20.19

11 ADVANC 33.05 11 ADVANC 33.07

12 ADVICE 11.80 12 ADVICE 11.78

13 AE 9.63 13 AE 9.62

14 AEONTS 27.39 14 AEONTS 27.38

15 AF 8.70 15 AF 8.68

16 AGE 0.32 16 AGE 0.31

17 AH 1.88 17 AH 1.87

18 AHC 0.13 18 AHC 0.13

19 AI 1.02 19 AI 1.03

20 AIE 0.66 20 AIE 0.66

Source : SET.OR.TH

Total Volume Shares ( 28 กุมภาพันธ 2568) Total Value Shares  ( 28 กุมภาพันธ 2568)
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Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)

วันจันทรที่ 03  มีนาคม 2568



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารนี้ไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรัพยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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AAV B CBG DITTO GULF KBANK MFEC PCSGH RPC SEAOIL SSF THIP TRV WINMED
ABM BAFS CENTEL DMT GUNKUL KCC MINT PDJ RPH SELIC SSP THRE TSC WINNER

ACE BAM CFRESH DOHOME HANA KCE MODERN PEER RS SENA SSSC THREL TSTE ZEN

ACG BANPU CHASE DRT HARN KCG MONO PG RT SENX STA TIPH TSTH

ADVANC BAY CHEWA DUSIT HENG KEX MOONG PHOL RWI SGC STEC TISCO TTA
AE BBGI CHOW EASTW HMPRO KKP MOSHI PIMO S SGF STGT TK TTB

AF BBL CIMBT ECF HPT KSL MSC PLANB S&J SGP STI TKS TTCL

AGE BCH CIVIL ECL HTC KTB MST PLAT SA SHR SUC TKT TTW
AH BCP CK EGCO ICC KTC MTC PLUS SAAM SICT SUN TLI TU

AIT BCPG CKP EPG ICHI KTMS MTI PM SABINA SIRI SUTHA TM TVDH

AJ BDMS CNT ERW III KUMWEL MVP PORT SAK SIS SVI TMILL TVO

AKP BEC COLOR ETC ILINK LALIN NCH PPP SAMART SITHAI SYMC TMT TVT
AKR BEM COM7 ETE ILM LANNA NER PPS SAMTEL SJWD SYNEX TNDT TWPC

ALLA BEYOND CPALL FLOYD IND LH NKI PR9 SAT SKE SYNTEC TNITY UAC

ALT BGC CPAXT FN INET LHFG NOBLE PRG SAV SKR TASCO TNL UBE

AMA BGRIM CPF FPI INSET LIT NRF PRIME SAWAD SM TBN TOA UBIS

AMARIN BJC CPL FPT INTUCH LOXLEY NSL PRM SC SMPC TCAP TOG UKEM

AMATA BKIH CPN FVC IP LPN NTSC PRTR SCAP SNC TCMC TOP UPF

AMATAV BLA CPW GABLE IRC LRH NVD PSH SCB SNNP TEAMG TPAC UPOIC
ANAN BPP CRC GC IRPC LST NWR PSL SCC SNP TEGH TPBI UV

AOT BR CRD GCAP IT M NYT PTT SCCC SO TFG TPIPL VARO

AP BRI CREDIT GFC ITC MAJOR OCC PTTEP SCG SONIC TFMAMA TPIPP VGI

ASIMAR BRR CSC GFPT ITEL MALEE OR PTTGC SCGD SPALI TGE TPS VIH

ASK BSRC CV GGC ITTHI MBK ORI Q-CON SCGP SPC TGH TQM WACOAL
ASP BTG DCC GLAND IVL MC OSP QH SCM SPI THANA TQR WGE

ASW BTS DDD GLOBAL JAS M-CHAI PAP QTC SCN SPRC THANI TRP WHA

AURA BTW DELTA GPSC JTS MCOT PB RATCH SDC SR THCOM TRUBB WHAUP

AWC BWG DEMCO GRAMMY K MFC PCC RBF SEAFCO SSC THG* TRUE WICE  

 
2S ARIP BE8 CM FSMART JCK MATCH ONEE PSP SECURE SUPER TITLE TRT WARRIX

AAI ARROW BH COCOCO FSX JDF MBAX PATO PSTC SFLEX SUSCO TKN TURTLE WIN

ADB ASIAN BIZ COMAN FTI JMART MEGA PDG PT SFT SVOA TMD TVH WP

AEONTS ATP30 BOL CPI GEL KGI METCO PJW PTECH SINO SVT TNR UBA

AHC AUCT BSBM CSS GIFT KJL MICRO POLY PYLON SMT TACC TPA UP

AIRA AYUD BTC DTCENT GPI KTIS NC PQS QLT SPCG TAE TPCH UREKA

APCO BA CH EVER HUMAN KUN NCAP PREB RABBIT SPVI TCC TPCS VCOM

APCS BBIK CI FE IFS L&E NCL PROUD RCL STANLY TEKA TPLAS VIBHA

APURE BC CIG FORTH INSURE LHK NDR PSG SAPPE STPI TFM TPOLY VRANDA
 

 
 
A5 ASN CHARAN DOD FNS J KIAT MITSIB PHG ROCTEC SISB STOWER TNP XO

ADD BIG CHAYO DPAINT GBX JCKH KISS MK PIN SABUY SKN STP TOPP XPG

AIE BIOTEC CHIC DV8 GENCO JMT KK NAM PRAPAT SALEE SKY SVR TRU YUASA

ALUCON BIS CHOTI EASON GTB JPARK KWC NOVA PRI SAMCO SMD SWC UEC ZAA

AMC BJCHI CITY EE GYT JR LDC NTV PRIN SANKO SMIT TAKUNI UOBKH

AMR BLC CMC EFORL ICN JSP LEO NV PROEN SCI SORKON TC VL

ARIN BVG CPANEL EKH IIG JUBILE MCA OGC PROS SE SPG TFI WAVE

ASEFA CEN CSP ESTAR IMH KBS META PACO PTC SE-ED SST TMC WFX

ASIA CGH DEXON ETL IRCP KCAR MGC PANEL READY SINGER STC TMI WIIK
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การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาว
จึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปน
ผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้
บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2024 (https://www.thai-cac.com/who-we-are/our-members . 6 มกราคม 2568 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 

ACE ANI BLAND DITTO GREEN IP LIT NEX PRIME S SHR SKE SUPER TPP VNG 

ALT APCO BPS ECL HL JDF MEDEZE NTSC PROEN SAWAD SINGER SNNP TBN TQM WELL 

AMARIN ASAP CHASE EVER HUMAN KJL MJD PLE PROUD SCAP SINO SOLAR TMI UOBKH WIN 

AMC B52 CHG FLOYD IHL LDC MOSHI PRI PTC SFT SJWD SONIC TPAC UREKA XPG 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 

2S BAM CGH DRT GUNKUL KASET MENA PDG PTECH SCG SPRC THIP TSI YUASA 

AAI BANPU CHEWA DUSIT HANA KBANK META PDJ PTG SCGD SRICHA THRE TSTE ZEN 

ADB BAY CHOTI EA HARN KCAR MFC PG PTT SCGP SSF THREL TSTH ZIGA 

ADVANC BBGI CHOW EASTW HEMP KCC MFEC PHOL PTTEP SCM SSP TIDLOR TTB 

AE BBL CI ECF HENG KCE MINT PIMO PTTGC SCN SSSC TIPCO TTCL 

AF BCH CIG EGCO HMPRO KGEN MODERN PK PYLON SEAOIL SST TIPH TU 

AH BCP CIMBT EP HTC KGI MONO PL Q-CON SE-ED STA TISCO TURTLE 

AI BCPG CM EPG ICC KKP MOONG PLANB QH SELIC STGT TKN TVDH 

AIE BE8 CMC ERW ICHI KSL MSC PLANET QLT SENA STOWER TKS TVO 

AIRA BEC COM7 ETC ICN KTB MTC PLAT QTC SENX SUSCO TKT TWPC 

AJ BEYOND CPALL ETE IFS KTC MTI PLUS RABBIT SFLEX SVI TMD UBE 

AKP BGC CPAXT FNS III L&E NATION PM RATCH SGC SVOA TMILL UBIS 

AMA BGRIM CPF FPI ILINK LANNA NCAP PPP RBF SGP SVT TMT UEC 

AMANAH BLA CPI FPT ILM LH NEP PPPM RML SIRI SYMC TNITY UKEM 

AMATA BPP CPL FSMART INET LHFG NER PPS RS SIS SYNTEC TNL UPF 

AMATAV BRI CPN FSX INOX LHK NKI PQS RWI SITHAI TAE TNP UV 

AP BROOK CPW FTE INSURE LPN NOBLE PR9 S&J SKR TAKUNI TNR VCOM 

APCS BRR CRC GBX INTUCH LRH NRF PREB SA SM TASCO TOG VGI 

AS BSBM CSC GC IRPC M OCC PRG SAAM SMIT TCAP TOP VIBHA 

ASIAN BTG CV GCAP ITC MAJOR OGC PRINC SABINA SMPC TEGH TOPP VIH 

ASK BTS DCC GEL ITEL MALEE OR PRM SAK SNC TFG TPA WACOAL 

ASP BWG DELTA GFPT IVL MATCH ORI PROS SAPPE SNP TFI TPCS WHA 

ASW CAZ DEMCO GGC JAS MBAX OSP PRTR SAT SORKON TFMAMA TPLAS WHAUP 

AWC CBG DEXON GLOBAL JMART MBK PAP PSH SC SPACK TGE TRT WICE 

AYUD CEN DIMET GPI JR MC PATO PSL SCB SPALI TGH TRU WIIK 

B CENTEL DMT GPSC JTS MCOT PB PSTC SCC SPC THANI TRUE WPH 

BAFS CFRESH DOHOME GULF K MEGA PCSGH PT SCCC SPI THCOM TSC XO 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทที่เขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 

 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
 - ไดรับการรับรอง CAC 

การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดระบุในแบบแสดงขอมูล
เพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการ

ประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพ่ือการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงส

ฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 



ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ

ณัฐธวัช ภูสุนทรศรี นักวิเคราะห 087077 02 829 6999 Ext. 2204 nattawat.po@kfsec.co.th อาหาร, การแพทย, พาณิชย

ณัฐ แกวบริสุทธิ์สกุล ผูชวยนักวิเคราะห เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 

 และกลุมบริการรับเหมากอสราง




