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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน ธ.ค.67 
ดัชนี SET พ.ย. 67 -2.63%MoMต่างชาติขาย1.37 หมื่น ลบ. รายย่อยซื้อ 8.5 พัน ลบ.ราย

ย่อยซื้อ 3.7พัน ลบ. และพอร์ตโบรกซื้อ 1.4 พัน ลบ. โดย Fund Flow ต่างชาติขายสุทธิในตลาด TIP 
พ.ย. -414.8 ล.ดอลลาร์ หลังทรัมป์ชนะเลือกตั้ง ส่งผลให้นักลงทุนกังวลต่อภาวะสงครามการค้ารอบ
ใหม่ กอปรนโยบายAmerican First หนุนให้นักลงทุนเลือกลงทุนสินทรัพย์สกุลดอลลาร์สหรัฐมากกว่า 
ขณะที่ดัชนี SET ถูกปรับลดน้ำหนักจาก MSCI รีบาลานท์ พ.ย. และรายงานกำไร บจ. Q3/67 หดตัว -
25% QoQ, -32% YoY ส่วนปัจจัยบวกที่หนุนดัชนี คือ GDP ไทย Q3/67 +3% ดีกว่าคาดที่ +2.4% 
YoY และส่งออกไทย ต.ค. +14.6% YoY ฝ่ายวิเคราะห์คาด SET ธ.ค. เคลื่อนไหวในกรอบ 1,406 – 
1,494 (Forward/PE 16.0 – 17.0X)ได้แรงหนุนจากการฟื้นตัวของ การบริโภค, ท่องเที่ยว กอปรกับ
คาดได้เม็ดเงินจากกองทุน SSF, Thai ESG เข้าหนุน แนะนำทยอยซื้อ กลุ่มค้าปลีก &ท่องเที่ยว 
CPAXT,AOT, AAV, SPA / กลุ่มได้ประโยชน์จากสงครามการค้า AMATA,WHA,RCL,STGT,ITC / 
เก็งกำไรหุ้นท่ีคาดมีโอกาสเข้า SET 50 เช่น SAWAD,BANPU,COM7,CCET 
 

กลุม่พลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top pick: BCP, SPRC*, BANPU 
                ราคาน้ำมันดิบมีแนวโน้มแกว่งตัวอยู่ในกรอบ US$70-80/bbl โดยมีปัจจัยกำหนด

ทิศทางจากนโยบายทางการเงินของธนาคารสหรัฐฯ  และความคาดหวังต่อมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจของจีน ประกอบกับนโยบายการปรับเพิ่มปริมาณการผลิตของกลุ่มโอเปกพลัสยังมีความ

ไม่แน่นอน และนักลงทุนในตลาดต่างรอดูนโยบายของรัฐบาลใหม่สหรัฐฯ ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักการ

ลงทุน “Neutral” โดยใน 4Q67 คาดกำไรของทั้งกลุ่มฟื้นตัว QoQ โดยหุ้นในกลุ่มปิโตรเคมีและการ

กลั่นได้รับผลบวกจาก product spread ที่ทยอยฟื้นตัวและคาดขาดทุนสต๊อกน้ำมันลดลง โดย

เลือกหุ้นที่ประเด็นบวกอย่าง BCP, SPRC* และ BANPU 

 

กลุ่มพาณิชย์ “Overweight” Top Pick: CPALL, CRC, TNP* 
ภาพรวมการดำเนินงานกลุ่มใน 3Q67 อ่อนตัว QoQ ตามฤดูกาล ส่วน YoY กลุ่มที่มี

ผลงานดีส่วนใหญ่จะเป็นกลุ่มสินค้าจำเป็น เช่น CPAXT, CPALL, TNP* ขณะที่ช่วง 4Q67 คาด
กำไรจะออกมาเด่น เป็น High Season และได้แรงหนุนเพิ่มเติมหากม.กระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ 

และการซ่อมแซมบ้านหลังน้ำท่วม ขณะที่เลย 4Q67 ไปจนถึงปีหน้า คาดจะยังเห็นม.กระตุ้น

เศรษฐกิจของภาครัฐเข้ามาเป็นระยะๆ(เช่น แจกเงิน หม่ืนบาท เฟส2 เฟส3) และดอกเบี้ยนโยบาย
มีโอกาสลดลงในปี68(ดัชนี COMM มสีัดส่วน D/E สูงกว่า SET) ดังนั้น เรายังให้น้ำหนักการลงทุน

กลุ่มเดือนนี้เป็น “Overweight”  เลือก Top Pick ประจำเดือนเป็น  CPALL(FV68@81.50 บาท), 
CRC(FV68@41.50 บาท), และ TNP*(IAA Consensus@4.61 บาท) งบ 3Q67 ออกมาแข็งแกร่ง 

และคาดว่า 4Q67 จะยังดีได้ต่อเนื่องต่อ  

 
กลุ่มการแพทย์“Neutral; Top” Picks: ตามข่าวคูเวต/SSO 

ภาพรวมการดำเนินงานช่วง 3Q67 กำไรสุทธิออกมา +QoQ ตามฤดูกาล/ฐานต่ำจาก
รายการพิเศษใน 2Q67 และ +YoY จาก Capacity ที่สูงขึ้นของร.พ. อย่างไรตาม หลังการรายงาน
งบ 3Q67 ไปแล้วภาพรวมกลุ่มยังไม่มี Story เด่น ขณะที่ 4Q67 ยังมีปัจจัยกดดันจาก 1.ฐานสูง 
4Q66 ของร.พ.SSOในปีก่อนที่มีรายการพิเศษกลุ่มโรคเรื้อรัง 26 โรค(ปีนีม้าเข้าใน 3Q67) 2.ผู้ป่วย
ตะวันออกกลางชาติต่างๆที่ในช่วงปีนี้มีการทบทวนนโยบายการส่งผู้ป่วยไปรักษาที่ต่างประเทศ 3.
การแข่งขันที่รุนแรงขึ้นของผู้ป่วยชาติ CLMV เบื้องต้น เราคงน้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” 
ไม่มี Top Picks ประจำเดือน แนะนำเลือกเก็งกำไรไปตามข่าวใหม่ๆ เช่น หากมีเซ็นสัญญาปี68 
ระหว่าง ร.พ.-ประกันสังคมรับประกันจากการจ่ายโรค Adj.Rw>2 ที่ 1.2 หม่ืนบาท/Adji.Rw(คาด
ชัดเจนขึ้น 3 ธ.ค.67) ก็เลือก BCH, CHG, SKR เป็นต้น 
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

  

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน ธ.ค.67 (ต่อ) 
 

กลุ่มสื่อสาร “Neutral” Top pick: ADVANC 
 ADVANC มุ่งพัฒนาโครงสร้างด้านดิจิทัลเทคโนโลยีมาอย่างต่อเนื่อง ได้ทำงานกับ
พาร์ทเนอร์ผู้ให้บริการด้านคลาวด์ระดับโลกอย่าง Oracle ที่จะทำให้ประเทศไทยมีบริการระดับ 

Hyperscale Cloud เกิดขึ้นเป็นครั้งแรกผ่านบริการ AIS AIS Cloud บน AIS Data Center 
 ที่จะเป็นการปลดล็อกศักยภาพในการทำดิจิทัลทรานสฟอร์มเมชันอย่างมีประสิทธิภาพทั้งภาครัฐ 

ภาคเอกชน คาดว่าจะประเมินมูลค่าด้วย DCF (WACC 7.3%, Terminal 2%) ราคาเป้าหมายปี 
68 =294 บาท แนะนำซื้อสะสมด้วย Up-Side 17.35%) 
 
กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: WHA 

WHA ตั้งเป้ายอดขายที่ดิน 2,275 ไร้ในปี 24 แต่อาจจะปรับขึ้นหลังยังมีความต้องการ
อยู่อีกมาก ส่วนการ โอนท่ีดินคาดทั้งปี โอนกว่า 2,400 ไร่สำหรับเป้ายอดขายที่ถิ่นในปี 24 นี้ WHA 

ตั้งเป้าไว้ที่ระดับ 2,275 ไร่ (ไทย 1,650 ไร่ และเวียดนาน 625 ไร่) โดยในช่วง บาย จำนวน 1,049 

ไร่ (มีเซ็นสัญญา LOI ค้าออยู่อีก 600 ไร้) ขณะที่แนวโน้นในช่วง 2H24 คาดว่ายังมีลูกค้าที่อยู่
ระหว่างเจรจาอยู่โดยโดยเฉพาะ กลุ่ม Data Centerที่มีความต้องการสูงถึอ 800 (แบ่งการลงทุน

เป็น 2 ช่วง ช่วงละ 400 ไร่) ทาง WHA จึงอาจจะมีการปรับปรมาณการขึ้นทั้งนี้เบือ้งต้นเราประเนิน
ยอดขายที่ดินจะอยู่ที่ 2,275 ไร่เท่ากันเป้าของทางผู้บริหาร แต่คาดยอดโอนที่ดินขึ้นจากปี 23 

จำนวน11%YoY มาอยู่ที่ระดับ 2,400 ไร่ สาเหตุที่ยอดโอนสูงกว่ายอดขายเพราะส่วนหนึ่งเป็น 
Backlog ที่ยกมาจากสิ้นปี 23 และทำให้รายได้จากการขายที่ดินคาดไว้ที่ 8,761 ล้านบาท (+

145Y) ของ ขณะที่กำไรขั้นต้นคาดไว้ที่ 58-59% ยืนสูงได้เพราะมีการปรับราคาที่ดินเพิ่ม แต่ที่ดินที่

รับรู้เข้ามายังเป็นที่ดินต้นทุนเดิมอยู่ ทั้งนี้ล่าสุดบริษัทเซ็นสัญญาซื้อขายที่ดิน ระหว่างบริษัทไฮ
เออร์ ผู้ผลิตแบรนด์เครื่องใช้ไฟฟ้าชั้นนำของโลก เตรียมการก่อสร้างโรงงานผลิตเครื่องปรับอากาศ

ครบวงจรแห่งใหม่มูลค่ากว่า 10,000 ล้านบาท ที่นิคมอุตสาหกรรมดับบลิวเอชเอ อีสเทิร์นซีบอร์ด 
3 (WHA ESIE3) ในจังหวัดชลบุรีประเมินมูลค่าโดยอิง กำหนดราคาเป้าหมายจาก PE ที่ 17x   

โดยวางเป้าหมายราคาไว้ที่ 6.45 บาท 
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Theme to Play ประเด็นการลงทนุเดือน พ.ย.67 
 ทรัมป์เตรียมขึ้นภาษีนำเข้า … จีน, แคนาดา, เม็กซิโก 

 
 
 
 
 
 
 
 

หลังทรัมป์ชนะการเลือกตั้ง ปธ.สหรัฐในวันที่ 5 พ.ย. ที่ผ่านมา กอปรสามารถครองเสียงข้าง
มากในสภาผู้แทน ฯ และวุฒิสภา ส่งผลให้ทรัมป์สามารถดำเนินนโยบายตามที่หาเสียงได้ง่ายขึ้น ซึ่ง
หน่ึงในนโยบายสำคัญ คือ การปรับขึ้นภาษีนำเข้าสินค้าจีนในอัตรา 60% และประเทศอื่น ๆ 10 – 20% 
เพื่อชดเชยยอดขาดดุลการค้าของสหรัฐ ซึ่ง Bloomberg ได้ประเมินผลกระทบดังกล่าวใน 2 กรณี คือ 
1) จีนใช้ ม.ทางภาษีตอบโต้กลับ และ 2) ทุกประเทศใช้ ม.ทางภาษีตอบโต้กลับ โดยกลุ่มที่จะได้รับ
กระทบด้านลบมากสุดคือ กรณีแย่สุดเม็กซิโกและแคนาดา GDP ปีฐาน 2028 อาจหดตัวราว -2% 
ขณะที่ GDP จีนปีฐาน 2028 อาจหดตัวราว -0.25% ถึง -0.40% ,GDP สหรัฐปีฐาน 2028 อาจหดตัว
ราว -0.8% ถึง -1.2% และ GDP โลกปี 2028 อาจหดตัวราว -0.40% ถึง -0.50%  

 จีนขยายเพดานหนี้รัฐบาลท้องถ่ิน 
 
 
 
 
 
 
 
 

หลัง ธ.กลางจีนเผยแผนเสริมสภาพคล่องด้วยการลดอัตรา Repo 7 วันลง 0.20% อยู่ที่ 
1.5% , ลด MLF ลง 0.3%, ลด LPR ลง 0.20 – 0.25% และลดอัตราสำรองของธนาคารพาณิชย์ลง 
0.50% รวมถึงการปรับลดดอกเบี้ย LPR 1 ป,ี 5 ปี ลง 0.25% ซึ่งคาดจะช่วยเสริมสภาพคล่องได้ราว 1 
ลล.หยวน  ส่วน ม.ช่วยเหลือภาคอสังหา ฯ จีน1)ปรับลดเงินดาวน์ลง 15% สำหรับผู้ซื้อบ้านหลังที่ 2 2) 
ปรับลดดอกเบี้ยสินเชื่อท่ีอยู่อาศัยลงเฉลี่ย 0.50%และทางด้าน ม.กระตุ้นตลาดทุนเตรียมปล่อยสินเชื่อ
มูลค่า 7.1หมื่น ล.ดอลลาร์ให้กับโบรกเกอร์เพื่อลงทุนหุ้นในดัชนีหุ้นจีน ในการประชุม NPC จีน วันท่ี 4 
– 8 พ.ย.มีมติขยายเพดานหนี้รัฐบาลท้องถิ่นด้วยการออกพันธบัตรพิเศษใหม่มูลค่า 6 ลล.หยวน ใน
ระยะ 3 ปีข้างหน้า เพื่อเสริมคล่องให้กับรัฐบาลท้องถิ่นในการจัดบริหารหนี้ ซึ่งตลาดประเมินเม็ดเงิน
ดังกล่าวน้อยเกินไป และในปีหน้าคาดรัฐบาลจีนจำเป็นต้องอัดฉีดเม็ดเงินอีกราว 11.7 ลล.หยวน คิด
เป็น 8.5% ต่อ GDP เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจจีนในปีหน้าให้ขยายตัวที่ระดับ 4.5% บนสมมุติฐานสหรัฐ
ขึ้นภาษีสินค้าจีนในปี 2025 มูลค่า 3 แสน ล.ดอลลาร ์

 GDP ไทย Q3/67 เติบโตดีกว่าคาด 
สภาพัฒน์รายงาน GDP ไทย Q3/67 ขยายตัวที่ 3% YoY ดีกว่าตลาดคาดไว้ที่ 2.4 – 2.7% 

ฟื้นตัวต่อเนื่องจาก Q2/67 ที่ +2.2% YoY สาเหตุมาจาก 1) การลงทุนรวม +5.2% ขยายตัวครั้งแรกใน
รอบ 4 ไตรมาส โดยการลงทุนภาครัฐขยายตัวสูงถึง 25.9% เป็นผลจากเร่งเบิกจ่ายงบประมาณของ
ภาครัฐ และการลงทุนภาคก่อสร้างเติบโต 15.5% 2) การส่งออกสินค้าและบริการ +10.5% และ 3) 
การบริโภคของภาครัฐ +6.3% ส่งผลให้ GDP ไทยงวด 9 เดือนป ี67 ขยายตัวที่ 2.3% โดยสภาพัฒน์
คาดเศรษฐกิจไทยปีน้ีจะขยายตัวที่ 2.6% และปี 68 คาดเติบโตได้ราว 2.3 – 3.3% (ค่ากลาง 3.0%) ได้
ปัจจัยหนุนจากการลงทุนภาครัฐ ซึ่งจะช่วยลดผลกระทบจาก ม.กีดกันการค้า ส่วนปัจจัยเสี่ยงต้อง
ระวัง คือ นโยบายการค้าของทรัมป,์ ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์, หน้ีสินภาคครัวเรือนและความผัน
ผวนทางด้านราคา &ผลผลิตของภาคเกษตร 
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 SET …ธ.ค. รอประเมินนโยบายทรัมป ์

Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) พ.ย.67ขายสุทธิรวม -414.84 ล.
ดอลลาร์ โดยขายหุ้นไทย -124.07 ล.ดอลลาร์ ขายหุ้นอินโดฯ-245.62 ล.ดอลลาร์ และขายหุ้น
ฟิลิปปินส์ -45.15 ล. เม็ดเงินต่างชาติยังคงไหลออกจากตลาดอาเซียน หลังข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐยัง
ขยายตัวได้ดี ซึ่งอาจส่งผลให้เฟดไม่รีบปรับลดดอกเบี้ยลง กอปรกังวลต่อ ม.กีดกันการค้าของทรัมป ์

 
ตลาดหุ้นสหรัฐ พ.ย.DJIA +7.5%, S&P500 +5.7%, Nasdaq +6.2%MoMได้ปัจจัยหนุน

หลังทรัมป์ชนะการเลือกตั้ง ปธ. และพรรครีพับลิกันครองเสียงข้างมากในสภาคองเกรสสหรัฐ ส่งผลให้
การผลัก ม.กระตุ้นเศรษฐกิจของทรัมป์ เช่น การปรับลดภาษีนิติบคคุลจาก 21% เหลือ 15% , การลด
กฏระเบียบข้อจำกัดในธุรกิจต่าง ๆ ซึ่งเป็นผลบวกต่อกำไร บจ.สหรัฐ กอปรกับกำไร Q3/67 บจ. ใน 
S&P500 +8.1% YoY และดีกว่าคาด +6.9% ตลาดหุ้นยุโรป Stoxx600 พ.ย.+0.96% MoMได้แรง
หนุนจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หลัง CPI ยูโรโซน พ.ย. อยู่ที่ 2.3% YoY ตามคาด ส่งผลให้ตลาดคาดมี
โอกาส 80% ที ่ECB จะปรับลดดอกเบีย้0.25% ในการประชุมธ.ค. ทางฝั่งตลาดหุ้นเอเขียดัชนีเซี่ยงไฮ้
พ.ย. +1.4% MoMได้ปัจจัยหนุนหลังท่ีประชุม NPC พ.ย. ได้ขยายเพดานหนี้รัฐบาลท้องถิ่นด้วยการ
ออกพันธบัตรพิเศษใหม่มูลค่า 6 ลล.หยวน ในระยะ 3 ปีข้างหน้าเพื่อเสริมคล่องและรอการประชุม 
Politburo ใน ธ.ค. เพื่อขอ ม.กระตุ้นด้านการคลัง เพื่อช่วยลดผลกระทบจากการปรับขึ้นภาษีนำเข้า
สินค้าจีนของทรัมป์ ส่วนดัชนีนิเกอิ พ.ย. -2.4% MoM ถูกกดดันจากค่าเงินเยนแข็งค่าอยู่ที่ 150 เยน/
ดอลลาร์ ส่งผลลบต่อหุ้นกลุ่มส่งออก กอปรเเงินเฟ้อญี่ปุ่นท่ีสูงกว่าระดับ 2% อาจส่งผลให้ BOJ ต้อง
ปรับขึ้นดอกเบี้ยในช่วง Q1/68 ประเด็นที่ต้องติดตามใน ธ.ค. คือการประชุมโอเปกพลัส 5 ธ.ค., 
ประชุม ECB 12 ธ.ค., FED 18 ธ.ค. ซึ่ง CME FedWatchคาดมีโอกาส 66% จะลดดอกเบี้ย 0.25% 
อยู่ที่ 4.25 – 4.5% และการประชุม BOE, BOJ 19 ธ.ค.  

 
สำหรับดัชนี SET พ.ย. 67 -2.63% MoMต่างชาติขาย1.37 หมื่น ลบ.รายย่อยซื้อ 8.5 พัน 

ลบ. สถาบันซื้อ 3.7 พัน ลบ. และพอร์ตโบรกซื้อ 1.4 พัน ลบ.ถูกกดดันจาก Fund Flow ต่างชาติยังขาย
สุทธิในตลาดหุ้นไทยติดต่อกันเป็นเดือนที่ 2 หลังทรัมป์ได้รับเลือกตั้งเป็น ปธ.สหรัฐคนที่ 47 ที่เน้น
นโยบาย American First และปรับลดภาษีนิติบุคคล ส่งผลให้เม็ดเงินเริ่มไหลเข้ากลับลงทุนในตลาด
หุ้นสหรัฐ ขณะที่รายงานกำไร บจ.ใน SETQ3/67 อยู่ที่ 1.9 แสน ลบ. -25%QoQ, -32%YoY สาเหตุมา
จากผลขาดทุนในกลุ่มปิโตรเคมี และกำไรของกลุ่มอิเล็กฯ, ยานยนต์, บรรจุภัณฑ์, วัสดุก่อสร้าง, 
พลังงาน, ท่องเที่ยวปรับลดลง ซึ่งเป็นการชะลอตัวตามอุปสงค์ตลาดโลก ส่งผลให้ประมาณการณ์กำไร 
บจ.SETปีนี้ลดลงจาก 90 บาท อยู่ที่ 87.9 บาท -2.3% MoM (อ้างอิง Bloomberg ) และ Downside 
ของดัชนีเพิ่มสูงขึ้น กอปรกับ MSCI รีบาลานท์ พ.ย. ปรับลดน้ำหนักหุ้นไทยราว 2.0 พัน ลบ. ส่วน
ปัจจัยบวกที่หนุนดัชนี คือ 1) GDP ไทย Q3/67 ขยายตัว +3.0% ดีกว่าคาดที่ +2.5% YoY และคาด 
GDP ไทย Q4/67 คาดจะขยายตัวต่อเนื่องท่ีระดับ 3.5% 2) รัฐบาลออก ม.กระตุ้นกำลังซื้อผ่านการ 
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- 

  แจกเงินสดให้กับผูสู้งอายุเกิน 60 ปี รายละ 10,000 บาท จำนวนราว 3 – 4 ล.คน , ม.ปรับโครงสร้างหนี้
กับกลุ่มเปราะบาง เช่น กลุ่มสินเชื่อรถยนต์, บ้าน และอุปโภคบริโภค ส่วนปัจจัยที่ยังต้องรอการประเมิน 
คือ ม.เก็บภาษีนำเข้าของทรัมป์ท่ีประกาศจะเก็บภาษิสินค้าจีน 60% และประเทศอื่น ๆ 10 -20% ซึ่งจาก
ข้อมูลวิเคราะห์ผลกระทบของ Bloomberg บ่งชึ้ประเทศไทย, ฟิลิปปินส์ จะได้รับผลกระทบในระดับต่ำ 
ขณะที่กลุ่มประเทศลาตินอเมริกา,เม็กซิโกคาดจะได้รับผลกระทบในระดับสูงจากมาตราดังกลา่ว ประเด็น
ที่ต้องติดตามใน ธ.ค. คือ ม.กระตุ้นเศรษฐกิจ , ผลการประชมุ กนง.วันท่ี 18 ธ.ค.  
 

ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินดัชนี SET ธ.ค. มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ1,406 – 1,494เทรดบน 
Forward/PE 16.0 – 17.0Xคาดยังได้แรงหนุนจากโมเมตัมการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในประเทศเป็นหลัก 
เช่น การบริโภค, ท่องเที่ยว กอปรกับคาดได้เม็ดเงินจากกองทุน SSF, Thai ESG เข้าหนุน รวมถึง ม.
กระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลในช่วง Q1/68แนะนำทยอยซื้อเมื่อดัชนีอ่อนตัว 
 1. กลุม่ค้าปลีก &ท่องเที่ยวคาดกำไรเติบโตดีในช่วง High Season เช่นCPAXT,CRC, 
HMPRO, GLOBAL, NSL, AOT, AAV, SPA 
 2. กลุ่มคาดมโีอกาสถูกนำเข้าคำนวณ SET 50 ในปีหน้า เช่น SAWAD, BANPU, COM7, 
CCETและคาดมโีอกาสเข้า SET 100 เช่นJTS, COCOCO, PR9 
 3. กลุ่มคาดได้ประโยชน์จาก ม.กีดกันการค้า & การย้ายฐานการผลิต เช่น AMATA, WHA,  
RCL, STGT, ITC  
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Registration No. 002939 

ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET พ.ย.67ปิด 1,427.54 จุด -2.63 MoMต่างชาติขาย 13,736 ลบ. รายย่อยซื้อ
8,506ลบ. สถาบันซื้อ3,758ลบ.และพอร์ตโบรกซื้อ1,472 ลบ.ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย/วัน อยู่ที่ 4.3
หม่ืน ลบ. -19.6%MoMโดยกลุ่มท่ีปรับลดลงคือ บรรจุภัณฑ์ -11.2%, รพ.-10.5%, รับเหมาก่อสร้าง 
-9.9%, วัสดุก่อสร้าง -9.7% MoMส่วนกลุ่มท่ีปรับขึ้น คือ อิเล็ก ฯ+8.6%, ท่องเที่ยว +0.9%MoM 
 
สรุปกลยุทธ์การลงทุน  
 ดัชนี SET พ.ย. 67เคลื่อนไหว Sideway Down  หลังปรับขึ้นไปทำจุด High ในช่วง ต.ค. 
ทีร่ะดับ 1,506 จุด กอปรกับทำจุด Low ต่ำกว่าแนวรับโครงสำคัญที่ 1,440 และปรับลดลงต่ำกว่า
เส้นค่าเฉลี่ย Moving Average 50 วัน ขณะที่ RSI ได้ลดความร้อนแรงลงมาอยู่ที่ระดับ 38.3 ดังนั้น
จึงประเมินดัชนี SET มีโอกาสปรับฐานลงไปทดสอบแนวรับที่ 1,390 – 1,405 โดยมีแนวต้านที่ 
1,470 – 1,487   
 แนะนำซื้อเก็งกำไร ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่นKBANK, JMT, CPAXT, 
COCOCO, RCL, RBF 
 
 
 
 

 
Source : Bloomberg 
 
 

Resistance 1,470 - 1,487 

Support 1,390 - 1,405 

 

 
ที่มา :TQ Professional 

SET Index
SET ธ.ค.…วางแนวรับ1,390 – 1,405 



 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี 

จัดทำข้ึนโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้

หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับบริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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คำแนะนำประจำเดือน ธ.ค.67 

 
 

 CPALL(FV @ 81.50บาท) กำไรสุทธิ 3Q67 อยู่ที่ 5,608 ลบ.(+26.75%YoY, -10.12%QoQ) แม้ไตรมาสนีร้ายการพิเศษ -582 ลบ. แต่กำไรยังทำได้ดีตาม
รายได้ +6%YoY -3%QoQ โดย QoQ อ่อนตัวตามฤดูกาล ส่วน YoY ยังโตได้ดีจากการฟื้นตัวกำลังซื้อในประเทศ และ สินค้าในร้านค้าท่ีตอบโจทย์ผู้บริโภค 
นอกจากนีใ้นส่วนของรายได้ 7-11(+9%YoY, -4%QoQ) ทาง CPALL ยังเน้นกลยุทธ์สินค้าอาหาร เครื่องดื่มที่มาร์จิ้นสูง ส่งผลให้ GPM เฉพาะ 7-11 สูงขึ้น
YoY  QoQ มาที่ 29.1% ด้าน 4Q67 ช่วงถัดไป คาดว่าจะ +QoQ +YoY หนุนด้วยปัจจัยตามฤดูกาล และ ม.กระตุ้นกำลังซื้อในประเทศของภาครัฐฯ 

 CRC(FV @ 41.50บาท) กำไรสุทธิ 3Q67 อยู่ที่ 2,219 ลบ. (+86.37%YoY, +28.31% QoQ ) มีแรงหนุนจากรายการพิเศษเป็นบวก(เช่น Fx Gain) ราว 366 
ลบ., รายได้กลุ่มFOOD(+12.4% YoY, +4.9% QoQ)/กลุ่มFASHION(+5.1% YoY, -1.3% QoQ ), และ SG&A สามารถคุมได้ดี(เช่น การต่อรองขอลดค่าเช่า) 
ส่งผลให้ SG&A to Rev. ลดลง ส่วนแนวโน้มการดำเนินงานปกติช่วง 4Q67 นี้ เรายังประเมินว่าจะยังอยู่ในเกณฑ์ท่ีดี มีแรงหนุนตาม Seasonal Effect ขณะที่
ปัจจัยเสริมเพิ่มเติมจะมาจากจำนวนนักท่องเที่ยวที่สูงขึ้น, ม.กระตุ้นกำลังซื้อของภาครัฐฯ, และการฟื้นตัวของธุรกิจ HARDLINE  ในไทยและเวียดนาม 

 SAV(FV @ 26.30บาท) กำไรสุทธิ 3Q67 อยู่ที่ 126 ลบ. (+8%YoY, +39%QoQ) แม้จะมีปัจจัยลบจากเงินบาทที่แข็งค่า แต่มีแรงหนุนจากค่าใช้จ่าย
ดอกเบี้ยที่ลดลง และ จำนวนเที่ยวบิน International ที่ +10%YoY, +3%QoQ /จำนวนเที่ยวบิน Overflight ที ่+7%YoY, +10%QoQ  ขณะที่ในส่วน
ของการดำเนินงานช่วงถัดไป 4Q67 คาดว่าจะยังเป็นบวกได้ต่อเน่ืองจาก High Season รวมถึง เส้นการบินใหม่ๆหลังกัมพูชาส่งเสริมการท่องเที่ยว
มากขึ้น นอกจากน้ีSAV ยังมี Story จากความเป็นไปได้ท่ีจะได้งานบริการวิทยุการบินในลาว(ยังอยู่ระหว่างการเจรจา) 

 SYNEX(IAA Consensus @ 17.52บาท) บริษัทรายงานกำไรสุทธิ 3Q67 อยู่ที่ 169 ล้านบาท +6%QoQ, +19%YoY หนุนจากรายได้ +8%QoQ, 
+15%YoY จากแรงหนุนสินค้ากลุ่ม Smartphone ส่วนกลุ่มลูกค้า Commercial/Enterprise เพิ่มขึ้นจากกล้องวงจรปิด Storage และ Software 
Autodesk ส่วนแนวโน้ม 4Q67 ซึ่งเป็น High Season ได้รับประโยชน์จากยอดขาย Smartphone และความต้องการ Upgrade สินค้า AI PC และปี
หน้าบริษัทมองรายได้โต +10% จาก replacement cycle ของ PC / Mobile,เครื่องเล่น Nintendo Switch, และ Authorized store ที่รว่มกับ CPW 

 WHA (FV @ 6.45บาท) สำหรับภาพการดำเนินงานกลุ่มนิคมฯในปี67-68 เราคาดว่าจะยังมีแรงหนุนจากการตั้งฐานการผลิตกลุ่มยานยนต์ไฟฟ้า 
(EV) รวมไปถึงการย้ายฐานการผลิตจากจีนมาไทย ทั้งนี ้แม้กำไรสุทธิ 3Q67 จะออกมาที ่459.20 ลบ (-64%QoQ, -26%YoY ) หดตัวจากต้นทุนท่ีดิน
และ Utilities สูงกดดันมาร์จิ้น แต่คาดว่าการดำเนินงานในช่วง 4Q67 จะสามารถกลับมาเป็นบวกได้ QoQ YoY หนุนจาก High Seoson ขณะที่ Backlog  
ที่ดิน ณ สิ้น 3Q67 ของ WHA ยังแข็งแกร่งอยูที่ 1,259 ไร่ (ไทย 1,225 ไร่ / เวียดนาม 33 ไร่) 
 

 
** คำแนะนำ ขายทำกำไร/ตัดขาดทุน เป็นคำแนะนำในเชิงกลยุทธ์การซือ้ขาย (Trading) ไม่มีความสัมพันธ์กับปัจจัยพื้นฐาน

ของหุ้นทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยใช้ข้อมูล ณ. สิ้นวันทำการในการกำหนดจุดเข้า ซื้อ/ขาย  

ที่มา: Kingsford Research 
 

1 Month Portfolio Return   -1.45% 

1 Month Portfolio SET Return    -2.63% 
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SELL BDMS 

BUY CRC 
BUY/SELLเมื่อวันที่ 13,19 พ.ย.67 

KINGSFORD’S PORTFOLIO 
 

วันจันทร์ที่ วันจันทร์ที่ 22  ธันวาคม พ.ศ. ธันวาคม พ.ศ. 22556677 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

ราคาน ้ามันดิบชะลอตัวจากเศรษฐกิจจนี 
ราคาน ้ามันดิบเคล่ือนไหวแกว่งตัวตามปัจจัยบวกและลบ 
ราคาเฉลี่ยน ้ามันดิบเดือน พ.ย.67 WTI -2.8%MoM เฉลี่ยอยู่ ท่ี US$69.4/bbl Brent -2.8%MoM 
เฉลี่ยอยู่ท่ี US$73.1/bbl ส่วน Dubai -3.6%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$73.0/bbl ปรบัตัวลดลงจากเดือน
ก่อนหนา้ ท่ามกลางความผิดหวังมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจจีนท่ียังคงไม่ชัดเจน โดยเศรษฐกิจจีน
ยังคงเผชิญกับสภาวะเงินฝืดหลังจากตัวเลขดัชนีราคาผูบ้ริโภคจีน (CPI) เดือน พ.ย.ชะลอตัวลงสู่
ระดับ 0.3% โดยตัวเลขอัตราเงินเฟ้อท่ีใกลร้ะดับ 0% สะทอ้นถึงความตอ้งการภายในประเทศท่ีซบ
เซาแมว่้ารฐับาลจีนไดม้ีการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจชุดใหญ่ตัง้แต่ช่วงปลายเดือน ก.ย.ท่ีผ่าน
มา ขณะเดียวกันดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) เดือน ต.ค.ซึ่งเป็นมาตรวดัตน้ทุนสินคา้หนา้โรงงานปรบัลด
ต่อเนื่องติดต่อกนั 25 เดือน โดยปรบัลดลงแตะระดบั 2.9% สะทอ้นการไม่ฟ้ืนตวัของภาคอตุสาหกรรม
จีน นอกจากนีธ้นาคารกลางจีน (PBOC) เผยยอดปล่อยกูใ้หม่สกุลเงินหยวนในเดือน ต.ค.ปรบัลดลง 
มาอยู่ท่ีระดับ 5 แสนลา้นหยวนซึ่งปรับลงจากเดือน ก.ย.ท่ีระดับ 1.59 ลา้นลา้นหยวน สะท้อนว่า
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของจีนในช่วงท่ีผ่านมานั้นอาจจะยงัไม่เพียงพอท่ีจะท าใหค้วามตอ้งการ
สินเชื่อฟ้ืนตัวได้ นอกจากนีต้ลาดจับตานโยบายการปรับอัตราดอกเบีย้ของยุโรป หลังดัชนีราคา
ผูบ้ริโภคของยุโรปเดือน ต.ค.67 อยู่ท่ีระดบัเติบโต 2% สงูขึน้จากเดือน ก.ย.67 ท่ีระดบัเติบโต 1.7% 
ส่งผลให้ธนาคารกลางยุโรปอาจด าเนินมาตรการปรับลดดอกเบีย้ด้วยความระมัดระวังมากขึน้  
นอกจากนีโ้อเปกยงัปรบัลดคาดการณก์ารเติบโตอุปสงคน์ า้มนัโลกปี 67 ลง 0.11 ลา้นบารเ์รลต่อวนั
เป็น 1.82 ลา้นบารเ์รลต่อวันเมื่อเทียบปีก่อนหนา้มาอยู่ท่ี 104.03 ลา้นบารเ์รลต่อวัน และปี 68 ลง 
0.10 ลา้นบารเ์รลต่อวนัเป็น 1.54 ลา้นบารเ์รลต่อวนัมาอยู่ท่ีระดบั 105.68 ลา้นบารเ์รลต่อวนั  

 
ท่ีมา TOP 

ภูมิรัฐศาสตร์ยืดเยือ้ทวีความรุนแรงแต่ยังไม่กระทบอุปทาน 
ส าหรบัสถานการณค์วามไม่สงบในตะวนัออกกลางมผี่อนคลายลงจากฝ่ายต่างๆ รอดทู่าทีของรฐับาล
ใหม่ของสหรฐัฯ โดยแนวโนม้ยงัคงสนับสนุนอิสราเอลและกดดนัอิหร่าน ขณะท่ีสถานการณใ์นยุโรป
ตะวนัออกยงัคงตึงเครียดอย่างต่อเนื่องหลงัจากท่ีสหรฐัฯ อนุญาตใหยุ้เครนโจมตีรสัเซียดว้ยขีปนาวธุ
พิสยัไกล โดยสถานการณ์ทัง้หมดท่ีเกิดขึน้จะสรา้งประโยชนใ์หแ้ก่สหรฐัฯ ในการส่งออกน า้มันและ
ก๊าซธรรมชาติไปยังยุโรปเพิ่มขึน้ ซึ่งทางดา้นอุปทานน า้ดิบของสหรัฐฯ ปี 67 ปรบัเพิ่มขึน้สูงสุดใน
ประวตัิการณ ์ส่งผลใหส้หรฐัฯ กลายเป็นประเทศผูผ้ลิตน า้มันดิบสงูสุดเป็นอันดบั 1 ของโลก และมี
ส่วนแบ่งการตลาดในการส่งออกน า้มันดิบมากขึน้เรื่อยๆ นอกจากนีต้ลาดจับตานโยบายทางด้าน
พลงังานของสหรฐัฯ ภายหลงัการเลือกตัง้ท่ีตอ้งการความเป็นอิสระทางดา้นพลงังาน  

 
ท่ีมา TOP  

ENERG 
Current       18,503.27 
Mkt Cap (MB)        3,246,142 
วนัที ่28 พฤศจิกายน 2567 

PETRO 
Current          589.59 
Mkt Cap (MB) 293,120 
วนัที ่28 พฤศจิกายน 2567 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 
 

 

 

 

 

 

ค่าการกล่ันปรับเพ่ิมขึน้จากจีนลดการอุดหนุนภาษีส่งออก 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน พ.ย.67 +58%MoM อยู่ท่ี US$6.0/bbl ปรบัตัวเพิ่มขึน้จาก spread 
น ้ามัน Gasoline / Jet / Diesel ท่ีฟ้ืนตัวขึน้จากเดือน  US$1/bbl และ US$4/bbl เป็นผลจากจีน
ประกาศลดการอุดหนุนภาษีส่งออกน ้ามันส าเร็จรูปจาก 13% เป็น 9% ตั้งแต่วันท่ี 1 ธ.ค. ส่วน
ภาพรวมใน 4Q67 ค่าการกลั่นสิงคโปร์เฉลี่ยอยู่ท่ี US$4.7/bbl +34%QTD มีแนวโน้มฟ้ืนตัวจาก
ความตอ้งการใชใ้นการเดินทางและการท าความรอ้นในฤดูหนาว โดยคาดผลการด าเนินงานของหุน้
กลุ่มโรงกลั่นจะฟ้ืนตัวตาม spread product รวมถึงมีการรบัรูผ้ลขาดทุนจากสต๊อกน า้มันลดลงจาก
ไตรมาสก่อน ดงันัน้ในเชิงกลยทุธท์ยอยซือ้ BCP, BSRC*, SPRC* 

ราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรฯ ถูกกดดันจากอุปสงส์ฟ้ืนตัวช้า 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน พ.ย.67 ราคาผลิตภัณฑ์ส่วนใหญ่ทรงตัวในระดับต ่า โดยกลุ่มอะโรมาติกส ์
spread PX ปรบัตัวลดลง MoM จากอุปทานท่ีกลับเขา้มาหลังผ่านช่วงปิดซ่อมบ ารุงของโรงงานใน
ภูมิภาค ขณะท่ีกลุ่มโอเลฟินส  ์spread PE/PP ปรบัเพิ่มขึน้ MoM จากตน้ทุน feedstock (Naphtha) 
ลดลง อย่างไรก็ตามเรายงัคาดว่า spread ผลิตภณัฑย์งัคงฟ้ืนตวัไดใ้นกรอบจ ากัด เน่ืองจากประเทศ
จีนลดการน าเขา้และหนัไปผลิตเอง ประกอบกบัภาวะเงินฝืดการบริโภคท่ีชะลอตวั รวมถึงปัญหาภาค
อสงัหาริมทรพัย ์ส่งผลใหอ้ปุทานลน้ตลาด รวมถึงแนวโนม้อตัราดอกเบีย้ท่ีอยู่สงูเป็นเวลานานจากเงิน
เฟ้อท่ีเป็นผลพวงจากสงครามการคา้ท่ีน่าจะรุนแรงยิ่งขึน้หลงัการทรมัป์เขา้รบัต าแหน่ง ปธน.สหรัฐฯ 
ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลก อย่างไรก็ตามทยอยซือ้ PTTGC, IVL* ท่ีผ่านการตัง้ส  ารองไปเยอะแลว้ 

 
ท่ีมา TOP 

ราคาถ่านหินยืนระดับได้จากความต้องการน าเข้าของจีน 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน พ.ย.67 -3%MoM อยู่ท่ี US$141.8/bbl ทิศทางของราคาทางตวัสงู
จากความตอ้งการน าเขา้ถ่านหิน Thermal Coal ของจีนเพื่อการผลิตไฟฟ้า นอกจากนีย้งัไดแ้รงหนุน
จากราคา LNG Spot ในภูมิภาคท่ีปรบัตวัเพิ่มขึน้จากตน้ปี ส าหรบัแนวโนม้ในปี 67-68 คาดตลาดยงั
อยู่ในช่วงของการปรบัสมดุล เน่ืองจากระดบัสินคา้คงคลงั LNG ทั่วโลกยงัอยู่ในระดบัสงู และไม่ตอ้ง
รีบเรง่น าเขา้ในช่วงฤดหูนาวเช่นเดียวกบัตอนท่ีเกิดความขดัแยง้ในรสัเซีย 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick: BCP, SPRC*, BANPU 
ฝ่ายวิจัยคงน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลังงานผนัผวนตามการฟ้ืนตวั
ทางเศรษฐกิจท่ีไม่แน่นอน โดยมีปัจจัยก าหนดทิศทางจากนโยบายของสหรัฐฯ และการกระตุ้น
เศรษฐกิจของจีน โดยใน 4Q67 เราคาดผลประกอบการของกลุ่มฟ้ืนตวั QoQ จากขาดทนุสต๊อกลดลง
และ spread ฟ้ืนตวั เลือก BCP, BSRC*, SPRC มีประเด็นบวกจากค่าการกลั่นท่ีฟ้ืนตวั เก็งก าไร IVL* 
และ BANPU จากแนวโนม้ผลประกอบการท่ีฟ้ืนตวัดีขึน้ใน 4Q67 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 

 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, Aspen 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 
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วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มพาณิชย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Nattawat Poosunthornsri    

Fundamental Analysis  

ID No.  087077 

Tel  02-829-6999   

Email : nattawat.po@kfsec.co.th 
 
 

ภาพรวมกลุ่มยังมีประเด็นลงทุน 
มีแรงหนุนจากม.กระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐฯ 
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค ต.ค.67 กลับมาปรับขึ้นได้ 
มหาวิทยาลัยหอการค้าไทยรายงานดชันีความเชื่อมั่นผู้บริโภคจากศูนยพ์ยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ 

โดย ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคประจำเดือน ต.ค. ป ี พ.ศ.2567 อยู่ที่ 56.0 ปรับตัวลดลงจาก เดือน 

ส.ค. 67 ที่ 55.3 ลดลง 0.7 จุด หรือคิดเป็น ราว +1.27% เป็นการกลับมาปรับตัวขึ้นได้ครั้งแรก หลัง

ช่วงก่อนลดลง 7 เดือนต่อเนื่อง ขณะทีใ่นส่วนของดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนี

ความเชื่อมั่นเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตก็ปรับตัวสูงขึ้นเช่นกัน โดยเมื่อพิจารณาในส่วนของดัชนีความ

เชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางานเดือน ต.ค. 67 จะอยู่ที่ 53.5 ลดลงจาก 52.7 และดัชนีความเชื่อมั่น

เกี่ยวกับรายได้ในอนาคตเดือน ต.ค. 67 อยู่ที่ 65.1 ลดลงจาก 64.4 ปัจจัยบวกหลกัๆมาจาก 1.

สถานการณ์น้ำท่วมในภาคเหนือ และภาคตะวันออกเฉียงเหนือที่เริ่มคลี่คลาย 2.การปรับลดดอกเบีย้

นโยบายของกนง.ลง 25bps ในการประชุมวันที่ 16 ต.ค.67 3.มาตรการกระตุ้น/ช่วยเหลือของของ

ภาครัฐฯ (เช่น การการโอนเงินให้กับกลุ่มเปราะบาง ที่เริ่มปลายเดือนก.ย.67 ที่ 10,000 บาท จำนวน

ผู้มีสิทธิ 14-15 ล้านราย, การจ่ายเงินชว่ยเหลือผู้ประสบอุทกภัยในช่วงฤดูฝน ปี 2567 งบประมาณ 

3,045 ลบ.) ขณะที่ในช่วงที่หลือของปีนี้ เราคาดว่าจะยังมีสัญญาณที่ดีขึ้นต่อเนื่อง ข่าวมาตรการ

กระตุ้น/ช่วยเหลือของของภาครัฐฯยังมีมาเป็นระยะๆเช่น (การแจกเงิน 10,000 เฟส2 ให้แก่ผู้สูงอายุ

ที่คาดจะมาช่วง 1Q68, มาตรการปรับโครงสร้างหนี้ภาคครัวเรือน) รวมถึงภาคการท่องเที่ยวที่ยังฟื้น

ตัวต่อเนื่องเข้า High Season ส่วน YoY จำนวนนักท่องเที่ยวเข้าไทย 1ต.ค.-17พ.ย.67 ที ่+23%YoY 

ซึ่งคาดว่าจะช่วยหนุนให้รายได้ของผู้มีอาชีพด้านบริการสูงขึ้น และช่วยภาพรวมกำลังซื้อในประเทศ

ทางอ้อมอีกทางหนึ่ง ดังนั้นแล้ว แม้จะยังมีความเสี่ยงจากปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลาง และ 

รัสเซีย-ยูเครน(ซึ่งรุนแรงขึน้ก่อนที่ คุณทรัมป์ จะเข้ารับตำแหน่งประธานาธิบดีสหรัฐฯ) เราจึงคาดว่า

การลงทุนในกลุ่มพาณิชย์มีความผ่อนคลายมากขึ้น ยังชอบหุ้นในกลุ่มสินค้าจำเป็นต่อชีวติประจำวัน 

อาทิเช่น BJC, CPAXT*, CPALL เป็นต้น รวมไปถึงกลุ่มทีม่สีินค้าอื่นๆด้วย เช่น กลุ่มท่ีมีสินค้า

HARDLINEได้ประโยชน์จากการซ่อมแซมบ้านหลังน้ำท่วม(CRC, HMPRO*) 

การดำเนินงาน 3Q67 กลุ่มสินค้าจำเป็นออกมาเด่น 

สำหรับการดำเนินงานของกลุ่มค้าพาณิชย์ในไตรมาส3/67 นี ้ภาพรวมออกมาอ่อนตัวตามฤดูกาล

ส่วน YoY พิจารณาแยกเป็นรายกลุ่มสินค้า กลุ่มสินค้าตกแต่งบ้านอย่าง HMPRO, GLOBAL* 

ออกมาหดตัวจากกำลังซื้อในประเทศที่อ่อนแอ แต่กลุ่มสินค้าจำเป็นส่วนใหญ่โดยเฉพาะกลุ่มอาหาร

สด/พร้อมทาน ยังสามารถออกมาเป็นบวกได้ดี โดย กำไรสุทธิ 3Q67 ของ BJC, CPALL, และ CRC 

อยู่ที่  701 ลบ.(+1%YoY, -43% QoQ), 5,606 ลบ.(+27%YoY, -10% QoQ), และ 2,219 ลบ.

(+86%YoY, +28% QoQ) ตามลำดับ ทั้งนี้ หากมองไปในช่วงช่วง 4Q67 ทีจะเป็น High Season 

และมีปัจจัยหนุนจาก 1.ม.กระตุ้นการบริโภคของภาครัฐฯ เช่น การแจกเงินให้กลุ่มเปราะบางราว 

145,000 ลบ. ซึ่งเริ่มโอนช่วงปลายก.ย.67 และ 2.สถานการณ์น้ำท่วมช่วงก่อนหน้าทีจ่ะส่งผลไปยัง 

Demand สินค้าซ่อมแซมบ้านให้สูงขึ้น เบื้องต้น คาดว่าจะส่งผลให้กำไรสุทธิ 4Q67 ภาพรวมกลุ่ม

ออกมา +QoQ +YoY ได้เด่น นอกจากนี้ในส่วนของภาพการดำเนินงานช่วงกลางถัดไป แนวโน้ม

ดอกเบี้ยทีม่ีโอกาสลดลงต่อในปีหน้า(หลังกนง.ลดดอกเบี้นงครั้งแรกในรอบ 4 ปี เมื่อเดือนต.ค.ที่ผ่าน

มา) จะช่วยหนุนกลุ่ม พาณิชย์ที่ Sensitive ต่อดอกเบี้ยมากกว่าตลาด (ดัชนี COMM ที่สัดส่วน D/E 

ที่ 97.71 สูงกว่า SET ที่ 86.96) ดังนั้น เราประมินว่าหุ้นในกลุ่มจึงยังมีประเด็นลงทุน 
 

COMM 

Current       31,095.66 

Mkt Cap (Btmn)     1,701,650 
วันที่ 29 พฤศจิกายน 2567 

 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 
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กลุ่มพาณิชย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 

น้ำหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Overweight 
Top Pick: CPALL, CRC, TNP* 
ภาพรวมการดำเนินงานกลุ่มใน 3Q67 อ่อนตัว QoQ ตามฤดูกาล ส่วน YoY กลุ่มที่มีผลงานดีส่วน
ใหญ่จะเป็นกลุ่มสินค้าจำเป็น เช่น CPAXT, CPALL, TNP* ขณะที่ช่วง 4Q67 คาดกำไรจะออกมา

เด่น เป็น High Season และได้แรงหนุนเพิ่มเติมหากม.กระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ และการซ่อมแซม
บ้านหลังน้ำท่วม ขณะที่เลย 4Q67 ไปจนถึงปีหน้า คาดจะยังเห็นม.กระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐเข้า

มาเป็นระยะๆ(เช่น แจกเงิน หมื่นบาท เฟส2 เฟส3) และดอกเบี้ยนโยบายมีโอกาสลดลงในปี68(ดัชนี 
COMM มสีัดส่วน D/E สูงกว่า SET) ดังนั้น เรายังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเดือนน้ีเป็น “Overweight”  

เลือก Top Pick ประจำเดือนเป็น  CPALL(FV68@81.50 บาท), CRC(FV68@41.50 บาท), และ 

TNP*(IAA Consensus@4.61 บาท) งบ 3Q67 ออกมาแข็งแกร่ง และคาดว่า 4Q67 จะยังดี ได้
ต่อเนื่องต่อ  

 
 
 
 
 
 

 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุ้นที่ขึน้ * อ้างอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 

 



 

 

 

 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ผ่าน High Season ไปแล้ว และ ขาด Story บวกสดใหม ่
อาจเลือกเก็งกำไรตามข่าวประกันสงัคม/คูเวต 
งบ 3Q67 ออกมาดีตามคาด แต่ 4Q67 ยังไม่มีปัจจัยหนุน 
สำหรับผลประกอบการในช่วง 3Q67 กำไรของโรงพยาบาลส่วนใหญ่ออกมา +QoQ +YoY ตามคาด

ได้ โดยในส่วนของภาพ QoQ หลายร.พ.มีฐานกำไร 2Q67 ที่ต่ำอยู่แลว้จากการรับเงินจริงที่น้อยกว่า

จำนวน Accrual ไว้ ทั้งจาก UCEP Covid-19 และ โรค Adj.RW>2 ขณะทีไ่ตรมาส3 มีแรงหนุนจาก 

High Season(ฤดูฝน) ของร.พ. ส่วนในภาพ YoY นั้น บวกได้โดย ร.พ.ประกันสังคมได้เงินรับจริงสูง

กว่าที่ Accrual ไว้สำหรับกลุ่มโรคเรื้อรัง 26 โรค และกลุ่มผู้ป่วยต่างชาตทิีเ่ข้ามาในไทย แม้จะมีปัจจัย

กดดันในส่วนของกลุ่มผู้ป่วยคูเวตที่หายไป(ตามนโยบายของรัฐบาลคูเวต) แต่กลุ่มผู้ป่วยชาติอื่นๆพอ 

จะสามารถเข้ามาชดเชยไดช้ั่วคราว โดย กำไรสุทธิ 3Q67 ของ BDMS, BCH, BH, CHG ออกมาอยู่ที่ 

4,246 ลบ.(+27%QoQ, +9%YoY), 453 ลบ.(+266%QoQ, +3%YoY), 1,955 ลบ. 

(+1%QoQ,+0.04%YoY), และ 417 ลบ.(+28%QoQ, +117%YoY) ตามลำดับ อย่างไรกต็าม แม้

ภาพงบ 3Q67 จะออกมาอยู่ในเกณฑ์ดี แต่ เบื้องต้น 4Q67 คาดว่าจะอ่อนตัว QoQ ตามฤดูกาล 

ขณะที่ YoY อาจเป็นภาพที่ไม่ดีนักจาก 1.ฐานสูง 4Q66 ของร.พ.ประกันสังคมในปีก่อนที่มีการได้เงิน

รับจริงสูงกว่าที่ Accrual ไว้สำหรับกลุ่มโรคเรื้อรัง 26 โรค(ปีนี้มาเข้าใน 3Q67) 2.ผู้ป่วยตะวันออก

กลางชาติตา่งๆที่ในช่วงปีนี้มีการทบทวนนโยบายการส่งผู้ปวยไปรักษาทีต่่างประเทศ รวมถึงความ

เสี่ยงภูมิรัฐศาสตรข์องภูมิภาคตะวันออกกลางเองที่อาจสูงขึ้น 3.การแข่งขันที่รุนแรงขึ้นของผู้ป่วย

ชาติ CLMV นอกจากนี้ ระยะสั้นยังมีความเสี่ยงที่ต้องรอติดตามอีก 2 ประเด็น คือ 1.การส่งตัวผู้ป่วย

คูเวตมารักษาที่ไทย ว่าจะเลือกร.พ.ใด และ 2.ความชัดเจนจากงบประกันสังคมโดย 2.1.การจ่ายเงิน

จริงของงวดงบ 2H67 โรค adj.RW>2 จะจ่ายที่อัตราเท่าไร  2.2.งบในปี68 จะมีการปรับเพิ่มหรือไม่ 

หลังการจ่ายเงินในกลุ่มโรค adj.RW>2 มีไม่พอจ่าย 12,000 บาท/adj.RW ในงวดหลังๆของปี

(อย่างเช่นงวด 2-3 เดือนท้ายปี66/ รับรู้ในงบร.พ. 2Q67 ที่ผ่านมา/ คาดว่าทางกลุ่มร.พ.และ

ประกันสังคมจะมีข้อสรุปในวันที ่ 3 ธ.ค.67/ มีพัฒนาการเชิงบวกคือ คาดว่า SSO จะรับประกันการ

จ่ายโรค adj.RW>2 ที ่12,000 บาท/adj.RW) ดังนั้น แม้ระยะยาว เรายังประเมินกลุ่มร.พ.จะเป็นกลุ่ม

ที่ได้ประโยขน์จากสภาพสังคมไทยเปลี่ยนเป็นสังคมผู้สูงอายุ และได้ประโยชน์จากการเปิดตลาดใหม่

(ซาอุฯ) รวมถึงการเป็น Medical Hub ในภูมิภาค แต่ในภาพระยะสั้น  4Q67 ไม่ได้มี Story เด่นอะไร 

เราจึงยังให้น้ำหนักการลงทุนในกลุ่ม HELTH ในเดือน ธ.ค.67 นีเ้ป็น “Neutral” อาจเลือกเก็งกำไรไป

ตามข่าวใหม่ เช่น หากมเีซ็นสัญญาระหว่าง ร.พ.-ประกันสังคมรับประกันจากการจ่ายโรค Adj.Rw>2 

ที่ 1.2 หมื่นบาท/Adji.Rw ของปี68 ก็เลือก BCH, CHG, SKR  

 

HELTH 

Current        5,791.23 

Mkt Cap (Btmn)       840,471
วันที่ 29 พฤศจิกายน 2567 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg, หุ้นที่ขึน้ * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

น้ำหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: ตามข่าวคูเวต/SSO 
ภาพรวมการดำเนินงานช่วง 3Q67 กำไรสุทธิออกมา +QoQ ตามฤดกูาล/ฐานตำ่จากรายการพิเศษ

ใน 2Q67 และ +YoY จาก Capacity ที่สูงขึ้นของร.พ. อย่างไรตาม หลังการรายงานงบ 3Q67 ไปแล้ว

ภาพรวมกลุ่มยังไม่มี Story เด่น ขณะที่ 4Q67 ยังมีปัจจัยกดดันจาก 1.ฐานสูง 4Q66 ของร.พ.SSO

ในปีก่อนที่มีรายการพิเศษกลุ่มโรคเรื้อรัง 26 โรค(ปีนี้มาเข้าใน 3Q67) 2.ผู้ป่วยตะวันออกกลางชาติ

ต่างๆที่ในช่วงปีนี้มีการทบทวนนโยบายการส่งผู้ป่วยไปรักษาที่ต่างประเทศ 3.การแข่งขันท่ีรุนแรงขึ้น

ของผู้ป่วยชาติ CLMV เบื้องต้น เราคงน้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” ไม่มี Top Picks 

ประจำเดือน แนะนำเลือกเก็งกำไรไปตามข่าวใหม่ๆ เช่น หากมีเซ็นสัญญาปี68 ระหว่าง ร.พ.-

ประกันสังคมรับประกันจากการจ่ายโรค Adj.Rw>2 ที่ 1.2 หม่ืนบาท/Adji.Rw(คาดชัดเจนขึ้น 3 ธ.ค.

67) ก็เลือก BCH, CHG, SKR เป็นต้น 

  

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:  205.01   (-3.8%) 
Mkt Cap (MB)        1,910.39 
ปิดท าการวนัที ่30 พฤศจิกายน 2567 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC และ TRUE ราคา Target Price โดย Kingsford สว่น,INTUCH, JAS, THCOM ราคา Target Price และประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักการลงทุน: BUY 
เลือก ADVANC เป็น Top Pick  
ตลาด DATA CENTER และ Cloud Computing ก าลังเติบโตในประเทศไทย  
ปัจจบุนัธรุกิจData Center และ Cloud Service  ถือเป็นธรุกิจดา้นโครงสรา้งพืน้ฐาน ที่ส  าคญัในการด าเนิน
ธรุกิจในยคุดิจิทลั ซึ่งในปี 2023 รายไดข้องตลาด Data Center อยู่ที่ 372 ,790 ลา้นดอลลาล ์และคาดว่าจะ
มีรายไดใ้นปี 20024 อยู่ที่ 416 ,100 ลา้นดอลลาร์ หรอืคาดว่าจะเติบโตขึน้ 11.62 % ละยงัคาดว่าจะเติบโต
ขึน้ เฉลี่ย 8.45% ต่อปีใน 5 ปีต่อจากนี ้ในส่วนของ Cloud Service ที่ในปัจจบุนัถือว่ามีขนาดที่ใหญ่และ
เป็นส่วนส าคญัของธรุกิจดิจิทลัในปัจจบุนั ซึ่งมีขนาดคาดว่าจะมีขนาดตลาดอยู่ที่  0.68 ลา้นลา้นดอลลาร ์
และคาดว่าจะเพ่ิมขึน้ไดถ้งึ 1.44 ลา้นลา้นดอลลาร์  ในปี 2029  หรอื เติบโตขึน้เฉลี่ยปีละ 16.40 % ทัง้นีเ้ป็น
ผลมาจากการเติบโตของ  AI และ การใหค้วามส าคญักบั Cyber Security ที่ระบบ Cloud Computing 
ไดร้บัความมั่นใจมากที่สดุในดา้นนีจ้ากการมีการกระจาย Server ไวท้ั่วโลก    

คาดรายได้ปี 2567 กลุ่มสื่อสารจะปรับตัวเพิ่มขึน้ จากการเพิ่ม Product 
ใหม่ๆเข้าตลาด 
ตลาด Data Center ในไทยมีการเติบโตต่อเนื่อง โดยคาดว่าปี 2024 มีมลูค่าตลาดราว 277 ลา้นดอลลาร์  
เติบโตจากปี 2023 ราว 14%YoY และคาดว่าจะเติบโตเป็น 308 ลา้นดอลลารส์หรฐั ในปี 2029 เติบโต 2% 
CAGR   ส่วน ตลาด Cloud Service ในไทยคาดว่าจะมีการ ใชจ่้ายประมาณ  8,000 ลา้นดอลลารส์  าหรบั
บรกิารคลาวด ์ซึ่งเพ่ิมขึน้ 30.1% จากปี 2023 การใชจ่้ายส าหรบับรกิารโครงสรา้งพืน้ฐานระบบไอทีส าหรบั
องคก์ร(IaaS) จะมีการเติบโตสงูสดุ โดยเพ่ิมขึน้ 39.6% รองลงมาคือบรกิารแพลตฟอรม์บนคลาวด ์( PaaS) 
ที่ 26% และคาดว่าตลาดคลาวดท์กุกลุ่มจะเติบโตในปี 2024 โดยคาดการณว่์า IaaS จะมีอตัราการเติบโต
ของการใชจ่้ายของผูใ้ชป้ลายทางสงูสดุทั่วโลกท่ี 25.6% รองลงมาคือ PaaS ที่ 20.6% โดย ในประเทศไทย 
BOI รายงานว่ามีนกัลงทนุในอตุสาหกรรมดาตา้เซ็นเตอรล์งทนุรวม 37 โครงการ มลูค่ากว่า 98,000 ลา้น
บาท ซึ่งหุน้ท่ีไดป้ระโยชนจ์ากการลงทนุใน DATA CENTER และ CLOUD SERVICE   

ค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าปี 68 ที่ 294 บาท (Up-Side = 13%)  
ผลการด าเนินงานของ Advanc โดยรวมยงัถือว่ามีการเติบโตไดด้ีจากการที่ ARPU มีการปรบัสงูขึน้ ปรบัตวั
สงูขึน้ เป็น 224 บาท/หมายเลข/เดือน (+ 6.5%YoY ,+0.2%QoQ)  และ ARPU ของ Fix broadband  AIS 
Fibre  อยู่ที่ 434 บาท (+6.6%YoY ,+1.4QoQ)  รายไดอ้ินเทอรเ์น็ตความเรว็สงูอยู่ที่ 7,118 ลา้นบาท 
เติบโตอย่างแข็งแกรง่ 163% เมื่อเทียบกบัปีก่อน และเติบโต 41% จากไตรมาสก่อน เป็นผลมาจากการรบัรู ้
รายไดข้อง TTTBB เต็มไตรมาส รว่มกบัการเติบโตฐานผูใ้ชบ้รกิารรายใหม่ดว้ย  AIS 3BB Fibre3 ขยายฐาน
ผูใ้ชบ้รกิารสู่ 4.8 ลา้นราย (ลกูคา้ TTTBB 2.3 ลา้นราย) ณ สิน้  1Q67 โดยมีลกูคา้เพ่ิมขึน้ 72,000 ราย เป็น
ผลมาจากการ ขยายโครงข่ายพืน้ท่ีการใหบ้รกิารและความตอ้งการของลกูคา้ที่มีอย่างต่อเนื่อง ในดา้น 
ARPU เพ่ิมขึน้เป็น 496 บาท/เลขหมาย/เดือน (+22%YoY,+1.3%QoQ) ส าหรบัรายไดบ้รกิารลกูคา้องคก์ร
(ไม่รวมโทรศพัทเ์คลื่อนที่) อยู่ที่ 1,602 ลา้นบาท เติบโต  20% เมื่อเทียบกบัปีก่อน จากการรบัรูร้ายไดข้อง 
TTTBB และความตอ้งการในบรกิารเช่ือมต่อที่ยงัคงเติบโตสอดคลอ้งกบัแนวโนม้การเปลี่ยนแปลงของภาค
ธรุกิจในการใชเ้ทคโนโลยีดิจิทลั นอกจากนี ้ADVANC มุ่งพฒันาโครงสรา้งดา้นดิจิทลัเทคโนโลยีมาอย่าง
ต่อเน่ือง  ไดท้ างานกบัพารท์เนอรผ์ูใ้หบ้รกิารดา้นคลาวดร์ะดบัโลกอย่าง Oracle ที่จะท าใหป้ระเทศไทยมี
บรกิารระดบั Hyperscale Cloud เกิดขึน้เป็นครัง้แรกผ่านบรกิาร AIS AIS Cloud บน AIS Data Center ที่
จะเป็นการปลดล็อกศกัยภาพในการท าดิจิทลัทรานสฟอรม์เมชนัอย่างมีประสิทธิภาพทัง้ภาครฐั ภาคเอกชน  
คาดว่าจะประเมินมลูค่าดว้ย DCF (WACC 7.3%, Terminal 2%) ราคาเป้าหมายปี  68 =294 บาท แนะน า
ซือ้สะสมดว้ย Up-Side 17.35%) 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   214.36 (+4.5%) 
MktCap: 937.69(MB)   
ปิดท าการวนัที ่30 พฤศจิกายน  2567 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ราคาเปา้หมายของ WHA และ AMATA ราคาเปา้หมายประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ:  TRADING 

เลอืก WHA  เป็น Top Pick  

WHA คาดเตบิโต จากการรับรูส้ว่นแบง่รายไดท้ีด่นิ IER    

คาดก าไรปกต ิ3Q67 ลดลง QoQ จากฐานสงู และเตบิโต YoY จาก GPM ดีขึน้ตามการปรบัราคาขายท่ีดนิใหม่ และสว่น

แบ่งก าไรเพิ่มขึน้เดน่จากสว่นแบ่งก าไรการโอนท่ีดนิโครงการ JV กว่า 180 ไร ่(-49% QoQ, 0 ไรใ่น 3Q66)  เริ่มโอนท่ีดนิใน

นิคม IER จ านวนกว่า 450ไร่ ซึง่เป็นการท า JV กนัระหว่าง  WHA กบั IRPC  โดย WHA ถือหุน้60% ท าใหมี้การรบัรูผ้่าน

สว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนเขา้มาแทนท่ีจะรบัรูเ้ป็นรายไดโ้ดยตรง) สว่นเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ลดลงเพราะยอดโอน

ท่ีดนิ ก าไรลดลง qoq จากก าไรโรงไฟฟ้าและนิคมลดลง Gheco-One อาจขาดทนุ 50 ลบ. เทียบกบัขาดทนุ 4 ลบ. ใน 

2Q24เน่ืองจากขาดทนุสตอ็กถ่านหนิ (บรษัิทกลบัมาผลติในเดือนกนัยายน) และปิดโรงงาน 5 วนั เราคาดก าไรจาก SPP 

และ IPP ท่ี 134 ลบ. เทียบกบั 201 ลบ.ใน 2 Q24 ซึง่จะท าใหป้ระมาณการก าไร 3 Q24F WHAUP ของเราลดลง 37% 

จากประมาณการเดมิเป็น 267 ลบ. -46% yoy  คาดยอดขายท่ีดนิของ WHA จะเพิ่มขนึ ้82%  qoq เป็ น 750 ไร ่และ 

1,800 ไรใ่น9M24 (-12% yoy) ประกอบกบั LOI 900 ไร ่ยอดขายน่าจะสงูกว่าเปา้ 2,500 ไร ่และประมาณการ 2,700 ไร่

ของเรา นอกจากนีย้งัมีอพัไซดจา์กประมาณการของเราหากเซน็สญัญษกบัไฮเปอรด์าตา้เซน็เตอรภ์ายใน 4 Q24 เรา

ประมาณการกา ไรหลกัที่ 964 ลบ.ใน 3Q24, +33% yoy แต ่-24% qoq และ 3.4 พนัลบ.ส าหรบั 9M24 (77% ของปี 

FY24F ของเรา) คาดก าไรหลกัจะเตบิโตใน 4Q24F สนบัสนนุจากการโรงไฟฟ้าก าไรดีขึน้  

กลุม่นคิมอตุสาหกรรม 4Q67 ยงัเตบิโตจาก DATA CENTER ทีก่ าลังเขา้มา 

AMATA ทัง้ปี 67 ที่ตัง้ไว ้2,000 ไรไ่ปแลว้ 3Q67 ท  าไดท่ี้ 957 ไร ่เป็นยอดขายท่ีดนิในไทย 867 ไร ่เวียดนาม 90 ไร ่โดย 

80% ของยอดขายเป็นลกูคา้ชาวจีน ในกลุม่อิเลก็ทรอนิกสแ์ละ อตึสาหกรรมรถยนต ์ สว่น4Q67 ยงัคาดหวงัยอดขายท่ีดนิ

อย่างนอ้ย 500 ไร ่และมี Data center จากสงิคโปรร์วม 120 ไร ่ขณะท่ีบรษัิทคาดหวงัยอดขายปี 68 อย่างนอ้ยเทา่ปี 67 

จากอปุสงคส์งูมากในปัจจบุนั และยอดโอนในไตรมาส 3/67 ท าได ้452 ไร ่มากกว่า 2 ไตรมาสแรกรวมกนั ท  าใหใ้นเบือ้งตน้

คาดก าไรในไตรมาส 3/67 เตบิโตมากเม่ือเทียบกบัไตรมาส 2/67 ในขณะท่ี WHA น่าจะมียอดขายท่ีดนินิคม ฯสงูเกินกว่า

เปา้หมายทัง้ปีท่ี 2.50 พนัไร ่(ขายไดแ้ลว้ 1.042 พนัไรใ่น1 H67, คาดราว 750 ไรใ่น 3 Q67F และอีกมากกว่า 750 ไรใ่น 

4Q67F) โดยที่ WHA ไดร้บัการยืนยนัหนงัสือแสดงเจตจ านง ( letter of intent: LOI) ในการขายท่ีดนิ 900 ไรเ่รียบรอ้ยแลว้ 

ในขณะท่ี มียอดขายท่ีรอการโอนกรรมสทิธ์ิอีก 1.250 พนัไร ่ณ สิน้ 3 Q67 มองดา้นบวกอีกดา้น upside น่าจะมาจากการ

ขายท่ีดนิเพิ่มเตมิใหก้บัผูป้ระกอบการ data center บางรายท่ีก าลงัเจรจากนัอยู่แตอ่ย่างไรก็ตาม การโอนท่ีดนิ  อาจลดลง 

QoQ อยู่ท่ี370 ไรใ่น 3Q67F ท าใหย้อดโอนท่ีดนิใน 9M67F อยู่ท่ี1.570 พนัไร ่(คดิเป็น 70%ของการประมาณการทัง้ปีของ

เราท่ี 2.20 พนัไร)่ 

เลอืก Wha  เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 67 = 6.30 บาท 
WHA ตัง้เปา้ยอดขายท่ีดนิ 2,275 ไรใ้นปี 24 แตอ่าจจะปรบัขึน้หลงัยงัมีความตอ้งการอยู่อีกมาก สว่นการ โอนท่ีดนิคาดทัง้
ปี โอนกว่า 2,400 ไรส่  าหรบัเปา้ยอดขายท่ีถ่ินในปี 24 นี ้ WHA ตัง้เปา้ไวท่ี้ระดบั 2,275 ไร ่( ไทย 1,650 ไร ่และเวียดนาน 
625 ไร)่ โดยในช่วง บาย จ านวน 1,049 ไร ่(มีเซน็สญัญา LOI คา้ออยู่อีก 600 ไร)้ ขณะท่ีแนวโนน้ในช่วง 2H24 คาดว่ายงัมี
ลกูคา้ท่ีอยู่ระหว่างเจรจาอยู่โดยโดยเฉพาะ กลุม่ Data Centerท่ีมีความตอ้งการสงูถึอ 800 (แบ่งการลงทนุเป็น 2 ช่วง ช่วง
ละ 400 ไร)่ ทาง WHA จงึอาจจะมีการปรบัปรมาณการขึน้ทัง้นีเ้บือ้งตน้เราประเนินยอดขายท่ีดนิจะอยู่ท่ี 2,275 ไรเ่ทา่กนั
เปา้ของทางผูบ้รหิาร แตค่าดยอดโอนท่ีดนิขึน้จากปี 23 จ านวน11%YoY มาอยู่ท่ีระดบั 2,400 ไร ่สาเหตท่ีุยอดโอนสงูกว่า
ยอดขายเพราะสว่นหนึ่งเป็น Backlog ท่ียกมาจากสิน้ปี 23 และท าใหร้ายไดจ้ากการขายท่ีดนิคาดไวท่ี้ 8,761 ลา้นบาท (+
145Y) ของ ขณะท่ีก าไรขัน้ตน้คาดไวท่ี้ 58-59% ยืนสงูไดเ้พราะมีการปรบัราคาท่ีดนิเพิ่ม แตท่ี่ดนิท่ีรบัรูเ้ขา้มายงัเป็นท่ีดนิ
ตน้ทนุเดมิอยู่ ทัง้นีล้า่สดุบรษัิทเซน็สญัญาซือ้ขายท่ีดนิ ระหว่างบรษัิทไฮเออร ์ผูผ้ลติแบรนดเ์ครื่องใชไ้ฟฟ้าชัน้น าของโลก 
เตรียมการก่อสรา้งโรงงานผลติเครื่องปรบัอากาศครบวงจรแหง่ใหม่มลูคา่กว่า 10 ,000 ลา้นบาท ที่นิคมอตุสาหกรรม
ดบับลวิเอชเอ อีสเทริน์ซีบอรด์ 3 ( WHA ESIE3) ในจงัหวดัชลบรุีประเมินมลูคา่โดยอิง ก าหนดราคาเปา้หมายจาก PE ท่ี 
17x  โดยวางเปา้หมายราคาไวท่ี้ 6.30 บาท 
 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

 Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2024) 
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Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 DELTA 2,488.12 BH (5,040.14) KTB 2,497.02 PTTEP (2,944.88) KBANK 3,849.55 PTTEP (3,588.34) TRUE 3,637.04 BDMS (2,258.61) TRUE 11,407.1 PTTEP -10,056.8

2 GULF 1,818.89 CPALL (2,930.91) DELTA 1,720.41 CPALL (2,772.01) KTB 3,831.51 AWC (1,344.84) CPF 2,352.43 BCP (1,933.87) KBANK 8,269.1 AOT -6,252.8

3 BDMS 1,761.47 BBL (2,217.21) SCB 1,629.02 TRUE (1,543.96) BH 3,126.14 PTTGC (1,315.35) CPALL 1,682.46 ADVANC (1,774.96) CPALL 7,435.6 ADVANC -4,481.2

4 AOT 1,383.08 CPF (780.31) GULF 1,245.68 BDMS (1,524.49) GULF 2,189.48 LH (1,103.13) DELTA 1,643.17 INTUCH (1,544.80) DELTA 7,236.4 BCP -3,359.2

5 SCB 977.79 PTT (679.75) INTUCH 953.80 IVL (925.55) DELTA 1,286.16 IVL (1,026.47) KBANK 1,381.75 MINT (729.91) CPF 6,039.9 PTT -3,156.3

6 IVL 719.61 BANPU (621.21) AOT 737.48 TTB (835.35) CPF 991.52 EA (966.58) BCH 1,263.68 GPSC (658.16) KTB 4,594.9 LH -3,029.2

7 ADVANC 693.64 MTC (521.42) CPAXT 691.61 KBANK (766.95) TISCO 925.66 GPSC (939.32) BBL 1,258.86 BGRIM (581.07) GULF 4,145.5 KTC -2,588.8

8 INTUCH 662.90 KBANK (476.49) BBL 642.01 TOP (735.70) BANPU 832.06 HMPRO (828.71) KTB 901.91 HMPRO (539.31) SCB 3,948.9 TOP -2,411.3

9 TASCO 566.80 PTTEP (394.99) MINT 528.96 CRC (712.79) MTC 830.55 BCP (699.21) BEM 643.37 EA (516.45) BBL 2,444.0 MTC -2,332.7

10 HANA 317.17 ITC (372.76) CCET 516.03 SCC (668.49) BEM 793.94 BCH (644.40) SCB 623.29 JMT (418.71) TU 2,398.9 MINT -2,035.0

11 TU 270.12 PRM (316.09) CBG 488.84 STA (592.37) TTB 759.44 TOP (504.40) IVL 610.01 PTT (413.78) ITC 2,056.3 HMPRO -2,011.8

12 KKP 268.53 GPSC (307.59) PTT 471.50 OSP (496.96) STA 722.14 MINT (477.68) TU 596.97 PTTEP (357.68) CPN 1,865.4 EA -1,701.4

13 OR 228.01 KTB (298.29) BANPU 456.94 AWC (402.18) CPN 722.03 TIDLOR (462.35) GULF 532.80 MTC (355.17) BDMS 1,696.6 SCC -1,650.7

14 EA 217.00 BTS (235.40) ITC 436.41 PTTGC (395.72) SCB 706.08 INTUCH (442.14) AWC 472.16 SAPPE (295.05) BANPU 1,289.4 GPSC -1,463.0

15 SPALI 208.22 TRUE (223.62) TISCO 408.78 BCH (387.90) SIRI 693.47 SCC (420.20) ITC 438.82 HANA (294.81) WHA 1,171.8 BH -1,457.2

16 NDR 207.70 BEM (223.48) TU 325.99 BGRIM (323.90) ITC 634.26 ICHI (299.10) BANPU 417.93 ICHI (286.69) AMATA 1,117.8 TCAP -1,338.4

17 CRC 203.47 BCH (186.72) KTC 321.44 BTS (290.81) BBL 598.33 TRUE (282.15) AOT 363.58 BH (238.63) BA 1,032.8 ICHI -1,250.9

18 AMATA 202.38 OSP (171.05) BA 295.51 HMPRO (271.04) KTC 477.05 BTS (265.04) COM7 233.89 STA (205.60) COM7 1,002.9 BTS -1,129.5

19 AP 192.66 CCET (166.92) RABBIT 264.98 SCGP (264.90) BA 468.09 LANNA (232.95) TFG 222.78 SPRC (202.12) RCL 909.1 AP -1,112.2

20 WHA 168.29 KTC (163.64) KKP 255.38 TCAP (234.82) SAWAD 419.71 SAPPE (232.80) TCAP 195.12 WHA (201.07) SISB 864.5 TTB -989.0

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 10.11 1 24CS 8.65

2 A5 6.33 2 2S 0.88

3 AAI 12.03 3 A5 0.94

4 AAV 33.42 4 AAI 18.27

5 ACC 15.34 5 AAV 30.25

6 ACC-W2 0.15 6 ACC 2.81

7 ACE 4.09 7 ACC-W2 0.00

8 ADD 1.37 8 ACE 5.17

9 ADVANC 24.72 9 ADB 38.51

10 ADVICE 12.62 10 ADD 0.47

11 AE 0.22 11 ADVANC 26.17

12 AEONTS 17.60 12 ADVICE 17.52

13 AGE 0.46 13 AE 0.33

14 AH 2.03 14 AEONTS 26.37

15 AHC 0.90 15 AGE 0.28

16 AI 0.03 16 AH 3.35

17 AIE 0.00 17 AI 0.15

18 AIT 11.43 18 AIT 16.09

19 AJA 0.00 19 AJA 0.34

20 AKP 7.95 20 AKP 2.20

Source : SET.OR.TH
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500                500 -500

300                33,200 32,600
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4,320.00
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1,820

9,200 5,800

Total Volume Shares ( 29 พฤศจิกายน 2567) Total Value Shares  ( 29 พฤศจิกายน 2567)

100 -100

7,800             255,100 239,500

-                28 28

Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)

วันจันทรที่ 02 ธันวาคม 2567
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คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรัพยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
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7UP ASK BOL CRC GCAP JAS MFEC PDG RS SICT SVT TNDT UBIS 

AAV ASP BPP CRD GENCO JTS MILL PDJ RT SIRI SYMC TNITY UKEM 

ABM ASW BRI CSC GFPT KBANK MINT PG S SIS SYNEX TNL UP 

ACE ATP30 BROOK CSS GGC KCC MONO PHOL S&J SITHAI SYNTEC TNR UPF 

ACG AUCT BRR CV GLAND KCE MOONG PIMO SA SJWD TACC TOA UPOIC 

ADB AWC BTS DCC GLOBAL KEX MSC PJW SABINA SKR TAE TOG UV 

ADD AYUD BTW DDD GPSC KKP MST PLANB SAK SM TCAP TOP VCOM 

ADVANC B BWG DELTA GRAMMY KSL MTC PLAT SAMART SMPC TCMC TPBI VGI 

AEONTS BA BYD DEMCO GULF KTB MTI PLUS SAMTEL SMT TEAMG TPCS VIBHA 

AF BAFS CBG DMT GUNKUL KTC NC PM SAPPE SNC TEGH TPIPL VIH 

AGE BAM CENTEL DOHOME HANA KTMS NCH POLY SAT SNNP TFG TPIPP VL 

AH BANPU CFRESH DRT HARN KUMWEL NCL PORT SBNEXT SNP TFMAMA TPS WACOAL 

AHC BAY CHASE DUSIT HENG KUN NDR PPP SC SO TGE TQM WGE 

AIRA BBGI CHEWA EA HMPRO LALIN NER PPS SCB SPALI TGH TQR WHA 

AIT BBIK CHG EASTW HPT LANNA NKI PR9 SCC SPC THANA TRT WHAUP 

AJ BBL CHOW ECF HTC LH NOBLE PRG SCCC SPCG THANI TRUE WICE 

AKP BC CIMBT ECL ICC LHFG NRF PRINC SCG SPI THCOM TRV WINMED 

AKR BCH CIVIL EE ICHI LIT NTV PRM SCGP SPRC THIP TSC WINNER 

ALLA BCP CK EGCO ICN LOXLEY NVD PRTR SCM SR THRE TSTE XPG 

ALT BCPG CKP EPG III LPN NWR PSH SDC SSC THREL TSTH YUASA 

AMA BDMS CM ERW ILINK LRH NYT PSL SEAFCO SSF TIDLOR TTA ZEN 

AMARIN BEC CNT ETC ILM LST OCC PT SEAOIL SSSC TIPH TTB   

AMATA BEM COLOR ETE IMH M OISHI1 PTC SECURE STA TISCO TTCL   

AMATAV BEYOND COM7 FE IND MAJOR ONEE PTT SELIC STC TK TTW   

ANAN BGC COTTO FLOYD INET MALEE OR PTTEP SENA STEC TKN TURTLE   

AOT BGRIM CPALL FN INTUCH MATCH ORI PTTGC SENX STGT TKS TVDH   

AP BH CPAXT FPI IP MBK OSP Q-CON SFP2 STI TKT TVH   

APCO BIZ CPF FPT IRC MC OTO QH SFT SUC TLI TVO   

APCS BJC CPI FSX IRPC M-CHAI PAP QTC SGC SUN TM TVT   

ARIP BJCHI CPL FVC ITC MCOT PATO RATCH SGF SUSCO TMC TWPC   

ARROW BKI CPN GBX ITEL MEGA PB RBF SGP SUTHA TMD UAC   

ASEFA BLA CPW GC IVL MFC PCSGH RPH SHR SVI TMT UBE   

 

 
 
2S ASIAN CHIC EKH HUMAN K LEO PACO PTECH SINGER SVOA TRU 

A5 ASIMAR CI ESSO IFS KCAR LHK PIN PYLON SKN SWC TRUBB 

AAI ASN CIG ESTAR INSET KGI MACO PQS RCL SONIC TCC TSE 

AIE AURA CMC EVER IT KIAT METCO PREB SALEE SORKON TEKA VRANDA 

ALUCON BR COMAN FORTH J KISS MICRO PRI SANKO SPVI TFM WAVE 

AMR BSBM CSP FSMART JCKH KK MK PRIME SCI SSP TMILL WFX 

APURE BTG DOD FTI JDF KTIS MVP PROEN SCN SST TNP WIIK 

ARIN CEN DPAINT GEL JKN KWC NCAP PROS SE STANLY TPLAS WIN 

AS CGH DV8 GPI JMART KWM NOVA PROUD SE-ED STP TPOLY WP 

ASIA CH EFORL HEALTH JUBILE LDC NTSC PSTC SFLEX SUPER          TRC   
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24CS BLESS CMR GTB ITD LEE MUD PICO PRIN SAMCO SOLAR TITLE UTP 

AMANAH BSM CRANE GTV ITNS MASTER NATION PK PSG SAWAD SPA TKC VARO 

AMARC BVG CWT GYT JCK MBAX NNCL PL RABBIT SCAP STECH TMI VPO 

AMC CAZ DHOUSE HL JMT MEB NPK PLANET READY SCP STPI TNH W 

APP CCET DTCENT HTECH JR MENA NSL PLE RJH SIAM SVR TPA WARRIX 

ASAP CHARAN EASON HYDRO JSP META NV PMTA RSP SKE TC TPAC WORK 

BCT CHAYO FNS IIG KBS MGT OGC PPM RWI SKY TCCC3 TRITN WPH 

BE8 CHOTI FTE INGRS KGEN MITSIB PAF PRAKIT S11 SMART TEAM UBA YONG 

BIG CITY GIFT INSURE KJL MJD PCC PRAPAT SAAM SMD TFI UMI ZIGA 

BIOTEC CMAN GJS IRCP L&E MOSHI PEACE PRECHA SAF SMIT TIGER UMS   

 
 
 

 
 
 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาว
จึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปน
ผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้
บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2022 (ขอมูล 1 พฤศจิกายน 2566 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
ACE BLAND CV GLOBAL J MENA OSP PRIME SA SIS TEGH TQM 

ADB BTG DEXON GREEN JMART MITSIB OTO PROEN SANKO SKE TIPH TRUE 

ALT BYD DMT ICN JMT MODERN PLUS PRTR SCB SM TKN W 

AMC CAZ EKH IHL LEO NER POLY RBF SENX SVOA TPAC WPH 

ASW CBG FSX ITC LH NEX PQS RT SFLEX TBN TPLAS XPG 

 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 
2S BAM CHEWA EASTW GUNKUL KBS MFC PDG PTG SCM SSSC TIPCO TU 

7UP BANPU CHOTI ECF HANA KCAR MFEC PDJ PTT SCN SST TISCO TVDH 

AAI BAY CHOW EGCO HARN KCC MILL PG PTTEP SEAOIL STA TKS TVO 

ADVANC BBGI CIG EP HENG KCE MINT PHOL PTTGC SE-ED STGT TKT TWPC 

AF BBL CIMBT EPG HMPRO KGEN MONO PIMO PYLON SELIC STOWER TMD UBE 

AH BCH CM ERW HTC KGI MOONG PK Q-CON SENA SUSCO TMILL UBIS 

AI BCP CMC ESTAR ICC KKP MSC PL QH SGC SVI TMT UEC 

AIE BCPG COM7 ETC ICHI KSL MST PLANB QLT SGP SYMC TNITY UKEM 

AIRA BE8 CPALL ETE IFS KTB MTC PLANET QTC SIRI SYNTEC TNL UOBKH 

AJ BEC CPAXT FNS III KTC MTI PLAT RABBIT SITHAI TAE TNP UV 

AKP BEYOND CPF FPI ILINK L&E NATION PM RATCH SKR TAKUNI TNR VCOM 

AMA BGC CPI FPT ILM LANNA NCAP PPP RML SMIT TASCO TOG VGI 

AMANAH BGRIM CPL FSMART INET LHFG NEP PPPM RS SMK TCAP TOP VIH 

AMATA BKI CPN FTE INOX LHK NKI PPS RWI SMPC TCMC TOPP WACOAL 

AMATAV BLA CPW GBX INSURE LPN NOBLE PR9 S&J SNC TFG TPA WHA 

AP BPP CRC GC INTUCH LRH NRF PREB SAAM SNP TFI TPCS WHAUP 

APCS BROOK CSC GCAP IRPC M NWR PRG SABINA SORKON TFMAMA TRT WICE 

AS BRR DCC GEL ITEL MAJOR OCC PRINC SAK SPACK TGE TRU WIIK 

ASIAN BSBM DELTA GFPT IVL MALEE OGC PRM SAPPE SPALI TGH TSC XO 

ASK BTS DEMCO GGC JAS MATCH OR PROS SAT SPC THANI TSI YUASA 

ASP BWG DIMET GJS JKN MBAX ORI PSH SC SPI THCOM TSTE ZEN 

AWC CEN DOHOME GPI JR MBK PAP PSL SCC SPRC THIP TSTH ZIGA 

AYUD CENTEL DRT GPSC JTS MC PATO PSTC SCCC SRICHA THRE TTA   

B CFRESH DUSIT GSTEEL KASET MCOT PB PT SCG SSF THREL TTB   

BAFS CGH EA GULF KBANK META PCSGH PTECH SCGP SSP TIDLOR TTCL   

 

 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทที่เขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 

 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
 - ไดรับการรับรอง CAC 

การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดระบุในแบบแสดงขอมูล
เพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการ

ประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงส

ฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 



ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ

ณัฐธวัช ภูสุนทรศรี นักวิเคราะห 087077 02 829 6999 Ext. 2204 nattawat.po@kfsec.co.th อาหาร, การแพทย, พาณิชย

ณัฐ แกวบริสุทธิ์สกุล ผูชวยนักวิเคราะห เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 

 และกลุมบริการรับเหมากอสราง




