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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน พ.ย.67 
ดัชนี SET ต.ค. 67 +1.19%MoMสถาบันซื้อ3.4หมื่น ลบ. ต่างชาติขาย2.8หมื่น ลบ. พอร์ต

โบรกขาย 442 ลบ.และรายย่อยขาย5.4 พัน ลบ. ดัชนีได้แรงหนุนจากเม็ดเงินกองทุนวายุภักษ์มูลค่า 
1.5 แสน ลบ. ที่เริ่มเช้าลงทุนในหุ้นไทย กอปรกับ กนง. ได้ปรับลดดอกเบี้ยลง 0.25% เป็นปัจจัยช่วย
หนุนสภาพคล่องในระบบ ขณะที่นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิในตลาด TIP ต.ค. มูลค่า 1.54 พัน ล.
ดอลลาร์สหรัฐ จากความกังวลเฟดอาจไม่เร่งลดดอกเบี้ย หลงัเศรษฐกิจสหรัฐเติบโตดีกว่าคาด และรอ
ผลการเลือกตั้งสหรัฐในวันที่ 5 พ.ย. และผลการประชุมเฟดวันที่ 7 พ.ย. ส่วนปัจจัยในประเทศอยู่
ระหว่างรอรายงานกำไร บจ. Q3/67 คาด -9% QoQ, -20% YoY และ ม.กระตุ้นกำลังซื้อ, ท่องเที่ยว 
และอสังหา ฯ ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินดัชนี SET พ.ย. จะเคลื่อนไหวในกรอบ1,420 – 1,510 เทรดบน 
Forward/PE 15.5 – 16.5X แนะนำซื้อกลุ่มคาดกำไร Q3/67 เติบโตดี เช่น BH, BDMS, BCH, SPALI, 
IVL, MTC, TU, CK, CKP, BEM, TTW, CBG, PLANB, SISB และกลุ่มได้ประโยชน์จาก ม.กัดกัน
การค้า & ย้ายฐานการผลิต เช่น AMATA, WHA, ROJNA, STGT, ITC 

 

กลุม่พลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top pick: GULF*, IVL*, BCP 
                ราคาน้ำมันดิบมีแนวโน้มแกว่งตัวอยู่ในกรอบ US$70-80/bbl โดยมีปัจจัยกำหนด

ทิศทางจากนโยบายทางการเงินของธนาคารสหรัฐฯ  และความคาดหวังต่อมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจของจีน ประกอบกับกลุ่มโอเปกพลัสที่ยังไม่มีความแน่นนอนต่อการตัดสินใจปรับเปลี่ยน

โยบายการผลิตน้ำมันดิบ รวมถึงนักลงทุนในตลาดกำลังรอดูผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ 

ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักการลงทุน “Neutral” โดยใน 3Q67 คาดกำไรของทั้งกลุ่มจะแย่ลง QoQ 

โดยเฉพาะหุ้นในกลุ่ม PTT ที่ได้รับผลกระทบจากการขาดทุนสต๊อกน้ำมันและการตั้งสำรอง ดังนั้น

เลือกหุ้นที่ประเด็นบวกเฉพาะตัวอย่าง GULF* และ IVL*, BCP ที่กำไรฟื้นตัวใน 4Q67 

 

กลุ่มพาณิชย์ “Overweight” Top Pick: CPALL, HMPRO* 
เบื้องต้นประเมินภาพรวมการดำเนินงานกลุ่มใน 3Q67 อ่อนตัวตามฤดูกาล(ทั้งนี้ ตัวที่

รายงานงบแล้วอย่าง HMPRO, GLOBAL* ออกมาอ่อนแอตามตลาดคาด) แนะนำ เน้นสะสมรอ 
กำไร 4Q67 ที่คาดจะออกมาเด่น เป็น High Season และได้แรงหนุนเพิ่มเติมหากม.กระตุ้น

เศรษฐกิจของภาครัฐ และการซ่อมแซมบ้านหลังน้ำท่วม ส่วนปัจจัยกดดันระยะกลางอย่างประเด็น

ดอกเบี้ย เริ่มผ่อนคลายลงหลัง กนง.ลดดอกเบี้ยลงครั้งแรกในรอบ 4 ปี เป็นบวกต่อดัชนี COMM ที่
มีสัดส่วน D/E ที่ 111.40 สูงกว่า SET ที่ 87.12 ดังนั้น เรายังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเดือนนี้เป็น 

“Overweight”  เลือก Top Pick ประจำเดือนเป็น  CPALL(FV67@75.50 บาท)  จากกำไรที่คาดจะ
ออกมาแข็งแกร่งต่อเนื่อง และ HMPRO*(BB Consensus@12.31 บาท) ที่ราคายังมี Upside จาก 

Consensus/คาด Demand สินค้าซ่อมแซมบ้านสูงขึ้นหลังน้ำท่วม/ราคาอ่อนตัวลงมารับงบ 3Q67 
ที่อ่อนแอแล้ว 

 
กลุ่มการแพทย์ “Neutral; Top” Picks: BDMS 

ในส่วนของการดำเนินงานช่วง 3Q67 ยังคาดว่ากำไรสุทธิจะออกมา +QoQ ตาม
ฤดูกาล/ฐานต่ำจากรายการพิเศษใน 2Q67 และจะ +YoY ตามทิศทาง 1H67 รวมถึงมีแรงหนุน
จากกลุ่มผู้ป่วย Fly-in ต่างชาติที่กลับเข้ามา อย่างไรตาม หลังการรายงานงบ 3Q67 ไปแล้ว
ภาพรวมกลุ่มยังไม่มี Story เด่น ส่วนประเด็นสำคัญ คือ 1.การส่งตัวผู้ป่วยคูเวตเข้ามารักษาในไทย 
และ 2.งบประกันสังคมในปี68 ยังไม่ชัดเจนรวมถึงงบประกันสังคมในปี68 ที่มีการประชุมไปแล้ว 2 
รอบแต่ไม่มีพัฒนาการในเชิงบวก เราจึงยังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” เลือก Top 
Picks ประจำเดือน เป็น BDMS (FV67@35.00) ที่คาดการดำเนินงานปกติจะยังอยู่ในเกณฑ์ดีและ
มีความเสี่ยงจากประเด็นข่าวต่างๆน้อย 
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

  

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน พ.ย.67 (ต่อ) 
 
กลุ่มสื่อสาร “Neutral” Top pick: ADVANC 
 ADVANC มุ่งพัฒนาโครงสร้างด้านดิจิทัลเทคโนโลยีมาอย่างต่อเนื่อง ได้ทำงานกับ

พาร์ทเนอร์ผู้ให้บริการด้านคลาวด์ระดับโลกอย่าง Oracle ที่จะทำให้ประเทศไทยมีบริการระดับ 
Hyperscale Cloud เกิดขึ้นเป็นครั้งแรกผ่านบริการ AIS AIS Cloud บน AIS Data Center 

 ที่จะเป็นการปลดล็อกศักยภาพในการทำดิจิทัลทรานสฟอร์มเมชันอย่างมีประสิทธิภาพทั้งภาครัฐ 
ภาคเอกชน คาดว่าจะประเมินมูลค่าด้วย DCF (WACC 7.3%, Terminal 2%) ราคาเป้าหมายปี 

68 =294 บาท แนะนำซื้อสะสมด้วย Up-Side 17.35%) 

 
กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: WHA 

WHA ตั้งเป้ายอดขายที่ดิน 2,275 ไร้ในปี 24 แต่อาจจะปรับขึ้นหลังยังมีความต้องการ

อยู่อีกมาก ส่วนการ โอนท่ีดินคาดทั้งปี โอนกว่า 2,400 ไร่สำหรับเป้ายอดขายที่ถิ่นในปี 24 นี้ WHA 
ตั้งเป้าไว้ที่ระดับ 2,275 ไร่ (ไทย 1,650 ไร่ และเวียดนาน 625 ไร่) โดยในช่วง บาย จำนวน 1,049 

ไร่ (มีเซ็นสัญญา LOI ค้าออยู่อีก 600 ไร้) ขณะที่แนวโน้นในช่วง 2H24 คาดว่ายังมีลูกค้าที่อยู่

ระหว่างเจรจาอยู่โดยโดยเฉพาะ กลุ่ม Data Centerที่มีความต้องการสูงถึอ 800 (แบ่งการลงทุน
เป็น 2 ช่วง ช่วงละ 400 ไร่) ทาง WHA จึงอาจจะมีการปรับปรมาณการขึ้นท้ังนี้เบือ้งต้นเราประเนิน

ยอดขายที่ดินจะอยู่ที่ 2,275 ไร่เท่ากันเป้าของทางผู้บริหาร แต่คาดยอดโอนที่ดินขึ้นจากปี 23 
จำนวน11%YoY มาอยู่ที่ระดับ 2,400 ไร่ สาเหตุที่ยอดโอนสูงกว่ายอดขายเพราะส่วนหนึ่งเป็น 

Backlog ที่ยกมาจากสิ้นปี 23 และทำให้รายได้จากการขายที่ดินคาดไว้ที่ 8,761 ล้านบาท (+
145Y) ของ ขณะที่กำไรข้ันต้นคาดไว้ที่ 58-59% ยืนสูงได้เพราะมีการปรับราคาที่ดินเพิ่ม แต่ที่ดินที่

รับรู้เข้ามายังเป็นที่ดินต้นทุนเดิมอยู่ ทั้งนี้ล่าสุดบริษัทเซ็นสัญญาซื้อขายที่ดิน ระหว่างบริษัทไฮเออร์ 

ผู้ผลิตแบรนด์เครื่องใช้ไฟฟ้าชั้นนำของโลก เตรียมการก่อสร้างโรงงานผลิตเครื่องปรับอากาศครบ
วงจรแห่งใหม่มูลค่ากว่า 10,000 ล้านบาท ที่นิคมอุตสาหกรรมดับบลิวเอชเอ อีสเทิร์นซีบอร์ด 3 

(WHA ESIE3) ในจังหวัดชลบุรีประเมินมูลค่าโดยอิง กำหนดราคาเป้าหมายจาก PE ที่ 17x  โดย
วางเป้าหมายราคาไว้ที่ 6.30 บาท 

 

กลุ่มธนาคาร“Neutral” Top Pick: BBL, KBANK, TTB 
ผลประกอบการ Q3/67 ธนาคารพาณิชย์ 8 แห่งมีกำไรสุทธิรวม 62,411 ลบ. +1.07% 

QoQและ +6.6% YoY  ดีกว่า +3.7% ยังถูกกดดันจาก NIM Q3/67 หดตัวแต่ได้แรงหนุนจากกำไร

จากปรับมูลค่ายุติธรรมเงินลงทุน (FVTPL) &กำไรเงินลงทุน ด้านต้นทุนยังคุมได้ดี และสำรอง ECL 
ลดลง โดยภาพรวมสินเชื่อกลุ่มธนาคาร Q4/67 คาดฟื้นตัวช้า และถูกกดดันจาก NIM คาดจะแคบ

ลงหลังธนาคารเริ่มทยอยปรับลดดอกเบี้ยเงินกู้ แต่คาดจะได้แรงหนุนจากค่าธรรมเนียมตลาดทุน&
กองทุนรวมจึงให้น้ำหนัก Neutral โดยเลือก BBL (FV@165) ได้แรงหนุนจากสินเชื่อธุรกิจขนาด

ใหญ่ และอัตรากันสำรองหน้ีอยู่ระดับสูง / KBANK (FV@166) บริหารคุณภาพสินทรัพย์ได้ดี และปี
หน้าคาด ECL ลดลงสู่ระดับปกติ / TTB (FV@2.00)Loan Yield กลุ่มลูกรายย่อยอยู่ระดับสูง และ

คาด Dividend Yield ปีนี้ 7.0% 
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Theme to Play ประเด็นการลงทนุเดือน พ.ย.67 
 เลือกตั้งปธ. สหรัฐ 5 พ.ย. 

 
 
 
 
 
 
 

 
จากข้อมูลสถิติดัชนี S&P500 ตั้ งแต่ปี  1950 ผลตอบแทนตลาดหุ้นสหรัฐในปีที่มีการ

เลือกตั้งประธานาธิบดี มีเพียง 2 ครั้งที่มีผลตอบแทนติดลบ คือ ปี 2000 ท่ีเกิดวิกฤต Dot-Com และปี 
2008 ท่ีเกิดวิกฤตสถาบันการเงิน โดยหลัง 1 ปีหลังการเลือกตั้งดัชนี S&P500 มีผลตอบแทนเฉลี่ยที่ 
8.3% ส่วนนโยบายของทรัมป์ – แฮร์ริสคาดจะมีผลกระทบต่อภาวะเศรษฐกิจสหรัฐใน 5 ประเด็น คือ 
1) ด้านภาษี ทรัมป์มีนโยบายลดภาษีนิติบุคคลลงอยู่ที่ 21% ขณะที่แฮร์ริสจะเพิ่มภาษีนิติบุคคลไปที่ 
28% และลดภาษีผู้มีรายได้น้อย 2) ผู้ว่า ธ.กลางสหรัฐ หากทรัมป์ชนะ มีแนวโน้มจะเปลี่ยนผู้ว่า ธ.
กลางมีหนุนนโยบายผ่อนคลายการเงิน เช่น การลดดอกเบี้ย 3) นโยบายผู้อพยพเข้าเมือง ทรัมป์มี
แนวคิดกีดกันผู้อพยพเข้าเมือง ซึ่งอาจก่อให้เกิดภาวะขาดแคลนแรงงานในอุตสาหกรรมที่ต้องใช้
แรงงาน เช่น ก่อสร้าง 4) นโยบายการค้าต่อจีน ทรัมป์มีแนวคิดจะปรับขึ้นภาษีนำเข้าสินค้าจีนเป็นที่ 
60% และจำกัดจีนเข้าถือหุ้นในกิจการโครงสร้างพื้นฐานของสหรัฐ 5) กฏระเบียบต่าง ๆ โดยทรัมป์มี
นโยบายลดกฏระเบียบ, ข้อบังคับต่าง ๆ กับสถาบันการเงิน และหนุนธุรกิจพลังงานฟอสซิล ขณะที่แฮร์
ริสหนุนเพิ่มกฏระเบียบของภาคการเงิน เช่น เงินกองทุนขั้นต่ำของสถาบันการเงิน และกฏหมาย
ป้องกันสิ่งแวดล้อม โดยภาพรวมนโยบายของทรัมป์จะเป็นตัวเร่งให้เงินเฟ้อสหรัฐปรับสูงในระยะกลาง 

 ประชุม NPC จีน … ม.กระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่ 
ในช่วง ก.ย. – ต.ค. ธ.กลางจีนเผยแผนเสริมสภาพคล่องด้วยการลดอัตรา Repo 7 วันลง 

0.20% อยู่ที่ 1.5% , ลด MLF ลง 0.3%, ลด LPR ลง 0.20 – 0.25% และลดอัตราสำรองของธนาคาร
พาณิชย์ลง 0.50% รวมถึงการปรับลดดอกเบี้ย LPR 1 ปี, 5 ปี ลง 0.25% ซึ่งคาดจะช่วยเสริมสภาพ
คล่องได้ราว 1 ลล.หยวน  ส่วน ม.ช่วยเหลือภาคอสังหา ฯ จีน1)ปรับลดเงินดาวน์ลง 15% สำหรับผูซ้ื้อ
บ้านหลังท่ี 2 2) ปรับลดดอกเบี้ยสินเชื่อที่อยู่อาศัยลงเฉลี่ย 0.50%และ 3) คุ้มครองเงินกู้ 100% จาก
เดิม 60% ให้กับรัฐบาลท้องถิ่นในการซื้ออสังหา ฯ ที่สร้างเสร็จแล้ว เพื่อนำไปปรับปรุงเป็นที่อาศัย
สำหรับเช่า  ทางด้าน ม.กระตุ้นตลาดทุนเตรียมปล่อยสินเชื่อมูลค่า 7.1หมื่น ล.ดอลลาร์ให้กับโบรก
เกอร์เพื่อลงทุนหุ้นในดัชนีหุ้นจีน โดยนักลงทุนรอผลการประชุม NPC จีน วันที่ 4 – 8 พ.ย.ซึ่งคาดจะมี
ความชัดเจนเกี่ยวกับ ม.กระตุ้น และวงเงินท่ีจะใช้คาด 10 ลล.หยวน ซึ่งคาดจะสามารถกระตุ้น GDP 
จีนปีน้ี +0.40% เพื่อให้สามารถเติบโตได้ตามเป้าหมายที่ 5%  

 IMFคงการเติบโต GDP โลกปีนี้ท่ี 3.2% … US เติบโตดี 

             
ประมาณการณ์ GDP โลกของ IMFต.ค. 67 ยังคงคาดการเติบโตปี 67 – 68 ท่ีระดับ 3.2% 

โดยปรับเพิ่มคาดการณ์ US GDP ปีนี ้2.8% เพิ่มขึ้นจากเดิม 0.20% แต่ปรับลด Euro GDP ปีนี้ลงอยู่ที่ 
0.8% ลดลงจากเดิม -0.1% สาเหตุมาจากภาวะเศรษฐกิจเยอรมันที่ฟื้นตัวช้ากว่าคาด ส่วน GDP จีนปี
นี้คาดที่ 4.8% ลดลงจากเดิม 0.2% เป็นผลจากภาวะเงินฝืด และปัญหาหนี้ภาคอสังหา ฯ โดย IMF มี
มุมมองบวกต่อการเติบโตของกลุ่มประเทศเกิดใหม่ในเอเชีย ที่ได้ประโยชน์จากการส่งออกเซมิคอนดัก
เตอร์ และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ต่างๆ  โดยปัจจัยเสี่ยงต้องระวัง คือ ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่
อาจส่งผลให้ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ปรับสูงขึ้น , ภาวะเศรษฐกิจจีนที่ฟื้นช้า อาจส่งผลลบต่อปริมาณ
การค้าโลก และ ม.กีดกันทางภาษีอาจก่อให้เกิดปัญหาห่วงโซ่อุปทานการผลิต 
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 SET …พ.ย. รอผลเลือกตั้งสหรัฐ &เฟด 

Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) ต.ค.67ขายสุทธิรวม –1,542.32 ล.
ดอลลาร์ โดยขายหุ้นไทย -845.24 ล.ดอลลาร์ ขายหุ้นอินโดฯ -718.79 ล.ดอลลาร์ และซื้อหุ้น
ฟิลิปปินส์ +21.71 ล. เม็ดเงินต่างชาติเริ่มชะลอตัว หลังข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐยังขยายตัวได้ดี ซึ่งอาจ
ส่งผลให้เฟดไม่รีบปรับลดดอกเบี้ยลง ส่งผลให้ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐกลับแข็งค่า เมื่อเทียบกับสกุลเงิน
เอเชีย กอปรนักลงทุนยังรอดูผลการเลือกตั้ง ปธ.สหรัฐในวันท่ี 5 พ.ย. และผลประชุมเฟดวันที ่7 พ.ย. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ตลาดหุ้นสหรัฐ ต.ค.DJIA -1.03%, S&P500 -0.07%, Nasdaq +0.95% MoM ได้แรงหนุน

จาก LSEG คาดกำไร Q3/67 กลุ่มเทคโนโลยี +15.0%, บริการสื่อสาร +13.7% และกลุ่มบริการ
สุขภาพ +10.6% YoY กอปรได้ปัจจัยหนุนหลังเฟดปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลง 0.50% ครั้งแรกในรอบ 
4 ปี  ลงอยู่ที่ 4.75 – 5.00% ซึ่งเป็นผลบวกต่อหุ้นกลุ่ม Growth สหรัฐ โดยนักลงทุนยังรอผลการ
เลือกตั้ง ปธ.สหรัฐในวันที่ 5 พ.ย. ซึ่งผลโพลจาก RealClearชี้โอกาสทรัมป์จะชนะที่ 48.4% และแฮร์
ริสจะชนะที่ 48.1% อย่างไรก็ตามสถิติผลตอบแทนตลาดหุ้นสหรัฐ 1 ปี หลังเลือกตั้งปรับขึ้นเฉลี่ย 
+8.3% และผลการประชุมเฟดวันท่ี 7 พ.ย. จะลดดอกเบี้ยลง 0.25% ตามที่ตลาดคาดไว้หรือไม่ ส่วน
ตลาดหุ้นยุโรป Stoxx600 ต.ค. -3.4% MoMถูกกดดันจากภาวะเศรษฐกิจยูโรโซนฟื้นตัวช้ากว่าคาด 
โดยเฉพาะ GDP เยอรมัน Q3/67 +0.2% QoQแต ่-0.2% YoY เป็นผลจากการบริโภคชะลอตัว, ต้นทุน
พลังงานสูงขึ้น และคำสั่งซื้อสินค้าจากจีนลดลง ดังนั้นการประชุม ECB วันที่ 17 ต.ค. จึงปรับลด
ดอกเบ้ียเงินฝากลง 0.25% อยู่ท่ี 3.25% และตลาดคาดจะลดอีก 0.25% ใน ธ.ค. นี้ ทางฝั่งเอเชีย ดัชนี
เซี่ยงไฮ้ ต.ค. -1.70% MoM โดยยังรอผลการประชุม NPC ของจีนในวันที่ 4 – 8 พ.ย. ซึ่งคาดจะออก 
ม.กระตุ้นเศรษฐกิจด้วยวงเงิน 10 ลล.หยวน ขณะที่ดัชนีนิเกอิ ต.ค.+3.4% MoM ได้แรงหนุนจาก
ค่าเงินเยนอ่อนค่าลง กอปรผลการประชุม BOJ ต.ค. ยังคงดอกเบี้ยไว้ที่ 0.25%  

สำหรับดัชนี SET ต.ค. 67 +1.19% MoMสถาบันซื้อ3.4 หมื่น ลบ. รายย่อยขาย 5.4 พัน 
ลบ. พอร์ตโบรกขาย 442 ลบ. และต่างชาติขาย2.8หมื่น ลบ. ได้แรงหนุนจากเม็ดเงินกองทุนวายุ ฯ 
จำนวน 1.5 แสน ลบ. ที่เริ่มเข้าซื้อลงทุนในตลาดหุ้นไทย และ กนง.เริ่มปรับลดดอกเบี้ยลง 0.25% 
ขณะที่นักลงทุนต่างชาติเริ่มขายปรับพอร์ต หลัง Dollar Index แข็งค่าและ US Bond Yield 10 ปี ปรับ
ขึ้น หลังตลาดเริ่มกังวลเฟดอาจไม่เร่งลดดอกเบี้ย เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจ &ตลาดแรงสหรัฐยังเติบโต
ได้ดีกอปรกับยังรอผลการเลือกตั้ง ปธ.สหรัฐในวันที่ 5 พ.ย. ซึงหากทรัมป์ชนะการเลือกตั้ง ก็มีแนวโน้ม
ที่เม็ดเงินจะเน้นในการลงทุนตลาดหุ้นสหรัฐ ตามนโนบาย American First ของทรัมป์ กลับกันหาก
แฮร์ริสชนะ น่าจะเป็นบวกต่อเม็ดเงินที่ไหลเข้าลงทุนในตลาดเกิดใหม่ เนื่องจากนโยบายของเดโม
แครตไม่ได้เป็นการเร่งเงินเฟ้อสหรัฐในระยะกลาง รวมนโยบายการกีดกันการค้าไม่รุนแรงเท่ากับทรัมป์ 
ส่วนประมาณการณ์กำไร บจ. Q3/67 จำนวน 135 บริษัทจาก BloombergConsensus คาดหดตัว -
9% QoQ, -20% YoY โดยกลุ่มที่คาดกำไรลดลงเช่นบรรจุภัณฑ์, วัสดุก่อสร้าง, พลังงาน และปิโตรเคมี 
ขณ ะที่กลุ่มที่คาดกำไรเติบโตดี  เช่น ไอซีที , รพ., เกษตรประเด็นที่ต้องติดตาม 6 พ.ย. MSCI 
Rebalance / 18 พ.ย. สภาพัฒน์รายงาน GDP ไทย Q3/67 และความคืบหน้า ม.กระตุ้นกำลังซื้อ, 
ท่องเที่ยวและม.แก้ไขปัญหาหน้ีภาคครัวเรือน 

ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินดัชนี SET พ.ย. มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ1,420 – 1,510 เทรดบน 
Forward/PE 15.5 – 16.5X คาดได้แรงหนุนจาก FundFlow ต่างชาติยังมีแนวโน้มไหลเข้าลงทุนใน
ตลาดเกิดใหม่ จากวัฏจักรขาลงของดอกเบี้ยในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว ส่วนแนวโน้มเศรษฐกิจไทยใน 
Q4/67 คาดได้ปัจจัยหนุนการบริโภค และการท่องเที่ยวที่อยู่ในช่วง HighSeason ดังนั้นจึงแนะนำ
ทยอยซื้อเมื่อดัชนีอ่อนตัว เช่น  
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โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

   1.กลุ่มที่คาดกำไร Q3/67 เติบโตได้ดี QoQ, YoY เช่น  BH, BDMS, BCH, SPALI, IVL, MTC, 
TU, CK, CKP, BEM, TTW, CBG, PLANB, SISB 
 2. กลุม่ค้าปลีก &ท่องเที่ยวคาดกำไรเติบโตดีในช่วง High Season เชน่ CPALL, CPAXT, 
AOT, AAV, BA, ERW 
 3. กลุ่มคาดมีโอกาสถูกนำเข้าคำนวณ SET 50 ในปีหน้า เช่น SAWAD, BANPU, COM7 และ
คาดมีโอกาสเข้า SET 100 เช่นJTS, CCET, COCOCO, KAMART 
 4. กลุ่มคาดได้ประโยชน์จาก ม.กีดกันการค้า & การย้ายฐานการผลิต เช่น AMATA, WHA, 
ROJNA, STGT, ITC  
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ApichaiRaomanachai  

Registration No. 002939 

ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET ต.ค.67ปิด 1,466.04 จุด+1.19 % MoMสถาบันซื้อ34,019 ลบ.ต่างชาติขาย
28,166ลบ.รายย่อยขาย 5,411ลบ.และพอร์ตโบรกขาย 442 ลบ.ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย/วัน อยู่ที่ 
5.36 หม่ืน ลบ. -11.8%MoMโดยกลุ่มที่ปรับขึ้นคือ อิเล็กฯ+26.9%,ประกันภัย +1.25% MoMและ
กลุ่มที่ปรับลดลง คือ วัสดุก่อสร้าง -8.8%, บรรจุภัณฑ์ -8.6%, รับเหมาก่อสร้าง -8.4% และ
ท่องเที่ยว -6.6%MoM 
 
สรุปกลยุทธ์การลงทุน  
 ดัชนี SET ต.ค. 67ปรับขึ้นไปทำจุด High ที่ระดับ 1,506 จุด ก่อนจะถูกแรงชายทำกำไร 
และปรับลดลงต่ำกว่าแนวรับทางโครงสร้างที่ 1,480 จุดส่งผลให้ดัชนีเข้าสู่ภาวะของการปรับฐาน  
และลงไปต่ำสุดที่ระดับ 1,446.99 จุด กอปร RSI ลดความร้อนแรงลงอยู่ที่ระดับ 52โดยแนวโน้ม
ดัชนีใน พ.ย. กำลังอยู่ในช่วงหาจุดต่ำของปรับฐานรอบนี้ โดยมแีนวรับสำคัญที่ 1,410 – 1,430 จุด
โดยมีแนวต้าน 1,480 – 1,50 
 แนะนำซื้อเก็งกำไร ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่น BBIK, INSET, PLANB, AAV, 
BLA 
 
 
 
 

 
Source : Bloomberg 
 

Resistance 1,480 - 1,505 

Support 1,410 - 1,430 

 

 
ที่มา :TQ Professional 

SET Index
SETพ.ย.…วางแนวรับ 1,410 – 1,430 



 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี 

จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้

หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับบริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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คำแนะนำประจำเดือน พ.ย.67 

 
 

 BDMS(FV @ 35.00 บาท) คาดกำไรสุทธิ 3Q67 ที่ 4,229 ลบ.+27%QoQ, +9%YoY ปรับ
ขึ้น QoQ ตามฤดูกาล(ฤดูฝนเป็นบวกต่อกลุ่มผู้ป่วยไทยและผู้ป่วย Expat) และปรับขึ้น YoY 
ตามการเติบโต Volume ผู้ป่วยที่เห็นต่อเนื่องมาจากการโต YoY ครึ่งแรกของปี ขณะที่ในเชิง
รายได้ 2H67 จะมีแรงหนุนเพิ่มเติมจาก Capacity ที่สูงขึ้นของร.พ. โดยมี.ค.67 ท่ีผ่านมา เปิด 
พญาไทยศรรีาชา 2 (IPD 113 เตียง) ไปแล้ว ส่วน 3Q67 คาดเปิดศูนย์มะเร็งภูเก็ต และ 4Q67 
ถัดไป ร.พ.เด็กสมิติเวช อินเตอร์เนชั่นแนล(IPD 100 เตียง)  นอกจากน้ียังมีปัจจัยบวกจากกลุ่ม
ผู้ป่วยต่างชาติในตลาดใหม่อย่างซาอุฯ  

 CPALL(FV @ 75.50 บาท) คาดกำไรสุทธิ 3Q67 ที่ 5,716 ลบ.-8%QoQ, +29%YoY อ่อนตัว 
QoQ ตามฤดูกาล แต่YoY ยังโตได้เด่น อีกท้ัง 4Q67 เข้าสู่ High Season คาด กำไรจะ +QoQ 
+YoY หนุนด้วยมาตรการกระตุ้นกำลังซื้อของภาครัฐฯ ขณะที่ฝั่ง 7-11 ยังเป็นที่นิยมของ
ผู้บริโภคโดยเฉพาะสินค้าที่มีมาร์จิ้นสูงกว่า อย่าง สินค้า Ready-to-Eat ส่วนการดำเนินระยะ
กลางถัดไปยังได้ประโยชน์จากดอกเบี้ยนโยบายท่ีเริ่มมีการลดลง  

 SAV(FV @ 25.50  บ าท ) สำหรับ ก ารด ำเนินงาน  2H67 นี้ นอ กเหนื อจ ากเที่ ยวบิ น 
International และ Overflight ที่ทะยอยฟื้นตัว Post Covid-19 แล้ว ยังมีปัจจัยหนุนเพิ่มเติม
จาก 1.AirAsia Cambodia ที่ เริ่ม  operate ในเดือนพ.ค.67 2.Angkor AIR เปิดให้บริการ
เส้นทางบินใหม่ระหว่าง นิวเดลี และ พนมเปญ ในช่วงเดือนมิ.ย.67 และ 3.การสนับสนุนด้าน
การท่องเที่ยวของกัมพูชา เช่น แคมเปญ Visit Siem Reap 2024 ทั้งนี้ แม้ 3Q67 เราคาดว่า
กำไรจะอ่อนตัว QoQ จากเงินบาทที่แข็งค่า แต่ YoY ยังเป็นบวกต่อ และจะกลับมา +QoQ 
+YoY ใน 4Q67 ที่เป็น High Season 

 SYNEX(FV @ 17.55 บาท ) สินค้ าที่ มี  margin ดีอย่ างกลุ่ม  gaming และ enterprise 
solution เป็นตัวหนุนกำไรสุทธิในงวดครึ่งปีแรกท่ีผ่านมา ส่วนการดำเนินงานปกติในช่วง 2H67 
คาดว่าจะได้รับประโยชน์จากเงินบาทที่กลับมาแข็งค่าในช่วงก่อน, ความต้องการ Upgrade 
สินค้า AI PC & Mobile ที่เพิ่มขึ้น, การเปิดตัวสินค้าใหม่ของ Apple และ seasonal ของสินค้า
ไอทีช่วงท้ายป ี

 WHA (FV @ 6.50 บาท) สำหรับภาพการดำเนินงานกลุ่มนิคมฯในปี67-68 เราคาดว่าจะยังมี
แรงหนุนจากการตั้งฐานการผลิตกลุ่มยานยนต์ไฟฟ้า (EV) รวมไปถึงการย้ายฐานการผลิตจาก
จีนมาไทย โดยในส่วนของ WHA เองวางเป้ารายได้รวม (รวมส่วนแบ่งกำไร) ราว 1.5 หมื่นลบ./ 
EBITDA margin>50%  และ เป้าขายที่ดินปีนี้  2,500 ไร่(เพิ่มขึ้นจากเป้าเดิมที่ 2,275 ไร่) 
+18%YoY เน้นไปท่ีที่ดินในไทย 2,300 ไร ส่วนท่ีเหลือ 200 ไร่เป็นที่ดินในเวียดนาม  
 
 
 

 

 
** คำแนะนำ ขายทำกำไร/ตัดขาดทุน เป็นคำแนะนำในเชิงกลยุทธ์การซื้อขาย (Trading) ไม่มีความสัมพันธ์กับปัจจัยพื้นฐานของ

หุ้นทั้งน้ี ฝ่ายวิจัยใช้ข้อมูล ณ. ส้ินวันทำการในการกำหนดจุดเข้า ซื้อ/ขาย  

ที่มา: Kingsford Research 
 

Portfolio Return  -0.24% 

SET Return         +1.19% 
 

 

     
ที่มา Kingsford Research 

SELL CPF, THCOM 
BUY SYNEX*, SAV 

 

BUY/SELL เมื่อวันที่ 31 ต.ค.67 
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วันศุกร์ที่ วันศุกร์ที่ 11  พฤศจกิายน พ.ศ. พฤศจกิายน พ.ศ. 22556677 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

ราคาน ้ามันดิบผันผวนในกรอบเดิม 
ราคาน ้ามันดิบเคล่ือนไหวผันผวนทางต่างปัจจัยบวกและลบ 
ราคาเฉลี่ยน า้มนัดิบเดือน ต.ค.67 WTI +3%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$71.3/bbl Brent +3%MoM เฉลี่ย
อยู่ท่ี US$75.2/bbl ส่วน Dubai +3%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$75.7/bbl ปรบัตัวเพิ่มขึน้จากเดือนก่อน
หนา้ โดยการปรบัตัวขึน้ในช่วงสัปดาหแ์รกของเดือนมาจากสถานการณ์ความไม่สงบในตะวันออก
กลาง ขณะท่ี OPEC+ คงนโยบายการลดก าลังการผลิตตามเดิม นอกจากนีต้ลาดคาด FED และ 
ECB ปรบัลดดอกเบีย้เพิ่มเติม ส่งผลบวกต่อความตอ้งการใชน้ า้มนั อย่างไรก็ตามในช่วงท่ีเหลือของ
เดือนราคาน า้มันเริ่มมีสัญญาณอ่อนตัวลงอีกครั้ง หลังจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีนท่ี
ประกาศออกมายงัขาดความชัดเจน ขณะท่ีการเติบโตทางเศรษฐกิจของทัง้จีน ยุโรป และสหรฐัฯ ยงั
เผชิญกับความทา้ทายสะทอ้นจากตวัเลข PMI ภาคการผลิตท่ีต ่ากว่าระดบั 50 มาอย่างต่อเน่ืองโดย
ความกังวลเก่ียวกับอุปสงคน์ า้มนัโลกท่ีชะลอตัวลง ส่งผลให ้IEA และ OPEC ไดป้รบัลดคาดการณ์
การเติบโตของอปุสงสน์ า้มนัดิบในปี 67-68 ลง ซึ่งเหตุผลหลกัมาจากเศรษฐกิจจีนและจ านวนการใช้
รถยนตไ์ฟฟ้าท่ีเพิ่มสงูขึน้ 

 
ท่ีมา TOP 

ภูมิรัฐศาสตร์ยืดเยือ้ทวีความรุนแรงแต่ยังไม่กระทบอุปทาน 
ส าหรบัสถานการณ์ความไม่สงบในตะวันออกกลางยังคงตึงเครียดและยืดเยือ้ หลังอิสราเอลโจมดี
กลุ่มฮิซบอลเลาะหแ์ละอิหรา่น อย่างไรก็ตามจะเห็นไดว่้าตลาดไม่ไดใ้หน้ า้หนักประเด็นดงักล่าวมาก
นัก เน่ืองจากการโจมตีของอิสราเอลยังไม่ไดมุ้่งเป้าไปท่ีโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นน า้มนัและนิวเคลียร์
ของอิหร่าน แต่หากเกิดขึน้จริงราคาน า้มันอาจจะไม่ไดป้รบัตัวขึน้มากเน่ืองจากสมาชิกกลุ่มโอเปก
อย่างซาอุฯ และ UAE ยงัมีก าลงัการผลิตส่วนเกิน (spare capacity) จะสามารถเพิ่มก าลงัการผลิต
เพื่อชดเชยได้ทั้งหมด นอกจากนี้ยังเป็นโอกาสของสหรัฐฯ ในการขายน ้ามันเพิ่มไปยังยุโรป ซึ่ง
ทางดา้นอุปทานน า้ดิบสหรฐัฯ ปี 67 ปรบัเพิ่มขึน้สงูสดุในประวตัิการณ์ ส่งผลใหปั้จจุบนัเป็นประเทศ
ผูผ้ลิตน า้มนัดิบสงูสดุเป็นอนัดบั 1 ของโลก และมีส่วนแบ่งการตลาดในการส่งออกน า้มนัดิบมากขึน้
เรื่อยๆ ท าให้ปัจจุบันความส าคัญของกลุ่มโอเปกน้อยลงไปมาก นอกจากนีต้ลาดจับตานโยบาย
ทางดา้นพลงังานของสหรฐัฯ ภายหลงัการเลือกตัง้ซึ่งหาก Trump ชนะน่าจะท าใหก้ารผลิตเพิ่มขึน้อีก  

 
ท่ีมา TOP  

ENERG 
Current       19,475.97 
Mkt Cap (MB)        3,417,216 
วนัที ่31 ตลุาคม 2567 

PETRO 
Current          618.24 
Mkt Cap (MB) 307,364 
วนัที ่31 ตลุาคม 2567 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 
 

 

 

 

 

 

ค่าการกล่ันปรับลดลงแรงจากความต้องการใช้ชะลอตัว 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน ต.ค.67 +83%MoM อยู่ท่ี US$3.7/bbl ปรบัตัวเพิ่มขึน้จาก spread 
น า้มัน Gasoline และ spread น า้มันส าเร็จรูปกลุ่ม Middle Distillates ท่ีทยอยฟ้ืนตัวขึน้จากเดือน
ก่อนราว US$2/bbl เป็นผลจากความตอ้งการใชใ้นการเดินทางและการผลิตในช่วง manufacturing 
season ส่วนภาพรวมในช่วง 3Q67 ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยอยู่ท่ี US$3.5/bbl +0.2%QoQ อย่างไร
ก็ตามผลการด าเนินงานของหุ้นกลุ่มโรงกลั่นจะชะลอตัวลงจาก spread product หลักทั้งน ้ามัน
อากาศยายและดีเซลท่ีอ่อนตัวลงอย่างมาก รวมถึงมีการรบัรูผ้ลขาดทุนจากสต๊อกน า้มันเพิ่มขึน้  ใน
เชิงกลยทุธเ์ราใหร้อซือ้เมื่ออ่อนตวั 

ราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรฯ ถูกกดดันจากอุปสงส์ฟ้ืนตัวช้า 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน ต.ค.67 ราคาผลิตภณัฑส์่วนใหญ่ฟ้ืนตัวเล็กนอ้ยจากความคาดหวงัเชิงบวก
ต่อมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของจีน โดยกลุ่มอะโรมาติกส ์spread PX ปรบัตวัขึน้ MoM จากอปุสงส์
ของผูผ้ลิต polyester และ PTA ในเอเชีย ขณะที่กลุ่มโอเลฟินส ์spread PE/PP ปรบัลดลง MoM จาก
ตน้ทนุ feedstock (Naphtha) เพิ่มขึน้มากกว่าราคาเม็ดพลาสติก อย่างไรก็ตามเรายงัคาดว่า spread 
ผลิตภัณฑ์ยังคงฟ้ืนตัวได้ในกรอบจ ากัด เน่ืองจากประเทศจีนลดการน าเข้าและหันไปผลิตเอง 
ประกอบกบัภาวะเงินฝืดการบริโภคท่ีชะลอตวั รวมถึงปัญหาภาคอสงัหาริมทรพัย ์ส่งผลใหอ้ปุทานลน้
ตลาด รวมถึงภาวะสงครามการคา้ท่ีน่าจะรุนแรงยิ่งขึน้หลงัการเลือกตัง้สหรฐัฯ และอตัราดอกเบีย้ท่ี
อยู่สงูเป็นเวลานาน ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลก และท าใหอ้ตุสาหกรรมปิโตรฯ ยงัถกูดดนั 

 
ท่ีมา TOP 

ราคาถ่านหินยืนได้จากความต้องการน าเข้าของจีน 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน ต.ค.67 +4%MoM อยู่ท่ี US$145.6/bbl ทิศทางของราคาทางตัวสงู
จากความตอ้งการน าเขา้ถ่านหิน Thermal Coal ของจีนเพื่อการผลิตไฟฟ้า นอกจากนีย้งัไดแ้รงหนุน
จากราคา LNG Spot ในภูมิภาคท่ีปรบัตวัเพิ่มขึน้จากตน้ปี ส าหรบัแนวโนม้ในปี 67 คาดตลาดยงัอยู่
ในช่วงของการปรบัสมดุล เน่ืองจากระดับสินคา้คงคลัง LNG ทั่วโลกยังอยู่ในระดับสูง และไม่ตอ้ง
รีบเรง่น าเขา้ในช่วงฤดหูนาวเช่นเดียวกบัตอนท่ีเกิดความขดัแยง้ในรสัเซีย 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick: GULF*, IVL*, BCP 
ฝ่ายวิจัยคงน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลังงานผนัผวนตามการฟ้ืนตวั
ทางเศรษฐกิจท่ีไม่แน่นอน โดยมีปัจจัยก าหนดทิศทางจากนโยบายทางการเงินของธนาคารสหรฐัฯ  
และความคาดหวังต่อการกระตุน้เศรษฐกิจของจีน โดยใน 3Q67 เราคาดผลประกอบการของกลุ่ม
โรงไฟฟ้าจะออกมาดีเลือก GULF* (Consensus FV@฿57.50) มีประเด็นบวกจากการการควบรวม
กิจการเปลี่ยนเป็นบริษัท New Co. รวมถึงการเติบโตในอนาคตจากการลงทนุดา้น Data center  

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 

 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, Aspen 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 
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คาดกำไร 3Q67 อ่อนตัว QoQ ตาม Low Season  
เน้นสะสมรอ 4Q67 ที่คาดกำไรจะออกมาเด่น 
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค ก.ย.67 ต่ำสุดในรอบ 17 เดือน 
ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภค โดย ศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทยโดย 

ระบุว่า ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคประจำเดือน ก.ย. ป ีพ.ศ.2567 อยู่ที่ 55.3 ปรับตัวลดลงจาก เดือน 

ส.ค. 67 ที่ 56.5 ลดลง 1.2 จดุ หรือคิดเป็น ราว -2.12% เป็นการปรับตัวลดลงเป็นเดือนที่7 และเป็น

ระดับต่ำสุดในรอบ 17 เดือน ขณะทีใ่นส่วนของดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนี

ความเชื่อมั่นเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตก็ปรับตัวลดลงเช่นกัน โดยเมื่อพิจารณาในส่วนของดัชนีความ

เชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางานเดือน ก.ย. 67 จะอยู่ที่ 52.7 ลดลงจาก 53.9 และดัชนีความเชื่อมั่น

เกี่ยวกับรายได้ในอนาคตเดือน ก.ย. 67 อยู่ที่ 64.4 ลดลงจาก 65.6 ถกูปัจจยัหลักกดดันจาก

สถานการณ์น้ำท่วมในภาคเหนือ และภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ซึ่งส่งผลกระทบไปยังความเสียหาย

ทั้งในส่วนของสินทรัพย์ถาวร(เช่น อาคารบ้านเรือน) และผลผลิตทางเกษตรฯ นอกจากนี้ยังมีปัจจ

ยกดดันเพิ่มเติมมาจากค่าเงินบาทที่แข็งค่า(ส่งผลในเชิงลบต่อการส่งออก) และปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ที่

สูงขึ้นในตะวันออกกลาง(อาจส่งผลกระทบให้ราคาพลังงานสูงขึ้นได้) อย่างไรก็ตาม แม้ความเชื่อมั่น

ผู้บริโภคเดือน ก.ย.67 จะอยู่ในระดับต่ำ แต่เราคาดว่าในช่วงถัดไป 4Q67 จะมีสัญญาณที่ดีขึ้นจาก 

สถานการณ์น้ำท่วมทีค่ลี่คลาย, การปรับลดดอกเบี้ยนโยบายของกนง.ลง 25bps ในการประชุมวันที่ 

16 ต.ค.67 ที่ผ่านมา,มาตรการกระตุ้น/ช่วยเหลือของของภาครัฐฯ (เช่น การการโอนเงินให้กับกลุ่ม

เปราะบาง ที่เริ่มปลายเดือนก.ย.67 ที่ 10,000 บาท จำนวนผู้มีสิทธิ 14-15 ลา้นราย, การจา่ยเงิน

ช่วยเหลือผู้ประสบอุทกภัยในช่วงฤดูฝน ปี 2567 งบประมาณ 3,045 ลบ.) นอกจากนี้แล้ว ในช่วง 

4Q67 เป็นช่วง High Season ของการท่องเที่ยวจะช่วยหนุนให้รายได้ของผู้มีอาชีพด้านบริการสูงขึ้น 

และช่วยภาพรวมกำลังซื้อในประเทศทางอ้อมอีกทางหนึ่ง ดังนั้นแล้ว นอกจากกลุ่มสินค้าจำเป็นต่อ

ชีวิตประจำวัน อาทิเช่น BJC, CPAXT*, CPALL เป็นต้น แล้ว เราจึงให้ความสนใจไปที่สินค้าอื่นๆ

ด้วย เช่น กลุ่มท่ีมีสินค้าHARDLINEได้ประโยชน์จากการซ่อมแซมบ้านหลังน้ำท่วม(CRC, HMPRO*) 

เบื้องต้น ประมาณการกำไร 3Q67 อ่อนตัวตามฤดูกาล  

สำหรับการดำเนินงานของกลุ่มค้าพาณิชย์ในไตรมาส3/67 นี้ โดยเฉพาะ ค้าปลีก/ส่ง เราประเมินว่า

จะอ่อนตัวตามฤดูกาล(ทั้งนี้ ตัวที่รายงานงบแล้วอย่าง HMPRO, GLOBAL* ออกมาอ่อนแอตาม

ตลาดคาด) โดยเราประเมินกำไรสุทธิของ BJC, CPALL, และ CRC อยู่ที่ 940 ลบ. (+36%YoY, -

23%  QoQ), 5 ,716 ล บ . (+29%YoY, -8 %  QoQ), แ ล ะ  1,210 ล บ .(+6% YoY, -27%  QoQ) 

ตามลำดับ อย่างไรก็ตามแม้คาดกำไร 3Q67 ยังไม่น่าตื่นเต้น แต่ช่วงถัดไป 4Q67 ทีจะเป็น High 

Season และมีปัจจัยหนุนจาก 1.ม.กระตุ้นการบริโภคของภาครัฐฯ เช่น การแจกเงินให้กลุ่ม

เปราะบางราว 145,000 ลบ. ซึ่งเริ่มโอนช่วงปลายก.ย.67 และ 2.สถานการณ์น้ำท่วมช่วงก่อนหน้าที่

จะส่งผลไปยัง Demand สินค้าซ่อมแซมบ้านให้สูงขึ้น จะช่วยให้กำไรสุทธิ 4Q67 ภาพรวมกลุ่ม

ออกมา +QoQ +YoY ได้เด่น นอกจากนี้ในส่วนของภาพการดำเนินงานช่วงกลางถัดไป แนวโน้ม

ดอกเบี้ยที่เห็นสัญญาณลดลงมา(จากการลดดอกเบี้ยของกนง.ในการประชุมเดือนต.ค.67 เป็นการ

ลดลงครั้งแรกในรอบ 4 ปี) ซึ่งทั้งช่วยหนุนกำลังซื้อของผู้บริโภค(ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยลดลง) และลด

ภาระดอกเบี้ยของบจ.ด้วย(ดัชนี COMM ที่สัดส่วน D/E ที่ 111.40 สูงกว่า SET ที ่87.12) ดังนั้น หาก

หุ้นในกลุ่มมีการอ่อนตัวลงมาระหว่างการรายงานงบ 3Q67 ช่วงปลายเดือนต.ค.67 ถึง กลางเดือน

พ.ย.67 เราจึงมองว่าจังหวะในการสะสม 
 

COMM 

Current       30,981.87 

Mkt Cap (Btmn)     1,722,475 
วันที่ 31 ตุลาคม 2567 

 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 
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น้ำหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Overweight 
Top Pick: CPALL, HMPRO* 
เบื้องต้นประเมินภาพรวมการดำเนินงานกลุ่มใน 3Q67 อ่อนตัวตามฤดูกาล(ทั้งนี้ ตัวที่รายงานงบแล้ว
อย่าง HMPRO, GLOBAL* ออกมาอ่อนแอตามตลาดคาด) แนะนำ เน้นสะสมรอ กำไร 4Q67 ที่คาด

จะออกมาเด่น เป็น High Season และได้แรงหนุนเพิ่มเติมหากม.กระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ และ
การซ่อมแซมบ้านหลังน้ำท่วม ส่วนปัจจัยกดดันระยะกลางอย่างประเด็นดอกเบี้ย เริ่มผ่อนคลายลง

หลัง กนง.ลดดอกเบี้ยลงครั้งแรกในรอบ 4 ปี เป็นบวกต่อดัชนี COMM ที่มีสัดส่วน D/E ที่ 111.40 สูง
กว่า SET ที่ 87.12 ดังนั้น เรายังใหน้้ำหนักการลงทุนกลุ่มเดือนน้ีเป็น “Overweight”  เลือก Top Pick 

ประจำเดือนเป็น  CPALL(FV67@75.50 บาท)  จากกำไรที่คาดจะออกมาแข็งแกร่งต่อเนื่อง และ 

HMPRO*(BB Consensus@12.31 บาท) ที่ราคายั งมี Upside จาก Consensus/คาด Demand 
สินค้าซ่อมแซมบ้านสูงขึ้นหลังน้ำท่วม/ราคาอ่อนตัวลงมารับงบ 3Q67 ที่อ่อนแอแล้ว  

 
 
 
 
 
 

 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุ้นที่ขึ้น * อ้างอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 
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วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

เบื้องต้นยงัคาด 3Q67 กำไรจะ +QoQ +YoY 
แต่หลัง 3Q67 ช่วงสั้น อาจเริ่มขาดStoryน่าสนใจ 
 

2 ประเด็นสำคัญ คูเวต และ โรคAdj.RW>2 ยังคงไม่ชัดเจน 
สำหรับผลประกอบการในช่วง 3Q67 เบื้องต้น เราคาดว่าจะสามารถ +QoQ +YoY ได้โดยในส่วน

ของภาพ QoQ หลายร.พ.มีฐานกำไร 2Q67 ที่ตำ่อยู่แล้วจากการรับเงินจริงที่น้อยกว่าจำนวน 

Accrual ไว ้ ทั้งจาก UCEP Covid-19 และ โรค Adj.RW>2 และปัจจัยตามฤดกูาล ดังนั้นแล้ว ไตร

มาส3 ที่เป็น High Season(ฤดูฝน) ของร.พ. อยู่แล้วจึงจะมีโอกาสสูงที่สามารถ +QoQ นอกจากนี้ 

ปัจจัยหนุนเพิ่มเติมยังจะมาจากรายการพิเศษที่เราคาดว่า ในบางร.พ.(กลุ่มประกันสังคม)จะมีการรับ

เงินจริงที่มากกว่าจำนวน Accrual ไว้ของกลุ่มโรคเรื้อรัง 26 โรค ส่วนในภาพ YoY นั้น คาดว่าปัจจัย

หนุนหลักจะมาจากกลุ่มผู้ป่วยต่างชาติที่กลับเข้ามา แม้จะมีปัจจัยกดดันในส่วนของกลุ่มผู้ป่วยคูเวต

ที่หายไป แต่เราคาดวา่กลุ่มชาติอื่นๆจะสามารถเข้ามชดเชยไดช้ั่วคราว โดย โดยเราคาดกำไรสุทธิ 

3Q67 ของ BDMS, BCH, BH, CHG ออกมาอยู่ที่ 4,229 ลบ.(+27%QoQ, +9%YoY), 516 ลบ.

(+86%QoQ, +17%YoY), 2,039 ลบ. (+6%QoQ,+4%YoY), และ 370 ลบ.(+92%QoQ, 

+14%YoY) ตามลำดับ ทั้งนี้ ด้านภาพระยะกลาง-ยาว เรายังประเมินกลุ่มร.พ.จะเป็นกลุ่มทีไ่ด้ประ

โยขน์จากสภาพสังคมไทยเปลี่ยนเป็นสังคมผู้สูงอายุ และจะประโยชน์จากการเปิดตลาดใหม่(ซาอุฯ) 

รวมถึงการเป็น Medical Hub ในภูมิภาค อย่างไรกต็าม แม้มองภาพระยะสั้น-กลาง-ยาวดี แต่ใน

ภาพระยะสั้น หลังงบ 3Q67 ที่คาดว่าจะดีตามฤดูกาลออกมาแล้ว 4Q67 จะไม่ได้มี Story เด่นอะไร 

ขณะทีม่ประเด็นที่ยังรอติดตาม คือ 1.การส่งตัวผู้ป่วยคูเวตมารักษาที่ไทย ว่าจะเลือกร.พ.ใด และ 2.

งบประกันสังคมในปี68 จะมีการปรับเพิ่มหรือไม่ หลังการจ่ายเงินในกลุ่มโรค adj.RW>2 มีไม่พอจ่าย 

12,000 บาท/adj.RW ในงวดหลังๆของปี(อย่างเช่นงวด 2-3 เดือนท้ายปี66/ รับรู้ในงบร.พ. 2Q67 ที่

ผ่านมา/ทางกลุ่มร.พ.และประกันสังคมมีการพูดคุยไปแล้ว 2 รอบ และจะมีการประชุมอีก 2 ครั้ง ใน

วันที ่ 13 พ.ย.67 และ 3 ธ.ค.67) ยงัไม่ชัดเจนทั้ง 2 ประเด็น เราจึงยังให้น้ำหนักการลงทุนในกลุ่ม 

HELTH ในเดือน พ.ย.67 นีเ้ป็น “Neutral” ชอบหุ้นที่มีสัดส่วนรายได้ผู้ป่วยประกันสังคมน้อยหรือไม่มี

(เช่น BDMS, BH, PR9*) มากกว่า ยกเว้นแต่หากมีพัฒนาการกลุ่มประกันสังคม(BCH, CHG, SKR) 

ในเชิงบวกเข้ามา เช่น มีการประกาศเพิ่มงบประกันสังคมในป6ี8ถัดไป ถึงจะกลับมาชอบกลุ่ม

โรงพยาบาล ที่มีสัดส่วนรายได้กลุ่มประกันสังคมสูง 

 

HELTH 

Current        6,447.08 

Mkt Cap (Btmn)       938,861
วันที่ 31 ตุลาคม 2567 
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ที่มา Kingsford Research, Bloomberg, หุ้นที่ขึ้น * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

น้ำหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: BDMS 
ในส่วนของการดำเนินงานช่วง 3Q67 ยังคาดวา่กำไรสุทธิจะออกมา +QoQ ตามฤดูกาล/ฐานต่ำจาก

รายการพิเศษใน 2Q67 และจะ +YoY ตามทิศทาง 1H67 รวมถึงมีแรงหนุนจากกลุ่มผู้ป่วย Fly-in 

ต่างชาติที่กลับเข้ามา อย่างไรตาม หลังการรายงานงบ 3Q67 ไปแล้วภาพรวมกลุ่มยังไม่มี Story เด่น 

ส่วนประเด็นสำคัญ คือ 1.การส่งตัวผู้ป่วยคูเวตเข้ามารักษาในไทย และ 2.งบประกันสังคมในป6ี8 ยัง

ไม่ชัดเจนรวมถึงงบประกันสังคมในป6ี8 ที่มีการประชุมไปแล้ว 2 รอบแต่ไม่มีพัฒนาการในเชิงบวก 

เราจึงยังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” เลือก Top Picks ประจำเดือน เป็น BDMS 

(FV67@35.00) ทีค่าดการดำเนินงานปกติจะยังอยู่ในเกณฑด์ีและมีความเสี่ยงจากประเด็นข่าวต่างๆ

น้อย 

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:  205.01   (+32.1%) 
Mkt Cap (MB)        1,986.21 
ปิดท าการวนัที ่31 ตลุาคม 2567 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC และ TRUE ราคา Target Price โดย Kingsford สว่น,INTUCH, JAS, THCOM ราคา Target Price และประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักการลงทุน: BUY 
เลือก ADVANC เป็น Top Pick  
ตลาด DATA CENTER และ Cloud Computing ก าลังเติบโตในประเทศไทย  
ปัจจบุนัธรุกิจData Center และ Cloud Service  ถือเป็นธรุกิจดา้นโครงสรา้งพืน้ฐาน ที่ส  าคญัในการด าเนิน
ธรุกิจในยคุดิจิทลั ซึ่งในปี 2023 รายไดข้องตลาด Data Center อยู่ที่ 372 ,790 ลา้นดอลลาล ์และคาดว่าจะ
มีรายไดใ้นปี 20024 อยู่ที่ 416 ,100 ลา้นดอลลาร์ หรอืคาดว่าจะเติบโตขึน้ 11.62 % ละยงัคาดว่าจะเติบโต
ขึน้ เฉลี่ย 8.45% ต่อปีใน 5 ปีต่อจากนี ้ในส่วนของ Cloud Service ที่ในปัจจบุนัถือว่ามีขนาดที่ใหญ่และ
เป็นส่วนส าคญัของธรุกิจดิจิทลัในปัจจบุนั ซึ่งมีขนาดคาดว่าจะมีขนาดตลาดอยู่ที่  0.68 ลา้นลา้นดอลลาร ์
และคาดว่าจะเพ่ิมขึน้ไดถ้งึ 1.44 ลา้นลา้นดอลลาร์  ในปี 2029  หรอื เติบโตขึน้เฉลี่ยปีละ 16.40 % ทัง้นีเ้ป็น
ผลมาจากการเติบโตของ  AI และ การใหค้วามส าคญักบั Cyber Security ที่ระบบ Cloud Computing 
ไดร้บัความมั่นใจมากที่สดุในดา้นนีจ้ากการมีการกระจาย Server ไวท้ั่วโลก    

คาดรายได้ปี 2567 กลุ่มสื่อสารจะปรับตัวเพิ่มขึน้ จากการเพิ่ม Product 
ใหม่ๆเข้าตลาด 
ตลาด Data Center ในไทยมีการเติบโตต่อเนื่อง โดยคาดว่าปี 2024 มีมลูค่าตลาดราว 277 ลา้นดอลลาร์  
เติบโตจากปี 2023 ราว 14%YoY และคาดว่าจะเติบโตเป็น 308 ลา้นดอลลารส์หรฐั ในปี 2029 เติบโต 2% 
CAGR   ส่วน ตลาด Cloud Service ในไทยคาดว่าจะมีการ ใชจ่้ายประมาณ  8,000 ลา้นดอลลารส์  าหรบั
บรกิารคลาวด ์ซึ่งเพ่ิมขึน้ 30.1% จากปี 2023 การใชจ่้ายส าหรบับรกิารโครงสรา้งพืน้ฐานระบบไอทีส าหรบั
องคก์ร(IaaS) จะมีการเติบโตสงูสดุ โดยเพ่ิมขึน้ 39.6% รองลงมาคือบรกิารแพลตฟอรม์บนคลาวด ์( PaaS) 
ที่ 26% และคาดว่าตลาดคลาวดท์กุกลุ่มจะเติบโตในปี 2024 โดยคาดการณว่์า IaaS จะมีอตัราการเติบโต
ของการใชจ่้ายของผูใ้ชป้ลายทางสงูสดุทั่วโลกท่ี 25.6% รองลงมาคือ PaaS ที่ 20.6% โดย ในประเทศไทย 
BOI รายงานว่ามีนกัลงทนุในอตุสาหกรรมดาตา้เซ็นเตอรล์งทนุรวม 37 โครงการ มลูค่ากว่า 98,000 ลา้น
บาท ซึ่งหุน้ท่ีไดป้ระโยชนจ์ากการลงทนุใน DATA CENTER และ CLOUD SERVICE   

ค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าปี 68 ที่ 294 บาท (Up-Side = 13%)  
ผลการด าเนินงานของ Advanc โดยรวมยงัถือว่ามีการเติบโตไดด้ีจากการที่ ARPU มีการปรบัสงูขึน้ ปรบัตวั
สงูขึน้ เป็น 224 บาท/หมายเลข/เดือน (+ 6.5%YoY ,+0.2%QoQ)  และ ARPU ของ Fix broadband  AIS 
Fibre  อยู่ที่ 434 บาท (+6.6%YoY ,+1.4QoQ)  รายไดอ้ินเทอรเ์น็ตความเรว็สงูอยู่ที่ 7,118 ลา้นบาท 
เติบโตอย่างแข็งแกรง่ 163% เมื่อเทียบกบัปีก่อน และเติบโต 41% จากไตรมาสก่อน เป็นผลมาจากการรบัรู ้
รายไดข้อง TTTBB เต็มไตรมาส รว่มกบัการเติบโตฐานผูใ้ชบ้รกิารรายใหม่ดว้ย  AIS 3BB Fibre3 ขยายฐาน
ผูใ้ชบ้รกิารสู่ 4.8 ลา้นราย (ลกูคา้ TTTBB 2.3 ลา้นราย) ณ สิน้  1Q67 โดยมีลกูคา้เพ่ิมขึน้ 72,000 ราย เป็น
ผลมาจากการ ขยายโครงข่ายพืน้ท่ีการใหบ้รกิารและความตอ้งการของลกูคา้ที่มีอย่างต่อเนื่อง ในดา้น 
ARPU เพ่ิมขึน้เป็น 496 บาท/เลขหมาย/เดือน (+22%YoY,+1.3%QoQ) ส าหรบัรายไดบ้รกิารลกูคา้องคก์ร
(ไม่รวมโทรศพัทเ์คลื่อนที่) อยู่ที่ 1,602 ลา้นบาท เติบโต  20% เมื่อเทียบกบัปีก่อน จากการรบัรูร้ายไดข้อง 
TTTBB และความตอ้งการในบรกิารเช่ือมต่อที่ยงัคงเติบโตสอดคลอ้งกบัแนวโนม้การเปลี่ยนแปลงของภาค
ธรุกิจในการใชเ้ทคโนโลยีดิจิทลั นอกจากนี ้ADVANC มุ่งพฒันาโครงสรา้งดา้นดิจิทลัเทคโนโลยีมาอย่าง
ต่อเน่ือง  ไดท้ างานกบัพารท์เนอรผ์ูใ้หบ้รกิารดา้นคลาวดร์ะดบัโลกอย่าง Oracle ที่จะท าใหป้ระเทศไทยมี
บรกิารระดบั Hyperscale Cloud เกิดขึน้เป็นครัง้แรกผ่านบรกิาร AIS AIS Cloud บน AIS Data Center ที่
จะเป็นการปลดล็อกศกัยภาพในการท าดิจิทลัทรานสฟอรม์เมชนัอย่างมีประสิทธิภาพทัง้ภาครฐั ภาคเอกชน  
คาดว่าจะประเมินมลูค่าดว้ย DCF (WACC 7.3%, Terminal 2%) ราคาเป้าหมายปี  68 =294 บาท แนะน า
ซือ้สะสมดว้ย Up-Side 17.35%) 

 

 
 

 
 

 Mobile:  Average Revenue per User  
(Blend) 

 
                ท่ีมา: ส านักงาน กสทช. 
 

Apichai Raomanachai   
Fundamental and Technical Investment Analysis 

ID No. 002939 Tel  02-829-6999  Ext  2200 
Email : apichai.ra@kfsec.co.th 

Nut Kaewborisutsakul           
Assistant Investment Analyst 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   214.36 (+1.6%) 
MktCap: 978.19(MB)   
ปิดท าการวนัที ่31 ตลุาคม  2567 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ราคาเปา้หมายของ WHA และ AMATA ราคาเปา้หมายประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ:  TRADING 

เลอืก WHA  เป็น Top Pick  

WHA คาดเตบิโต จากการรับรูส้ว่นแบง่รายไดท้ีด่นิ IER    

คาดก าไรปกต ิ3Q67 ลดลง QoQ จากฐานสงู และเตบิโต YoY จาก GPM ดีขึน้ตามการปรบัราคาขายท่ีดนิใหม่ และสว่น

แบ่งก าไรเพิ่มขึน้เดน่จากสว่นแบ่งก าไรการโอนท่ีดนิโครงการ JV กว่า 180 ไร ่(-49% QoQ, 0 ไรใ่น 3Q66)  เริ่มโอนท่ีดนิใน

นิคม IER จ านวนกว่า 450ไร่ ซึง่เป็นการท า JV กนัระหว่าง  WHA กบั IRPC  โดย WHA ถือหุน้60% ท าใหมี้การรบัรูผ้่าน

สว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนเขา้มาแทนท่ีจะรบัรูเ้ป็นรายไดโ้ดยตรง) สว่นเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ลดลงเพราะยอดโอน

ท่ีดนิ ก าไรลดลง qoq จากก าไรโรงไฟฟ้าและนิคมลดลง Gheco-One อาจขาดทนุ 50 ลบ. เทียบกบัขาดทนุ 4 ลบ. ใน 

2Q24เน่ืองจากขาดทนุสตอ็กถ่านหนิ (บรษัิทกลบัมาผลติในเดือนกนัยายน) และปิดโรงงาน 5 วนั เราคาดก าไรจาก SPP 

และ IPP ท่ี 134 ลบ. เทียบกบั 201 ลบ.ใน 2 Q24 ซึง่จะท าใหป้ระมาณการก าไร 3 Q24F WHAUP ของเราลดลง 37% 

จากประมาณการเดมิเป็น 267 ลบ. -46% yoy  คาดยอดขายท่ีดนิของ WHA จะเพิ่มขนึ ้82%  qoq เป็ น 750 ไร ่และ 

1,800 ไรใ่น9M24 (-12% yoy) ประกอบกบั LOI 900 ไร ่ยอดขายน่าจะสงูกว่าเปา้ 2,500 ไร ่และประมาณการ 2,700 ไร่

ของเรา นอกจากนีย้งัมีอพัไซดจา์กประมาณการของเราหากเซน็สญัญษกบัไฮเปอรด์าตา้เซน็เตอรภ์ายใน 4 Q24 เรา

ประมาณการกา ไรหลกัที่ 964 ลบ.ใน 3Q24, +33% yoy แต ่-24% qoq และ 3.4 พนัลบ.ส าหรบั 9M24 (77% ของปี 

FY24F ของเรา) คาดก าไรหลกัจะเตบิโตใน 4Q24F สนบัสนนุจากการโรงไฟฟ้าก าไรดีขึน้  

กลุม่นคิมอตุสาหกรรม 4Q67 ยงัเตบิโตจาก DATA CENTER ทีก่ าลังเขา้มา 

AMATA ทัง้ปี 67 ที่ตัง้ไว ้2,000 ไรไ่ปแลว้ 3Q67 ท  าไดท่ี้ 957 ไร ่เป็นยอดขายท่ีดนิในไทย 867 ไร ่เวียดนาม 90 ไร ่โดย 

80% ของยอดขายเป็นลกูคา้ชาวจีน ในกลุม่อิเลก็ทรอนิกสแ์ละ อตึสาหกรรมรถยนต ์ สว่น4Q67 ยงัคาดหวงัยอดขายท่ีดนิ

อย่างนอ้ย 500 ไร ่และมี Data center จากสงิคโปรร์วม 120 ไร ่ขณะท่ีบรษัิทคาดหวงัยอดขายปี 68 อย่างนอ้ยเทา่ปี 67 

จากอปุสงคส์งูมากในปัจจบุนั และยอดโอนในไตรมาส 3/67 ท าได ้452 ไร ่มากกว่า 2 ไตรมาสแรกรวมกนั ท  าใหใ้นเบือ้งตน้

คาดก าไรในไตรมาส 3/67 เตบิโตมากเม่ือเทียบกบัไตรมาส 2/67 ในขณะท่ี WHA น่าจะมียอดขายท่ีดนินิคม ฯสงูเกินกว่า

เปา้หมายทัง้ปีท่ี 2.50 พนัไร ่(ขายไดแ้ลว้ 1.042 พนัไรใ่น1 H67, คาดราว 750 ไรใ่น 3 Q67F และอีกมากกว่า 750 ไรใ่น 

4Q67F) โดยที่ WHA ไดร้บัการยืนยนัหนงัสือแสดงเจตจ านง ( letter of intent: LOI) ในการขายท่ีดนิ 900 ไรเ่รียบรอ้ยแลว้ 

ในขณะท่ี มียอดขายท่ีรอการโอนกรรมสทิธ์ิอีก 1.250 พนัไร ่ณ สิน้ 3 Q67 มองดา้นบวกอีกดา้น upside น่าจะมาจากการ

ขายท่ีดนิเพิ่มเตมิใหก้บัผูป้ระกอบการ data center บางรายท่ีก าลงัเจรจากนัอยู่แตอ่ย่างไรก็ตาม การโอนท่ีดนิ  อาจลดลง 

QoQ อยู่ท่ี370 ไรใ่น 3Q67F ท าใหย้อดโอนท่ีดนิใน 9M67F อยู่ท่ี1.570 พนัไร ่(คดิเป็น 70%ของการประมาณการทัง้ปีของ

เราท่ี 2.20 พนัไร)่ 

เลอืก Wha  เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 67 = 6.30 บาท 
WHA ตัง้เปา้ยอดขายท่ีดนิ 2,275 ไรใ้นปี 24 แตอ่าจจะปรบัขึน้หลงัยงัมีความตอ้งการอยู่อีกมาก สว่นการ โอนท่ีดนิคาดทัง้
ปี โอนกว่า 2,400 ไรส่  าหรบัเปา้ยอดขายท่ีถ่ินในปี 24 นี ้ WHA ตัง้เปา้ไวท่ี้ระดบั 2,275 ไร ่( ไทย 1,650 ไร ่และเวียดนาน 
625 ไร)่ โดยในช่วง บาย จ านวน 1,049 ไร ่(มีเซน็สญัญา LOI คา้ออยู่อีก 600 ไร)้ ขณะท่ีแนวโนน้ในช่วง 2H24 คาดว่ายงัมี
ลกูคา้ท่ีอยู่ระหว่างเจรจาอยู่โดยโดยเฉพาะ กลุม่ Data Centerท่ีมีความตอ้งการสงูถึอ 800 (แบ่งการลงทนุเป็น 2 ช่วง ช่วง
ละ 400 ไร)่ ทาง WHA จงึอาจจะมีการปรบัปรมาณการขึน้ทัง้นีเ้บือ้งตน้เราประเนินยอดขายท่ีดนิจะอยู่ท่ี 2,275 ไรเ่ทา่กนั
เปา้ของทางผูบ้รหิาร แตค่าดยอดโอนท่ีดนิขึน้จากปี 23 จ านวน11%YoY มาอยู่ท่ีระดบั 2,400 ไร ่สาเหตท่ีุยอดโอนสงูกว่า
ยอดขายเพราะสว่นหนึ่งเป็น Backlog ท่ียกมาจากสิน้ปี 23 และท าใหร้ายไดจ้ากการขายท่ีดนิคาดไวท่ี้ 8,761 ลา้นบาท (+
145Y) ของ ขณะท่ีก าไรขัน้ตน้คาดไวท่ี้ 58-59% ยืนสงูไดเ้พราะมีการปรบัราคาท่ีดนิเพิ่ม แตท่ี่ดนิท่ีรบัรูเ้ขา้มายงัเป็นท่ีดนิ
ตน้ทนุเดมิอยู่ ทัง้นีล้า่สดุบรษัิทเซน็สญัญาซือ้ขายท่ีดนิ ระหว่างบรษัิทไฮเออร ์ผูผ้ลติแบรนดเ์ครื่องใชไ้ฟฟ้าชัน้น าของโลก 
เตรียมการก่อสรา้งโรงงานผลติเครื่องปรบัอากาศครบวงจรแหง่ใหม่มลูคา่กว่า 10 ,000 ลา้นบาท ที่นิคมอตุสาหกรรม
ดบับลวิเอชเอ อีสเทริน์ซีบอรด์ 3 ( WHA ESIE3) ในจงัหวดัชลบรุีประเมินมลูคา่โดยอิง ก าหนดราคาเปา้หมายจาก PE ท่ี 
17x  โดยวางเปา้หมายราคาไวท่ี้ 6.30 บาท 
 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

 Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2024) 
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วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

น้ำหนักการลงทุน: Neutral  
กำไร Q3/67 +1.07 QoQ% ,+6.6% YoY ... สำรอง ECL ลดลง  
 

 

 

 

 

 

ผลประกอบการ Q3/67 ธนาคารพาณิชย์ 8 แห่งมีกำไรสุทธิรวม 62,411 ลบ. +1.07% QoQ และ 
+6.6% YoY  ดีกว่า Bloomberg Consensus คาด +3.7% ยังถูกกดดันจาก NIM Q3/67 เฉลี่ยอยู่ที่ 
3.86% ลดลง -4 Bps QoQ, -13 Bps เป็นผลจากต้นทุนเงินฝากที่สูงขึ้น แต่ได้แรงหนุนจากกำไรจาก
ปรับมูลค่ายุติธรรมเงินลงทุน (FVTPL), กำไรเงินลงทุน  และรายได้ค่าธรรมเนียม Q3/67 ปรับดีขึ้น เช่น
ค่าธรรมเนียมธนาคาร & ประกัน & กองทุนรวม  กอปรกับค่าใช้จ่ายดำเนินงาน Cost to Income ratio 
ส่วนใหญ่ยังคุมต้นทุนได้ดี ทางด้านสำรอง ECL ของธนาคาพาณิชย์ 8 แห่ง Q3/67 รวมอยู่ที่ 56,103 
ลบ. -8.0 % QoQ, -2.3% YoY เนื่องจากไม่มีรายการผิดชำระหนี้ของกลุ่มสินเชื่อลูกค้ารายใหญ่     

สินเชื่อชะลอตัว & NIM คาดปรับลดลง ... หลัง กนง.ลดดอกเบี้ย 
ภาพรวมสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ Q3/67 ยังชะลอตัว เนื่องจากธนาคารส่วนใหญ่ยังเน้นการบริหาร
สภาพคล่องผ่านงบดุล โดยลงทุนในตราสารเงินระยะสั้นมีสภาพคล่องสูง กอปรกับกลุ่มสินเชื่อธุรกิจ
รายใหญ่ได้ทยอยคืนเงินกู้ หลังอุปสงค์ความการใช้เงินลงทุนชะลอตัวตามภาวะเศรษฐกิย โดย NIM 
ในงวด 9 เดือน67 คาดถูกกดดันจาก ม.ช่วยเหลือลูกหนี้กลุ่มเปราะบางด้วยการลดดอกเบี้ย 
MRR,MLR,MOR 0.25%/ปี ตั้งแต่ 16 พ.ค. – 15 พ.ย. 67 เป็นเวลา 6 เดือน กอปรผลการประชุม กนง. 
16 ต.ค. มีมติลดดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% อยู่ที่ 2.25% ส่งผลให้ NIM ใน Q4/67 มีแนวโน้มลดลงอีก  

น้ำหนักการลงทุน Neutral : ซื้อเก็งกำไร BBL(FV@165),KBANK 
(FV@166), TTB(FV@2.00)  
ฝ่ายวิเคราะห์มีมุมมอง Neutral จากแนวโน้มสินเชื่อปี 67 คาดยังฟื้นตัวได้ช้า, NIM Q4/67 มีแนวโน้ม
หดตัว หลัง กนง. ลดดอกเบี้ยลง 0.25% ขณะที่รายได้ค่าธรรมเนียม & บริการปรับดีขึ้น แต่สำรองหนี้
เสีย Credit Cost ปีนี้ยังทรงตัวระดับสูง แนะนำซื้อเก็งกำไร BBL(FV@165) ได้แรงหนุนจากสินเชื่อ
ภาคธุรกิจ และมี Coverage ratio สูงถึง 266% เพียงพอรับ NPL อาจสูงขึ้น / KBANK (FV@ 166) 
ธนาคารบริหารจัดการหนี้เสียได้ดี และคาดสำรองปีหน้าลดลงสู่ระดับปกติ / TTB (FV@2.00) NIM 
ปรับดีขึ้นจาก High Loan Yield ของลูกค้ารายย่อย กอปรมีสิทธิประโยชน์จาก Tax Shield และคาด 
Dividend Yield ปีนี้ที่ 7.0%  

BANK 

Current         391.61 

Mkt Cap (MB)     1,896,884 
วันที่ 31 ตุลาคม 2567 
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Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 KTB 2,497.02 PTTEP (2,944.88) KBANK 3,849.55 PTTEP (3,588.34) TRUE 3,637.04 BDMS (2,258.61) DELTA 3,752.05 GULF (977.93) TRUE 11,630.7 PTTEP -9,661.8

2 DELTA 1,720.41 CPALL (2,772.01) KTB 3,831.51 AWC (1,344.84) CPF 2,352.43 BCP (1,933.87) BBL 2,578.08 BCP (828.90) CPALL 10,366.6 AOT -7,635.9

3 SCB 1,629.02 TRUE (1,543.96) BH 3,126.14 PTTGC (1,315.35) CPALL 1,682.46 ADVANC (1,774.96) CPALL 2,545.38 PTTEP (808.68) KBANK 8,745.6 ADVANC -5,174.9

4 GULF 1,245.68 BDMS (1,524.49) GULF 2,189.48 LH (1,103.13) DELTA 1,643.17 INTUCH (1,544.80) KBANK 2,093.32 SCB (619.72) CPF 6,820.2 BCP -3,319.6

5 INTUCH 953.80 IVL (925.55) DELTA 1,286.16 IVL (1,026.47) KBANK 1,381.75 MINT (729.91) CPF 1,671.85 PTT (597.80) KTB 4,893.2 LH -2,967.2

6 AOT 737.48 TTB (835.35) CPF 991.52 EA (966.58) BCH 1,263.68 GPSC (658.16) TRUE 1,535.77 BANPU (415.27) DELTA 4,748.3 PTT -2,476.5

7 CPAXT 691.61 KBANK (766.95) TISCO 925.66 GPSC (939.32) BBL 1,258.86 BGRIM (581.07) IVL 1,508.69 TOP (326.42) BBL 4,661.2 KTC -2,425.1

8 BBL 642.01 TOP (735.70) BANPU 832.06 HMPRO (828.71) KTB 901.91 HMPRO (539.31) PTTGC 1,315.29 TISCO (302.86) BH 3,583.0 TOP -2,411.2

9 MINT 528.96 CRC (712.79) MTC 830.55 BCP (699.21) BEM 643.37 EA (516.45) ADVANC 592.44 BDMS (266.10) SCB 2,971.1 MINT -2,144.0

10 CCET 516.03 SCC (668.49) BEM 793.94 BCH (644.40) SCB 623.29 JMT (418.71) BGRIM 584.04 ICHI (245.25) ITC 2,429.0 HMPRO -2,127.1

11 CBG 488.84 STA (592.37) TTB 759.44 TOP (504.40) IVL 610.01 PTT (413.78) AWC 546.10 AP (244.99) GULF 2,326.6 EA -1,918.4

12 PTT 471.50 OSP (496.96) STA 722.14 MINT (477.68) TU 596.97 PTTEP (357.68) COM7 499.72 MINT (243.69) TU 2,128.8 MTC -1,811.3

13 BANPU 456.94 AWC (402.18) CPN 722.03 TIDLOR (462.35) GULF 532.80 MTC (355.17) GPSC 468.80 MTC (232.18) CPN 1,910.8 SCC -1,631.3

14 ITC 436.41 PTTGC (395.72) SCB 706.08 INTUCH (442.14) AWC 472.16 SAPPE (295.05) BEM 402.85 WHA (228.24) BANPU 1,910.6 AP -1,304.8

15 TISCO 408.78 BCH (387.90) SIRI 693.47 SCC (420.20) ITC 438.82 HANA (294.81) KTB 370.63 CPN (227.32) BA 1,108.9 OR -1,216.6

16 TU 325.99 BGRIM (323.90) ITC 634.26 ICHI (299.10) BANPU 417.93 ICHI (286.69) SISB 352.95 HANA (199.61) COM7 1,073.3 TCAP -1,211.6

17 KTC 321.44 BTS (290.81) BBL 598.33 TRUE (282.15) AOT 363.58 BH (238.63) TIDLOR 309.66 BCH (182.73) WHA 1,003.5 ICHI -1,186.5

18 BA 295.51 HMPRO (271.04) KTC 477.05 BTS (265.04) COM7 233.89 STA (205.60) KKP 249.71 TU (181.42) AMATA 915.4 GPSC -1,155.4

19 RABBIT 264.98 SCGP (264.90) BA 468.09 LANNA (232.95) TFG 222.78 SPRC (202.12) VGI 240.31 COCOCO (180.10) SISB 908.7 TTB -989.5

20 KKP 255.38 TCAP (234.82) SAWAD 419.71 SAPPE (232.80) TCAP 195.12 WHA (201.07) CRC 231.88 PSL (159.54) CBG 784.7 TIDLOR -984.7

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 17.21 1 24CS 17.20

2 A5 2.86 2 A5 2.84

3 AAI 23.85 3 AAI 23.85

4 AAV 20.32 4 AAV 20.33

5 ABM-W1 1.15 5 ABM-W1 1.15

6 ACC 10.11 6 ACC 10.13

7 ACC-W2 0.30 7 ACC-W2 0.30

8 ACE 2.96 8 ACE 2.98

9 ADB 15.13 9 ADB 14.83

10 ADVANC 25.60 10 ADVANC 25.60

11 ADVICE 19.16 11 ADVICE 19.15

12 AE 9.98 12 AE 9.96

13 AEONTS 40.22 13 AEONTS 40.32

14 AF 0.73 14 AF 0.62

15 AGE 4.22 15 AGE 4.15

16 AH 24.38 16 AH 24.34

17 AI 9.92 17 AI 9.93

18 AIE 2.15 18 AIE 2.13

19 AIT 20.38 19 AIT 20.37

20 AJA 4.70 20 AJA 4.56

Source : SET.OR.TH

Total Volume Shares ( 31 ตุลาคม 2567) Total Value Shares  ( 31 ตุลาคม 2567)
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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรัพยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2022 (CG Score) ขอมูล 09 พฤศจิกายน 2566 

 
7UP ASK BOL CRC GCAP JAS MFEC PDG RS SICT SVT TNDT UBIS 

AAV ASP BPP CRD GENCO JTS MILL PDJ RT SIRI SYMC TNITY UKEM 

ABM ASW BRI CSC GFPT KBANK MINT PG S SIS SYNEX TNL UP 

ACE ATP30 BROOK CSS GGC KCC MONO PHOL S&J SITHAI SYNTEC TNR UPF 

ACG AUCT BRR CV GLAND KCE MOONG PIMO SA SJWD TACC TOA UPOIC 

ADB AWC BTS DCC GLOBAL KEX MSC PJW SABINA SKR TAE TOG UV 

ADD AYUD BTW DDD GPSC KKP MST PLANB SAK SM TCAP TOP VCOM 

ADVANC B BWG DELTA GRAMMY KSL MTC PLAT SAMART SMPC TCMC TPBI VGI 

AEONTS BA BYD DEMCO GULF KTB MTI PLUS SAMTEL SMT TEAMG TPCS VIBHA 

AF BAFS CBG DMT GUNKUL KTC NC PM SAPPE SNC TEGH TPIPL VIH 

AGE BAM CENTEL DOHOME HANA KTMS NCH POLY SAT SNNP TFG TPIPP VL 

AH BANPU CFRESH DRT HARN KUMWEL NCL PORT SBNEXT SNP TFMAMA TPS WACOAL 

AHC BAY CHASE DUSIT HENG KUN NDR PPP SC SO TGE TQM WGE 

AIRA BBGI CHEWA EA HMPRO LALIN NER PPS SCB SPALI TGH TQR WHA 

AIT BBIK CHG EASTW HPT LANNA NKI PR9 SCC SPC THANA TRT WHAUP 

AJ BBL CHOW ECF HTC LH NOBLE PRG SCCC SPCG THANI TRUE WICE 

AKP BC CIMBT ECL ICC LHFG NRF PRINC SCG SPI THCOM TRV WINMED 

AKR BCH CIVIL EE ICHI LIT NTV PRM SCGP SPRC THIP TSC WINNER 

ALLA BCP CK EGCO ICN LOXLEY NVD PRTR SCM SR THRE TSTE XPG 

ALT BCPG CKP EPG III LPN NWR PSH SDC SSC THREL TSTH YUASA 

AMA BDMS CM ERW ILINK LRH NYT PSL SEAFCO SSF TIDLOR TTA ZEN 

AMARIN BEC CNT ETC ILM LST OCC PT SEAOIL SSSC TIPH TTB   

AMATA BEM COLOR ETE IMH M OISHI1 PTC SECURE STA TISCO TTCL   

AMATAV BEYOND COM7 FE IND MAJOR ONEE PTT SELIC STC TK TTW   

ANAN BGC COTTO FLOYD INET MALEE OR PTTEP SENA STEC TKN TURTLE   

AOT BGRIM CPALL FN INTUCH MATCH ORI PTTGC SENX STGT TKS TVDH   

AP BH CPAXT FPI IP MBK OSP Q-CON SFP2 STI TKT TVH   

APCO BIZ CPF FPT IRC MC OTO QH SFT SUC TLI TVO   

APCS BJC CPI FSX IRPC M-CHAI PAP QTC SGC SUN TM TVT   

ARIP BJCHI CPL FVC ITC MCOT PATO RATCH SGF SUSCO TMC TWPC   

ARROW BKI CPN GBX ITEL MEGA PB RBF SGP SUTHA TMD UAC   

ASEFA BLA CPW GC IVL MFC PCSGH RPH SHR SVI TMT UBE   

 

 
 
2S ASIAN CHIC EKH HUMAN K LEO PACO PTECH SINGER SVOA TRU 

A5 ASIMAR CI ESSO IFS KCAR LHK PIN PYLON SKN SWC TRUBB 

AAI ASN CIG ESTAR INSET KGI MACO PQS RCL SONIC TCC TSE 

AIE AURA CMC EVER IT KIAT METCO PREB SALEE SORKON TEKA VRANDA 

ALUCON BR COMAN FORTH J KISS MICRO PRI SANKO SPVI TFM WAVE 

AMR BSBM CSP FSMART JCKH KK MK PRIME SCI SSP TMILL WFX 

APURE BTG DOD FTI JDF KTIS MVP PROEN SCN SST TNP WIIK 

ARIN CEN DPAINT GEL JKN KWC NCAP PROS SE STANLY TPLAS WIN 

AS CGH DV8 GPI JMART KWM NOVA PROUD SE-ED STP TPOLY WP 

ASIA CH EFORL HEALTH JUBILE LDC NTSC PSTC SFLEX SUPER          TRC   
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24CS BLESS CMR GTB ITD LEE MUD PICO PRIN SAMCO SOLAR TITLE UTP 

AMANAH BSM CRANE GTV ITNS MASTER NATION PK PSG SAWAD SPA TKC VARO 

AMARC BVG CWT GYT JCK MBAX NNCL PL RABBIT SCAP STECH TMI VPO 

AMC CAZ DHOUSE HL JMT MEB NPK PLANET READY SCP STPI TNH W 

APP CCET DTCENT HTECH JR MENA NSL PLE RJH SIAM SVR TPA WARRIX 

ASAP CHARAN EASON HYDRO JSP META NV PMTA RSP SKE TC TPAC WORK 

BCT CHAYO FNS IIG KBS MGT OGC PPM RWI SKY TCCC3 TRITN WPH 

BE8 CHOTI FTE INGRS KGEN MITSIB PAF PRAKIT S11 SMART TEAM UBA YONG 

BIG CITY GIFT INSURE KJL MJD PCC PRAPAT SAAM SMD TFI UMI ZIGA 

BIOTEC CMAN GJS IRCP L&E MOSHI PEACE PRECHA SAF SMIT TIGER UMS   

 
 
 

 
 
 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาว
จึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปน
ผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้
บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2022 (ขอมูล 1 พฤศจิกายน 2566 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
ACE BLAND CV GLOBAL J MENA OSP PRIME SA SIS TEGH TQM 

ADB BTG DEXON GREEN JMART MITSIB OTO PROEN SANKO SKE TIPH TRUE 

ALT BYD DMT ICN JMT MODERN PLUS PRTR SCB SM TKN W 

AMC CAZ EKH IHL LEO NER POLY RBF SENX SVOA TPAC WPH 

ASW CBG FSX ITC LH NEX PQS RT SFLEX TBN TPLAS XPG 

 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 
2S BAM CHEWA EASTW GUNKUL KBS MFC PDG PTG SCM SSSC TIPCO TU 

7UP BANPU CHOTI ECF HANA KCAR MFEC PDJ PTT SCN SST TISCO TVDH 

AAI BAY CHOW EGCO HARN KCC MILL PG PTTEP SEAOIL STA TKS TVO 

ADVANC BBGI CIG EP HENG KCE MINT PHOL PTTGC SE-ED STGT TKT TWPC 

AF BBL CIMBT EPG HMPRO KGEN MONO PIMO PYLON SELIC STOWER TMD UBE 

AH BCH CM ERW HTC KGI MOONG PK Q-CON SENA SUSCO TMILL UBIS 

AI BCP CMC ESTAR ICC KKP MSC PL QH SGC SVI TMT UEC 

AIE BCPG COM7 ETC ICHI KSL MST PLANB QLT SGP SYMC TNITY UKEM 

AIRA BE8 CPALL ETE IFS KTB MTC PLANET QTC SIRI SYNTEC TNL UOBKH 

AJ BEC CPAXT FNS III KTC MTI PLAT RABBIT SITHAI TAE TNP UV 

AKP BEYOND CPF FPI ILINK L&E NATION PM RATCH SKR TAKUNI TNR VCOM 

AMA BGC CPI FPT ILM LANNA NCAP PPP RML SMIT TASCO TOG VGI 

AMANAH BGRIM CPL FSMART INET LHFG NEP PPPM RS SMK TCAP TOP VIH 

AMATA BKI CPN FTE INOX LHK NKI PPS RWI SMPC TCMC TOPP WACOAL 

AMATAV BLA CPW GBX INSURE LPN NOBLE PR9 S&J SNC TFG TPA WHA 

AP BPP CRC GC INTUCH LRH NRF PREB SAAM SNP TFI TPCS WHAUP 

APCS BROOK CSC GCAP IRPC M NWR PRG SABINA SORKON TFMAMA TRT WICE 

AS BRR DCC GEL ITEL MAJOR OCC PRINC SAK SPACK TGE TRU WIIK 

ASIAN BSBM DELTA GFPT IVL MALEE OGC PRM SAPPE SPALI TGH TSC XO 

ASK BTS DEMCO GGC JAS MATCH OR PROS SAT SPC THANI TSI YUASA 

ASP BWG DIMET GJS JKN MBAX ORI PSH SC SPI THCOM TSTE ZEN 

AWC CEN DOHOME GPI JR MBK PAP PSL SCC SPRC THIP TSTH ZIGA 

AYUD CENTEL DRT GPSC JTS MC PATO PSTC SCCC SRICHA THRE TTA   

B CFRESH DUSIT GSTEEL KASET MCOT PB PT SCG SSF THREL TTB   

BAFS CGH EA GULF KBANK META PCSGH PTECH SCGP SSP TIDLOR TTCL   

 

 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทที่เขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 

 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
 - ไดรับการรับรอง CAC 

การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดระบุในแบบแสดงขอมูล
เพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการ

ประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงส

ฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 
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