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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจ าเดอืน ต.ค.67 
ดชันี SET ก.ย. 67 +6.60%MoM ตา่งชาติซือ้  2.9 หมื่น ลบ. พอรต์โบรกซือ้  4.0 พนั ลบ. 

ขณะท่ีสถาบนัขาย 1.7 พนั ลบ .และรายย่อยขาย  3.1 หมื่น ลบ. ไดแ้รงหนนุจากกลุม่ ปิโตรเคมี 
ประกนัภยั, อสงัหา, ไฟแนนท ์และบรรจภุณัฑ ์หลงัเฟดเริม่ปรบัลดอกเบีย้ลง 0.50 % และสง่สญัญาณ
ลดอีก 0.50% ในรอบปีนี ้สง่ผลให ้Fund Flow ตา่งชาติไหลเขา้ซือ้สทุธิในตลาด TIP ก.ย. รวม 2,630 
พนั ล.ดอลลาร ์สว่นปัจจยัในประเทศไดแ้รงหนนุจาก ม.แจกเงินสดกลุม่เปราะบาง 1.45 แสน ลบ. 
และเมด็เงินลงทนุจากกองทนุวายภุกัษ ์1.5 แสน ลบ.จะเริม่เขา้ลงทนุในตลาดหุน้ไทยในช่วง ต.ค. 
ประเดน็ท่ีตอ้งติดตาม ต.ค. เช่น ขอ้มลูเงินเฟอ้ & ตลาดแรงงานสหรฐั, และคะแนนนิยมของทรปัม ์&แฮ
รสิก่อนการเลือกตัง้ ปธ.ในวนัท่ี 5 พ.ย. , การประชมุ ECB วนัท่ี 17 ต.ค. และ BOJ วนัท่ี 31 ต.ค.  และ 
ม.กระตุน้เศรษฐกิจไทย ฝ่ายวิเคราะหป์ระเมิน SET ต.ค. มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 1,420 – 1,510 
เทรดบน F/PE 15.5 – 16.5 X แนะน าทยอยซือ้กลุม่ท่ีคาดมีโอกาสเขา้เกณฑก์ารลงทนุของกองทนุ
วายภุกัษ ์เช่น BCP, BBL, BDMS, SCC, CPF, HMPRO, CPN, AMATA, WHA, EGCO, RATCH, 
AP, BBGI 

กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top pick: GULF*, GUNKUL* 
                ราคาน า้มนัดบิมีแนวโนม้แกวง่ตวัอยู่ในกรอบ US$70-80/bbl โดยมีปัจจยักดดนัจาก
การชะลอตวัของเศรษฐกิจจีน สหรฐั และยโุรป ประกอบกบัอปุทานน า้มนัดบิของสหรฐัฯ ท่ีเพิ่มขึน้ 
รวมถงึโอเปกพลสัจะทยอยผ่อนนโยบายปรบัลดการผลิตน า้มนัดบิโดยสมคัรใจในเดือน  ธ.ค.
67 อย่างไรก็ตามมีปัจจยัหนนุราคาน า้มนัจาก  Fed เริ่มปรบัลดดอกเบีย้ และจีนออกมาตรการ
กระตุน้เศรษฐกิจ ฝ่ายวจิยัใหน้  า้หนกัการลงทนุ “Neutral” ราคาพลงังานผนัผวนตามการฟ้ืนตวั
ทางเศรษฐกิจท่ีไม่แน่นอน โดยใน 3Q67 คาดก าไรหุน้กลุ่มโรงไฟฟ้าบางตวัจะออกมาดีและมี
ประเดน็บวกเฉพาะตวัเลือก GULF*, GUNKUL* 
 

กลุ่มพาณิชย ์“Overweight” Top Pick: CPALL, HMPRO* 

เบือ้งตน้ประเมินภาพรวมการด าเนินงานกลุ่มใน 3 Q67 อ่อนตวัตามฤดกูาล แตอ่าจ
มองขา้มการรายงานงบ 3 Q67 ไปก่อน และใหน้ า้หนกัไปท่ี ก าไร 4 Q67 ท่ีคาดจะออกมาเดน่ เป็น 
High Season และไดแ้รงหนนุเพิ่มเตมิหากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของภาครฐั ซึง่ปลาย ก.ย.67 
ออกมาใหเ้หน็แลว้ 1 มาตรการ คือ เป็นการออกเงินสด 10 ,000 บาท ใหก้ลุ่มเปราะบาง ผูมี้บตัร
สวสัดกิารของรฐั ก่อน(ราว 14-15 ลา้นราย) ส่วนปัจจยักดดนัระยะกลางอย่างประเดน็ดอกเบีย้ เริ่ม
ผ่อนคลายลงหลงัเฟดลดดอกเบีย้ เริ่มเป็นสญัญาณวา่ดอกเบีย้โลกอาจเขา้สขูาลงเป็นบวกตอ่ดชันี 
COMM ท่ีมีสดัส่วน D/E สงูกวา่ SET ดงันัน้ เราปรบัน า้หนกัการลงทนุกลุ่มเดือนนีเ้ป็น 
“Overweight”  จาก “Neutral” เลือก Top Pick ประจ าเดือนเป็น  CPALL(FV67@75.50 บาท)  
จากก าไรท่ีคาดจะออกมาแข็งแกรง่ตอ่เน่ือง และ HMPRO*(BB Consensus@12.57 บาท) ท่ีราคา
ยงัมี Upside จาก Consensus/คาด Demand สินคา้ซอ่มแซมบา้นสงูขึน้หลงัน า้ทว่ม 
 

กลุ่มการแพทย ์“Neutral; Top” Picks: BDMS 
ในส่วนของการด าเนินงานช่วง 3 Q67 เบือ้งตน้คาดวา่ก าไรสทุธิจะออกมา + QoQ ตาม

ฤดกูาล/ฐานต ่าจากรายการพิเศษใน 2 Q67 และจะ + YoY ตามทศิทาง 1 H67 รวมถงึมีแรงหนนุ
จากกลุ่มผูป่้วย Fly-in ตา่งชาตท่ีิกลบัเขา้มา อย่างไรจาก ช่วงเดือนท่ีผ่านมาหุน้ในกลุ่ม Rally 
ขึน้มาพอสมควร และยงัรอความชดัเจนในประเดน็ส าคญั คือ 1.การส่งตวัผูป่้วยคเูวตเขา้มารกัษา
ในไทย และ 2.งบประกนัสงัคมในปี68 เราจงึปรบัน า้หนกัการลงทนุกลุ่มเป็น “Neutral” เลือก Top 
Picks ประจ าเดือน เป็น  BDMS(FV67@35.00) ท่ีมีความเส่ียงจากประเดน็ข่าวนอ้ย อย่างไรก็ตาม 
หากระหวา่งเดือนมีพฒันาการข่าวตา่งๆในเชิงบวก แนะน าเก็งก าไรในหุน้กลุ่ม/ตวันัน้ๆ เช่น คเูวต
ปลดล็อก(BH) หรือมีการปรบัเพิ่มงบประกนัสงัคมปี68 เพิ่มรองรบัการจ่ายเงินของโรค adj.RW>2 
ใหค้รบ 12,000 บาท/adj.RW ไดท้ัง้ปี(BCH, CHG, SKR)    
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MktCap(MB) 17,984,090 
ขอ้มูล ณ วนัที ่30 กนัยายน 2567 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

  

กลยุทธ์การลงทุนประจ าเดอืน ต.ค.67 (ต่อ) 
 
กลุ่มส่ือสาร “Neutral” Top pick: ADVANC 
 ADVANC มุ่งพฒันาโครงสรา้งดา้นดจิิทลัเทคโนโลยีมาอย่างตอ่เน่ือง ไดท้  างานกบั
พารท์เนอรผ์ูใ้หบ้รกิารดา้นคลาวดร์ะดบัโลกอย่าง Oracle ท่ีจะท าใหป้ระเทศไทยมีบรกิารระดบั 
Hyperscale Cloud เกิดขึน้เป็นครัง้แรกผ่านบรกิาร AIS AIS Cloud บน AIS Data Center ท่ีจะ
เป็นการปลดล็อกศกัยภาพในการท าดจิิทลัทรานสฟอรม์เมชนัอย่างมีประสิทธิภาพทัง้ภาครฐั 
ภาคเอกชน คาดวา่จะประเมินมลูคา่ดว้ย DCF (WACC 7.3%, Terminal 2%) ราคาเปา้หมายปี 
68 =294 บาท แนะน าซือ้สะสมดว้ย Up-Side 17.35%) 

 
กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: WHA 

WHA ตัง้เปา้ยอดขายท่ีดนิ 2,275 ไรใ้นปี 24 แตอ่าจจะปรบัขึน้หลงัยงัมีความตอ้งการ
อยู่อีกมาก ส่วนการ โอนท่ีดนิคาดทัง้ปี โอนกวา่ 2,400 ไรส่  าหรบัเปา้ยอดขายท่ีถิ่นในปี 24 นี ้WHA 
ตัง้เปา้ไวท่ี้ระดบั 2,275 ไร ่ (ไทย 1,650 ไร ่และเวียดนาน 625 ไร)่ โดยในช่วง บาย จ านวน 1,049 
ไร ่(มีเซน็สญัญา LOI คา้ออยู่อีก 600 ไร)้ ขณะที่แนวโนน้ในช่วง 2H24 คาดวา่ยงัมีลกูคา้ท่ีอยู่
ระหวา่งเจรจาอยู่โดยโดยเฉพาะ กลุ่ม Data Centerท่ีมีความตอ้งการสงูถอึ 800 (แบง่การลงทนุ
เป็น 2 ช่วง ช่วงละ 400 ไร)่ ทาง WHA จงึอาจจะมีการปรบัปรมาณการขึน้ทัง้นีเ้บือ้งตน้เราประเนิน
ยอดขายท่ีดนิจะอยู่ท่ี 2,275 ไรเ่ทา่กนัเปา้ของทางผูบ้รหิาร แตค่าดยอดโอนท่ีดนิขึน้จากปี 23 
จ านวน11%YoY มาอยู่ท่ีระดบั 2,400 ไร ่สาเหตท่ีุยอดโอนสงูกวา่ยอดขายเพราะส่วนหนึ่งเป็น 
Backlog ท่ียกมาจากสิน้ปี 23 และท าใหร้ายไดจ้ากการขายท่ีดนิคาดไวท่ี้ 8,761 ลา้นบาท (+
145Y)ของ ขณะที่ก  าไรขัน้ตน้คาดไวท่ี้ 58-59% ยืนสงูไดเ้พราะมีการปรบัราคาท่ีดนิเพิ่ม แตท่ี่ดนิท่ี
รบัรูเ้ขา้มายงัเป็นท่ีดนิตน้ทนุเดมิอยู่ ทัง้นีล้่าสดุบรษิัทเซน็สญัญาซือ้ขายท่ีดนิ ระหวา่งบรษิัทไฮเออร ์
ผูผ้ลิตแบรนดเ์ครื่องใชไ้ฟฟ้าชัน้น าของโลก เตรียมการก่อสรา้งโรงงานผลิตเครื่องปรบัอากาศครบ
วงจรแหง่ใหม่มลูคา่กวา่ 10,000 ลา้นบาท ท่ีนิคมอตุสาหกรรมดบับลิวเอชเอ อีสเทริน์ซีบอรด์ 3 
(WHA ESIE3) ในจงัหวดัชลบรุีประเมินมลูคา่โดยอิง ก าหนดราคาเปา้หมายจาก PE ท่ี 17x   โดย
วางเปา้หมายราคาไวท่ี้ 6.30 บาท 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใดๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์

ทางวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน 

โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใดๆ กับ บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Theme to Play
    
 

ประเดน็การลงทุนเดือน ต.ค.67 
 เฟดคาดลดดอกเบีย้ปีนีอี้ก 0.50% 

         
ผลการประชมุเฟด ก.ย. มี มติ 11 – 1 เสียง ปรบัลดดอกเบีย้ 0.50% อยู่ท่ี 4.75 – 5.0% โดย 

Fed Dot Plot คาดดอกเบีย้ปีนีจ้ะลดอีก 0.5 % อยู่ท่ี 4.4%, ปี 68 คาดลด 1 % อยู่ท่ี 3.4% และปี 69 
คาดลด 0.5% อยู่ท่ี 2.9% สว่น GDP สหรฐัปี 67 – 69 คาดเติบโตท่ีระดบั 2.0 % สว่นอตัราเงินเฟอ้
สหรฐั (Core PCE) ปีนีค้าด 2.6% ปีหนา้คาดลดลงอยู่ท่ี 2.2 % และอตัราวา่งงานปี 67 – 68 คาดท่ี 
4.4% ซึง่บง่ชีภ้าวะเศรษฐกิจสหรฐัมีโอกาสปรบัตวัแบบ Soft Landing และไมม่ีความเสี่ยงภาวะ
ถดถอยแตห่ากเทียบกบัมมุมองเทรดเดอรผ์า่น Fed Funds Futures นัน้คาดดอกเบีย้สหรฐัปีนีม้ีโอกาส
ปรบัลดลงไปท่ีระดบั 4.045% และปีหนา้คาดท่ี 2.825% ซึง่ลดลงมากกวา่คาดการณข์องเฟด 
 BOE คงดอกเบีย้ / BOJ ยังไม่รีบขึน้ดอกเบีย้ 

         
 ผลการประชมุ BOE องักฤษ ก.ย. มีมติ 8 – 1 คงดอกเบีย้ท่ี 5.0 % และเตรยีมลดการถือ
ครองพนัธบตัรมลูคา่ 1.0 แสน ล.ปอนดใ์นช่วง 12 เดือนขา้งหนา้ ถือวา่เป็นสญัญาณเชิง Hawkish 
มากกวา่คาด หลงัอตัราเงินเฟอ้องักฤษ ส.ค. +2.0 % YoY อยู่ในระดบัเปา้หมาย แตเ่งินเฟอ้จากภาค
บรกิารองักฤษ ส.ค. +5.6 % YoY โดยภาคบรกิารคิดเป็น สั่ดสว่นของ  GDP องักฤษราว 80 % สง่ผลให ้
BOE ชะลอการลดดอกเบีย้ลง ขณะท่ี Consensus คาด BOE มีโอกาสจะลดดอกเบีย้อีก 1 ครัง้ภายใน
ปีนี ้สว่นผลการประชมุ BOJ ญ่ีปุ่ น ก.ย. มีมติคงดอกเบีย้ท่ี 0.25 % โดย ปธ. BOJ นายอเูอดะ เผยยงั
ไมร่บีปรบัขึน้ดอกเบีย้ แมอ้ตัราเงินเฟอ้ในอนาคตมีแนวโนม้สงูขึน้ จาก ม.ปรบัขึน้คา่จา้งแรงงานในช่วง
กลางปีท่ีผา่นมา และเงินเฟอ้ญ่ีปุ่ นไดเ้ขา้สูร่ะดบัเปา้หมาย 2% เน่ืองจากยงัไมปั่จจยัเสี่ยงจากความไม่
แน่นอนของภาวะเศรษฐกิจโลก ขณะท่ี Consensus คาด BOJ มีโอกาสปรบัขึน้ดอกเบีย้ในช่วง ม.ค. ปี
หนา้ จากปัจจยัดงักลา่วสง่ผลใหค้า่เงินเยนเริม่แขง็คา่อยู่ท่ี 142.4เยน/ดอลลารส์หรฐั 
 จีนออก ม.กระตุ้นเศรษฐกิจ 

ธ.กลางจีนเผยแผนเสรมิสภาพคลอ่งดว้ยการลดอตัรา Repo 7 วนัลง 0.20% อยู่ท่ี 1.5% , 
ลด MLF ลง 0.3%, ลด LPR ลง 0.20 – 0.25% และลดอตัราส ารองของธนาคารพาณิชยล์ง 0.50 % ซึง่
คาดจะช่วยเสรมิสภาพคลอ่งไดร้าว 1 ลล.หยวน สว่น ม.ช่วยเหลือภาคอสงัหา ฯ จีน 1)ปรบัลดเงิน
ดาวนล์ง 15% ส าหรบัผูซ้ือ้บา้นหลงัท่ี 2  2) ปรบัลดดอกเบีย้สินเช่ือท่ีอยู่อาศยัลงเฉลี่ย 0.50%และ 3) 
คุม้ครองเงินกู ้100 % จากเดิม 60 % ใหก้บัรฐับาลทอ้งถ่ินในการซือ้อสงัหา ฯ ท่ีสรา้งเสรจ็แลว้ เพื่อ
น าไปปรบัปรุงเป็นท่ีอาศยัส าหรบัเช่า  ทางดา้น ม.กระตุน้ตลาดทนุเตรยีมปลอ่ยสินเช่ือมลูคา่ 7.1หมื่น 
ล.ดอลลารใ์หก้บัโบรกเกอรเ์พื่อลงทนุหุน้ในดชันีหุน้จีน ขณะท่ี ม.ดา้นการคลงั ธ.กลางจีนเตรยีมออก
พนัธบตัรมลูคา่ 2 ลล.หยวนแบง่เป็น 1 ลล.หยวนใชโ้ครงการสนบัสนนุสินคา้อปุโภคบรโิภคและงบ
ปรบัปรุงอปุกรณข์องบรษัิทขนาดใหญ่ และอีก 1 ลล.หยวนจดัสรรใหก้บัรฐับาลทอ้งถ่ินในการแกไ้ข
ภาระหนี ้โดยรวมรฐับาลจีนจะใชง้บกระตุน้เศรษฐกิจจีนรอบนีร้าว 3 ลล.หยวน (4.23 แสน ล.ดอลลาร์
สหรฐั) ซึง่คาดจะสามารถกระตุน้ GDP จีนปีนี ้+0.40% เพื่อใหส้ามารถเติบโตไดต้ามเปา้หมายท่ี 5%  
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 SET …ต.ค. ได้แรงหนุนจากเม็ดเงินวายุภักษ์ 
Fund Flow ของตา่งชาติในตลาดหุน้อาเซียน (TIP) ก.ย.67ซือ้สทุธิรวม +2,630 ล.ดอลลาร ์

โดยซือ้หุน้ไทย +867.3  ล.ดอลลาร ์ซือ้หุน้ฟิลิปปินส ์+ 346.07 ล.ดอลลาร ์และซือ้หุน้อินโด ฯ 
+1,417.62 ล. เมด็เงินตา่งชาติเริม่ไหลเขา้ซือ้หุน้กลุม่ TIP หลงัผลการประชมุเฟด ก.ย. เริม่ลดดอกเบีย้ 
0.50% กอปรกบัคาดจะลดดอกเบีย้ตอ่เน่ืองในการประขมุ พ.ย., ธ.ค. 

ตลาดหุน้สหรฐั ก.ย. DJIA +1.85%, S&P500 +2.0%, Nasdaq +2.68% MoMโดย DJIA, 
S&P500 ปิดท าจดุสงูสดุใหม ่ไดแ้รงหนนุจากกลุม่สินคา้ฟุ่ มเฟือย , สาธารณปูโภค และวสัด ุซึง่เป็น
กลุม่ท่ีไดป้ระโยชนจ์ากวฏัจกัรดอกเบีย้ขาลง หลงัการประชมุเฟด ก.ย. เริม่ลดดอกเบีย้ลง 0.50 % อยู่ท่ี 
4.75 – 5.0% และ Fed Dot Plot ชีโ้อกาสลดดอกเบีย้ในการประชมุ พ .ย., ธ.ค. อีก 0.50% ขณะท่ี
แนวโนม้การเติบโตของเศรษฐกิจสหรฐัในช่วง 1 – 2 ปีขา้งคาดเฉลี่ยท่ี 2 % และไมม่ีสญัญาณ
เศรษฐกิจถดถอย สว่นตลาดหุน้ยโุรป Stoxx600 ก.ย. -0.4% MoM หลงักลุม่พลงังานปรบัลดลงตาม
ราคาน า้มนัดิบ Brent -9.0% MoM หลงัซาอ ุฯ จะเริม่เพิ่มก าลงัการผลิตใน ธ.ค. นี ้โดย ECB ลด
ดอกเบีย้เงินฝากธนาคารลง 0.25 % อยู่ท่ี 3.5% ขณะท่ี BOE คงดอกเบีย้ท่ี 5.0 % เน่ืองเงินเฟอ้จาก
ภาคบรกิารองักฤษ ส.ค. +5.6% YoY  ทางฝ่ังเอเชีย MSCI Asia Pacific Index +7.3% MoMไดปั้จจยั
หนนุจากดชันีเซี่ยงไฮ ้+17.4% MoMหลงั ธ.กลางจีนเริม่ใช ้ม.ผอ่นคลายดา้นการเงิน &การคลงัมลูคา่ 
3 ลล.หยวน เพื่อแกไ้ขปัญหาเงินฝืดและหนีภ้าคอสงัหา ขณะท่ีดชันีนิเกอิ -1.9% MoM ถกูกดดนัจาก
คา่เงินเยนแขง็คา่สง่ผลลบตอ่ก าไรบรษัิทสง่ออกของญ่ีปุ่ น ปัจจยัตา่งประเทศ ต.ค.  ติดตามขอ้มลู
ตลาดแรงงาน & เงินเฟอ้สหรฐั และคะแนนนิยมของทรปัม ์ &แฮรสิก่อนการเลือกตัง้ ปธ.ในวนัท่ี 5 
พ.ย. , การประชมุ ECB วนัท่ี 17 ต.ค. และ BOJ วนัท่ี 31 ต.ค. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ส  าหรบัดชันี SET ก.ย. 67+6.60% MoMตา่งชาติซือ้ 2.9หมื่น ลบ.พอรต์โบรกซือ้ 4.0พนั 

ลบ. ขณะท่ีรายย่อยขาย 3.1 หมื่น ลบ. และสถาบนัขาย 1.7 พนั ลบ.ไดแ้รงหนนุจาก Fund Flow 
ตา่งชาติท่ีเริม่กลบัเขา้สะสมหุน้ไทย หลงัสว่นตา่ง US – Thai Bond Yield 10 ปี ปรบัลดลงจากสงูสดุท่ี
ระดบั 1.9% ลงมาอยู่ท่ี 1.25% สง่ผลใหเ้มด็เงินเริม่กลบัเขา้ลงทนุในตลาดหุน้ไทย โดยกลุม่ท่ีปรบัขึน้
ใน ก.ย. คือ ปิโตรเคมี , บรรจภุณัฑ์, วสัดกุ่อสรา้ง , ท่องเท่ียว, ขนสง่ ( รวมคิดเป็น Market Cap. 30% 
ของ SET ) ท่ีเป็นกลุม่พึง่พาอปุสงคจ์ากจีน คาดก าไรปีนีไ้ดผ้า่นจดุต ่าสดุแลว้ หลงัรฐับาลจีนเริม่ออก 
ม.ดา้นการเงิน, การคลงัและม.แกไ้ขหนีอ้สงัหาฯ จีน สว่นกลุม่คา้ปลีก &สินคา้อปุโภคบรโิภคไดปั้จจยั
หนนุจาก ม.แจกเงินสดวงเงิน 1.45 แสน ลบ.ใหก้บักลุม่เปราะบาง ซึง่ ก.คลงัคาดจะช่วยหนนุ GDP 
ไทยปีนีไ้ดร้าว +0.34% ทางดา้นกระตุน้ตลาดหุน้ไทยผา่นการลงทนุของกองทนุวายภุกัษ ์1 วงเงิน 1.5 
แสน ลบ. โดยเนน้การลงทนุหุน้ใน SET100 ท่ีมี ESG Rating ระดบั A ขึน้ไป ซึง่หากเทียบจากการออก
กองทนุวาย ุฯ วงเงิน 1 แสน ลบ. ในช่วง ธ.ค 2003 – ม.ค. 2004 สง่ผลใหด้ชันี SET ปรบัขึน้ 146 จดุ 
+23% บน SET Market Cap ขณะนัน้ท่ี 4.56 ล.ลบ. หากเทียบกบัเมด็เงินใหมข่องกองทนุปัจจบุนั 1.5 
แสน ลบ. บน SET Market Cap ปัจจบุนัท่ี 18 ล.ลบ. ดงันัน้จึงมีโอกาสจะช่วยหนนุ Upside ดชันีได้
ราว 56 – 70 จดุ (บนสมมติุฐานปัจจยัอื่น ๆ คงท่ี) ประเดน็ท่ีตอ้งติดตามใน ต .ค. 1) เมด็เงินลงทนุจาก
กองทนุวายภุกัษ ์2) 16 ต.ค. ประชมุ กนง. 3) ม.กระตุน้เศรษฐกิจ, ท่องเท่ียว, อสงัหา, เมกะโปรเจก 4) 
รายงานงบ Q3/67 กลุม่ธนาคาร Bloomberg Consensus คาด -3.5% QoQ, +2.4% YoY 

ฝ่ายวิเคราะหป์ระเมินSET ต.ค.จะเคลื่อนไหวในกรอบ 1,420 – 1,510 บนสมมติุฐาน F/PE 
15.5 – 16.5 X คาดไดแ้รงหนนุจาก Fun Flow มีแนวโนม้เขา้ลงทนุในตลาด TIP หลกัๆ ทยอยลด
ดอกเบีย้อย่างตอ่เน่ือง รวมถึงเมด็เงินจากกองทนุวายภุกัษ ์1.5 แสน ลบ . ท่ีจะเริม่ลงทนุในตลาดหุน้
ไทยในวนัท่ี 1 ต.ค. จะเป็นปัจจยัเสรมิสภาพคลอ่ง กลยทุธก์ารลงทนุ แนะน าทยอยซือ้สะสมในหุน้กลุม่ 
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  ท่ีเปา้หมายการลงทนุกองทนุวายภุกัษ ์โดยเป็น 1) หลกัทรพัยใ์น SET 100  2) กองทนุวาย ุฯ ถือใน

สดัสว่นไมเ่กิน 5%  3) ESG เรตติง้ระดบั A ขึน้ไป  4) อตัราเงินปันผลสงูกวา่ 2.5 % และ 5) ราคาหุน้ยงัมี 
Upside ทางปัจจยัพืน้ฐานมากกวา่ 10 % เช่น BCP, BBL, BDMS, SCC, CPF, HMPRO, CPN, 
AMATA, WHA, EGCO, RATCH, AP, BBGI  
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ApichaiRaomanachai  
Registration No. 002939 

ภาพรวม SET Index  
 ดชันี SET ก.ย.67ปิด 1,448.83 จดุ +6.60 % MoM ตา่งชาตซิือ้ 29,178 ลบ.พอรต์โบรก
ซือ้ 4,001 ลบ.สถาบนัขาย 1,717ลบ.และรายย่อยขาย 31,462 ลบ.ปรมิาณการซือ้ขายเฉล่ีย /วนั 
อยู่ท่ี 6.08หม่ืน ลบ. +35.8%MoMโดยกลุ่มที่ปรบัขึน้คือปิโตรเคมี +26.3%,ประกนัภยั  +22.4%, 
อสงัหา +15.7%, ไฟแนนท ์+13.7%, บรรจภุณัฑ ์+12.8% MoMและไม่มีกลุ่มใดปรบัลดลง MoM 
 
สรุปกลยุทธก์ารลงทุน  
 ดชันี SET ก.ย. 67 ปรบัขึน้ท  าจดุ High ท่ี 1,471.69  โดยสามารถผ่านแนวตา้นทาง
โครงสรา้งที่ส  าคญัท่ีระดบั 1,411 และ 1,438 ได ้ พรอ้มปรมิาณการซือ้ขายเฉล่ีย /วนั +35.8% 
MoM เป็นสญัญาณบง่ชีแ้นวโนม้ขาขึน้อย่างชดัเจน ( Bullish ) แตเ่ริ่มถกูแรงขายท าก าไรท่ีบรเิวณ
แนวตา้น 1,470 กอปรกบั RSI อยู่ในภาวะ Overbought ส่งผลใหแ้นวโนม้ดชันี SET ต.ค. น่าจะอยู่
ในช่วงปรบัฐานในกรอบแนวรบัท่ี 1,411 -1,438 โดยมีแนวตา้นท่ี 1,506 – 1,527  
 แนะน าซือ้เก็งก าไร ในหุน้มีสญัญาณบวกทางเทคนิค เช่น AOT , CBG, DOHOME, 
GLOBAL, BEM, KCG 
 
 
 
 

 
Source : Bloomberg 

Resistance 1,506 - 1,527 1,750 - 1,770 

Support 1,411 - 1,438 1,680- 1,700 

 

 
ทีม่า :TQ Professional 

SET Index
  
 

SETต.ค.…แนวรับ 1,411 – 1,438 
 
 

 
 



 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั (มหาชน) ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหลา่นีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้
จดัท าขึน้โดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี ้
หรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้ิจารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีสว่นเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบับริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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ค ำแนะน ำประจ ำเดอืน ต.ค.67 

 
 

 BDMS(FV @ 35.00บำท) ส าหรบั 3Q67 เบือ้งตน้เราคาดวา่ ก าไรปกติของ BDMS จะปรบั
ขึน้ QoQตามฤดกูาล(ฤดฝูนเป็นบวกตอ่กลุม่ผูป่้วยไทยและผูป่้วย Expat) และปรบัขึน้ YoY 
ตามการเติบโต Volume ผูป่้วยที่เห็นตอ่เน่ืองมาจากการโต YoY ครึง่แรกของปี ขณะที่ในเชิง
รายได ้2H67 จะมีแรงหนนุเพ่ิมเติมจาก Capacity ที่สงูขึน้ของร.พ. โดยมี.ค.67 ที่ผ่านมา เปิด 
พญาไทยศรรีาชา 2 (IPD 113 เตียง) ไปแลว้ สว่น 3Q67 คาดเปิดศนูยม์ะเรง็ภเูก็ต และ 4 Q67 
ถดัไป ร.พ.เด็กสมิติเวช อินเตอรเ์นชั่นแนล(IPD 100 เตียง)  นอกจากนีย้งัมีปัจจยับวกจากกลุม่
ผูป่้วยตา่งชาติในตลาดใหมอ่ยา่งซาอฯุ  

 CPALL (FV @ 75.50บำท)มี Sentiment บวกจากมาตรการกระตุน้ก าลงัซือ้ของภาครฐัฯ 
ขณะที่ในสว่นของก าไรสทุธิ 2Q67 อยูท่ี่ 6,239 ลบ.(+41%YoY, -1%QoQ) หนนุดว้ยรายได ้7-
11 ที่ยอดขาย +10% YoY, +6%QoQทัง้นี ้นอกจากรายไดท้ี่ดีแลว้ ปัจจยับวกตอ่ก าไรยงัมา
จาก  1.Finance Cost ที่ลดลง YoY และ2.การเนน้ไปที่สินคา้ที่มีมารจ์ิน้สงูกวา่ เชน่ สินคา้ 
Ready-to-Eat และเครือ่งดื่ม ดา้นการด าเนินงาน Q3 นี ้เบือ้งตน้ แมค้าดวา่จะออ่นตวั QoQ
ตามฤดกูาล แตจ่ะกลบัมาดีตอ่ใน Q4 

 CPF (FV @ 28.00บำท) ก าไรสทุธิ 2Q67 อยูท่ี่ 6,925 ลบ.(+501%QoQ, จากขาดทนุใน 2Q66 ที่ 
-792 ลบ.) โดยในแงข่องก าไรสามารถท าไดด้ีจาก 1. GPM ที่ดีขึน้ ขึน้มาอยทูี่ 15.39% จากราคาขาย
สตัวบ์กที่ฟ้ืนตวัและตน้ทนุอาหารสตัวบ์กยงัไมส่งู โดยเฉพาะ ราคาสกุรเวียดนามใน 2 Q67 
+14%YoY +18%QoQ2.สว่นของแบง่ก าไรบ.รว่ม/JV ที่ดีขึน้จาก HyLife, CTI, CPALL สว่นแนวโนม้ 
3Q67 นีย้งัมีสญัญาณที่ดีจาก ราคาสกุรตปท.ที่มีแนวโนม้ฟ้ืนตวัทัง้ในเวียดนามและจีนจาก Supply 
ที่จ  ากดั และจากโรค ASF ในเวียดนาม โดย สกุรจีน ขึน้มาเคลื่อนไหวในโซน 20 rmb/kg. (ขึน้มาจาก
ชว่งตน้ปีที่ราว 15-16 rmb/kg. 

 THCOM(FV @ 17.00บำท) การด าเนินงานปกติในชว่ง 2Q67 +YoY+QoQสว่นภาพรวมครึง่
ปีหลงัมีความชดัเจนในแงล่กูคา้ใหม่ๆ (อินเดีย) มากขึน้ สว่น ภาพระยะกลาง-ยาวคาดยงัจะมี
ปัจจยับวกจาก 1.การสง่ดาวเทียมใหม่ๆ ขึน้วงโคจร โดยคาด 9A ขึน้ใน 1H68/ ไทยคม 9 ใน 
2H68 /ไทยคม 10 ใน 3Q70  และ 2.ธุรกิจ Carbon credit (จบัมือกบั แมฟ่า้หลวง)  

 WHA (FV @ 6.50บำท) ส  าหรบัภาพการด าเนินงานกลุม่นิคมฯในปี67-68 เราคาดวา่จะยงัมี
แรงหนนุจากการตัง้ฐานการผลิตกลุม่ยานยนตไ์ฟฟา้ (EV) รวมไปถึงการยา้ยฐานการผลิตจาก
จีนมาไทย โดยในสว่นของ WHA เองวางเป้ารายไดร้วม (รวมสว่นแบง่ก าไร) ราว 1.5 หม่ืนลบ./ 
EBITDA>50%  และ เป้าขายที่ดินปีนี ้2 ,500 ไร(่เพ่ิมขึน้จากเป้าเดิมที่ 2 ,275 ไร)่ +18% YoY 
เนน้ไปที่ที่ดินในไทย 2,300 ไร สว่นที่เหลือ 200 ไรเ่ป็นที่ดินในเวียดนาม  
 
 
 

 

 
** ค าแนะน า ขายท าก าไร/ตดัขาดทนุ เป็นค าแนะน าในเชิงกลยทุธก์ารซือ้ขาย (Trading) ไม่มีความสมัพนัธก์บัปัจจยัพืน้ฐานของ
หุน้ทัง้นี ้ฝ่ายวิจยัใชข้อ้มลู ณ. สิน้วนัท าการในการก าหนดจดุเขา้ ซือ้/ขาย  
ทีม่า: Kingsford Research 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Portfolio Return +4.66% 
SET Return +6.60% 
 

 

 
ทีม่าKingsford Research 

 

SELL KCG*, AU* 
BUY WHA, BDMS 
 
BUY/SELL เม่ือวนัท่ี 09, 30ก.ย.67 

ทีม่า
Kingsford Research 

 

KINGSFORD’S PORTFOLIO 
 

วนัองัคารที่ วนัองัคารที่ 11  ตลุาคม พ.ศ. ตลุาคม พ.ศ. 22556677 
 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

ราคาน ้ามันดิบแกว่งในกรอบ US$70-80/bbl 
ราคาน ้ามันอ่อนตัวจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 
ราคาเฉลี่ยน า้มนัดิบเดือน ก.ย.67 WTI -8%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$69.3/bbl Brent -7%MoM เฉลี่ยอยู่
ท่ี US$73.0/bbl ส่วน Dubai -6%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$73.5/bbl ปรับตัวลดลงจากเดือนก่อนหน้า
สะทอ้นความกังวลเก่ียวกับอุปสงคน์ า้มันโลก สถาบันทางการเงินหลายแห่งไดป้รบัลดคาดการณ์
ราคาน า้มันดิบลงเน่ืองจากความตอ้งการใช้น า้มันโดยเฉพาะในจีนท่ีเติบโตต ่า โดยตัวเลขอุปสงค์
น า้มันเชือ้เพลิงในจีนมีทิศทางปรบัลดลงต่อเน่ืองปีละ 1.1% ในปี 2566-2568 และปรบัลดลงปีละ 
2.7% ในปี 2568-2573 จากความตอ้งการน า้มันเชือ้เพลิงถูกแทนท่ีด้วยพลังงานทางเลือก รวมถึง
เศรษฐกิจของจีนยังคงอยู่ในสภาวะชะลอตัว ซึ่ง GDP จีนอาจจะเติบโตไม่ถึงเป้าหมายท่ีระดับ 5% 
นอกจากนีย้งัมีสญัญาณท่ีบ่งชีว่้าเศรษฐกิจสหรฐัฯ ก าลงัชะลอตวัจากตวัเลขการจา้งงาน ส่วนยุโรปก็
ชะลอตวัลงจากตวัเลข PMI ภาคการผลิต อย่างไรก็ตามราคาน า้มนัยงัมีปัจจัยหนุนจากเฟดเริ่มปรบั
ลดดอกเบีย้ลง 0.5% และจะต่อเน่ืองอีก 0.5% ในการประชุมท่ีเหลืออีก 2 ครัง้ ในเดือน พ.ย.-ธ.ค.67 
รวมถึงความกังวลอุปทานน า้มันดิบตึงตัวจากการเขา้สู่ช่วงฤดูเฮอรร์ิเคนในอ่าวเม็กซิโก และล่าสดุ
ธนาคารกลางจีนประกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจครั้งใหญ่ เพื่อดึงเศรษฐกิจออกจากภาวะเงินฝืด
และผลกัดนัใหก้ลบัมาบรรลเุป้าหมายการเติบโต 

 
ท่ีมา TOP 

ภูมิรัฐศาสตร์ยืดเยือ้ อุปทาน OPEC, Non-OPEC ทยอยเพ่ิม 
ส าหรบัสถานการณ์ความไม่สงบในตะวันออกกลางยังคงตึงเครียดและยืดเยือ้ หลังอิสราเอลโจมดี
กลุ่มฮิซบอลเลาะห์และอิหร่าน อย่างไรก็ตามจะเห็นไดว่้าตลาดไม่ไดใ้ห้น า้หนักประเด็นดังกล่าว 
เน่ืองจากมีปัจจัยกดดนัทางดา้นอปุทานน า้ดิบสหรฐัฯ ปี 67 ปรบัเพิ่มขึน้สงูสดุในประวตัิการณ ์ส่งผล
ใหปั้จจุบนัเป็นประเทศผูผ้ลิตน า้มันดิบสงูสุดเป็นอันดับ 1 ของโลก และมีส่วนแบ่งการตลาดในการ
ส่งออกน า้มนัดิบมากขึน้เรื่อยๆ ท าใหปั้จจุบนัความส าคญัของกลุ่มโอเปกนอ้ยลงไปมาก นอกจากนี้
ตลาดจับตาแผนการปรับก าลังการผลิตน ้ามันดิบของกลุ่มโอเปกพลัสท่ียังคงไม่แน่นอน โดย
คาดการณว่์าจะมีการชะลอแผนการปรบัเพิ่มก าลงัการผลิตจากแผนเดิมในเดือน ต.ค.67 ไปเป็นเดือน 
ธ.ค.67 แต่ภาพรวมของกลุ่มจะยังคงด าเนินการปรบัลดก าลังการผลิตไปถึงเดือน ก.ย.68 ส่งผลให้
ตลาดกงัวลต่ออปุทานท่ีมีแนวโนม้เพิ่มขึน้  

 
ท่ีมา TOP  

ENERG 
Current       19,659.04 
Mkt Cap (MB)        3,449,365 
วนัที ่30 กนัยายน 2567 

PETRO 
Current          644.27 
Mkt Cap (MB) 320,304 
วนัที ่30 กนัยายน 2567 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง
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ค่าการกล่ันปรับลดลงแรงจากความต้องการใช้ชะลอตัว 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน ก.ย.67 ลดลง -52%MoM อยู่ท่ี US$2.0/bbl ปรบัตัวลดลงต่อเน่ือง
จากโรงกลั่นในภูมิภาคมีอุปทานส่วนเกิน ประกอบกับ spread น า้มนั Gasoline ปรบัตวัลดลงเพราะ
สิน้สดุ US driving season ในขณะท่ี spread น า้มนัส าเร็จรูปกลุ่ม Middle Distillates ปรยัตวัลดลง
แถว US$10/bbl ถูกกดดนัจากระดบัสินคา้คงคลงัในภูมิภาคท่ีอยู่สงู การประกาศโควตาส่งออกของ
ประเทศจีน รวมถึงอุปสงคจ์ากภาคเกษตรและอุตสาหกรรมชะลอตัวในช่วงฤดูมรสมุ ส่วนภาพรวม
ในช่วง 3Q67 ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยอยู่ท่ี US$3.54/bbl +1.4%QoQ คาดผลการด าเนินงานของ
หุ้นกลุ่มโรงกลั่นชะลอตัวจาก spread product หลักท่ีอ่อนตัวลงอย่างมาก รวมถึงมีการรับรูผ้ล
ขาดทนุจากสต๊อกน า้มนัเพิ่มขึน้อีกดว้ย ในเชิงกลยทุธเ์ราใหร้อซือ้เมื่ออ่อนตวั ติดตามตวัเลขเศรษฐกิจ
จีนหลงัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ 

ราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรฯ ถูกกดดันจากอุปสงส์ฟ้ืนตัวช้า 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน ก.ย.67 ราคาผลิตภณัฑส์่วนใหญ่ปรบัตวัลดลง โดยกลุ่มอะโรมาติกส ์spread 
PX ลดลง MoM จากอุปสงสท่ี์อ่อนแอตามปัจจัยฤดูกาล ขณะท่ีกลุ่มโอเลฟินส ์spread PE/PP ดีขึน้ 
MoM จากตน้ทุน feedstock (Naphtha) ลดลงมากกว่า อย่างไรก็ตามภาพรวม spread ผลิตภัณฑ์
ยงัคงฟ้ืนตวัไดย้ากจาก เน่ืองจากประเทศจีนลดการน าเขา้และหนัไปผลิตเอง ประกอบกับภาวะเงิน
ฝืดการบริโภคท่ีชะลอตวั รวมถึงปัญหาภาคอสงัหาริมทรพัย์ ส่งผลใหอุ้ปทานลน้ตลาด ประกอบกับ
สงครามการคา้ และอตัราดอกเบีย้ท่ีสงูเป็นเวลานาน ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกฟ้ืนตวัขา้ และท า
ใหอ้ตุสาหกรรมปิโตรฯ ยงัถกูดดนัอยู่ 

 
ท่ีมา TOP 

ราคาถ่านหินเร่ิมยืนจากราคา LNG Spot ทีฟ้ื่นตัว 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน ก.ย.67 -4%MoM อยู่ท่ี US$140.5/bbl ทิศทางของราคาทางตวัสงู
จากความตอ้งการน าเขา้ถ่านหิน Thermal Coal ของจีนเพื่อการผลิตไฟฟ้า นอกจากนีย้งัไดแ้รงหนุน
จากราคา LNG Spot ในภูมิภาคท่ีปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น US$13-14/MMBtu จากตน้ปี ส าหรบัแนวโนม้
ในปี 67 คาดตลาดยังอยู่ในช่วงของการปรับสมดุล เน่ืองจากระดับสินค้าคงคลังทั่วโลกยังอยู่ใน
ระดบัสงู และไม่ตอ้งรีบเรง่น าเขา้ในช่วงฤดหูนาวเช่นเดียวกบัตอนท่ีเกิดความขดัแยง้ในรสัเซีย 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick: GULF*, GUNKUL* 
ฝ่ายวิจัยคงน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลังงานผนัผวนตามการฟ้ืนตวั
ทางเศรษฐกิจท่ีไม่แน่นอน โดยมีปัจจัยก าหนดทิศทางจากนโยบายทางการเงินของธนาคารสหรฐัฯ  
และความคาดหวังต่อการกระตุน้เศรษฐกิจของจีน โดยใน 3Q67 เราคาดผลประกอบการของกลุ่ม
โรงไฟฟ้าจะออกมาดีเลือก GULF* (Consensus FV@฿57.50) มีประเด็นบวกจากการประกาศควบ
รวมกิจการกับ INTUCH และการลงทุนด้าน Data center เก็งก าไร GUNKUL* จากปัจจัยฤดูกาล 
และการคดัเลือกโรงฟ้าพลงังานทดแทนรอบ 2 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 
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แม้ Q3 เป็น Low Season  
แต่มองข้ามไป 4Q67 ทีค่าดก าไรจะออกมาเด่น 
 

ดัชนีความเชือ่ม่ันผู้บริโภค ส.ค.67 ต ่าสุดในรอบ 13 เดือน 
มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทยรายงานดชันีความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคจากศนูยพ์ยากรณเ์ศรษฐกิจและธุรกิจ 
โดย ดชันีความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคประจ าเดือน ส .ค. ปี พ.ศ. 2567 อยู่ท่ี 56.5 ปรบัตวัลดลงจาก เดือน 
ก.ค. 67 ท่ี 57.7 ลดลง 1.2 จดุ หรือคดิเป็น ราว -2.08% เป็นการปรบัตวัลดลงเป็นเดือนท่ี6 และเป็น
ระดบัต ่าสดุในรอบ 13 เดือน ขณะที่ในส่วนของดชันีความเช่ือมั่นเก่ียวกบัโอกาสหางาน และ ดชันี
ความเช่ือมั่นเก่ียวกบัรายไดใ้นอนาคตก็ปรบัตวัลดลงเช่นกนั โดยเม่ือพิจารณาในส่วนของดชันีความ
เช่ือมั่นเก่ียวกบัโอกาสหางานเดือน ส.ค. 6 7 จะอยู่ท่ี 53.9 ลดลงจาก 54.9 และดชันีความเช่ือมั่น
เก่ียวกบัรายไดใ้นอนาคตเดือน ส .ค. 67 อยู่ท่ี 65.6 ลดลงจาก 66.8 ถกูกดดนัจากสภาพเศรษฐกิจท่ี
ยงัฟ้ืนตวัไดช้า้ คา่ครองชีพท่ีสงูขึน้ , ดอกเบีย้นโยบายยงัอยู่ท่ีระดบั 2.50 %(กระแสเงินสดของผูมี้หนี้
ไม่บรรเทาลง), และ สถานการณน์ า้ทว่มในภาคเหนือ ซึง่อาจส่งผลกระทบไปยงัความเสียหายทัง้ใน
ส่วนของสินทรพัยถ์าวร(เช่น อาคารบา้นเรือน)  และผลผลิตทางเกษตรฯ ทัง้นี ้เราคาดวา่ในส่วนของ
ก าลงัซือ้ของประชาชนแมช้่วง Q3 นีจ้ะยงัไม่มีปัจจยับวกมากนกั และเป็นช่วง Low Season ของการ
ทอ่งเท่ียวอาจส่งผลใหร้ายไดจ้ากนกัทอ่งเท่ียวชะลอตวัจากช่วงก่อนหนา้ของปี2567นี ้แตเ่ราคาดวา่
มาตรการกระตุน้การบรโิภคของภาครฐัฯ (โดยเรมิมีการโอนเงินใหก้บักลุ่มเปราะบางก่อนแลว้ในช่วง
ปลายเดือนก.ย.67 ท่ี 10,000 บาท จ านวนผูมี้สิทธิ 14-15 ลา้นราย) จะสามารท าใหก้ารฟ้ืนตวัก าลงั
ซือ้ของผูบ้รโิภคจะเป็นไปไดต้อ่ ดงันัน้แลว้  นอกจากกลุ่มสินคา้จ าเป็นตอ่ชีวติประจ าวนั อาทเิช่น 
BJC, CPAXT*, CPALL เป็นตน้ แลว้ เราจงึใหค้วามสนใจไปท่ีสินคา้อ่ืนๆดว้ย เช่น กลุ่มที่มีสินคา้ 
HARDLINE ท่ีจะไดป้ระโยชนจ์ากการซอ่มแซมบา้นหลงัน า้ทว่มในระยะถดัไป( CRC, HMPRO*) 
 

ปัจจัยกดดันเบาบางไปบ้าง หวังก าไร 4Q67 ออกมาเด่น  

ส  าหรบัการด าเนินงานปกตขิองกลุ่มพาณิชย ์โดยเฉพาะ คา้ปลีก/ส่ง แมว้า่ จะยงัอยู่ในช่วงรอรายงาน
ผลการด าเนินงานไตรมาส3ท่ีเป็น Low Season แตเ่ราประเมินวา่ตลาดจะใหน้ า้หนกันอ้ยลงกบังบ 
3Q67 และมองขา้มไปท่ี 4Q67 ท่ีจะเป็น High Season เลย ขณะที่หนงัในปัจจยักดดนัในช่วงก่อน
หนา้อย่าง ประเดน็ดอกเบีย้(ดชันี COMM มีความอ่อนไหวตอ่ดอกเบีย้สงูกวา่ SET จาก D/E ท่ี 
91.84%/SET ท่ี 87.77%) เริ่มมีแนวโนม้ที่ดีขึน้หลงั FED ปรบัลดดอกเบีย้ 50 bsp ในการประชมุช่วง
เดือนก.ย.67 ท่ีผ่านมา(ลดดอกเบีย้เป็นครัง้แรกในรอบ 4 ปี) เป็นสญัญาณวา่วงจรดอกเบีย้โลกมี
โอกาสเขา้สู่ขาลงแลว้ นอกจากนี ้ในส่วยของปัจจยัหนนุเพิ่มเตมิเฉพาะตวัใน 4Q67 นีย้งัจะมีมาจาก 
1.มาตรการกระตุน้การบรโิภคของภาครฐัฯ ซึง่ การแจกเงินใหก้ลุ่มเปราะบางเป็นเม็ดเงินรวมราว 
145,000 ลา้นบาทซึง่ทะยอยโอนแลว้ในช่วงปลายก.ย.67 และ 2.สถานการณน์ า้ทว่มในปัจจบุนั จะ
ส่งผลไปยงั Demand สินคา้ซอ่มแซมบา้นใหส้งูขึน้ในช่วงเดือน พ.ย.-ธ.ค.67 อนึ่งในส่วนของประเดน็
การปรบัขึน้คา่แรงขัน้ต  ่า 400 บาท ท่ีเล่ือนออก เรามองเป็น sentiment บวกในระยะสัน้ แตถ่งึจะมี
การปรบัขึน้ เราประเมินวา่จะเป็นบวกมากกวา่ลบ เน่ืองจากจะเขา้ไปช่วยก าลงัซือ้ของกลุ่มรากฐาน 
ซึง่จะแปลงกลบัเขา้ไปในการซือ้ของจากรา้นคา้อยู่ดี   
 

COMM 
Current       31,629.45 

Mkt Cap (Btmn)     1,732,207 
วนัที ่30 กนัยายน 2567 

 

 
 ทีม่า: Kingsford Research, Bloomberg 
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น ้าหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Overweight 
Top Pick: CPALL, HMPRO* 
เบือ้งตน้ประเมินภาพรวมการด าเนินงานกลุ่มใน 3Q67 อ่อนตวัตามฤดกูาล แตอ่าจมองขา้มการ
รายงานงบ 3Q67 ไปก่อน และใหน้ า้หนกัไปท่ี ก าไร 4Q67 ท่ีคาดจะออกมาเดน่ เป็น High Season 
และไดแ้รงหนนุเพิ่มเตมิหากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของภาครฐั ซึง่ปลาย ก.ย. 67 ออกมาใหเ้หน็
แลว้ 1 มาตรการ คือ  เป็นการออกเงินสด 10 ,000 บาท ใหก้ลุ่มเปราะบาง ผูมี้บตัรสวสัดกิารของรฐั 
ก่อน(ราว 14-15 ลา้นราย)  ส่วนปัจจยักดดนัระยะกลางอย่างประเดน็ดอกเบีย้ เริ่มผ่อนคลายลง
หลงัเฟดลดดอกเบีย้ เริ่มเป็นสญัญาณวา่ดอกเบีย้โลกอาจเขา้สขูาลงเป็นบวกตอ่ดชันี COMM ท่ีมี
สดัส่วน D/E สงูกวา่ SET ดงันัน้ เราปรบัน า้หนกัการลงทนุกลุ่มเดือนนีเ้ป็น “Overweight”  จาก 
“Neutral” เลือก Top Pick ประจ าเดือนเป็น  CPALL(FV67@75.50 บาท)  จากก าไรท่ีคาดจะออกมา
แข็งแกรง่ตอ่เน่ือง และ HMPRO*(BB Consensus@12.57 บาท) ท่ีราคายงัมี Upside จาก 
Consensus/คาด Demand สินคา้ซอ่มแซมบา้นสงูขึน้หลงัน า้ทว่ม  
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เบือ้งต้นคาด 3Q67 ก าไรจะ +QoQ +YoY 
ประเดน็ส าคัญรอ 1.คูเวต 2.งบประกันสังคมปี68 
 

ระหว่างรอ 2 ประเดน็ส าคัญ แนะน าการลงทุนเท่าตลาด 
ส าหรบัผลประกอบการในช่วง 3Q67 เบือ้งตน้ เราคาดวา่จะสามารถ + QoQ +YoY ไดโ้ดยในส่วน
ของภาพ QoQ หลายร.พ.มีฐานก าไร 2Q67 ท่ีต  ่าอยู่แลว้จากการรบัเงินจรงิที่นอ้ยกวา่จ านวน 
Accrual ไว ้ทัง้จาก UCEP Covid-19 และ โรค Adj.RW>2 และปัจจยัตามฤดกูาล ดงันัน้แลว้ ไตร
มาส3 ท่ีเป็น High Season(ฤดฝูน) ของร.พ. อยู่แลว้จงึจะมีโอกาสสงูที่สามารถ + QoQ นอกจากนี ้
ปัจจยัหนนุเพิ่มเตมิยงัจะมาจากรายการพิเศษท่ีเราคาดวา่ ในบางร.พ.(กลุ่มประกนัสงัคม)จะมีการรบั
เงินจรงิที่มากกวา่จ านวน Accrual ไวข้องกลุ่มโรคเรือ้รงั 26 โรค  ส่วนในภาพ YoY นัน้ คาดวา่ปัจจยั
หนนุหลกัจะมาจากกลุ่มผูป่้วยตา่งชาตท่ีิกลบัเขา้มา แมจ้ะมีปัจจยักดดนัในส่วนของกลุ่มผูป่้วยคเูวต
ท่ีหายไป แตเ่ราคาดวา่กลุ่มชาตอ่ืินๆจะสามารถเขา้มชดเชยไดช้ั่วคราว โดย ตวัเลขนกัทอ่งเท่ียว
ตา่งชาตเิขา้ไทย เดือน ก.ค.-ส.ค.67 + 22.34%YoY และหากแยกไปดกูลุ่มตะวนัออกกลางจะยงั 
+22.15%YoY ส่วนกลุ่มผูป่้วยในประเทศ เรายงัคาดจะยงัสามาถอยู่ในระดบัสงูแมส้ถานการณก์าร
ระบาดไขห้วดัใหญ่จะเริ่มดดูีขึน้  และสปัดหท่ี์36 ของปี67นี ้มีผูป่้วยไขห้วดัใหญ่นอ้ยกวา่ปี66แลว้  
ทัง้นี ้ดา้นภาพระยะกลาง-ยาว เรายงัประเมินกลุ่มร.พ.จะเป็นกลุ่มที่ไดป้ระโยขนจ์ากสภาพสงัคมไทย
เปล่ียนเป็นสงัคมผูส้งูอาย ุและจะประโยชนจ์ากการเปิดตลาดใหม่(ซาอฯุ) รวมถงึการเป็น Medical 
Hub ในภมูิภาค อย่างไรก็ตาม แมม้องภาพระยะสัน้-กลาง-ยาวดี แตจ่ากเดือนท่ีผ่านมา หุน้ในกลุ่มมี
การ Rally ขึน้มาแลว้ และยงัรอตดิตามประเดน็ 1.การส่งตวัผูป่้วยคเูวตมารกัษาท่ีไทย วา่จะ
เลือกร.พ.ใด และ 2.งบประกนัสงัคมในปี68 จะมีการปรบัเพิ่มหรือไม่ หลงัการจ่ายเงินในกลุ่มโรค 
adj.RW>2 มีไม่พอจ่าย 12,000 บาท/adj.RW ในงวดหลงัๆของปี(อย่างเช่นงวด 2-3 เดือนทา้ยปี66/ 
รบัรูใ้นงบร.พ. 2Q67 ท่ีผ่านมา) เราจงึปรบัน า้หนกัการลงทนุในกลุ่ม HELTH ในเดือน ต.ค.67 นีเ้ป็น 
“Neutral”(จาก Overweight) ยงัชอบหุน้ท่ีมีสดัส่วนรายไดผู้ป่้วยประกนัสงัคมนอ้ยหรือไม่มี(เช่น 
BDMS, BH, PR9*) มากกวา่ ยกเวน้แตห่ากมีพฒันาการกลุ่มประกนัสงัคม( BCH, CHG, SKR) ใน
เชิงบวก เช่น มีการประกาศเพิ่มงบประกนัสงัคมในปีถดัไป ถงึจะกลบัมาชอบกลุ่ม ร.พ.ท่ีมีสดัส่วน
รายไดก้ลุ่มประกนัสงัคมสงู 
 

HELTH 
Current        6,770.62 
Mkt Cap (Btmn)       955,655
วนัที ่30 กนัยายน 2567 
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น ้าหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: BDMS 
ในส่วนของการด าเนินงานช่วง 3Q67 เบือ้งตน้คาดวา่ก าไรสทุธิจะออกมา + QoQ ตามฤดกูาล/ฐาน
ต ่าจากรายการพิเศษใน 2Q67 และจะ + YoY ตามทศิทาง 1H67 รวมถงึมีแรงหนนุจากกลุ่มผูป่้วย 
Fly-in ตา่งชาตท่ีิกลบัเขา้มา อย่างไรจาก ช่วงเดือนท่ีผ่านมาหุน้ในกลุ่ม Rally ขึน้มาพอสมควร และ
ยงัรอความชดัเจนในประเดน็ส าคญั คือ 1.การส่งตวัผูป่้วยคเูวตเขา้มารกัษาในไทย และ 2.งบ
ประกนัสงัคมในปี68 เราจงึปรบัน า้หนกัการลงทนุกลุ่มเป็น “Neutral” เลือก Top Picks ประจ าเดือน 
เป็น  BDMS(FV67@35.00) ท่ีมีความเส่ียงจากประเดน็ข่าวนอ้ย อย่างไรก็ตาม หากระหวา่งเดือนมี
พฒันาการข่าวตา่งๆในเชิงบวก แนะน าเก็งก าไรในหุน้กลุ่ม/ตวันัน้ๆ เช่น คเูวตปลดล็อก( BH) หรือมี
การปรบัเพิ่มงบประกนัสงัคมปี68 เพิ่มรองรบัการจ่ายเงินของโรค adj.RW>2 ใหค้รบ 12,000 บาท/
adj.RW ไดท้ัง้ปี(BCH, CHG, SKR)    
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กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:  155.27   (+23.9%) 
Mkt Cap (MB)        1,863.66 
ปิดท าการวนัที ่30 กนัยายน 2567 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC และ TRUE ราคา Target Price โดย Kingsford สว่น,INTUCH, JAS, THCOM ราคา Target Price และประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักการลงทุน: BUY 
เลือก ADVANC เป็น Top Pick  
ตลาด DATA CENTER และ Cloud Computing ก าลังเติบโตในประเทศไทย  
ปัจจบุนัธรุกิจData Center และ Cloud Service  ถือเป็นธรุกิจดา้นโครงสรา้งพืน้ฐาน ที่ส  าคญัในการด าเนิน
ธรุกิจในยคุดิจิทลั ซึ่งในปี 2023 รายไดข้องตลาด Data Center อยู่ที่ 372 ,790 ลา้นดอลลาล ์และคาดว่าจะ
มีรายไดใ้นปี 20024 อยู่ที่ 416 ,100 ลา้นดอลลาร์ หรอืคาดว่าจะเติบโตขึน้ 11.62 % ละยงัคาดว่าจะเติบโต
ขึน้ เฉลี่ย 8.45% ต่อปีใน 5 ปีต่อจากนี ้ในส่วนของ Cloud Service ที่ในปัจจบุนัถือว่ามีขนาดที่ใหญ่และ
เป็นส่วนส าคญัของธรุกิจดิจิทลัในปัจจบุนั ซึ่งมีขนาดคาดว่าจะมีขนาดตลาดอยู่ที่  0.68 ลา้นลา้นดอลลาร ์
และคาดว่าจะเพ่ิมขึน้ไดถ้งึ 1.44 ลา้นลา้นดอลลาร์  ในปี 2029  หรอื เติบโตขึน้เฉลี่ยปีละ 16.40 % ทัง้นีเ้ป็น
ผลมาจากการเติบโตของ  AI และ การใหค้วามส าคญักบั Cyber Security ที่ระบบ Cloud Computing 
ไดร้บัความมั่นใจมากที่สดุในดา้นนีจ้ากการมีการกระจาย Server ไวท้ั่วโลก    

BOI สนับสนุนการตั้ง DATA CENTER และ CLOUD SERVICE ดันเม็ดเงนิเข้า
ตลาด 
ตลาด Data Center ในไทยมีการเติบโตต่อเนื่อง โดยคาดว่าปี 2024 มีมลูค่าตลาดราว 277 ลา้นดอลลาร์   
เติบโตจากปี 2023 ราว 14%YoY และคาดว่าจะเติบโตเป็น 308 ลา้นดอลลารส์หรฐั ในปี 2029 เติบโต 2% 
CAGR   ส่วน ตลาด Cloud Service ในไทยคาดว่าจะมีการ ใชจ่้ายประมาณ 8,000 ลา้นดอลลารส์  าหรบั
บรกิารคลาวด ์ซึ่งเพ่ิมขึน้ 30.1% จากปี 2023 การใชจ่้ายส าหรบับรกิารโครงสรา้งพืน้ฐานระบบไอทีส าหรบั
องคก์ร(IaaS) จะมีการเติบโตสงูสดุ โดยเพ่ิมขึน้ 39.6% รองลงมาคือบรกิารแพลตฟอรม์บนคลาวด ์( PaaS) 
ที่ 26% และคาดว่าตลาดคลาวดท์กุกลุ่มจะเติบโตในปี 2024 โดยคาดการณว่์า IaaS จะมีอตัราการเติบโต
ของการใชจ่้ายของผูใ้ชป้ลายทางสงูสดุทั่วโลกท่ี 25.6% รองลงมาคือ PaaS ที่ 20.6% โดย ในประเทศไทย 
BOI รายงานว่ามีนกัลงทนุในอตุสาหกรรมดาตา้เซ็นเตอรล์งทนุรวม 37 โครงการ มลูค่ากว่า 98,000 ลา้น
บาท ซึ่งหุน้ท่ีไดป้ระโยชนจ์ากการลงทนุใน DATA CENTER และ CLOUD SERVICE  ไดแ้ก่ GULF- 
ADVANC – TRUE – INSET – ITEL  

ค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าปี 68 ที่ 294 บาท (Up-Side = 13%)  
ผลการด าเนินงานของ Advanc โดยรวมยงัถือว่ามีการเติบโตไดด้ีจากการที่ ARPU มีการปรบัสงูขึน้ ปรบัตวั
สงูขึน้ เป็น 224 บาท/หมายเลข/เดือน (+ 6.5%YoY ,+0.2%QoQ)  และ ARPU ของ Fix broadband  AIS 
Fibre  อยู่ที่ 434 บาท (+6.6%YoY ,+1.4QoQ)  รายไดอ้ินเทอรเ์น็ตความเรว็สงูอยู่ที่ 7,118 ลา้นบาท 
เติบโตอย่างแข็งแกรง่ 163% เมื่อเทียบกบัปีก่อน และเติบโต 41% จากไตรมาสก่อน เป็นผลมาจากการรบัรู ้
รายไดข้อง TTTBB เต็มไตรมาส รว่มกบัการเติบโตฐานผูใ้ชบ้รกิารรายใหม่ดว้ย  AIS 3BB Fibre3 ขยายฐาน
ผูใ้ชบ้รกิารสู่ 4.8 ลา้นราย (ลกูคา้ TTTBB 2.3 ลา้นราย) ณ สิน้  1Q67 โดยมีลกูคา้เพ่ิมขึน้ 72,000 ราย เป็น
ผลมาจากการ ขยายโครงข่ายพืน้ท่ีการใหบ้รกิารและความตอ้งการของลกูคา้ที่มีอย่างต่อเนื่อง ในดา้น 
ARPU เพ่ิมขึน้เป็น 496 บาท/เลขหมาย/เดือน (+22%YoY,+1.3%QoQ) ส าหรบัรายไดบ้รกิารลกูคา้องคก์ร
(ไม่รวมโทรศพัทเ์คลื่อนที่) อยู่ที่ 1,602 ลา้นบาท เติบโต  20% เมื่อเทียบกบัปีก่อน จากการรบัรูร้ายไดข้อง 
TTTBB และความตอ้งการในบรกิารเช่ือมต่อที่ยงัคงเติบโตสอดคลอ้งกบัแนวโนม้การเปลี่ยนแปลงของภาค
ธรุกิจในการใชเ้ทคโนโลยีดิจิทลั นอกจากนี ้ADVANC มุ่งพฒันาโครงสรา้งดา้นดิจิทลัเทคโนโลยีมาอย่าง
ต่อเน่ือง  ไดท้ างานกบัพารท์เนอรผ์ูใ้หบ้รกิารดา้นคลาวดร์ะดบัโลกอย่าง Oracle ที่จะท าใหป้ระเทศไทยมี
บรกิารระดบั Hyperscale Cloud เกิดขึน้เป็นครัง้แรกผ่านบรกิาร AIS AIS Cloud บน AIS Data Center ที่
จะเป็นการปลดล็อกศกัยภาพในการท าดิจิทลัทรานสฟอรม์เมชนัอย่างมีประสิทธิภาพทัง้ภาครฐั ภาคเอกชน  
คาดว่าจะประเมินมลูค่าดว้ย DCF (WACC 7.3%, Terminal 2%) ราคาเป้าหมายปี  68 =294 บาท แนะน า
ซือ้สะสมดว้ย Up-Side 17.35%) 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 
     10 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   210.94 (+4.10%) 
MktCap: 1,001.83(MB)   
ปิดท าการวนัที ่30 กนัยายน  2567 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ราคาเปา้หมายของ WHA และ AMATA ราคาเปา้หมายประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ:  TRADING 

เลอืก WHA  เป็น Top Pick  

WHA คาดเตบิโต จากการรับรูส้ว่นแบง่รายไดท้ีด่นิ IER    

คาด 2Q24 ก าไรเตบิโตขึน้ จากการเริ่มโอนท่ีดนิในนิคม IER จ านวนกว่า 300 ไร ซึง่เป็นการท า JV กนัระหว่าง  WHA กบั 

IRPC  โดย WHA ถือหุน้60% ท าใหมี้การรบัรบัรผิ่านสว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนเขา้มาแทนท่ีจะรบัรูเ้ป็นรายไดโ้ดยตรง) 

สว่นเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ลดลงเพราะยอดโอนท่ีดนิ ที่นบัเฉพาะของ WHA เองลดลงรายไดค้าดไวท่ี้ 2,402 ลา้นบาท 

(-9%YoY -27%QQ) โดยรายไดจ้ากธุรกิจ Logistic ยงัเตบิโตดีจากพืน้ท่ีเช่าท่ีเพิ่มขึน้ประมาณ 50,00 ตร.ม. ขณะท่ี

ปรมิาณการขายน า้ท่ีคาดว่าจะเพิ่มขึน้ 10 % สว่นการขายไฟมีโรงไฟฟ้าโซลา่ลเ์ริ่มเปิดด าเนินการ ( COD) เพิ่มอีก 7  MW 

(รวนแลว้ในช่วง 1H24 มีโรอไฟฟ้าเพิ่ม 23 MW) ขณะท่ีการเซน็ชัน้สญัญามีเพิ่มอีก 13MW รวมแลว้ในช่วง 1H24 มีจ านวน 

72 MW แตร่ายไดร้วมท่ีลดลงมาจากธุรกิจนิคมอตสาหกรรมท่ีเเมว้่ายอดโอบรวบจะเพิ่มขึน้เป็น 600 ไร ่เทียบกบั 437 ไรใน 

2Q23 และ581 ไรใ้น 1Q24 แตส่ว่นหนึ่งเป็นนิคมท่ีถือหุน้ผ่าน JV ในสดัสว่น 60% ท าใหร้บัรูเ้ป็นสว่นแบ่งท าไรจากเงินลน

ลงทนุแทน (สว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุเพิ่มขึน้ 132 % YoY,136%QoQ) ขณะท่ียอดขายท่ีดนิใกลเ้คียงกบัปีก่อนท่ีระดบั 

1,049 ไร ่โดยเตบิโตเลก็นอ้ยจากนิคมท่ีไทย สว่นท่ีเวียดนามยงัไม่มากนกัอย่างไรก็ตามทาง WHA แจง้ว่ายงัมีท่ีดนิผืนใหญ่

ของลกูคา้กลุม่ Data Center รอเข็นสญัญาอีกกว่า 800 ไรในช่วง2 H24-1Q25 นี)้ ทัง้นีด้ว้ยยอดโอนท่ีสงู ท าให ้ Backlog 

เหลือเพียง 850 ไร ่เทียบกบั 1,086 ไร ่ ที่เป็นเปา้หมายปี 67 ก าไรขัน้ตน้รวมคาดท่ี 53% ดีขึน้จาก 48.4% ใน 2023 เพราะ

ก าไรขัน้ตน้ธุรกิจนิคมอตุสาหกรรมยข์ยบัสงูได ้แตล่ดลงเลก็นอ้ยจาก 55% ใน 1 Q24 เพราะสดัสว่นรายไดจ้ากธุรกิจนิคม

ลด  

กลุม่นคิมอตุสาหกรรม 2H67 ยงัเตบิโตจากการยา้ยฐานการผลติจากปัจจัยภมูิ

รัฐศาสตร ์

WHA และ  AMATA มีการลงทนุจากตา่งประเทศสงูท าใหย้อดขายและโอนท่ีดนิ เตบิโต ซึง่การย่ืนขอรบัสง่เสรมิการลงทนุ

จาก BOI เพิ่มขึน้  โดยในครึง่แรกของปี 2567 ยงัเพิ่มขึน้ 35% เม่ือเทืยบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนน าโดยกลุม่ ชิน้สว่น

อปุกรณใ์ฟฟ้าและอิเลก็ทรอนิกส,์ สาธารณปโภคและกลุม่ท่ีเก่ียวเน่ือง กบั  ยานยนต ์เป็นหลกั ครึง่แรกของปี 67 ยอดขาย

และโอนท่ีดนิรวมของทัง้ AMATA เพิ่มขึน้เฉล่ีย 3 ปี (CAGR) ท่ี 84.5%และ WHA เพิ่มขึน้เฉล่ีย 3 ปี (CAGR) อยู่ท่ี 61% 

สา่หรบั AMATA ชายท่ีดนิได ้1.853 พนัไรในปี 2566 จาก 631 ไรแ่ละ WHA ท่ีมียอดขายได ้2.3 พนัไรต่อ่ปีช่วงปี 2565-

2566  อย่างไรก็ดีทัง้ AMATA และWHA มองบวกตอ่การลงทนุจากตา่กตา่งประเทศ (FDI) ของกลุม่รถไฟฟ้า (EV) และซพั

พลายเออรข์ึน้สว่มยานยนตห์ลายราย รวมถึงธุรกิจเทคโนโลยีขัน้สงูในอดสาหกรรมอปุกรณไ์ฟฟ้าและ อิเลก็ทรอนิกส ์

ทา่มกลางการยา้ยฐานการผลต็เหตจุากความดงึเครียดทางการเมืองและความขดัแยง้ทางภมูิรฐัศาสตรต์า่งๆ ของโลก 

เลอืก Wha  เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 67 = 6.30 บาท 
WHA ตัง้เปา้ยอดขายท่ีดนิ 2,275 ไรใ้นปี 24 แตอ่าจจะปรบัขึน้หลงัยงัมีความตอ้งการอยู่อีกมาก สว่นการ โอนท่ีดนิคาดทัง้
ปี โอนกว่า 2,400 ไรส่  าหรบัเปา้ยอดขายท่ีถ่ินในปี 24 นี ้ WHA ตัง้เปา้ไวท่ี้ระดบั 2,275 ไร ่( ไทย 1,650 ไร ่และเวียดนาน 
625 ไร)่ โดยในช่วง บาย จ านวน 1,049 ไร ่(มีเซน็สญัญา LOI คา้ออยู่อีก 600 ไร)้ ขณะท่ีแนวโนน้ในช่วง 2H24 คาดว่ายงัมี
ลกูคา้ท่ีอยู่ระหว่างเจรจาอยู่โดยโดยเฉพาะ กลุม่ Data Centerท่ีมีความตอ้งการสงูถึอ 800 (แบ่งการลงทนุเป็น 2 ช่วง ช่วง
ละ 400 ไร)่ ทาง WHA จงึอาจจะมีการปรบัปรมาณการขึน้ทัง้นีเ้บือ้งตน้เราประเนินยอดขายท่ีดนิจะอยู่ท่ี 2,275 ไรเ่ทา่กนั
เปา้ของทางผูบ้รหิาร แตค่าดยอดโอนท่ีดนิขึน้จากปี 23 จ านวน11%YoY มาอยู่ท่ีระดบั 2,400 ไร ่สาเหตท่ีุยอดโอนสงูกว่า
ยอดขายเพราะสว่นหนึ่งเป็น Backlog ท่ียกมาจากสิน้ปี 23 และท าใหร้ายไดจ้ากการขายท่ีดนิคาดไวท่ี้ 8,761 ลา้นบาท (+
145Y) ของ ขณะท่ีก าไรขัน้ตน้คาดไวท่ี้ 58-59% ยืนสงูไดเ้พราะมีการปรบัราคาท่ีดนิเพิ่ม แตท่ี่ดนิท่ีรบัรูเ้ขา้มายงัเป็นท่ีดนิ
ตน้ทนุเดมิอยู่ ทัง้นีล้า่สดุบรษัิทเซน็สญัญาซือ้ขายท่ีดนิ ระหว่างบรษัิทไฮเออร ์ผูผ้ลติแบรนดเ์ครื่องใชไ้ฟฟ้าชัน้น าของโลก 
เตรียมการก่อสรา้งโรงงานผลติเครื่องปรบัอากาศครบวงจรแหง่ใหม่มลูคา่กว่า 10 ,000 ลา้นบาท ที่นิคมอตุสาหกรรม
ดบับลวิเอชเอ อีสเทริน์ซีบอรด์ 3 ( WHA ESIE3) ในจงัหวดัชลบรุีประเมินมลูคา่โดยอิง ก าหนดราคาเปา้หมายจาก PE ท่ี 
17x  โดยวางเปา้หมายราคาไวท่ี้ 6.30 บาท 
 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  
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ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2024) 
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Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 KBANK 3,849.55 PTTEP (3,588.34) TRUE 3,637.04 BDMS (2,258.61) DELTA 3,752.05 GULF (977.93) BBL 1,528.97 TOP (1,991.95) TRUE 13,174.7 AOT -8,373.3

2 KTB 3,831.51 AWC (1,344.84) CPF 2,352.43 BCP (1,933.87) BBL 2,578.08 BCP (828.90) EA 1,339.50 PTTEP (1,699.27) CPALL 13,138.6 PTTEP -6,716.9

3 BH 3,126.14 PTTGC (1,315.35) CPALL 1,682.46 ADVANC (1,774.96) CPALL 2,545.38 PTTEP (808.68) PTTGC 920.49 LH (1,441.48) KBANK 9,512.5 ADVANC -5,199.1

4 GULF 2,189.48 LH (1,103.13) DELTA 1,643.17 INTUCH (1,544.80) KBANK 2,093.32 SCB (619.72) TRUE 667.86 MTC (1,102.59) CPF 6,580.4 BCP -3,320.4

5 DELTA 1,286.16 IVL (1,026.47) KBANK 1,381.75 MINT (729.91) CPF 1,671.85 PTT (597.80) INTUCH 586.71 BTS (1,067.24) BBL 4,019.2 LH -2,978.3

6 CPF 991.52 EA (966.58) BCH 1,263.68 GPSC (658.16) TRUE 1,535.77 BANPU (415.27) BGRIM 472.46 KTC (1,019.97) BH 3,356.3 PTT -2,948.0

7 TISCO 925.66 GPSC (939.32) BBL 1,258.86 BGRIM (581.07) IVL 1,508.69 TOP (326.42) DELTA 371.49 BANPU (942.33) DELTA 3,027.9 KTC -2,746.6

8 BANPU 832.06 HMPRO (828.71) KTB 901.91 HMPRO (539.31) PTTGC 1,315.29 TISCO (302.86) GPSC 269.49 TTB (912.39) KTB 2,396.2 MINT -2,673.0

9 MTC 830.55 BCP (699.21) BEM 643.37 EA (516.45) ADVANC 592.44 BDMS (266.10) SCC 261.83 MINT (877.14) CPN 2,002.0 MTC -2,029.2

10 BEM 793.94 BCH (644.40) SCB 623.29 JMT (418.71) BGRIM 584.04 ICHI (245.25) COM7 260.36 KBANK (807.05) ITC 1,992.6 INTUCH -1,863.3

11 TTB 759.44 TOP (504.40) IVL 610.01 PTT (413.78) AWC 546.10 AP (244.99) CCET 236.53 TISCO (799.11) TU 1,802.8 EA -1,860.7

12 STA 722.14 MINT (477.68) TU 596.97 PTTEP (357.68) COM7 499.72 MINT (243.69) ITC 211.40 PTT (747.01) BDMS 1,459.6 HMPRO -1,856.0

13 CPN 722.03 TIDLOR (462.35) GULF 532.80 MTC (355.17) GPSC 468.80 MTC (232.18) JMT 208.55 BEM (725.27) BANPU 1,453.7 TOP -1,675.5

14 SCB 706.08 INTUCH (442.14) AWC 472.16 SAPPE (295.05) BEM 402.85 WHA (228.24) WHA 204.90 BCP (659.16) SCB 1,342.0 AP -1,334.7

15 SIRI 693.47 SCC (420.20) ITC 438.82 HANA (294.81) KTB 370.63 CPN (227.32) JMART 178.62 CPN (498.40) PTTGC 1,150.9 GPSC -1,297.9

16 ITC 634.26 ICHI (299.10) BANPU 417.93 ICHI (286.69) SISB 352.95 HANA (199.61) RCL 174.76 STA (456.97) GULF 1,080.9 OR -1,165.7

17 BBL 598.33 TRUE (282.15) AOT 363.58 BH (238.63) TIDLOR 309.66 BCH (182.73) BA 150.22 ADVANC (442.14) CRC 1,018.8 ICHI -1,148.6

18 KTC 477.05 BTS (265.04) COM7 233.89 STA (205.60) KKP 249.71 TU (181.42) SIRI 143.06 SCGP (420.37) SISB 937.1 TCAP -976.8

19 BA 468.09 LANNA (232.95) TFG 222.78 SPRC (202.12) VGI 240.31 COCOCO (180.10) TFG 142.43 CRC (410.50) COM7 898.4 SCC -962.8

20 SAWAD 419.71 SAPPE (232.80) TCAP 195.12 WHA (201.07) CRC 231.88 PSL (159.54) AAI 137.39 SCB (409.27) WHA 889.8 HANA -896.4

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 18.20 1 24CS 18.12

2 A5 1.34 2 A5 1.34

3 AAI 20.54 3 AAI 20.48

4 AAV 26.95 4 AAV 26.93

5 ACC 2.35 5 ACC 2.34

6 ACE 6.08 6 ACE 6.08

7 ADB 11.10 7 ADB 11.11

8 ADD 0.11 8 ADD 0.11

9 ADVANC 25.82 9 ADVANC 25.82

10 ADVICE 9.99 10 ADVICE 9.98

11 AE 0.64 11 AE 0.64

12 AEONTS 20.37 12 AEONTS 20.34

13 AGE 16.97 13 AGE 16.99

14 AH 8.96 14 AH 8.93

15 AI 0.17 15 AI 0.17

16 AIE 3.67 16 AIE 3.68

17 AIT 10.17 17 AIT 10.15

18 AKP 2.09 18 AKP 2.10

19 AKS 9.97 19 AKS 9.97

20 ALLA 0.33 20 ALLA 0.33

Source : SET.OR.TH

-14,268.00

-951,572.00

50,350.00

3,831,550.00

-88,596,986.00

-163,152.00

-119,699.00

56,134.00

484.00

-338,749,004.00

-9,828.00

2,959,650.00

468,800.00

4,238,840.00

348,364.00

-14,637.00

10,914.00

-2,097,020.00

9,828.00

168,725.00

3,167,930.00

26,600.00

8,151,710.00

872,040.00

16,903,950.00

14,637.00

2,517,500.00

14,637.00

760.46

สิงหาคม 2567 กรกฏาคม 2567 มิถุนายน 2567

2,106,460.00

02 ม.ค.-30 ก.ย. 67

Total Net Buy Sell

524,350.00996,575.00

9,828.00

1,529,016.00124,800                        

Buy

334,000         458,800 -209,200

Sell

กันยายน 2567

103,550.00

13,780,000                    

28,500                          

2,032,100                      1,384,700       3,416,800 647,400

126,740,006.00 164,883,026.00

27,100                          

104,400                        

219,600                        

100                               

821,690                        

20,134,970.00

328,998.00246,075.00

170,882.00

142,151.00

36,300                          

0.00

552,302,494.00

484.00

765,855,984.00

222,065.00

340,436.00156,500         376,100 63,100

-                               

-                               583,300         

Total Net

-11,273.00

3,960.46

-5,833.00

2,439.54

14,268.00

0.00

68,183.00

14,268.00

39,728.00

5,833.00

28,455.00

0.00

0.00

5,833.00

201,620.00

70,000                          

50,700                          

670,420.00

-                               

800                               

49,100           119,100

7,800

150,200         

1,520,925.00

157,200                        

 

117,800                        

261,800                        

0.00

9,931,800.00

179,639.00

-                               

310,100         414,500 -205,700

1,070,910.00

3,200.00

82,923.00

51,183.00

198,285.00

484.00

213,553,490.002,124,953       2,946,643 -1,303,263

6,972,150.00

10,000           38,500 18,500

45,946,600     59,726,600 -32,166,600

-35,100

-12,100

110,000         

20,900

121,000         157,300 -84,700

-                100 100

8,700             8,700 -8,700

171,000         432,800 90,800

12,100           12,100

35,100           35,100

577,444.00

76,950.00

11,983,260.00

38,143,020.00

47,400           204,600 109,800

227,800

200,900 -99,500

Total Volume Shares ( 30  กันายน 2567) Total Value Shares  ( 30 กันยายน 2567)

583,300 -583,300

38,100           65,200 -11,000

189                989 611

Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)

วันอังคารที ่01 ตุลาคม 2567



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรัพยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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7UP ASK BOL CRC GCAP JAS MFEC PDG RS SICT SVT TNDT UBIS 

AAV ASP BPP CRD GENCO JTS MILL PDJ RT SIRI SYMC TNITY UKEM 

ABM ASW BRI CSC GFPT KBANK MINT PG S SIS SYNEX TNL UP 

ACE ATP30 BROOK CSS GGC KCC MONO PHOL S&J SITHAI SYNTEC TNR UPF 

ACG AUCT BRR CV GLAND KCE MOONG PIMO SA SJWD TACC TOA UPOIC 

ADB AWC BTS DCC GLOBAL KEX MSC PJW SABINA SKR TAE TOG UV 

ADD AYUD BTW DDD GPSC KKP MST PLANB SAK SM TCAP TOP VCOM 

ADVANC B BWG DELTA GRAMMY KSL MTC PLAT SAMART SMPC TCMC TPBI VGI 

AEONTS BA BYD DEMCO GULF KTB MTI PLUS SAMTEL SMT TEAMG TPCS VIBHA 

AF BAFS CBG DMT GUNKUL KTC NC PM SAPPE SNC TEGH TPIPL VIH 

AGE BAM CENTEL DOHOME HANA KTMS NCH POLY SAT SNNP TFG TPIPP VL 

AH BANPU CFRESH DRT HARN KUMWEL NCL PORT SBNEXT SNP TFMAMA TPS WACOAL 

AHC BAY CHASE DUSIT HENG KUN NDR PPP SC SO TGE TQM WGE 

AIRA BBGI CHEWA EA HMPRO LALIN NER PPS SCB SPALI TGH TQR WHA 

AIT BBIK CHG EASTW HPT LANNA NKI PR9 SCC SPC THANA TRT WHAUP 

AJ BBL CHOW ECF HTC LH NOBLE PRG SCCC SPCG THANI TRUE WICE 

AKP BC CIMBT ECL ICC LHFG NRF PRINC SCG SPI THCOM TRV WINMED 

AKR BCH CIVIL EE ICHI LIT NTV PRM SCGP SPRC THIP TSC WINNER 

ALLA BCP CK EGCO ICN LOXLEY NVD PRTR SCM SR THRE TSTE XPG 

ALT BCPG CKP EPG III LPN NWR PSH SDC SSC THREL TSTH YUASA 

AMA BDMS CM ERW ILINK LRH NYT PSL SEAFCO SSF TIDLOR TTA ZEN 

AMARIN BEC CNT ETC ILM LST OCC PT SEAOIL SSSC TIPH TTB   

AMATA BEM COLOR ETE IMH M OISHI1 PTC SECURE STA TISCO TTCL   

AMATAV BEYOND COM7 FE IND MAJOR ONEE PTT SELIC STC TK TTW   

ANAN BGC COTTO FLOYD INET MALEE OR PTTEP SENA STEC TKN TURTLE   

AOT BGRIM CPALL FN INTUCH MATCH ORI PTTGC SENX STGT TKS TVDH   

AP BH CPAXT FPI IP MBK OSP Q-CON SFP2 STI TKT TVH   

APCO BIZ CPF FPT IRC MC OTO QH SFT SUC TLI TVO   

APCS BJC CPI FSX IRPC M-CHAI PAP QTC SGC SUN TM TVT   

ARIP BJCHI CPL FVC ITC MCOT PATO RATCH SGF SUSCO TMC TWPC   

ARROW BKI CPN GBX ITEL MEGA PB RBF SGP SUTHA TMD UAC   

ASEFA BLA CPW GC IVL MFC PCSGH RPH SHR SVI TMT UBE   

 

 
 
2S ASIAN CHIC EKH HUMAN K LEO PACO PTECH SINGER SVOA TRU 

A5 ASIMAR CI ESSO IFS KCAR LHK PIN PYLON SKN SWC TRUBB 

AAI ASN CIG ESTAR INSET KGI MACO PQS RCL SONIC TCC TSE 

AIE AURA CMC EVER IT KIAT METCO PREB SALEE SORKON TEKA VRANDA 

ALUCON BR COMAN FORTH J KISS MICRO PRI SANKO SPVI TFM WAVE 

AMR BSBM CSP FSMART JCKH KK MK PRIME SCI SSP TMILL WFX 

APURE BTG DOD FTI JDF KTIS MVP PROEN SCN SST TNP WIIK 

ARIN CEN DPAINT GEL JKN KWC NCAP PROS SE STANLY TPLAS WIN 

AS CGH DV8 GPI JMART KWM NOVA PROUD SE-ED STP TPOLY WP 

ASIA CH EFORL HEALTH JUBILE LDC NTSC PSTC SFLEX SUPER          TRC   
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24CS BLESS CMR GTB ITD LEE MUD PICO PRIN SAMCO SOLAR TITLE UTP 

AMANAH BSM CRANE GTV ITNS MASTER NATION PK PSG SAWAD SPA TKC VARO 

AMARC BVG CWT GYT JCK MBAX NNCL PL RABBIT SCAP STECH TMI VPO 

AMC CAZ DHOUSE HL JMT MEB NPK PLANET READY SCP STPI TNH W 

APP CCET DTCENT HTECH JR MENA NSL PLE RJH SIAM SVR TPA WARRIX 

ASAP CHARAN EASON HYDRO JSP META NV PMTA RSP SKE TC TPAC WORK 

BCT CHAYO FNS IIG KBS MGT OGC PPM RWI SKY TCCC3 TRITN WPH 

BE8 CHOTI FTE INGRS KGEN MITSIB PAF PRAKIT S11 SMART TEAM UBA YONG 

BIG CITY GIFT INSURE KJL MJD PCC PRAPAT SAAM SMD TFI UMI ZIGA 

BIOTEC CMAN GJS IRCP L&E MOSHI PEACE PRECHA SAF SMIT TIGER UMS   

 
 
 

 
 
 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาว
จึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปน
ผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้
บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2022 (ขอมูล 1 พฤศจิกายน 2566 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
ACE BLAND CV GLOBAL J MENA OSP PRIME SA SIS TEGH TQM 

ADB BTG DEXON GREEN JMART MITSIB OTO PROEN SANKO SKE TIPH TRUE 

ALT BYD DMT ICN JMT MODERN PLUS PRTR SCB SM TKN W 

AMC CAZ EKH IHL LEO NER POLY RBF SENX SVOA TPAC WPH 

ASW CBG FSX ITC LH NEX PQS RT SFLEX TBN TPLAS XPG 

 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 
2S BAM CHEWA EASTW GUNKUL KBS MFC PDG PTG SCM SSSC TIPCO TU 

7UP BANPU CHOTI ECF HANA KCAR MFEC PDJ PTT SCN SST TISCO TVDH 

AAI BAY CHOW EGCO HARN KCC MILL PG PTTEP SEAOIL STA TKS TVO 

ADVANC BBGI CIG EP HENG KCE MINT PHOL PTTGC SE-ED STGT TKT TWPC 

AF BBL CIMBT EPG HMPRO KGEN MONO PIMO PYLON SELIC STOWER TMD UBE 

AH BCH CM ERW HTC KGI MOONG PK Q-CON SENA SUSCO TMILL UBIS 

AI BCP CMC ESTAR ICC KKP MSC PL QH SGC SVI TMT UEC 

AIE BCPG COM7 ETC ICHI KSL MST PLANB QLT SGP SYMC TNITY UKEM 

AIRA BE8 CPALL ETE IFS KTB MTC PLANET QTC SIRI SYNTEC TNL UOBKH 

AJ BEC CPAXT FNS III KTC MTI PLAT RABBIT SITHAI TAE TNP UV 

AKP BEYOND CPF FPI ILINK L&E NATION PM RATCH SKR TAKUNI TNR VCOM 

AMA BGC CPI FPT ILM LANNA NCAP PPP RML SMIT TASCO TOG VGI 

AMANAH BGRIM CPL FSMART INET LHFG NEP PPPM RS SMK TCAP TOP VIH 

AMATA BKI CPN FTE INOX LHK NKI PPS RWI SMPC TCMC TOPP WACOAL 

AMATAV BLA CPW GBX INSURE LPN NOBLE PR9 S&J SNC TFG TPA WHA 

AP BPP CRC GC INTUCH LRH NRF PREB SAAM SNP TFI TPCS WHAUP 

APCS BROOK CSC GCAP IRPC M NWR PRG SABINA SORKON TFMAMA TRT WICE 

AS BRR DCC GEL ITEL MAJOR OCC PRINC SAK SPACK TGE TRU WIIK 

ASIAN BSBM DELTA GFPT IVL MALEE OGC PRM SAPPE SPALI TGH TSC XO 

ASK BTS DEMCO GGC JAS MATCH OR PROS SAT SPC THANI TSI YUASA 

ASP BWG DIMET GJS JKN MBAX ORI PSH SC SPI THCOM TSTE ZEN 

AWC CEN DOHOME GPI JR MBK PAP PSL SCC SPRC THIP TSTH ZIGA 

AYUD CENTEL DRT GPSC JTS MC PATO PSTC SCCC SRICHA THRE TTA   

B CFRESH DUSIT GSTEEL KASET MCOT PB PT SCG SSF THREL TTB   

BAFS CGH EA GULF KBANK META PCSGH PTECH SCGP SSP TIDLOR TTCL   

 

 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทที่เขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 

 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
 - ไดรับการรับรอง CAC 

การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดระบุในแบบแสดงขอมูล
เพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการ

ประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงส

ฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 



ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ

ณัฐธวัช ภูสุนทรศรี นักวิเคราะห 087077 02 829 6999 Ext. 2204 nattawat.po@kfsec.co.th อาหาร, การแพทย, พาณิชย

ณัฐ แกวบริสุทธิ์สกุล ผูชวยนักวิเคราะห เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 

 และกลุมบริการรับเหมากอสราง




