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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน ก.ย.67 
ดัชนี SET ส.ค. 67 +2.89%MoMรายย่อยซื้อ 4.6พัน ลบ. สถาบันซื้อ2.4พัน ลบ. ขณะที่

ต่างชาติขาย 5.9 พัน ลบ.และพอร์ตโบรกขาย1พัน ลบ. ได้ปัจจัยหนุนจากกำไร บจ. ใน SET งวดครึ่งปี 
67 +9.7% YoYจากกำไรกลุ่มอาหาร &เครื่องดื่ม, สินค้าอุปโภคบริโภค, โรงแรม, สายการบิน, ค้าปลีก, 
รพ. และไอซีทีปรับดีขึ้น ส่วนปัจจัยการเมืองมีความชัดเจน หลังพรรคเพื่อไทยได้ฟอร์มรัฐบาลใหม่ และ
เสนอชื่อคุณแพรทองธาร เป็นนายกฯ ลำดับที่ 31 และคุณทักษิณเสนอแนวทางกระตุ้นเศรษฐกิจรอบ
ใหม่ ขณะที่ปัจจัยต่างประเทศได้แรงหนุน หลังเฟดส่งสัญญาณลดดอกเบี้ยใน ก.ย. ซึ่งเป็นผลบวกต่อ 
Fund Flow ในตลาดเกิดใหม่ ประเมินดัชนี SET ก.ย. เคลื่อนไหวในกรอบแนว 1,330 – 1,420 แนะนำ
ท ย อ ย ซื้ อ ก ลุ่ ม ค้ า ป ลี ก  CPALL,CPAXT,BJC,CRC จ า ก  ม .ก ร ะ ตุ้ น ก ำ ลั งซื้ อ / ท่ อ ง เที่ ย ว 
AOT,AAV,BA,ERW/ กลุ่มรับเหมา CK,STEC,SCC,SCCC,TASCO /กลุ่มนิคมอุตฯAMATA,WHA 

 
กลุม่พลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top pick: GULF*, GPSC* 
  ราคาน้ำมันดิบมีแนวโน้มแกว่งตัวอยู่ในกรอบ US$75-85/bbl โดยมีปัจจัยกดดันจาก
การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน ประกอบกับอุปทานน้ำมันดิบของสหรัฐฯ ที่ เพิ่มขึ้น รวมถึง
โอเปกพลัสจะทยอยผ่อนนโยบายปรับลดการผลิตน้ำมันดิบโดยสมัครใจตั้งแต่ 4Q67 อย่างไรก็
ตามมีปัจจัยหนุนราคาน้ำมันจากคาดการณ์ Fed จะลดดอกเบี้ยในปีนี้ 3 ครั้ง ครั้งละ 0.25% ใน
เดือน ก.ย.-พ.ย.-ธ.ค. ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักการลงทุน “Neutral” ราคาพลังงานผันผวนตามการฟื้น
ตัวทางเศรษฐกิจที่ไม่แน่นอน โดยใน 3Q67 คาดกำไรหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้าบางตัวจะออกมาดีและมี
ประเด็นบวกเฉพาะตัวเลือก GULF*, GPSC* 
 
กลุ่มพาณิชย์ “Neutral” Top pick: CPALL 

ภาพรวมผลประกอบการงวด 2Q67 ออกมาไม่น่าตื่นเต้นตามคาด ส่วนช่วงถัดไปนี้ 
3Q67 จะเป็น Low Season ต่อ ดังนั้นแล้วประเด็นบวกในการลงทุนระยะสั้นยังขาดความสดใหม่

ไป แนะนำเน้นเป็นการสะสมเพื่อไปรอกำไร 4Q67 ที่จะเป็น High Season และมีโอกาสได้แรง
หนุนเพิ่มเติมหากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐชัดเจนมากขึ้น ซึ่งหนึ่งในความเป็นไปได้ 

คือ การเปลี่ยนรูปแบบ Digital  Wallet เป็นการออกเงินสด 10,000 บาท ให้กลุ่มเปราะบาง ผู้มี

บัตรสวัสดิการของรัฐ ก่อน(ราว 14-15 ล้านราย)   โดยเรายังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเดือนนี้เป็น 
“Neutral”  PE ของกลุ่ม COMM ยังอยู่ที่ระดับ ต่ำกว่า ค่าเฉลี่ย 10 ปี >1SD แนะนำทยอยซื้อหุ้น

กลุ่มท่ีเป็นสินค้าจำเป็นต่อชีวิตประจำวัน เช่น BJC, CPALL, CPAXT* หรือกลุ่มท่ีจะได้ประโยชน์
จากการซ่อมแซมบ้านหลังน้ำท่วม เช่น GLOBAL*, DOHOME* เลือก Top Pick ประจำเดือนเป็น  

CPALL(FV67@73.50 บาท)  จากกำไรปกติ 2Q67 ที่ดี และค่าจะต่อเนื่องไปยังช่วงครึ่งปีหลังนี้   
 

กลุ่มการแพทย ์“Overweight” Top pick: BDMS, PR9* 
กำไรสุทธิหุ้นกลุ่มร.พ.ในช่วง 2Q67 มีปัจจัยกดดันจากเงินรับจริง โรค Adj.RW>2 งวดที่

เหลือของปี66 มีการจ่ายเงินจริงเหลือ 7,200 บาท/Adj.RW ลดลงจากการบันทึกล่วงหน้าของร.พ.ที่ 

12,000 บาท/Adj.RW ทั้งนี้ หากตัดปัจจัยรายการพิเศษดังกล่าวออกไป กำไรกลุ่มยังสามารถโตได้
ดี YoY ขณะที่ในส่วนของการดำเนินงานช่วง 3Q67 คาดว่ากำไรสุทธิจะออกมา +YoY ตามทิศทาง 

1H67 /น้ำหนักของรายการพิเศษที่เป็นลบมีน้อยลง และ +QoQ ตามฤดูกาล  ปัจจุบัน เราจึงยังให้

น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Overweight” ชอบกลุ่มร.พ.ที่เน้นผู้ป่วยที่มีสัดส่วนรายได้ประกันสังคม
น้อยหรือไม่มี(เช่น BDMS, BH, PR9*) มากกว่า ส่วนกลุ่มที่มีสัดส่วนรายได้ประกันสังคมสูงเน้น

เป็นการทะยอยสะสม เดือนนี้ เลือก Top Picks ประจำเดือน เป็น  BDMS(FV67@35.00) และ 
PR9*(BB Consesus@22.76)   
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

  

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน ก.ย.67 (ต่อ) 
 
กลุ่มสื่อสาร “Neutral” Top pick: ADVANC 

GULF และ INTUCH และจัดตั้ งเป็นบริษัทใหม่ (NewCo) ที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยจะมีการการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดโดยสมัครใจแบบมี
เงื่อนไข (Conditional Voluntary Tender Offer หรือ VTO) ในหุ้นสามัญของบริษัท แอดวานซ์ อิน
โฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) (ADVANC) เพื่อเป็น ธุรกรรมปรับโครงสร้าง  เพื่อพิจารณาอนุมัติ
วาระที่เกี่ยวข้องในธุรกรรมปรับโครงสร้าง โดยในการควบรวมบริษัทจะมีอัตราการจัดสรรหุ้นใน 
NewCo ให้แก่ผู้ถือหุ้นของ GULF และ INTUCH นอกจากนี้  วันที่  30 ก.ค ครม.ไฟเขียวปรับ
เงื่อนไขกองทุน ThaiESG ก.ล.ต.หวังมีเม็ดเงินไหลเข้า 2-3 หมื่นล้านบาท ช่วงที่เหลือของปีนี้ 
เตรียมออกประกาศขยายขอบเขตการลงทุนจากผู้ประเมินรายอื่น หวังมีหุ้นที่ลงทุนได้อีกกว่า 136 
หุ้น หลังบอร์ดกตท.เห็นชอบแล้ว คาดบังคับใช้ 16 สิงหาคม ด้านตลท.จับมือ FTSE ยกระดับ
ประเมิน SET ESG Ratings สู่มาตรฐานสากลซึ่ งทำให้ Advance ที่มี  เปิดชื่อ 34 บริษัทจด
ทะเบียนไทย ได้รับประเมิน ESG เรตติ้ง AAA คาดว่าจะประเมินมูลค่าด้วย DCF (WACC 7.7%, 
Terminal 1%) ราคาเป้าหมายปี 67 =257 บาท แนะนำซื้อสะสมด้วย Up-Side 17.35%) 

 
กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: WHA 

WHA ตั้งเป้ายอดขายที่ดิน 2,275 ไร้ในปี 24 แต่อาจจะปรับขึ้นหลังยังมีความต้องการ

อยู่อีกมาก ส่วนการ โอนท่ีดินคาดทั้งปี โอนกว่า 2,400 ไร่สำหรับเป้ายอดขายที่ถิ่นในปี 24 นี้ WHA 

ตั้งเป้าไว้ที่ระดับ 2,275 ไร่ (ไทย 1,650 ไร่ และเวียดนาน 625 ไร่) โดยในช่วง บาย จำนวน 1,049 
ไร่ (มีเซ็นสัญญา LOI ค้าออยู่อีก 600 ไร้) ขณะที่แนวโน้นในช่วง 2H24 คาดว่ายังมีลูกค้าที่อยู่

ระหว่างเจรจาอยู่โดยโดยเฉพาะ กลุ่ม Data Center ที่มีความต้องการสูงถึอ 800 (แบ่งการลงทุน
เป็น 2 ช่วง ช่วงละ 400 ไร่) ทาง WHA จึงอาจจะมีการปรับปรมาณการขึ้นท้ังนี้เบือ้งต้นเราประเนิน

ยอดขายที่ดินจะอยู่ที่ 2,275 ไร่เท่ากันเป้าของทางผู้บริหาร แต่คาดยอดโอนที่ดินขึ้นจากปี 23 

จำนวน11%YoY มาอยู่ที่ระดับ 2,400 ไร่ สาเหตุที่ยอดโอนสูงกว่ายอดขายเพราะส่วนหนึ่งเป็น 
Backlog ที่ยกมาจากสิ้นปี 23 และทำให้รายได้จากการขายที่ดินคาดไว้ที่ 8,761 ล้านบาท (+

145Y)ของ ขณะท่ีกำไรข้ันต้นคาดไว้ที่ 58-59% ยืนสูงได้เพราะมีการปรับราคาที่ดินเพิ่ม แต่ที่ดินที่
รับรู้เข้ามายังเป็นที่ดินต้นทุนเดิมอยู่ ทั้งนี้ล่าสุดบริษัทเซ็นสัญญาซื้อขายที่ดิน ระหว่างบริษัทไฮเออร์ 

ผู้ผลิตแบรนด์เครื่องใช้ไฟฟ้าชั้นนำของโลก เตรียมการก่อสร้างโรงงานผลิตเครื่องปรับอากาศครบ
วงจรแห่งใหม่มูลค่ากว่า 10,000 ล้านบาท ที่นิคมอุตสาหกรรมดับบลิวเอชเอ อีสเทิร์นซีบอร์ด 3 

(WHA ESIE3) ในจังหวัดชลบุรีประเมินมูลค่าโดยอิง กำหนดราคาเป้าหมายจาก PE ที่ 17x   

โดยวางเป้าหมายราคาไว้ที่ 6.30 บาท 
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Theme to Play ประเด็นการลงทนุเดือน ก.ย.67 
 GDP ไทย Q2/67 +2.3% &คาด +2.2% YoY 

สภาพัฒน์รายงาน GDP ไทย Q2/67 ขยายตัวอยู่ที่ +2.3% & Q1/67 +1.6% YoY และ 
Q2/67 +0.8% & Q1/67 +1.2% QoQส่งผลให้งวดครึ่งปีแรก 67 GDP ไทยเติบโตที่ระดับ 1.9% โดย
ภาวะเศรษฐกิจไทยในช่วง Q2/67 ได้ปัจจัยหนุนจาก 1)การใช้จ่ายอุปโภคบริโภคของเอกชน +4.0% 
จากหมวดสินค้ากึ่งคงทน +4.3% ขณะที่หมวดสินค้าไม่คงทนและบริการชะลอตัว 2) การใช้จ่าย
อุปโภคของรัฐบาล +0.3% จากค่าตอบแทนแรงงาน & การโอนเพื่อสวัสดิการสังคมปรับเพิ่มขึ้น 3) การ
ส่งออกสินค้าและบริการ +4.8% & Q1/67 +2.5%  ขณะที่การลงทุน Q2/67 หดตัว -6.2% & Q1/67 -
4.2% สาเหตุมาจากการลงทุนภาครัฐลดลงโดยเฉพาะการก่อสร้าง และการลงทุนภาคเอกชนที่ลดลง 
เช่น หมวดยานพาหนะ, การก่อสร้าง ส่วนแนวโน้ม GDP ไทยปี 67 คาดจะเติบโตที่ระดับ 2.3 – 2.8% 
ค่ากลางเฉลี่ยที่ 2.5% จากคาดการณ์การบริโภค &การลงทุนภาคเอกชนจะเติบโตที่ 4.5%, +0.3% 
ตามลำดับ และส่งออกขยายตัว +2%, อัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยในกรอบ 0.4 – 0.9% และเกินดุลบัญชี
เดินสะพัดที่ 2.3% ของ GDP 

 

 ส่งออกไทย ก.ค. ดีกว่าคาด +15.2% YoY 
ก.พาณิชย์เผยส่งอออกไทย ก.ค. 67 มีมูลค่า 2.57 หมื่น ล.ดอลลาร์ +15.2% ดีกว่าคาดที่ 

+6.8% และเติบโตสูงสุดในรอบ 28 เดือน ขณะที่นำเข้าไทย ก.ค. 67 มีมูลค่า 2.7 หมื่น ล.ดอลลาร์ 
+13.1% ส่งผลให้ขาดดุลการค้า ก.ค. 67 อยู่ที่ 1.37 พัน ล.ดอลลาร์  โดยช่วง 7 เดือนแรกปี 67 ส่งออก
ไทย +3.8%, นำเข้า +4.4% และมียอดขาดดุลการค้า 7 เดือนปี67 อยู่ที่ 6.61 พัน ล.ดอลลาร์ กลุ่ม
สินค้าที่ส่งออกได้ดีใน ก.ค. คือ เกษตร +3.7% และเกษตรอุต ฯ +14.6% เช่น ยางพารา +55.4%, ข้าว 
+15.6%, ไก่สด แช่แข็ง และแปรรูป +13.6%, อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป +20.4% และอาหาร
สัตว์เลี้ยง +26.6% ส่วนกลุ่มส่งออกสินค้าอุต ฯ ก.ค. +15.6% เช่น สินค้าเกี่ยวกับน้ำมัน +28.0%, 
คอมพิวเตอร์  อุปกรณ์  +82.6%, ผลิตภัณ ฑ์ยาง +13.8%, โทรศัพท์  อุปกรณ์  +34.1% และ
เครื่องปรับอากาศ +27.8% สาเหตุที่ส่งออกไทย ก.ค. เติบโตได้ดีมาจากอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยทั่วโลกปรับ
ลดลง ส่งผลให้กำลังซื้อของประเทศคู่ค้าเพิ่มขึ้น รวมถึงการปรับขึ้นค่าจ้างแรงงาน โดยเฉพาะในยุโรป
เป็นปัจจัยช่วยกระตุ้นการบริโภค 

 

 กังวลเศรษฐกิจสหรัฐถดถอย ? 

 
 
 หลังจากรายงานตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรัฐ ก.ค. เพ่ิมขึ้น 114,000 ตำแหน่งต่ำ
กว่าคาดการณ์ที่ 175,000 ตำแหน่ง และอัตราว่างงานสหรัฐ ก.ค. ปรับขึ้นอยู่ท่ี 4.3% ใกล้ระดับสูงสุด
ในรอบ 3 ปี ส่งผลให้ดัชนีชี้วัดภาวะเศรษฐกิจถดถอย (SahmRule )ที่ระบุว่าหากอัตราว่างงานเฉลี่ย 3 
เดือนสูงกว่าระดับต่ำสุดในรอบ 12 เดือน เกิน 0.50% ซึ่งอัตราว่างงานสหรัฐเฉลี่ย 3 เดือนของสหรัฐอยู่
ที่ 4.1% เทียบกับจุดต่ำสุดในรอบ 12 เดือนที่ 3.5% ส่งผลให้ดัชนี SahmRule ก.ค. ปรับขึ้นอยู่ที่ 
0.53% เกินกว่าระดับ 0.50% บ่งชี้ภาวะเศรษฐกิจสหรัฐมีความเสี่ยงเข้าสู่ภาวะถดถอยขณะที่ดัชนีชี้วัด
อื่น ๆ เช่น ดัชนีชี้วัดภาวะเศรษฐกิจสหรัฐใน 12 เดือนข้างหน้าของเฟดสาขานิวยอร์คในช่วง ก.ค. 68 มี
โอกาสเกิดขึ้น 56.3% กอปรกับ BloombergConsensus คาดการณ์ GDP สหรัฐปี 67- 68 ที่ 2.5%, 
1.7% และอัตราว่างงานสหรัฐปี 67 – 68 ที่ 4.1%, 4.3% ตามลำดับ ดังน้นจึงยังเร็วเกินไปที่สรุปว่า
เศรษฐกิจสหรัฐมีความเสี่ยงเข้าสู่ภาวะถดถอย 
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 SET …ก.ย.เฟดลดดอกเบี้ย / ม.กระตุ้นกำลังซ้ือ 1.4 แสน ลบ. 
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) ส.ค.67ซื้อสุทธิรวม +1,822.5 ล.

ดอลลาร์ โดยขายหุ้นไทย -170.8 ล.ดอลลาร์ ซื้อหุ้นฟิลิปปินส์ +143.4 ล.ดอลลาร์ และซื้อหุ้นอินโด ฯ 
+1,849.8 ล. เม็ดเงินต่างชาติเริ่มไหลเข้าซื้อหุ้นกลุ่ม TIP หลังผลการประชุมประจำปีเฟดที่แจ๊คสัน โฮล 
ปธ.เฟดส่งสัญญาณลดดอกเบ้ียใน ก.ย. นี้  

 
ตลาดหุ้นสหรัฐ ส.ค.DJIA +1.8%, S&P500 +2.3%, Nasdaq +0.65% MoMได้ปัจจัย

หนุนหลัง ปธ.เฟดส่งสัญญาณลดดอกเบี้ยในการประชุมที่แจ๊คสัน โฮล กอปรกับ US GDP Q2/67 
+3.0% QoQและ US PCE Q2/67 ลดลงอยู่ที่ 2.5% &คาด 2.6% YoY บ่งชี้เศรษฐกิจสหรัฐเติบโตดี , 
เงินเฟ้อทยอยลดลง และไม่มีสัญญาณถดถอย โดยCME Fed Watch ชี้โอกาส 70% ที่เฟดจะลด
ดอกเบี้ย 0.25% ในการประชุม ก.ย. และคาดมีโอกาสลดดอกเบี้ยในปีนี้ราว 0.75 – 1.0%ส่งผลบวก
ต่อหุ้นกลุ่มอุปโภคบริโภค, ค้าปลีก และท่องเที่ยว ส่วนตลาดหุ้นยุโรป Stoxx600 ส.ค.+1.3% MoM ได้
แรงหนุนจากกลุ่มค้าปลีก, เทเลคอม, ประกัน และท่องเที่ยว หลังรายงาน CPI ยูโรโซน เบื้องต้น ส.ค.
ลดลงอยู่ที่ 2.2% &ก.ค. 2.6% YoY บ่งชี้เงินเฟ้อยูโรโซนมีแนวโน้มลดลง สำหรับ MSCI Asia Pacific X 
Japan ส.ค. +2.1% MoM หลังเฟดส่งสัญญาณลดดอกเบี้ย ส่งผลให้ FundFlow มีแนวโน้มไหลเข้า
ลงทุนในตลาดเกิดใหม่มากขึ้น ขณะที่ดัชนีนิเกอิ -1.1% MoM หลัง BOJ ปรับขึ้นดอกเบี้ยอยู่ที่ 0.25% 
ส่งผลให้ค่าเงินเยนแข็งค่าอยู่ท่ี 144.8 เยน/ดอลลาร์ จากปัจจัยดังกล่าวส่งผลให้กำไร บจ.กลุ่มส่งออก
ของญี่ปุ่นมีแนวโน้มลดลง โดยค่าเงินเยนท่ีแข็งค่าขึ้น 1 เยน จะส่งผลลบต่อกำไร บจ.ราว 0.4 – 0.6% 
ส่วนดัชนีเซี่ยงไฮ้-3.0% MoM จากความกังวลเศรษฐกิจจีนฟื้นตัวช้า และรัฐบาลจีนยังไม่มีการออก ม.
กระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ ประเด็นสำคัญที่ต้องติดตามใน ก.ย. คือ การประชุม ธ.กลางหลัก ๆ เช่น 
ECB 12 ก.ย., FED 17 – 18 ก.ย.,BOE 19 ก.ย.ซึ่งคาดมีโอกาสลดดอกเบ้ีย ขณะที่ BOJ 20 ก.ย.ต้อง
ติดตามแนวโน้มจะปรับขึ้นดอกเบี้ยต่อหรือไม่ 

สำหรับดัชนี SET ส.ค. 67+2.89% MoM รายย่อยซื้อ 4.6 พัน ลบ.สถาบันซื้อ2.4 พัน ลบ. 
ขณะทีต่่างชาติขาย 5.96 พัน ลบ. และพอร์ตโบรกขาย 1.0 พัน ลบ. ดัชนีได้แรงหนุนจากกำไรบจ.ใน 
SET งวดครึ่งปีแรก 67 รวมอยู่ที่ 5.19 แสน ลบ. +9.7% YoY มาจากกำไรกลุ่มอาหาร &เครื่องดื่ม, 
โรงแรม, สายการบิน, ค้าปลีก, รพ. และโทรคมนาคม ท่ีปรับดีขึ้นตามการฟื้นตัวของภาคท่องเที่ยวไทย 
โดยระหว่างเดือนดัชนี SET ปรับลดลงหลังศาล รธน. มีคำวินิจฉัยยุบพรรคก้าวไกล และถอดถอนคุณ
เศรษฐาออกจากตำแหน่งนายก ฯ จากกรณีการแต่งตั้งพิชิต ชื่นบาน เป็น รมต. ซึ่งเป็นบุคคลที่ขาด
คุณสมบัติด้านจริยธรรม อย่างไรก็ตามพรรคเพื่อไทยสามารถฟอร์มรัฐบาลใหม่ และเสนอชื่อคุณแพร
ทองธาร เป็นนายก ฯ คนที่ 31 ขณะทีอ่ดีตนายกทักษิณ ชินวัตร ได้แสดงวิสัยทัศน์ในงาน Vision for 
Thailand 2024 ไดเ้สนอแนะ ม.กระตุ้นเศรษฐกิจหลายด้าน เช่น ม.แจกเงินกลุ่มเปราะบาง 14.5 ล.คน 
คนละ 1 หมื่นบาทจากงบประมาณปี 67/ม.ปรับโครงสร้างหนี&้ลดค่าครองชีพประชาชน/ ส่งเสริมการ
ล งทุ น  New Technology เช่ น  EV Car, Data Center, ด า วเที ย ม /ม .ส่ ง เส ริม ก า รท่ องเที่ ย ว , 
Entertainment Complex/ ด้านอสังหา ฯ เสนอให้ต่างชาติสามารถเช่าที่ดินได้  99 ปี / การลงทุน
โครงสร้างพื้นฐานมูลค่า 7.9 แสน ลบ. และเสนอขายกองทุนวายุภักษ์เพื่อลงทุนในหุ้นไทย จากปัจจัย
ดังกล่าวส่งผลบวกต่อจิทยาการลงทุน กอปร GDP ไทยช่วงครึ่งปีหลังคาดได้แรงหนุนจากภาค
ท่องเที่ยว, อุปโภคบริโภค และการลงทุนภาครัฐที่คาดจะปรับดีขึ้น   

ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินSET ก.ย.จะเคลื่อนไหวในกรอบ 1,330 – 1,420บนสมมุติฐาน F/PE 
14.5 – 15.5 Xคาดได้แรงหนุนจาก Fun Flow มีแนวโน้มเข้าลงทุนในตลาด TIP หลัง ธ.กลางหลัก ๆ 
เริ่มทยอยลดดอกเบี้ย กอปรกับได้ปัจจัยหนุนจาก ม.กระตุ้นกำลังซื้อ และการเร่งเบิกจ่ายงบประมาณ
ของภาครัฐแนะนำทยอยซือกลุ่มค้าปลีก CPALL,CPAXT,BJC,CRC จาก ม.กระตุ้นกำลังซื้อ/ 
ท่องเที่ยว AOT,AAV,BA,ERW/ กลุ่มรับเหมา CK,STEC,SCC,SCCC,TASCO จากการลงทุน
โครงสร้างพื้นฐาน และนิคมอุตสาหกรรม AMATA,WHA จาก ม.ส่งเสริมการลงทุน  
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ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET ส.ค.67ปิด 1,359.07 จุด +2.89 % MoMรายย่อยซื้อ 4,608 ลบ.สถาบันซื้อ
2,440ลบ.ต่างชาติขาย 5,964 ลบ.และพอร์ตโบรกขาย 1,084ลบ.ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย/วัน อยู่ที่ 
4.47 หมื่น ลบ. +22.0%MoMโดยกลุ่มที่ปรับขึ้นคือสื่อโฆษณา+12.6%,ไฟแนนท์ +5.95%, ไอซี
ท+ี5.95%, เกษตร +5.25% MoMและกลุ่มท่ีปรับลดลง คือ บรรจุภัณฑ์ -8.38%, ปิโตรเคมี -8.28% 
และท่องเที่ยว -6.8% MoM 
 
สรุปกลยุทธ์การลงทุน  
 ดัชนี SET ส.ค. 67ทำจุด New Low ในการปรับฐานลงรอบนี้ที่ระดับ 1,273 จุด แต่ในวัน
ทำการถัดมาดัชนีสามารถฟื้นตัวจากจุดตำ่สุดดงักล่าวได้ และทยอยปรับตัวขึ้นจนสามารถผ่านแนว
ต้านทางโครงสร้างสำคัญที่ 1,330 จุด ได้ ซึ่งอาจเป็นสัญญาณบวกของการกลับตัวเป็นขาขึ้นใหม่
ได้  โดยดัชนีปรับขึ้นไปทำจุดสูงสุดที่  1,370 จุด ก่อนจะปรับฐานลงหลัง RSI เริ่มเข้าสู่ระดับ 
Overbought ที่ระดับ 71.1 ดังนั้นการปรับฐานใน ก.ย. หากดัชนีไม่ได้ทำจุดต่ำกว่าระดับ 1,330 จุด 
ถือการรีบาวน์รอบนี้ยังไม่จบ โดยดัชนีมีโอกาสปรับขึ้นไปทดสอบแนวต้านที่ 1,410 – 1,440 จุด 
 แนะนำซื้อเก็งกำไร ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่นCPALL, CPAXT, CBG, TFG, 
BCP, JTS, RCL  
 
 
 
 

 
Source : Bloomberg 

Resistance 1,410 - 1,440 

Support 1,310 - 1,330 

 

 
ที่มา :TQ Professional 

SET Index
SETก.ย.…แนวต้าน 1,410 – 1,440 
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คำแนะนำประจำเดือน ก.ย.67 

 
 

 AU*(Bloomberg Consensus @ 11.67 บาท) การดำเนินงานครึ่งปีหลัง คาดยังมีแนวโน้มดี
ต่อเน่ือง หนุนด้วย 1.การออกเมนูใหม่ๆ / ขายผ่าน Modern trade 2.การขยายสาขา โดยคาด
เปิด After You อีกราว 6-8 สาขาในไทย และเริ่มเปิดสาขาแรกในกัมพูชา 3.การเสริมแบรนด์/
สินค้าใหม่ๆ เช่น  “ลูกก๊อ” เน้นสินค้าจากผลไม้ไทย คาดจะเปิดเพิ่มใน 2H67 อีก 5 สาขา/
“มิกก้า” ร้านกาแฟท่ีเน้นเฟรนไชน์เป็นหลัก 

 CPALL (FV @ 75.50 บาท) มี Sentiment บวกจากความคาดหวังมาตรการกระตุ้นกำลังซื้อ
ของภาครัฐฯ ขณะที่ในส่วนของกำไรสุทธิ 2Q67 อยู่ที่ 6,239 ลบ.(+41%YoY, -1%QoQ) หนุน
ด้วยรายได้ 7-11 ที่ยอดขาย +10%YoY, +6%QoQ ทั้งน้ี นอกจากรายได้ที่ดีแล้ว ปัจจัยบวกต่อ
กำไรยังมาจาก  1.Finance Cost ที่ลดลง YoY และ 2.การเน้นไปท่ีสินค้าท่ีมีมาร์จิ้นสูงกว่า เช่น 
สินค้า Ready-to-Eat และเครื่องดื่ม ด้านการดำเนินงาน Q3 ช่วงถัดไป เบ้ืองต้น แม้คาดว่าจะ
อ่อนตัว QoQ ตามฤดูกาล แต่จะกลับมาดีต่อใน Q4 

 CPF (FV @ 28.00 บาท) กำไรสุทธิ 2Q67 อยู่ท่ี 6,925 ลบ.(+501%QoQ, จากขาดทุนใน 2Q66 
ที่ -792 ลบ.) โดยในแง่ของกำไรสามารถทำได้ดีจาก 1. GPM ที่ดีขึ้น ขึ้นมาอยูที่ 15.39% จากราคา
ขายสัตว์บกที่ฟื้นตัวและต้นทุนอาหารสัตว์บกยังไม่สูง โดยเฉพาะ ราคาสุกรเวียดนามใน 2Q67 
+14%YoY +18%QoQ 2.ส่วนของแบ่งกำไรบ.ร่วม/JV ที่ดีขึ้นจาก HyLife, CTI, CPALL ส่วนแนวโน้ม
งวดถัดไป 3Q67 ยังมีสัญญาณที่ดีจาก ราคาสุกรตปท.ที่มีแนวโน้มฟื้นตัวทั้งในเวียดนามและจีนจาก 
Supply ที่จำกัด และจากโรค ASF ในเวียดนาม โดย สุกรจีน ขึ้นมาเคลื่อนไหวในโซน 20 rmb/kg. 
(ขึ้นมาจากช่วงต้นปีท่ีราว 15-16 rmb/kg. 

 KCG* (Bloomberg Consensus @ 12.87 บาท) กำไรสุทธิ 2Q67 อยู่ที่ 95 ลบ. +32%QoQ, 
+86%YoY หนุนด้วย U-rate ที่สูงขึ้น และต้นทุนที่ลดลง ส่วนแนวโน้มการดำเนินงานช่วงครึ่ง
หลังของปียังมีปัจจัยบวกจาก 1.ศูนย์กระจายสินค้าและคลังสินค้า KCG Logistics Park (ช่วย
ลดค่าใช้จ่ายจากการเช่าคลังข้างนอกปีละราว 50 ลบ.) 2.ระดับราคาต้นทุนวัตถุดิบหลัก(เช่น 
แป้งสาลี, น้ำมันปาล์ม, น้ำมันเนย) ท่ียังอยู่ในระดับจัดการได้ 3.บวกตามฤดูกาลในช่วง Q4 
และ 4.การปรับปรุง Production line ให้เป็น automatic มากขึ้น 

 THCOM(FV @ 17.00 บาท) การดำเนินงานปกติในช่วง 2Q67 +YoY +QoQ จากการรับรู้
รายได้  LTCได้เต็มไตรมาส ส่วนภาพรวมครึ่งปีหลังคาดมีความชัดเจนในแง่ลูกค้าใหม่ๆ
(อินเดีย) มากขึ้น ส่วนภาพระยะกลาง-ยาวคาดยังจะมีปัจจัยบวกจาก 1.การส่งดาวเทียมใหม่ๆ
ขึ้นวงโคจร โดยคาด 9A ขึ้นใน 1H68/ ไทยคม 9 ใน 2H68 /ไทยคม 10 ใน 3Q70  และ 2.ธุรกิจ 
Carbon credit (จับมือกับ แม่ฟ้าหลวง)  
 
 
 
 

 

 
** คำแนะนำ ขายทำกำไร/ตัดขาดทุน เป็นคำแนะนำในเชิงกลยุทธ์การซื้อขาย (Trading) ไม่มีความสัมพันธ์กับปัจจัยพื้นฐานของ

หุ้นทั้งน้ี ฝ่ายวิจัยใช้ข้อมูล ณ. ส้ินวันทำการในการกำหนดจุดเข้า ซื้อ/ขาย  

ที่มา: Kingsford Research 
 

Portfolio Return     -0.04% 

SET Return          +2.89% 
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กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

ราคาน ้ามันดิบแกว่งในกรอบ US$75-85/bbl 
ราคาน ้ามันอ่อนตัวจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน 
ราคาเฉลี่ยน า้มนัดิบเดือน ส.ค.67 WTI -6%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$75.1/bbl Brent -6%MoM เฉลี่ยอยู่
ท่ี US$78.8/bbl ส่วน Dubai -8%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$78.1/bbl ปรบัตัวลดลงจากเดือนก่อนหนา้มี
แรงกดดันจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน โดยตัวเลขการน าเขา้น า้มันดิบในเดือน ก.ค.ปรบัตัว
ลดลง 11%YoY เน่ืองจากอุปสงคภ์ายในประเทศท่ียงัอ่อนแอ ประกอบกับค่าการกลั่นท่ีปรบัตวัลดลง 
ท าใหโ้รงกลั่นหลายแห่งตอ้งปรบัลดอัตราการผลิตอย่างต่อเน่ืองมาตัง้แต่ปลาย 2Q67 ส่งผลใหก้าร
ผลิตน า้มนัของโรงกลั่นจีนในเดือน ก.ค.ลดลง 6.1%YoY ซึ่งเป็นการลดลงต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 4 และ
เป็นระดบัต ่าสดุนบัตัง้แต่เดือน ต.ค.65 ประกอบกบัส่วนต่างก าไรจากการส่งออกน า้มนัส าเร็จรูปท่ีอยู่
ในระดบัต ่ากดดนัใหผู้ผ้ลิตไม่สามารถส่งออกน า้มนัไดม้ากเท่าท่ีตลาดคาดการณไ์ว ้ทัง้นีต้ลาดยงัคาด
ว่าดชันี PMI ภาคการผลิตเดือน ส.ค.จะยงัอยู่ต  ่ากว่าระดบั 50 เทียบกับเดือน ก.ค.ท่ี 49.8 และเดือน 
มิ.ย.ท่ี 51.8 สะทอ้นถึงการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน ส่วนรายงานของ IEA ในเดือน ส.ค.ปรบัลด
คาดการณ์อุปสงค์น ้ามันโลกในปี 68 ลงอยู่ ท่ีระดับ 104.01 ล้านบาร์เรลต่อวัน ลดลงจากการ
คาดการณค์รัง้ก่อน 0.05 ลา้นบารเ์รลต่อวนั อย่างไรก็ตามตลอดเดือนราคาน า้มันดิบเคลื่อนไหวผัน
ผวนจากข้อมูลการจ้างงานของสหรัฐฯ ท่ีช่วงแรกออกมาต ่ากว่าคาดท าให้เกิดความเสี่ยงภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยและอาจท าให ้Fed ตอ้งเร่งรีบปรบัลดดอกเบีย้ลง กดดนัใหค้่าเงินดอลลารอ์่อนค่า
อย่างรวดเร็วเป็นบวกต่อราคาน า้มัน อย่างไรก็ตามตัวเลขทางเศรษฐกิจอื่นๆ ท่ีทยอยออกตามมา
สะทอ้นว่าเศรษฐกิจสหรฐัฯ ยงัคงแข็งแกร่ง ท าใหต้ลาดคลายกังวลในประเด็นดงักล่าว โดยคาดว่า 
Fed จะลดดอกเบีย้ในปีนี ้3 ครัง้ ครัง้ละ 0.25% ในเดือน ก.ย.-พ.ย.-ธ.ค. 

 
ท่ีมา TOP 

ภูมิรัฐศาสตร์ยืดเยือ้ อุปทาน OPEC, Non-OPEC ทยอยเพ่ิม 
ส าหรบัสถานการณ์ความไม่สงบในตะวันออกกลางยังคงตึงเครียดและยืดเยือ้ หลังอิสราเอลโจมดี
กลุ่มฮิซบอลเลาะหแ์ละอิหรา่น แต่จนถึง ณ ปัจจบุนัยงัไม่มีการเอาคืน ขณะเดียวกนัการเจรจาหยุดยิง
กับกลุ่มฮามาสรอบใหม่เริ่มมีทิศทางเป็นบวกมากขึน้ ขณะท่ีความขดัแยง้ในประเทศลิเบียอาจส่งผล
ต่อการผลิตและการส่งออกน ้ามันดิบ อย่างไรก็ตามจะเห็นได้ว่าตลาดไม่ได้ให้น ้าหนักประเด็น
ดังกล่าว เ น่ืองจากมีปัจจัยกดดันทางด้านอุปทานน ้า ดิบสหรัฐฯ ปี 67 ปรับเพิ่มขึ ้นสูงสุดใน
ประวตัิการณ ์ส่งผลใหปั้จจบุนัเป็นประเทศผูผ้ลิตน า้มนัดิบสงูสดุเป็นอนัดบั 1 ของโลก และมีส่วนแบ่ง
การตลาดในการส่งออกน า้มนัดิบมากขึน้เรื่อยๆ ท าใหปั้จจุบนัความส าคญัของกลุ่มโอเปกนอ้ยลงไป
มาก นอกจากนีก้ารทยอยผ่อนนโยบายปรบัลดการผลิตน า้มนัดิบโดยสมคัรใจของกลุ่มโอเปกตั้งแต่
เดือน ต.ค.67 ถึงเดือน ก.ย.68 ส่งผลใหต้ลาดกงัวลต่ออปุทานท่ีมีแนวโนม้เพิ่มขึน้  

 
ท่ีมา TOP  

ENERG 
Current       18,641.71 
Mkt Cap (MB)        3,271,372 
วนัที ่30 สงิหาคม 2567 

PETRO 
Current          510.07 
Mkt Cap (MB) 253,586 
วนัที ่30 สงิหาคม 2567 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 
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กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 
 

 

 

 

 

 

ค่าการกล่ันทรงตัวจากเดือนก่อนหลังปรับขึน้แรง 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน ส.ค.67 Flat MoM อยู่ท่ี US$4.3/bbl ปรบัตวัเพิ่มขึน้ในช่วงตน้เดือน
เน่ืองจากโรงกลั่นในภูมิภาคเริ่มมีการปรบัลดการผลิต (cut run) ส่งผลใหอุ้ปทานในภูมิภาคลดลง 
ประกอบกับ spread น า้มนัเตา LSFO ยงัอยู่ในเกณฑด์ีจากความตอ้งการใชข้องบริษัทเดินเรือท่ีปรบั
เสน้ทางการขนส่งไกลขึน้จากสถานการณค์วามไม่สงบในแถบทะเลแดง อย่างไรก็ตาม spread น า้มนั 
Gasoline เริ่มปรบัตวัลดลงเพราะใกลส้ิน้สดุ US driving season ในขณะท่ี spread น า้มนัส าเร็จรูป
กลุ่ม Middle Distillates ทรงตวัแถว US$14-15/bbl ถกูกดดนัจากระดบัสินคา้คงคลงัในภูมิภาคท่ีอยู่
สงู และการประกาศโควตาส่งออกของประเทศจีน รวมถึงอุปสงคจ์ากภาคเกษตรและอุตสาหกรรม
ชะลอตัวในช่วงฤดูมรสุม ส่วนภาพรวมในช่วง 3Q67 ค่าการกลั่นสิงคโปร์เฉลี่ยอยู่ท่ี US$4.5/bbl 
+28%QoQ ส่งผลให้ผลการด าเนินงานของหุ้นกลุ่มโรงกลั่ นเริ่มฟ้ืนตัว ดังนั้นในเชิงกลยุทธ์เราให้
ทยอยซือ้เมื่ออ่อนตวั เพราะช่วงสัน้ยงัมขี่าวลบเฉพาะตวักดดนั เช่น โรงกลั่นท่ีมีธุรกิจสถานีบริการอยู่
ดว้ย BCP BSRC SPRC อาจถกูกระทบจากการเขา้มาแทรกแซงของภาครฐั 

ราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรฯ ถูกกดดันจากอุปสงส์ฟ้ืนตัวช้า 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน ส.ค.67 ราคาผลิตภัณฑ์ส่วนใหญ่ปรับตัวลดลง แต่ต้นทุน feedstock 
(Naphtha และ Condensate) ลดลงมากกว่า ส่งผลให้ spread ผลิตภัณฑ์ฟ้ืนตัว โดยกลุ่มอะโร
มาติกส์ spread PX ดีขึน้ MoM ขณะท่ีกลุ่มโอเลฟินส์ spread PE/PP ลดลง MoM จากอุปสงส์ท่ี
อ่อนแอ และอุปทานลน้ตลาด สงครามการคา้ และอตัราดอกเบีย้ท่ีสงูเป็นเวลานาน ส่งผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจโลกฟ้ืนตวัขา้ และท าใหอ้ตุสาหกรรมปิโตรฯ ยงัถกูดดนัอยู่ 

 
ท่ีมา TOP 

ราคาถ่านหินเร่ิมยืนจากราคา LNG Spot ทีฟ้ื่นตัว 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน ส.ค.67 +7%MoM อยู่ท่ี US$145.6bbl ทิศทางของราคาทางตวัสงู
จากความตอ้งการน าเขา้ถ่านหิน Thermal Coal ของจีนเพื่อการผลิตไฟฟ้า นอกจากนีย้งัไดแ้รงหนุน
จากราคา LNG Spot ในภูมิภาคท่ีเริ่มปรับตัวเพิ่มขึน้เป็น US$14/MMBtu จากการ  restocking 
ส าหรบัแนวโนม้ในปี 67 คาดตลาดยงัอยู่ในช่วงของการปรบัสมดลุ 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick: GULF*, GPSC* 
ฝ่ายวิจัยคงน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลังงานผนัผวนตามการฟ้ืนตวั
ทางเศรษฐกิจท่ีไม่แน่นอน โดยมีปัจจัยก าหนดทิศทางจากนโยบายทางการเงินของธนาคารสหรฐัฯ  
และความคาดหวังต่อการกระตุน้เศรษฐกิจของจีน โดยใน 3Q67 เราคาดผลประกอบการของกลุ่ม
โรงไฟฟ้าจะออกมาดีเลือก GULF* (Consensus FV@฿57.50) มีประเด็นบวกจากการประกาศควบ
รวมกิจการกับ INTUCH และการลงทุนด้าน Data center เก็งก าไร GPSC* จากปัจจัยฤดูกาลเขา้
หนา้ฝน หนนุการผลิตไฟฟ้า รวมถึงผลประกอบการของ AEPL ท่ีดีขึน้ในช่วง 3Q67 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 

 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, Aspen 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 
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กำไร 2Q67 ยังไม่น่าตื่นเต้นตามคาด  
ส่วน Q3 เป็น low season ยังแนะนำ เน้นสะสม 
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค ก.ค.67 ยังปรับตัวลงต่ออีก 
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค โดย ศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทยโดย 

ระบุว่า ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภคประจำเดือน ก.ค. ปี พ.ศ.2567 อยู่ที่ 57.7 ปรับตัวลดลงจาก เดือน 

ม.ิย. 67 ที่ 58.9 ลดลง 1.2 จุด หรือคิดเป็น ราว -2.04% เป็นการปรับตัวลดลงเป็นเดือนที่5 และเป็น

ระดับต่ำสุดในรอบ 11 เดือน ขณะทีใ่นส่วนของดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนี

ความเชื่อมั่นเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตก็ปรับตัวลดลงเช่นกัน โดยเมื่อพิจารณาในส่วนของดัชนีความ

เชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางานเดือน ก.ค. 67 จะอยู่ที่ 54.9 ลดลงจาก 56.1 และดัชนีความเชื่อม่ัน

เกี่ยวกับรายได้ในอนาคตเดือน ก.ค. 67 อยู่ที่ 66.8 ลดลงจาก 67.9 ถกูกดดันจากสภาพเศรษฐกิจที่

ยังฟื้นตัวได้ชา้ ค่าครองชีพที่สูงขึ้น, ดอกเบี้ยนโยบายยังอยู่ที่ระดับ 2.50%(กระแสเงินสดของผู้มีหนี้

ไม่บรรเทาลง), และ ความไม่แน่นอนทางการเมืองในช่วงเดือนก.ค.67ที่ผ่านมา(กรณีการตัดสินศาล

รัฐธรรมนูญ เรื่อง พรรคก้าวไกล และ นายกฯเศรษฐา) ทั้งนี้ เราคาดว่าในส่วนของกำลังซื้อของ

ประชาชนจะเร่ิมเห็นการฟื้นตัวของต่อในช่วงปลายปีหลังความชัดเจนทางการเมืองมากขึ้นในเดือน

ส.ค.67 และมีโอกาสที่ทางรัฐบาลใหม่จะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจออกมา อย่างไรก็ตามจาก

ช่วง Q3 ที่เป็น Low Season ของการท่องเที่ยวอาจส่งผลให้รายไดจ้ากนักท่องเที่ยวชะลอตัวจากชว่ง

ก่อนหน้าของปี และ จากตัวเลขเกี่ยวกับงาน ก.ค.67 ที่ผ่านมา ตัวเลขผู้มีงานทำ อยู่ที่ 39.97 ล้านคน 

-1.1%YoY,-0.4%MoM อัตราว่างงานที่ 1.1%(จาก มิ.ย.67 ที่ 0.9% และ ก.ค.66 ที่ 1.2%) เราจึงยงั

คาดว่าการฟื้นตัวกำลังซื้อของผู้บริโภคจะเป็นไปได้อย่างทะยอยช้าๆ ดงันั้นแล้ว เราจึงยังแนะนำให้

ความระมัดระวังในกลุ่มหุ้นที่ชอบ โดยยังจะเน้นไปท่ีกลุ่มสินค้าจำเป็นต่อชีวิตประจำวันเป็นหลัก

มากกว่า อาทิเช่น BJC, CPAXT*, CPALL เป็นต้น 

 

หวังว่าจะมีม.ของภาครัฐฯมากระตุ้น เน้นสะสมรอ 4Q67 

สำหรับผลประกอบการในส่วนของ 2Q67 แม้จะมีแรงหนุนในเดือนเม.ย. แต่ช่วงปลายพ.ค.-มิ.ย. เริ่ม

เห็นฝนตกมากขึ้นแล้วส่งผลให้ ภาพรวมงบ 2Q67 ยังไม่น่าตื่นเต้นตามฤดูกาล(ยกเว้น CPALL) โดย 

กำไรสุทธิ 2Q67 ของ BJC, CPALL, และ CRC ออกมาอยู่ที่ 1,228 ลบ. (+2%YoY, +187% QoQ), 

6,239 ลบ. (+41%YoY, -1% QoQ), และ 1,660 ลบ.(+6%YoY, -24% QoQ) ตามลำดับ ขณะที่  

ปัจจุบัน ได้เข้าสู่ไตรมาส3ที่เป็น Low Season ของผลประกอบการกลุ่ม แล้ว ส่วนความเสี่ยงระยะ

กลางยังมีจากความเสี่ยงที่สูงขึ้นทั้งในส่วนของฝั่งรายได้และ ค่าใช้จ่าย จาก 1.ค่าใช้จ่ายที่อยู่ใน

ระดับสูงทั้งด้านพลังงาน และค่าแรง 2.การแข่งขันท่ีทวีความรุนแรงขึ้นในประเทศ และ 3. ความเสี่ยง

ในด้ านดอก เบี้ย  โดย ดั ชนี  COMM มีค วามอ่อนไหวต่ อดอกเบี้ ยสู งก ว่า  SET จาก D/E ที่  

91.84%(SET ที่ 87.77%) อย่างไรก็ตาม เรายังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” เท่าตลาด 

ไม่ใช่ต่ำกว่าตลาด เนื่องจาก เราคาดว่าการเคลื่อนไหวของราคาหุ้นในกลุ่มสะท้อนความเสี่ยงที่

กล่าวถึงไปมากแล้ว ขณะที่ไตรมาสที่4 จะเข้าสู่ High Season และมีโอกาสที่จะมีแรงหนุนจาก

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐฯ โดยหนึ่งในความเป็นไปได้ คือ การเปลี่ยนรูปแบบ Digital  

Wallet เป็นการออกเงินสด 10,000 บาท ให้กลุ่มเปราะบาง ผู้มีบัตรสวัสดิการของรัฐ ก่อน(ราว 14-

15 ล้านราย) นอกจากนี้ จากสถานการณ์น้ำท่วม จะส่งผลให้กลุ่มที่ขายสินค้าซ่อมแซมบ้าน(เช่น 

GLOBAL*, DOHOME*)ได้ประโยชน์ในช่วง Q4 ถัดไปอีกด้วย 
 

COMM 

Current       29,663.37 

Mkt Cap (Btmn)     1,624,618 
วันที่ 31 สิงหาคม 2567 

 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 

THAI CCI 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 
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น้ำหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Neutral 
Top Pick: CPALL 
ภาพรวมผลประกอบการงวด 2Q67 ออกมาไม่น่าตื่นเต้นตามคาด ส่วนช่วงถัดไปนี้ 3Q67 จะเป็น 
Low Season ต่อ ดังนั้นแล้วประเด็นบวกในการลงทุนระยะสั้นยังขาดความสดใหม่ไป แนะนำเน้น

เป็นการสะสมเพื่อไปรอกำไร 4Q67 ที่จะเป็น High Season และมีโอกาสได้แรงหนุนเพิ่มเติมหาก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐชัดเจนมากขึ้น ซึ่งหนึ่งในความเป็นไปได้ คือ การเปลี่ยนรูปแบบ 

Digital  Wallet เป็นการออกเงินสด 10,000 บาท ให้กลุ่มเปราะบาง ผู้มีบัตรสวัสดิการของรัฐ ก่อน
(ราว 14-15 ล้านราย)   โดยเรายังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเดือนนี้เป็น “Neutral”  PE ของกลุ่ม 

COMM ยังอยู่ที่ระดับ ต่ำกว่า ค่าเฉลี่ย 10 ปี >1SD แนะนำทยอยซื้อหุ้นกลุ่มที่เป็นสินค้าจำเป็นต่อ

ชีวิตประจำวัน เช่น BJC, CPALL, CPAXT* หรือกลุ่มที่จะได้ประโยชน์จากการซ่อมแซมบ้านหลังน้ำ
ท่วม เช่น GLOBAL*, DOHOME* เลือก Top Pick ประจำเดือนเป็น  CPALL(FV67@73.50 บาท)  

จากกำไรปกติ 2Q67 ทีด่ี และค่าจะต่อเนื่องไปยังช่วงครึ่งปีหลังนี ้ 
 
 
 
 
 
 

 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุ้นที่ขึ้น * อ้างอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 

 



 

 

 

 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

กำไร 2Q67 ถกูกดดันจากการจ่ายเงินฝั่งประกันสังคม 
คาด 3Q67 ยังจะเห็นกำไรอยู่ในเกณฑด์ ี
 

การจ่ายเงิน Adj.Rw กดดันกำไรกลุ่มประกันสังคมใน Q2 
สำหรับการรายงานผลประกอบการในช่วง 2Q67 ที่ผ่านมา ปัจจัยลบหลักๆที่กดดันกำไรสุทธิกลุ่มมา

จาก 1.การอ่อนตัวตามฤดูกาล(ฤดูร้อนเป็นลบต่อผู้ป่วยไทย-Expat) 2.การหายไปของรายได้ผู้ป่วย

คูเวต หลังคูเวตมีการทบทวนนโยบายการส่งตัวผู้ป่วยไปรักษาตวันอกประเทศใหม่ และ 3.การรับเงิน

จริงที่น้อยกว่าจำนวน Accrual ไว ้ทั้งจาก UCEP Covid-19 และ โรค Adj.RW>2 โดยเฉพาะในส่วน

ของ Adj.RW งวดที่เหลือของปี66 มีการจ่ายเงินจริงเหลือ 7,200 บาท/Adj.RW ลดลงจากการบันทึก

ของร.พ.ที่ 12,000 บาท/Adj.RW ทั้งนี้ หากไม่นับรวมประเด็นการรับเงินจริงที่น้อยกว่าจำนวน 

Accrual ร.พ.ส่วนใหญ่มีการดำเนินงานทีดี +YoY  โดย กำไรสุทธิของหุ้นร.พ.ที่อยู่ใน coverage ขอ

เรา 5 ตัว คือ  BDMS, BCH, BH, CHG, SKR ออกมาอยู่ที่ 3,335 ลบ.(-18%QoQ, +9%YoY), 277 

ลบ.(-11%QoQ, -3%YoY), 1,932 ลบ. (-3% QoQ,+11%YoY), 192 ลบ. (-28%QoQ,-7%YoY), 

และ 164 ลบ.(-31%QoQ, -28%YoY) สว่นระยะถัดไป 3Q67 เข้าสู่ High Season ของฤดูกาล เรา

ยังคาดกำไรสุทธิกลุ่ม จะเป็นบวกได้ต่อทั้ง QoQ YoY (และร.พ.ที่มีฐานกำไรสุทธิต่ำใน 2Q67 จาก

รายการพิเศษ จะฟื้นตัวไดเ้ด่นมาก QoQ) นอกจากนี้ในภาพระยะกลาง-ยาว กลุ่มโรงพยาบาลจะได้

ประโยขน์จากสภาพสังคมไทยเปลี่ยนเป็นสังคมผู้สูงอายุ และจะประโยชน์จากการเปดิตลาดใหม่(ซา

อุฯ) รวมถึงการเป็น Medical Hub ในภูมิภาค นอกจากนี ้จากสภาพตลาดหุ้นไทยที ่ปัจจุบัน มีความ

ผันผวนทั้งปัจจัยในประเทศ(การเมือง/การเติบโตของ GDP ที่ต่ำกว่าภูมภิาค) และปัจจัยนอกประเทศ

(ความเสี่ยงความขัดแย้งในตะวันออกกลาง/กำแพงภาษีสหรัฐฯ-จีน-ยุโรป) เราจึงยังมองกลุ่มร.พ.ยัง

เป็น Defensive ที่ดี ยังให้น้ำหนักการลงทุนในกลุ่ม HELTH ในเดือน ก.ย.67 นีเ้ป็น “Overweight”  

ชอบหุ้นที่มีสัดส่วนรายไดผู้้ป่วยประกันสังคมน้อยหรือไม่ม(ีเช่น BDMS, BH, PR9*) มากกว่า ส่วน

กลุ่มที่มีรายได้ประกันสังคมสูงที่มีความเสี่ยงจากการรับเงินจริงน้อยกว่าที่ Accrual ไว้จาก สปสช.

(BCH, CHG, SKR) อาจทะยอยสะสมเมื่อราคาอ่อนตัว 

 

HELTH 

Current        6,396.52 

Mkt Cap (Btmn)       902,852
วันที่ 31 สิงหาคม 2567 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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ที่มา Kingsford Research, Bloomberg, หุ้นที่ขึ้น * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

 

น้ำหนักกลุ่มเป็น Overweight; Top Picks: BDMS, PR9* 
กำไรสุทธิหุ้นกลุ่มร.พ.ในช่วง 2Q67 มีปัจจัยกดดันจากเงินรับจริง โรค Adj.RW>2 งวดที่เหลือของปี

66 มีการจ่ายเงินจริงเหลือ 7,200 บาท/Adj.RW ลดลงจากการบันทึกล่วงหน้าของร.พ.ที่ 12,000 

บาท/Adj.RW ทั้งนี้ หากตัดปัจจยัรายการพิเศษดังกล่าวออกไป กำไรกลุ่มยังสามารถโตได้ดี YoY 

ขณะที่ในส่วนของการดำเนินงานช่วง 3Q67 คาดวา่กำไรสุทธิจะออกมา +YoY ตามทิศทาง 1H67 /

น้ำหนักของรายการพิเศษที่เป็นลบมีน้อยลง และ +QoQ ตามฤดกูาล  ปัจจุบัน เราจึงยังให้น้ำหนัก

การลงทุนกลุ่มเป็น “Overweight” ชอบกลุ่มร.พ.ที่เน้นผู้ป่วยที่มีสัดส่วนรายได้ประกันสังคมน้อย

หรือไม่มี(เช่น BDMS, BH, PR9*) มากกว่า ส่วนกลุ่มที่มีสัดส่วนรายได้ประกันสังคมสูงเน้นเป็นการ

ทะยอยสะสม เดือนนี้ เลือก Top Picks ประจำเดือน เป็น  BDMS(FV67@35.00) และ PR9*(BB 

Consesus@22.76)   

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   210.94 (-5.48%) 
Mkt Cap 908 (MB)   
ปิดท าการวนัที ่30 สงิหาคม  2567 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ราคาเปา้หมายของ WHA และ AMATA ราคาเปา้หมายประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ:  TRADING 

เลอืก WHA  เป็น Top Pick  

WHA คาดเตบิโต จากการรับรูส้ว่นแบง่รายไดท้ีด่นิ IER    

คาด 2Q24 ก าไรเตบิโตขึน้ จากการเริ่มโอนท่ีดนิในนิคม IER จ านวนกว่า 300 ไร ซึง่เป็นการท า JV กนัระหว่าง  WHA กบั 

IRPC  โดย WHA ถือหุน้60% ท าใหมี้การรบัรบัรผิ่านสว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนเขา้มาแทนท่ีจะรบัรูเ้ป็นรายไดโ้ดยตรง) 

สว่นเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ลดลงเพราะยอดโอนท่ีดนิ ที่นบัเฉพาะของ WHA เองลดลงรายไดค้าดไวท่ี้ 2,402 ลา้นบาท 

(-9%YoY -27%QQ) โดยรายไดจ้ากธุรกิจ Logistic ยงัเตบิโตดีจากพืน้ท่ีเช่าท่ีเพิ่มขึน้ประมาณ 50,00 ตร.ม. ขณะท่ี

ปรมิาณการขายน า้ท่ีคาดว่าจะเพิ่มขึน้ 10 % สว่นการขายไฟมีโรงไฟฟ้าโซลา่ลเ์ริ่มเปิดด าเนินการ ( COD) เพิ่มอีก 7  MW 

(รวนแลว้ในช่วง 1H24 มีโรอไฟฟ้าเพิ่ม 23 MW) ขณะท่ีการเซน็ชัน้สญัญามีเพิ่มอีก 13MW รวมแลว้ในช่วง 1H24 มีจ านวน 

72 MW แตร่ายไดร้วมท่ีลดลงมาจากธุรกิจนิคมอตสาหกรรมท่ีเเมว้่ายอดโอบรวบจะเพิ่มขึน้เป็น 600 ไร ่เทียบกบั 437 ไรใน 

2Q23 และ581 ไรใ้น 1Q24 แตส่ว่นหนึ่งเป็นนิคมท่ีถือหุน้ผ่าน JV ในสดัสว่น 60% ท าใหร้บัรูเ้ป็นสว่นแบ่งท าไรจากเงินลน

ลงทนุแทน (สว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุเพิ่มขึน้ 132 % YoY,136%QoQ) ขณะท่ียอดขายท่ีดนิใกลเ้คียงกบัปีก่อนท่ีระดบั 

1,049 ไร ่โดยเตบิโตเลก็นอ้ยจากนิคมท่ีไทย สว่นท่ีเวียดนามยงัไม่มากนกัอย่างไรก็ตามทาง WHA แจง้ว่ายงัมีท่ีดนิผืนใหญ่

ของลกูคา้กลุม่ Data Center รอเข็นสญัญาอีกกว่า 800 ไรในช่วง2 H24-1Q25 นี)้ ทัง้นีด้ว้ยยอดโอนท่ีสงู ท าให ้ Backlog 

เหลือเพียง 850 ไร ่เทียบกบั 1,086 ไร ่ ที่เป็นเปา้หมายปี 67 ก าไรขัน้ตน้รวมคาดท่ี 53% ดีขึน้จาก 48.4% ใน 2023 เพราะ

ก าไรขัน้ตน้ธุรกิจนิคมอตุสาหกรรมยข์ยบัสงูได ้แตล่ดลงเลก็นอ้ยจาก 55% ใน 1 Q24 เพราะสดัสว่นรายไดจ้ากธุรกิจนิคม

ลด  

กลุม่นคิมอตุสาหกรรม 2H67 ยงัเตบิโตจากการยา้ยฐานการผลติจากปัจจัยภมูิ

รัฐศาสตร ์

WHA และ  AMATA มีการลงทนุจากตา่งประเทศสงูท าใหย้อดขายและโอนท่ีดนิ เตบิโต ซึง่การย่ืนขอรบัสง่เสรมิการลงทนุ

จาก BOI เพิ่มขึน้  โดยในครึง่แรกของปี 2567 ยงัเพิ่มขึน้ 35% เม่ือเทืยบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนน าโดยกลุม่ ชิน้สว่น

อปุกรณใ์ฟฟ้าและอิเลก็ทรอนิกส,์ สาธารณปโภคและกลุม่ท่ีเก่ียวเน่ือง กบั  ยานยนต ์เป็นหลกั ครึง่แรกของปี 67 ยอดขาย

และโอนท่ีดนิรวมของทัง้ AMATA เพิ่มขึน้เฉล่ีย 3 ปี (CAGR) ท่ี 84.5%และ WHA เพิ่มขึน้เฉล่ีย 3 ปี (CAGR) อยู่ท่ี 61% 

สา่หรบั AMATA ชายท่ีดนิได ้1.853 พนัไรในปี 2566 จาก 631 ไรแ่ละ WHA ท่ีมียอดขายได ้2.3 พนัไรต่อ่ปีช่วงปี 2565-

2566  อย่างไรก็ดีทัง้ AMATA และWHA มองบวกตอ่การลงทนุจากตา่กตา่งประเทศ (FDI) ของกลุม่รถไฟฟ้า (EV) และซพั

พลายเออรข์ึน้สว่มยานยนตห์ลายราย รวมถึงธุรกิจเทคโนโลยีขัน้สงูในอดสาหกรรมอปุกรณไ์ฟฟ้าและ อิเลก็ทรอนิกส ์

ทา่มกลางการยา้ยฐานการผลต็เหตจุากความดงึเครียดทางการเมืองและความขดัแยง้ทางภมูิรฐัศาสตรต์า่งๆ ของโลก 

เลอืก Wha  เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 67 = 6.30 บาท 
WHA ตัง้เปา้ยอดขายท่ีดนิ 2,275 ไรใ้นปี 24 แตอ่าจจะปรบัขึน้หลงัยงัมีความตอ้งการอยู่อีกมาก สว่นการ โอนท่ีดนิคาดทัง้
ปี โอนกว่า 2,400 ไรส่  าหรบัเปา้ยอดขายท่ีถ่ินในปี 24 นี ้ WHA ตัง้เปา้ไวท่ี้ระดบั 2,275 ไร ่( ไทย 1,650 ไร ่และเวียดนาน 
625 ไร)่ โดยในช่วง บาย จ านวน 1,049 ไร ่(มีเซน็สญัญา LOI คา้ออยู่อีก 600 ไร)้ ขณะท่ีแนวโนน้ในช่วง 2H24 คาดว่ายงัมี
ลกูคา้ท่ีอยู่ระหว่างเจรจาอยู่โดยโดยเฉพาะ กลุม่ Data Centerท่ีมีความตอ้งการสงูถึอ 800 (แบ่งการลงทนุเป็น 2 ช่วง ช่วง
ละ 400 ไร)่ ทาง WHA จงึอาจจะมีการปรบัปรมาณการขึน้ทัง้นีเ้บือ้งตน้เราประเนินยอดขายท่ีดนิจะอยู่ท่ี 2,275 ไรเ่ทา่กนั
เปา้ของทางผูบ้รหิาร แตค่าดยอดโอนท่ีดนิขึน้จากปี 23 จ านวน11%YoY มาอยู่ท่ีระดบั 2,400 ไร ่สาเหตท่ีุยอดโอนสงูกว่า
ยอดขายเพราะสว่นหนึ่งเป็น Backlog ท่ียกมาจากสิน้ปี 23 และท าใหร้ายไดจ้ากการขายท่ีดนิคาดไวท่ี้ 8,761 ลา้นบาท (+
145Y) ของ ขณะท่ีก าไรขัน้ตน้คาดไวท่ี้ 58-59% ยืนสงูไดเ้พราะมีการปรบัราคาท่ีดนิเพิ่ม แตท่ี่ดนิท่ีรบัรูเ้ขา้มายงัเป็นท่ีดนิ
ตน้ทนุเดมิอยู่ ทัง้นีล้า่สดุบรษัิทเซน็สญัญาซือ้ขายท่ีดนิ ระหว่างบรษัิทไฮเออร ์ผูผ้ลติแบรนดเ์ครื่องใชไ้ฟฟ้าชัน้น าของโลก 
เตรียมการก่อสรา้งโรงงานผลติเครื่องปรบัอากาศครบวงจรแหง่ใหม่มลูคา่กว่า 10 ,000 ลา้นบาท ที่นิคมอตุสาหกรรม
ดบับลวิเอชเอ อีสเทริน์ซีบอรด์ 3 ( WHA ESIE3) ในจงัหวดัชลบรุีประเมินมลูคา่โดยอิง ก าหนดราคาเปา้หมายจาก PE ท่ี 
17x  โดยวางเปา้หมายราคาไวท่ี้ 6.30 บาท 
 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

 Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:  155.27   (+14.5%) 
Mkt Cap (MB)        1,722.43 
ปิดท าการวนัที ่30 สงิหาคม 2567 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC และ TRUE ราคา Target Price โดย Kingsford สว่น,INTUCH, JAS, THCOM ราคา Target Price และประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักการลงทุน: BUY 
เลือก ADVANC เป็น Top Pick  
ADVANC ได้ผลประโยชนจ์าก GULF, INTUCH ควบรวมบริษัท  
GULF และ INTUCH และจดัตัง้เป็นบรษัิทใหม ่(NewCo) ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 2. การทาํ
คาํเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดโดยสมคัรใจแบบมีเง่ือนไข ( Conditional Voluntary Tender Offer หรอื VTO) ในหุน้
สามญัของบรษัิท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จาํกดั (มหาชน) ( ADVANC) และ 3) การทาํ VTO ในหุน้สามญัของ
บรษัิท ไทยคม จาํกดั (มหาชน) (THCOM) (รวมเรยีกว่า “ธุรกรรมปรบัโครงสรา้ง ”) โดยเมื่อวนัท่ี 16 กรกฎาคม 2567 
คณะกรรมการบรษัิทของ GULF และ INTUCH ไดม้ีมติอนมุตัิใหเ้สนอต่อท่ีประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ในวนัท่ี 3 ตลุาคม 
2567 เพ่ือพิจารณาอนมุตัิวาระท่ีเก่ียวขอ้งในธุรกรรมปรบัโครงสรา้ง โดยในการควบรวมบรษัิท จะมีอตัราการจดัสรร
หุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ GULF และ INTUCH นอกจากนี ้วนัท่ี 30 ก.ค ครม.ไฟเขียวปรบัเง่ือนไขกองทนุ 
ThaiESG ก.ล.ต.หวงัมีเมด็เงินไหลเขา้ 2-3 หมื่นลา้นบาท ช่วงท่ีเหลือของปีนี ้เตรยีมออกประกาศขยายขอบเขตการ
ลงทนุจากผูป้ระเมนิรายอ่ืน หวงัมีหุน้ท่ีลงทนุไดอี้กกว่า 136 หุน้ หลงับอรด์กตท.เห็นชอบแลว้ คาดบงัคบัใช ้ 16 
สิงหาคม ดา้นตลท.จบัมือ FTSE ยกระดบัประเมนิ SET ESG Ratings สู่มาตรฐานสากล ซึ่งทาํให ้Advance ที่มี เปิด
ช่ือ 34 บรษัิทจดทะเบียนไทย ไดร้บัประเมนิ ESG เรตติง้ AAA 

คาดรายได้ปี 2567 กลุ่มสื่อสารจะปรับตัวเพิ่มขึน้ จากการเพิ่ม Product 
ใหม่ๆเข้าตลาด 

TRUE บรษัิทมี EBITDA ที่เติบโตเป็นไตรมาสที่ 6 ติดต่อกนั เป็นผลจากรายไดท้ี่เพ่ิมขึน้จากธรุกิจ
โทรศพัทเ์คลื่อนที่และธรุกิจออนไลน ์ขณะที่ค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานลดลงจากการใหค้วามสาํคญักบัผล
การดาํเนินงานและการเพ่ิมประสิทธิภาพ บรษัิทยงัคงยํา้ถงึการปรบัเปลี่ยนสู่การเป็นบรษัิทโทรคมนาคม-
เทคโนโลยีชัน้นาํ โดยมุ่งเนน้การประยกุตใ์ช ้ AI และการทาํใหก้ระบวนการทาํงานเป็นระบบอตัโนมตัิตาม
เป้าหมายภายในปี 2570จากผลการดาํเนินงานหากไม่รวมผลกระทบที่เกิดขึน้เพียงครัง้เดียว จะมีกาํไรอยู่ที่ 
2,398 ลา้นบาท ปรบัตวัดีขึน้ 1 ,596 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน โดยมีปัจจยัหลกัมาจากการปรบัตวัที่ดีขึน้
ของ EBITDA และ D&A ที่ลดลง ทัง้นี ้ CAPEX สาํหรบัไตรมาส 7 อยู่ที่ 6 ,112 ลา้นบาท โดยผูบ้รหิารได้
ปรบัปรุงแนวโนม้สาํหรบัปี 2567 โดยคาดว่าสาํหรบัทัง้ปี 2567 บรษัิทจะมีรายไดจ้าก  IC เติบโต 4-5% เมื่อ
เทียบกบัปีก่อน EBITDA จะเติบโต 12-14% เมื่อเทียบกบัปีก่อน ในขณะที่แนวโนม้  CAPEX รวมถงึการ
ลงทนุเพ่ือการควบรวมกิจการยงัคงอยู่ที่ 30,000 ลา้นบาท ทัง้ปี 2567 จะยงัคงมีกาํไรหากไม่รวมผลกระทบ
จากการดอ้ยค่าสินทรพัยท์ี่มีความซํา้ซอ้นที่เก่ียวขอ้งการพฒันาเครอืข่ายใหท้นัสมยั 
ค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าปี 67ที่ 257 บาท (Up-Side = 30%)  
ผลการดาํเนินงานของ Advanc โดยรวมยงัถือว่ามีการเตบิโตไดดี้จากการท่ี ARPU มีการปรบัสงูขึน้ ปรบัตวัสงูขึน้ 
เป็น 224 บาท/หมายเลข/เดือน (+6.5%YoY ,+0.2%QoQ)  และ ARPU ของ Fix broadband  AIS Fibre  อยู่ท่ี 
434 บาท (+6.6%YoY ,+1.4QoQ)  รายไดอ้ินเทอรเ์น็ตความเรว็สงูอยู่ท่ี 7,118 ลา้นบาท เตบิโตอย่างแข็งแกรง่ 
163% เม่ือเทียบกบัปีก่อน และเตบิโต 41% จากไตรมาสก่อน เป็นผลมาจากการรบัรูร้ายไดข้อง TTTBB เตม็ไตร
มาส รว่มกบัการเตบิโตฐานผูใ้ชบ้รกิารรายใหม่ดว้ย   AIS 3BB Fibre3 ขยายฐานผูใ้ชบ้รกิารสู ่4.8 ลา้นราย 
(ลกูคา้ TTTBB 2.3 ลา้นราย) ณ สิน้ 1Q67 โดยมีลกูคา้เพิ่มขึน้ 72,000 ราย เป็นผลมาจากการ ขยายโครงข่าย
พืน้ท่ีการใหบ้รกิารและความตอ้งการของลกูคา้ท่ีมีอย่างตอ่เน่ือง ในดา้น ARPU เพิ่มขึน้เป็น 496 บาท/เลขหมาย/
เดือน (+22%YoY,+1.3%QoQ) สาํหรบัรายไดบ้รกิารลกูคา้องคก์ร(ไม่รวมโทรศพัทเ์คลื่อนท่ี) อยู่ท่ี 1,602 ลา้น
บาท เตบิโต  20% เม่ือเทียบกบัปีก่อน จากการรบัรูร้ายไดข้อง TTTBB และความตอ้งการในบรกิารเช่ือมตอ่ท่ี
ยงัคงเตบิโตสอดคลอ้งกบัแนวโนม้การเปล่ียนแปลงของภาคธุรกิจในการใชเ้ทคโนโลยีดจิิทลั ขณะท่ีเม่ือเทียบกบั
ไตรมาสก่อน คาดว่าจะประเมินมลูคา่ดว้ย DCF (WACC 7.7%, Terminal 1%) ราคาเปา้หมายปี 67 =257 บาท 
แนะนาํซือ้สะสมดว้ย Up-Side 17.35%) 
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                ท่ีมา: ส านักงาน กสทช. 
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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรัพยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
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7UP ASK BOL CRC GCAP JAS MFEC PDG RS SICT SVT TNDT UBIS 

AAV ASP BPP CRD GENCO JTS MILL PDJ RT SIRI SYMC TNITY UKEM 

ABM ASW BRI CSC GFPT KBANK MINT PG S SIS SYNEX TNL UP 

ACE ATP30 BROOK CSS GGC KCC MONO PHOL S&J SITHAI SYNTEC TNR UPF 

ACG AUCT BRR CV GLAND KCE MOONG PIMO SA SJWD TACC TOA UPOIC 

ADB AWC BTS DCC GLOBAL KEX MSC PJW SABINA SKR TAE TOG UV 

ADD AYUD BTW DDD GPSC KKP MST PLANB SAK SM TCAP TOP VCOM 

ADVANC B BWG DELTA GRAMMY KSL MTC PLAT SAMART SMPC TCMC TPBI VGI 

AEONTS BA BYD DEMCO GULF KTB MTI PLUS SAMTEL SMT TEAMG TPCS VIBHA 

AF BAFS CBG DMT GUNKUL KTC NC PM SAPPE SNC TEGH TPIPL VIH 

AGE BAM CENTEL DOHOME HANA KTMS NCH POLY SAT SNNP TFG TPIPP VL 

AH BANPU CFRESH DRT HARN KUMWEL NCL PORT SBNEXT SNP TFMAMA TPS WACOAL 

AHC BAY CHASE DUSIT HENG KUN NDR PPP SC SO TGE TQM WGE 

AIRA BBGI CHEWA EA HMPRO LALIN NER PPS SCB SPALI TGH TQR WHA 

AIT BBIK CHG EASTW HPT LANNA NKI PR9 SCC SPC THANA TRT WHAUP 

AJ BBL CHOW ECF HTC LH NOBLE PRG SCCC SPCG THANI TRUE WICE 

AKP BC CIMBT ECL ICC LHFG NRF PRINC SCG SPI THCOM TRV WINMED 

AKR BCH CIVIL EE ICHI LIT NTV PRM SCGP SPRC THIP TSC WINNER 

ALLA BCP CK EGCO ICN LOXLEY NVD PRTR SCM SR THRE TSTE XPG 

ALT BCPG CKP EPG III LPN NWR PSH SDC SSC THREL TSTH YUASA 

AMA BDMS CM ERW ILINK LRH NYT PSL SEAFCO SSF TIDLOR TTA ZEN 

AMARIN BEC CNT ETC ILM LST OCC PT SEAOIL SSSC TIPH TTB   

AMATA BEM COLOR ETE IMH M OISHI1 PTC SECURE STA TISCO TTCL   

AMATAV BEYOND COM7 FE IND MAJOR ONEE PTT SELIC STC TK TTW   

ANAN BGC COTTO FLOYD INET MALEE OR PTTEP SENA STEC TKN TURTLE   

AOT BGRIM CPALL FN INTUCH MATCH ORI PTTGC SENX STGT TKS TVDH   

AP BH CPAXT FPI IP MBK OSP Q-CON SFP2 STI TKT TVH   

APCO BIZ CPF FPT IRC MC OTO QH SFT SUC TLI TVO   

APCS BJC CPI FSX IRPC M-CHAI PAP QTC SGC SUN TM TVT   

ARIP BJCHI CPL FVC ITC MCOT PATO RATCH SGF SUSCO TMC TWPC   

ARROW BKI CPN GBX ITEL MEGA PB RBF SGP SUTHA TMD UAC   

ASEFA BLA CPW GC IVL MFC PCSGH RPH SHR SVI TMT UBE   

 

 
 
2S ASIAN CHIC EKH HUMAN K LEO PACO PTECH SINGER SVOA TRU 

A5 ASIMAR CI ESSO IFS KCAR LHK PIN PYLON SKN SWC TRUBB 

AAI ASN CIG ESTAR INSET KGI MACO PQS RCL SONIC TCC TSE 

AIE AURA CMC EVER IT KIAT METCO PREB SALEE SORKON TEKA VRANDA 

ALUCON BR COMAN FORTH J KISS MICRO PRI SANKO SPVI TFM WAVE 

AMR BSBM CSP FSMART JCKH KK MK PRIME SCI SSP TMILL WFX 

APURE BTG DOD FTI JDF KTIS MVP PROEN SCN SST TNP WIIK 

ARIN CEN DPAINT GEL JKN KWC NCAP PROS SE STANLY TPLAS WIN 

AS CGH DV8 GPI JMART KWM NOVA PROUD SE-ED STP TPOLY WP 

ASIA CH EFORL HEALTH JUBILE LDC NTSC PSTC SFLEX SUPER          TRC   

 
 
 
 
 

 

 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2022 (CG Score) ขอมูล 09 พฤศจิกายน 2566 

 

 
 

24CS BLESS CMR GTB ITD LEE MUD PICO PRIN SAMCO SOLAR TITLE UTP 

AMANAH BSM CRANE GTV ITNS MASTER NATION PK PSG SAWAD SPA TKC VARO 

AMARC BVG CWT GYT JCK MBAX NNCL PL RABBIT SCAP STECH TMI VPO 

AMC CAZ DHOUSE HL JMT MEB NPK PLANET READY SCP STPI TNH W 

APP CCET DTCENT HTECH JR MENA NSL PLE RJH SIAM SVR TPA WARRIX 

ASAP CHARAN EASON HYDRO JSP META NV PMTA RSP SKE TC TPAC WORK 

BCT CHAYO FNS IIG KBS MGT OGC PPM RWI SKY TCCC3 TRITN WPH 

BE8 CHOTI FTE INGRS KGEN MITSIB PAF PRAKIT S11 SMART TEAM UBA YONG 

BIG CITY GIFT INSURE KJL MJD PCC PRAPAT SAAM SMD TFI UMI ZIGA 

BIOTEC CMAN GJS IRCP L&E MOSHI PEACE PRECHA SAF SMIT TIGER UMS   

 
 
 

 
 
 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาว
จึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปน
ผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้
บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2022 (ขอมูล 1 พฤศจิกายน 2566 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
ACE BLAND CV GLOBAL J MENA OSP PRIME SA SIS TEGH TQM 

ADB BTG DEXON GREEN JMART MITSIB OTO PROEN SANKO SKE TIPH TRUE 

ALT BYD DMT ICN JMT MODERN PLUS PRTR SCB SM TKN W 

AMC CAZ EKH IHL LEO NER POLY RBF SENX SVOA TPAC WPH 

ASW CBG FSX ITC LH NEX PQS RT SFLEX TBN TPLAS XPG 

 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 
2S BAM CHEWA EASTW GUNKUL KBS MFC PDG PTG SCM SSSC TIPCO TU 

7UP BANPU CHOTI ECF HANA KCAR MFEC PDJ PTT SCN SST TISCO TVDH 

AAI BAY CHOW EGCO HARN KCC MILL PG PTTEP SEAOIL STA TKS TVO 

ADVANC BBGI CIG EP HENG KCE MINT PHOL PTTGC SE-ED STGT TKT TWPC 

AF BBL CIMBT EPG HMPRO KGEN MONO PIMO PYLON SELIC STOWER TMD UBE 

AH BCH CM ERW HTC KGI MOONG PK Q-CON SENA SUSCO TMILL UBIS 

AI BCP CMC ESTAR ICC KKP MSC PL QH SGC SVI TMT UEC 

AIE BCPG COM7 ETC ICHI KSL MST PLANB QLT SGP SYMC TNITY UKEM 

AIRA BE8 CPALL ETE IFS KTB MTC PLANET QTC SIRI SYNTEC TNL UOBKH 

AJ BEC CPAXT FNS III KTC MTI PLAT RABBIT SITHAI TAE TNP UV 

AKP BEYOND CPF FPI ILINK L&E NATION PM RATCH SKR TAKUNI TNR VCOM 

AMA BGC CPI FPT ILM LANNA NCAP PPP RML SMIT TASCO TOG VGI 

AMANAH BGRIM CPL FSMART INET LHFG NEP PPPM RS SMK TCAP TOP VIH 

AMATA BKI CPN FTE INOX LHK NKI PPS RWI SMPC TCMC TOPP WACOAL 

AMATAV BLA CPW GBX INSURE LPN NOBLE PR9 S&J SNC TFG TPA WHA 

AP BPP CRC GC INTUCH LRH NRF PREB SAAM SNP TFI TPCS WHAUP 

APCS BROOK CSC GCAP IRPC M NWR PRG SABINA SORKON TFMAMA TRT WICE 

AS BRR DCC GEL ITEL MAJOR OCC PRINC SAK SPACK TGE TRU WIIK 

ASIAN BSBM DELTA GFPT IVL MALEE OGC PRM SAPPE SPALI TGH TSC XO 

ASK BTS DEMCO GGC JAS MATCH OR PROS SAT SPC THANI TSI YUASA 

ASP BWG DIMET GJS JKN MBAX ORI PSH SC SPI THCOM TSTE ZEN 

AWC CEN DOHOME GPI JR MBK PAP PSL SCC SPRC THIP TSTH ZIGA 

AYUD CENTEL DRT GPSC JTS MC PATO PSTC SCCC SRICHA THRE TTA   

B CFRESH DUSIT GSTEEL KASET MCOT PB PT SCG SSF THREL TTB   

BAFS CGH EA GULF KBANK META PCSGH PTECH SCGP SSP TIDLOR TTCL   

 

 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทที่เขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 

 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
 - ไดรับการรับรอง CAC 

การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดระบุในแบบแสดงขอมูล
เพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการ

ประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงส

ฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 



ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ

ณัฐธวัช ภูสุนทรศรี นักวิเคราะห 087077 02 829 6999 Ext. 2204 nattawat.po@kfsec.co.th อาหาร, การแพทย, พาณิชย

ณัฐ แกวบริสุทธิ์สกุล ผูชวยนักวิเคราะห เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 

 และกลุมบริการรับเหมากอสราง



 

 

Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 TRUE 3,637.04 BDMS (2,258.61) DELTA 3,752.05 GULF (977.93) BBL 1,528.97 TOP (1,991.95) KBANK 2,351.87 MINT (2,283.64) TRUE 13,456.8 AOT -8,534.6

2 CPF 2,352.43 BCP (1,933.87) BBL 2,578.08 BCP (828.90) EA 1,339.50 PTTEP (1,699.27) BTS 2,106.38 AOT (1,961.17) CPALL 12,897.1 ADVANC -5,041.8

3 CPALL 1,682.46 ADVANC (1,774.96) CPALL 2,545.38 PTTEP (808.68) PTTGC 920.49 LH (1,441.48) TRUE 1,736.63 TOP (1,013.42) KBANK 5,663.0 KTC -3,223.6

4 DELTA 1,643.17 INTUCH (1,544.80) KBANK 2,093.32 SCB (619.72) TRUE 667.86 MTC (1,102.59) CPF 1,636.19 DELTA (960.33) CPF 5,588.9 PTTEP -3,128.6

5 KBANK 1,381.75 MINT (729.91) CPF 1,671.85 PTT (597.80) INTUCH 586.71 BTS (1,067.24) ADVANC 1,441.37 SCC (829.56) BBL 3,420.9 PTT -2,956.9

6 BCH 1,263.68 GPSC (658.16) TRUE 1,535.77 BANPU (415.27) BGRIM 472.46 KTC (1,019.97) CPALL 1,435.73 TTB (825.36) PTTGC 2,466.3 MTC -2,859.7

7 BBL 1,258.86 BGRIM (581.07) IVL 1,508.69 TOP (326.42) DELTA 371.49 BANPU (942.33) PTTEP 1,310.79 BEM (788.64) TU 1,886.8 BCP -2,621.2

8 KTB 901.91 HMPRO (539.31) PTTGC 1,315.29 TISCO (302.86) GPSC 269.49 TTB (912.39) TISCO 974.79 KTC (751.69) DELTA 1,741.7 MINT -2,195.3

9 BEM 643.37 EA (516.45) ADVANC 592.44 BDMS (266.10) SCC 261.83 MINT (877.14) BBL 895.54 AP (660.04) ITC 1,358.4 LH -1,875.2

10 SCB 623.29 JMT (418.71) BGRIM 584.04 ICHI (245.25) COM7 260.36 KBANK (807.05) WHA 763.36 CPN (608.45) CPN 1,279.9 TISCO -1,505.0

11 IVL 610.01 PTT (413.78) AWC 546.10 AP (244.99) CCET 236.53 TISCO (799.11) STA 668.28 BCP (605.13) IVL 1,137.2 KTB -1,435.3

12 TU 596.97 PTTEP (357.68) COM7 499.72 MINT (243.69) ITC 211.40 PTT (747.01) TTA 453.20 BJC (584.30) BCH 1,119.3 INTUCH -1,421.2

13 GULF 532.80 MTC (355.17) GPSC 468.80 MTC (232.18) JMT 208.55 BEM (725.27) RCL 432.37 OR (510.30) BDMS 1,068.9 OR -1,331.4

14 AWC 472.16 SAPPE (295.05) BEM 402.85 WHA (228.24) WHA 204.90 BCP (659.16) PSL 376.00 BCH (431.20) SISB 966.3 BEM -1,297.5

15 ITC 438.82 HANA (294.81) KTB 370.63 CPN (227.32) JMART 178.62 CPN (498.40) BDMS 371.15 BH (413.70) AWC 901.8 AP -1,221.0

16 BANPU 417.93 ICHI (286.69) SISB 352.95 HANA (199.61) RCL 174.76 STA (456.97) AMATA 371.00 OSP (413.53) AAI 888.4 TOP -1,171.1

17 AOT 363.58 BH (238.63) TIDLOR 309.66 BCH (182.73) BA 150.22 ADVANC (442.14) BA 346.46 AWC (391.17) COM7 840.9 TCAP -1,158.0

18 COM7 233.89 STA (205.60) KKP 249.71 TU (181.42) SIRI 143.06 SCGP (420.37) KCE 339.20 PTT (365.26) CRC 800.7 GULF -1,108.6

19 TFG 222.78 SPRC (202.12) VGI 240.31 COCOCO (180.10) TFG 142.43 CRC (410.50) ITC 329.58 TIDLOR (352.58) SCB 636.0 HMPRO -1,027.3

20 TCAP 195.12 WHA (201.07) CRC 231.88 PSL (159.54) AAI 137.39 SCB (409.27) BGRIM 327.19 SPALI (315.05) RCL 631.8 TTB -913.6

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 21.93 1 24CS 21.96

2 A5 2.66 2 A5 2.66

3 AAI 29.11 3 AAI 29.11

4 AAV 25.55 4 AAV 25.66

5 ACE 4.16 5 ACE 4.17

6 ADB 24.10 6 ADB 24.13

7 ADVANC 30.68 7 ADVANC 30.73

8 ADVICE 9.12 8 ADVICE 9.10

9 AE 1.90 9 AE 1.89

10 AEONTS 13.95 10 AEONTS 13.97

11 AGE 2.22 11 AGE 2.22

12 AH 12.72 12 AH 12.72

13 AHC 0.03 13 AHC 0.03

14 AI 4.86 14 AI 4.85

15 AIE 6.26 15 AIE 6.24

16 AIT 6.27 16 AIT 6.26

17 AJA 11.57 17 AJA 11.54

18 AKP 2.45 18 AKP 2.47

19 AKR 5.68 19 AKR 5.65

20 ALPHAX 0.05 20 ALPHAX 0.05

Source : SET.OR.TH

Total Volume Shares ( 30 สิงหาคม 2567) Total Value Shares  ( 30 สิงหาคม 2567)
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สิงหาคม 2567
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11,772,098.00 29,180,202.00
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Buy

137,800         3,325,700 3,050,100

Sell

กรกฏาคม 2567 มิถุนายน 2567 พฤษภาคม 2567

14,815,732.00
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Total Net Buy Sell

197.40

28.72

59,920.00

10,594,510.00

867,940.00

1,407,420.00

687,176.00

8,140,550.00

257,700.00

38,850.00
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Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date
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