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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน พ.ค.67 
ดัชนี SET เม.ย. 67 -0.72% MoM พอร์ตโบรกขาย 2.0 พัน ลบ. รายย่อยขาย 1.86 พัน 

ลบ. ต่างชาติซื้อ 3.9 พัน ลบ. โดย Fund Flow ต่างชาติยังขายสุทธิในตลาดหุ้น TIP -$ 1,422 ล. 
หลังเฟดส่งสัญญาณตรึงดอกเบี้ยสูงนานกว่าคาด ส่งผลให้ค่าเงินสกุลเอเชียอ่อนค่า กอปรมีปัจจัย
เสี่ยงสงครามในตะวันออกกลาง โดยนักลงทุนรอฟังความเห็นของ ปธ.เฟด หลังการประชุม 1 พ.ค. 
รวมถึงตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐจาก CPI, PCE เม.ย. สำหรับดัชนี SET ก็ถูกกดดันจากสถานการณ์ใน
ตะวันออกกลาง กอปรค่าเงินบาทอ่อนค่าต่ำกว่า 37 บาท/ดอลลาร์ แต่ยังได้ปัจจัยหนุนจาก
งบประมาณปี 67 กำลังจะเบิกจ่าย, ตลท.ออก ม.ดูแลเสถียรภาพตลาดหุ้น และกำไร บจ. Q1/67 
คาดฟื้นดี QoQ ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินดัชนี SET พ.ค. จะเคลื่อนไหวในกรอบ 1,320 – 1,460 
แนะนำทยอยซื้อค้าปลีก CPALL,CPAXT,CPN/ ท่องเที่ยว AOT,AAV,BA,ERW,CENTEL,SHR / 
เครื่องดื่ม ICHI,OSP,SAPPE,COCOCO/ อาหาร GFPT,TU,AAI,ITC,XO/ ก่อสร้าง CK,STEC  

 
กลุม่พลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top pick: PTTEP, GPSC* 
  ราคาน้ำมันดิบมีแนวโน้มผันผวนในระดับสูง เนื่องจากสถานการณ์ความขัดแย้งทางภูมิ
รัฐศาสตร์ในภูมิภาคตะวันออกกลางและยุโรปตะวันออกยังตึงเครียดอย่างต่อเนื่อง ประกอบกับ
เศรษฐกิจของจีนใน 1Q67 และ เม.ย.67 ส่งสัญญาณฟื้นตัว อย่างไรก็ตามมีปัจจัยฉุดรั้งจากความ
ไม่แน่นอนของนโยบายทางการเงินของสหรัฐจากเงินเฟ้อที่ปรับลงยาก ส่งผลให้ตลาดคาดการณ์
ว่า FED จะไม่เร่งการปรับลดอัตราดอกเบี้ย ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักการลงทุน “Neutral” ใน 1Q67 
คาดผลประกอบการของกลุ่มโรงกลั่นจะฟื้นตัวเด่น QoQ แต่ตลาดรับรู้ไปแล้ว ดังนั้นมองข้ามไปใน 
2Q67 เราคาดผลประกอบการของกลุ่มพลังงานต้นน้ำและโรงไฟฟ้าจะฟื้นตัว QoQ แนะนำเก็ง
กำไร PTTEP (FV@฿178.00) และ GPSC* (Consensus FV@฿59.50) 
 
กลุ่มพาณิชย์ “Neutral” Top pick: CPALL 

ยังคาดการดำเนินงานในช่วง 1Q67 จะยังอยูในเกณฑ์ดี QoQ หดตัวตามฤดูกาล แต่โต 
YoY ตามการบริโภคโดยเฉพาะกลุ่ม Food แต่จากปัจจัยลบสั้น-กลาง 1.กำลังซื้อในประเทศที่ฟื้น
ตัวได้ช้า 2.ค่าใช้จ่ายที่สูงขึ้น(ดอกเบี้ย/พลังงาน/ค่าแรง) และ 3.การแข่งขันที่รุนแรงขึ้น เราจึง
แนะนำให้ยังใช้ความระมัดระวังในการลงทุน ยังชอบหุ้นกลุ่มที่เป็นสินค้าจำเป็นต่อชีวิตประจำวัน 
เช่น BJC, CPALL, MEGA* มากกว่า ยังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral”  ให้เพิ่ม เลือก 
Top Pick ประจำเดือนเป็น  CPALL(FV67@73.50 บาท)  คาด 1Q67-2Q67 จะโตต่อได้ดี YoY ทั้ง
จากรายได้ที่สูงขึ้นและค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยที่ลดลงYoY   

 
กลุ่มการแพทย ์“Overweight” Top pick: BDMS, SKR 

ภาพรวม คาดกำไรปกติงวด 1Q67 ยังอยู่ในเกณฑ์ดีจากแรงหนุนกลุ่มผู้ป่วยจีน(IVF) 
และ ผู้ป่วยในประเทศโดยเฉพาะไข้หวัดใหญ่(ตัวเลขสะสม ณ สิ้น Week ที่10 ของผู้ป่วยไข้หวัด

ใหญ่ ปี67 อยู่ที่ 9.28 หมื่นราย/ ตัวเลขสะสม Week ที่10 ปี66 อยู่ที่ 2.73 หมื่นราย) นอกจากนี้ 

ระยะสั้น หุ้นในกลุ่มมี Sentiment บวกหลังงบ BH ออกมาดีกว่าคาด ส่วนช่วง 2Q67 ยังจะมีปัจจัย
หนุนจากผู้ป่วย Fly-in ตะวันออกกลางหลังปีนี้รอมฏอนแล้ว(10 มี.ค.67- 09เม.ย.67) เราจึงปรับ

น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Overweight” เลือก SKR(FV67@14.80) และ BDMS(FV67@35.00) 
เป็น Top Picks จากงบ 1Q67 ที่คาดโตดีYoY ขณะที่QoQ ลุ้น +QoQ (SKR 4Q66 มีรายการ

พิเศษเป็นลบราว -80 ลบ. /ส่วน BDMS ลุ้นตาม BH ที่ออกมาดีกว่าคาด)   
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

  

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน พ.ค.67(ต่อ) 
 
กลุ่มสื่อสาร “Neutral” Top pick: ADVANC 

ผลการดำเนินงานของ ADVANC โดยรวมยังถือว่ามีการเติบโตได้ดีจากการที่ ARPU มี
การปรับสูงขึ้น ปรับตัวสูงขึ้น เป็น 224 บาท/หมายเลข/เดือน (+6.5%YoY ,+0.2%QoQ)  และ 
ARPU ของ Fix broadband  AIS Fibre  อยู่ ที่  434 บาท (+6.6%YoY ,+1.4QoQ)  รายได้
อินเทอร์เน็ตความเร็วสูงอยู่ที่ 7,118 ล้านบาท เติบโตอย่างแข็งแกร่ง 163% เมื่อเทียบกับปีก่อน 
และเติบโต 41% จากไตรมาสก่อน เป็นผลมาจากการรับรู้รายได้ของ TTTBB เต็มไตรมาส ร่วมกับ
การเติบโตฐานผู้ใช้บริการรายใหม่ด้วย  AIS 3BB Fibre3 ขยายฐานผู้ใช้บริการสู่ 4.8 ล้านราย 
(ลูกค้า TTTBB 2.3 ล้านราย) ณ สิ้น 1Q67 โดยมีลูกค้าเพิ่มขึ้น 72,000 ราย เป็นผลมาจากการ 
ขยายโครงข่ายพื้นที่การให้บริการและความต้องการของลูกค้าที่มีอย่างต่อเนื่องในด้าน ARPU 
เพิ่มขึ้นเป็น 496 บาท/เลขหมาย/เดือน (+22%YoY,+1.3%QoQ) สำหรับรายได้บริการลูกค้า
องค์กร(ไม่รวมโทรศัพท์เคลื่อนที่) อยู่ที่ 1,602 ล้านบาท เติบโต  20% เมื่อเทียบกับปีก่อนจากการ
รับรู้รายได้ของ TTTBB และความต้องการในบริการเชื่อมต่อที่ยังคงเติบโตสอดคล้องกับแนวโน้ม
การเปลี่ยนแปลงของภาคธุรกิจในการใช้เทคโนโลยีดิจิทัล ขณะท่ีเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน คาดว่า
จะประเมินมูลค่าด้วย DCF (WACC 7.7%, Terminal 1%) ราคาเป้าหมายปี 67 =257 บาท 
แนะนำซื้อสะสมด้วย Up-Side 17.35%) 

 
กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: WHA 

ประเมินผลการดำเนินงาน 1Q67 WHA คาดแนวโน้ม 1Q67F จะโดดเด่นอย่างมาก โดย
ทุกธุรกิจมีการเติบโตแข็งแกร่ง ธุรกิจโลจิสติกส์มีการลงนามสัญญาใหม่ของโรงงานให้เช่า 30,000 
ตร.ม. และทำสัญญาเช่าระยะสั้นที่ให้ผลตอบแทนสูงอีก 30,000 ตร.ม. กระจายในหลายกลุ่ม
ธุรกิจทั้งการผลิต และโลจิสติกส์ จากเป้าหมายสัญญาใหม่ทั้งปี 200,000 ตร.ม.  ธุรกิจนิคม
อุตสาหกรรม คาดยอดขายที่ดินอยู่ที่ 630 ไร่ (-14% QoQ, +30% YoY) (ไทย 540 ไร่ เวียดนาม 
90 ไร่) คิดเป็น 28% ของเป้าหมายทั้งปี 2,275 ไร่ ส่วนยอดโอนที่ดินคาดว่าจะอยู่ที่  600 ไร่ (+
114%YoY) (ไทย 330 ไร่ เวียดนาม 270 ไร่)  ซึ่ง Backlog ณ สิ้น  1Q67F มีราว  1,100 ไร่ และ 
ธุรกิจสาธารณูปโภค คาดปริมาณขายน้ำ 39 ล้าน ลบ.ม. (+12%YoY)โดยเติบโตจากประเทศไทย
เป็นส่วนใหญ่ (+15% QoQ และ YoY ) ส่วน ด้านไฟฟ้า มีการเซ็นต์ PPA โซลาร์หลังคา 59MWe 
ซึ่งจะทำให้ PPA รวมเป็น 917MWe PE ที่ 17.7x  โดยวางเป้าหมายราคาไว้ที่ 5.80 บาท 

 
กลุม่ธนาคาร “Neutral” Top pick: BBL, KBANK  
  ผลป ระกอบ ก าร Q1/67 ธนาคารพ าณิ ชย์  8 แห่งมีก ำไรสุ ทธิรวม 62,486 ล บ . 
+23.9%QoQ และ +6.4% YoY  ดีกว่า Bloomberg Consensus คาด +2.0% ได้แรงหนุนจาก
ค่าใช้จ่ายดำเนินงานลดลง กอปรสำรอง ECL Q1/67 ลดลง -15.6 % QoQ ฝ่ายวิเคราะห์มีมุมมอง 
Neutral จากแนวโน้มสินเชื่อปี 67 คาดยังฟื้นตัวได้ช้า, NIM ของกลุ่มธนาคารคาดได้ผ่านจุดสูงสุด
แล้วในช่วง Q4/66 กอปรคาด Credit Cost ปีนี้ยังทรงตัวระดับสูง แนะนำซื้อ BBL(FV@170) ได้
แรงหนุนจากสินเชื่อภาคธุรกิจ กอปร NPL อยู่ระดับต่ำที่ 2.8% และมี Coverage ratio สูงถึง 
300% / ซื้อ KBANK (FV@ 154) ได้แรงหนุนสำรอง ECL ได้ผ่านจุดสูงในปีที่ผ่านมาแล้ว กอปรปีนี้ 
KBANK ลดการขาย NPL& Write – Off ลง -30% YoY 
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Theme to Play ประเด็นการลงทนุเดือน พ.ค.67 
 BOJ คงดอกเบี้ย  

                 
ผลการประชุม BOJ วันที่ 26 เม.ย. มีมติคงดอกเบี้ยที่ 0.0 – 0.1% และซื้อพันธบัตร

วงเงิน 3.84 หมื่น ล.ดอลลาร์/เดือน โดย BOJ คาดเงินเฟ้อญีปุ่นปี 67 อยู่ที่ 2.6 – 3.0% สูงกว่า
คาดการณ์เดิมที่ 2.2 – 2.5% เป็นผลจากการปรับขึ้นค่าจ้างแรงงานของสหภาพ และคาด GDP 
ญี่ปุ่นปี 67 อยู่ที่ 0.7 – 1.0% ต่ำกว่าคาดการณ์เดิมที่ 1 – 1.2% จากปัจจัยดังกล่าวส่งผลให้ค่าเงิน
เยนอ่อนค่ามากสุดที่ 160 เยน/ดอลลาร์ ก่อนจะถูก BOJ เข้าแทรกแซง อย่างไรก็ตาม BOJ ให้
ความเห็นยังไม่เห็นสัญญาณการอ่อนค่าของเยน จะกระทบต่อเงินเฟ้อญี่ปุ่น โดยการตัดสินใจขึ้น
ดอกเบี้ยจะข้ึนอยู่กับข้อมูลเศรษฐกิจ รวมถึง ม.ซื้อพันธบัตร 

 US GDP Q1/67 โตน้อยกว่าคาด & เงินเฟ้อสูง 

             
ก. พาณิชย์สหรัฐ เผย US GDP Q1/67 +1.6% & Q4/66 +3.4% & คาด +2.4% QoQ 

สาเหตุจากการใช้จ่ายผู้บริโภค Q1/67 +2.5% ชะลอตัวจาก Q4/66 ที่ 3.3% แต่ยังได้แรงหนุนจาก
การลงทุนถาวรและการใช้จ่ายของรัฐบาลที่ปรับดีขึ้น ขณะท่ีการลงทุนสินค้าคงคลังของเอกชน
ลดลงและการนำเข้าเพิ่มขึ้นเป็นปัจจัยฉุด GDP ส่วนรายงาน US Core PCE ( เฟดชี้วัดเงินเฟ้อ ) 
มี.ค. +2.8% & คาดที่ 2.6% YoY และทรงตัว +0.3% MoM ซึ่งหากคำนวณ US Core PCE บน
ฐานข้อมูล 3 เดือน, 6 เดือน จะอยู่ที่ 4.2%, 2.9% MoM ตามลำดับ บ่งชี้เงินเฟ้อสหรัฐยังลดลงได้
ยาก โดย Bloomberg คาด GDP สหรัฐปีนี้เติบโตที่ 1.4%, Core PCE ปีนี้คาดที่ 3.2% 

 ส่งออกไทย มี.ค. -10.9% YoY ต่ำกว่าคาดที่ -4.0% 
ก.พาณิชย์เผยมูลค่าส่งออกไทย มี.ค. 67 อยู่ที่ 2.49 หมื่น ล.ดอลลาร์ -10.9% YoY และ

การนำเข้า มี.ค. 67 อยู่ที่ 2.61 หมื่น ล.ดอลลาร์ +5.6% YoY ส่งผลให้ขาดดุลการค้า 1.16 พัน ล.
ดอลลาร์ โดยภาพรวมส่งออกไทย Q1/67 มีมูลค่า 7.09 หมื่น ล.ดอลลาร์ -0.2% YoY และการ
นำเข้าไทย Q1/67 มีมูลค่า 7.54 หมื่น ล.ดอลลาร์ ดุลการค้าไทย Q1/67 ขาดดุล 4.47 พัน ล.
ดอลลาร์ สาเหตุที่ส่งออกไทย มี.ค. หดตัวมากกว่าคาดที่ -4% เนือ่งจากฐานสูงปีก่อน และการผลิต
ของประเทศคู่ค้าเริ่มชะลอตัว โดยกลุ่มสินค้าที่ส่งออกได้ดี คือ สินค้าเกษตร & อุต ฯ เกษตร 
+5.1% YoY เช่น ข้าว, ยางพารา, อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป, อาหารสัตว์เลี้ยง ขณะที่มูลค่า
ส่งออกสินค้าอุตสาหกรรม -12.3% YoY เช่น รถยนต์ และอุปกรณ์, สินค้าเกี่ยวกับน้ำมัน, เครื่อง
คอมพิวเตอร์, เครื่องปรับอากาศ และอุปกรณ์กึ่งตัวนำ ทรานซิสเตอร์ ส่วนตลาดส่งออกสำคัญที่ยัง
ขยายตัวได้ดี คือ สหรัฐ, ออสเตรเลีย และกลุ่ม CLMV 
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 SET … พ.ค. คาดได้แรงหนุนจากงบประมาณ      
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) เม.ย. 67 ขายสุทธิรวม -1,422.2  ล.

ดอลลาร์ โดยซื้อหุ้นไทย +108 ล.ดอลลาร์ ขายหุ้นฟิลิปปินส์ -412.1 ล.ดอลลาร ์และขายหุ้นอินโด 
ฯ -1,118.1 ล.ดอลลาร์ ถูกกดดันจากสถานการณ์ความไม่สงบในตะวันออกกลาง กอปรเฟดส่ง
สัญญาณตรึงดอกเบี้ยสูงนานกว่าคาด หลังเงินเฟ้อสหรัฐยังลดลงช้า 

    
ตลาดหุ้นสหรัฐ เม.ย. ที่ผ่านมา Down Jones -3.4%, S&P500 -3.2%, Nasdaq -3.6% 

MoM หลังรายงาน US GDP Q1/67 +1.6% ต่ำกว่าคาดที่ +2.4% QoQ และ US Core PCE ม.ีค. 
อยู่ที่ 2.8% สูงกว่าคาดที่ 2.6% YoY บ่งชี้เงินเฟ้อสหรัฐยังไม่มีแนวโน้มลดลงสู่ระดับเป้าหมาย 2% 
ในระยะถัดไป ดังนั้นคณะกรรมการเฟดหลายท่านจึงหนุนตรีงดอกเบี้ยต่อไป ส่งผลให้ตลาดคาด
เฟดจะลดดอกเบี้ยปีนี้เพียง 0.31% จากเดิมคาดจะลดลง 1.5% แต่ดัชนีหุ้นสหรัฐยังได้แรงหนุน
จากหุ้นกลุ่ม 7 นางฟ้า หลัง Alphabet, Microsoft, Nvidia รายงานกำไรดีกว่าคาดจากอุปสงค์
กลุ่ม Ai ส่วนตลาดหุ้นยุโรป Stoxx600 -2.4% MoM จากแรงชายกลุ่มยานยนต์, ไฟแนนท์ ถูก
กดดันจากภาวะดอกเบี้ยสูง, สงครามในตะวันออกกลาง อย่างไรก็ตามจาก CPI ยูโรโซน มี.ค. 
ชะลอตัวอยู่ที่ 2.4% YoY ส่งผลให้ตลาดคาด ECB มีโอกาสลดดอกเบี้ย 0.25% ใน ม.ิย. ฝั่งเอเชีย 
ดัชนีนิเกอิ -4.4% MoM หลัง BOJ คงดอกเบี้ยที่ 0.1% ขณะที่เงินเฟ้อญี่ปุ่นมีโอกาสปรับสูงจาก ม.
ปรับขึ้นค่าจ้างแรงงาน ส่งผลให้ค่าเงินเยนมีโอกาสอ่อนค่าต่ำกว่า 160 เยน/ดอลลาร์ ขณะท่ีดัชนี
เซี่ยงไฮ้ +0.97% MoM หลัง PMI ภาคผลิต เม.ย. ฟื้นตัวต่อเนื่อง ปัจจัยต่างประเทศ พ.ค. ต้อง
ติดตาม คือ ความเห็น ปธ.เฟดหลังการประชุม 1 พ.ค., US CPI, PCE เม.ย. เพื่อวัดเงินเฟ้อสหรัฐ, 
US GDP Q1/67 ครั้งที่ 2 รวมถึง GDP ยูโรโซน Q1/67 และ CPI ยูโรโซน เม.ย.  

สำหรับดัชนี SET เม.ย. 67 -0.72% MoM พอร์ตโบรกขาย 2.0 พัน ลบ. รายย่อยขาย 
1.86 พัน ลบ. ขณะที่ต่างชาติซื้อ 3.9 พัน ลบ โดยปัจจัยลบที่กดดันดัชนี คือ สถานการณ์ความไม่
สงบในตะวันออกกลาง, เฟดอาจตรึงดอกเบี้ยสูงนานกว่าคาด ส่งผลให้ค่าเงินสกุลเอเชียอ่อนค่า 
ซึ่งค่าเงินบาทอ่อนค่าสุดที่ 37.23 บาท/ดอลลาร์ ขณะท่ี IMF ปรับลดคาดการณ์ GDP ไทยปีนี้ลง -
0.5% อยู่ที่ 2.7% ต่ำกว่ากลุ่ม Asian 5 คาด +4.5% YoY เป็นผลจากการใช้ ม.ด้านการคลัง
กระตุ้นเศรษฐกิจค่อนข้างน้อย ขณะที่ปัจจัยที่หนุนดัชนี คือ 1) การลงทุนภาครัฐจะเพิ่มขึ้นหลังการ
เบิกจ่ายงบประมาณปี 67 2) ม.ดูแลเสถียรภาพตลาดทุนด้วยควบคุม Short Sell, HFT จะเร่ิมใช้
ในช่วงปลาย พ.ค. 3) กำไร บจ. ไทย Q1/67 จากฐานข้อมูล Bloomberg 122 บริษัทคาดกำไร 
+41% QoQ, -0.9% YoY โดยกลุ่มธนาคารพาณิชย์ 8 แห่ง กำไร Q1/67 +23.9% QoQ, +6.4% 
YoY จากสำรอง ECL ลดลง และคุมค่าใช้จ่ายได้ดี เช่นเดียวกับ SCGP, BH, ADVANC ที่รายงาน
กำไร Q1/67 ดีกว่าคาด ปัจจัยเสี่ยงต้องระวัง คือ เฟดตรึงดอกเบี้ยนานกว่าคาด, ค่าเงินสกุลเอเชีย
อ่อนค่า และปัจจัยเสี่ยงเชิงภูมิรัฐศาสตร ์     

ฝ่ายวิ เคราะห์ประเมินดัชนี SET พ.ค. 67 เคลื่อนไหวในกรอบ 1,320 – 1,460 บน 
Forward P/E 14.0 – 15.5 X แนะนำทยอยซื้อกลุ่มค้าปลีก เช่น CPALL,CPAXT,CPN / ท่องเที่ยว 
AOT,AAV,BA,CENTEL,ERW,SHR / เ ค รื่ อ ง ดื่ ม  ICHI,OSP,SAPPE,COCOCO/ อ า ห า ร 
GFPT,TU,AAI,ITC,XO/ ก่อสร้าง CK,STEC  
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ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET เม.ย. 67  ปิด 1,367.95 จุด -0.72% MoM  พอร์ตโบรกขาย 2,059 ลบ. ราย
ย่อยขาย 1,866 ลบ. ต่างชาติซื้อ 3,914 ลบ. และสถาบันซื้อ 11 ลบ. ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย/วัน 
อยู่ที่ 4.25 หม่ืน ลบ. +3.4 % MoM โดยกลุ่มทีป่รับขึ้น คือ บรรจุภัณฑ ์+9.5% ,อาหาร & เครื่องดื่ม 
+5.1%, รพ. +2.5%, ค้าปลีก +1.08% MoM และกลุ่มที่ลดลง คือ อิเล็ก ฯ -5.6%, บริการเฉพาะ
กิจ -5.4%, เกษตรอุต ฯ -4.5% และไฟแนนท ์-3.9% MoM  
 
สรุปกลยุทธ์การลงทุน  
 ดัชนี SET เม.ย. 67 ช่วงกลางเดือนเปิด Gap ขาลงที่ 1,380 และปรับตัวลดลงหลุดแนว
รับโครงสร้างสำคัญที่ 1,350 ลงไปทำจุดต่ำสุดที่ 1,330.24 ก่อนจะฟื้นตัวจากภาวะ Oversold 
สามารถยืนเหนือระดับ 1,350 ได้อีกครั้ง บ่งชี้ รูปแบบโครงสร้างของ SET ยังอยู่ ในลักษณะ 
Sideway แต่มีแนวโน้มเชิงลบมากขึ้น ดังนั้นกลยุทธ์การลงทุน พ.ค. 67 จึงวางจุด Filter แนวรับ
สำคัญที่เดิมคือ 1,350 กรณียืนได้ ดัชนี SET มีโอกาสปรับขึ้นไปทดสอบแนวต้าน 1,410 – 1,438 
กลับกันหากต่ำกว่า 1,350 แนะนำลดพอร์ตการลงทุน เพื่อรอประเมินจุด Low บริเวณ 1,330 จะมี
การทำจุดต่ำสุดกว่าเดิมหรือไม ่   
 แนะนำซื้อเก็งกำไร ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่น TU, CPF, GFPT,  AAI, ITC, 
RBF, ICHI, COCOCO, TACC  
  
  
  
 

 
Source : Bloomberg 

Resistance 1,410 - 1,438    

Support    1,330 - 1,350  

 

 
ที่มา : TQ Professional 

SET Index 
SET พ.ค. ... แนวรับสำคัญ 1,350  
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คำแนะนำประจำเดือน พ.ค.67 

 
 

 GFPT* (Bloomberg Consensus @ 14.20 บาท) แนวโน้มการดำเนินงาน 1Q67 มีโอกาส
เติบโตดี YoY ประคองตัว QoQ จากราคาไก่หน้าฟาร์มในประเทศที่ +QoQ ขณะที่ตัวเลข
ส่งออกยังอยูในเกณฑ์ดี  โดย ตัวเลขส่งออกไก่สดแช่แข็งของไทย 1Q67 +5.4% YoY 
+0.5%QoQ และ ตัวเลขส่งออกไก่แปรรูป +6.9%YoY -0.1%QoQ ด้านการดำเนินงานระยะ
ถัดไปหลัง 1Q67 คาดว่าจะยังมีแรงหนุนจากการส่งออก/ราคาอาหารสัตว์ท่ียังอยู่ในระดับไม่สูง 

 ICHI*(Bloomberg Consensus @ 20.00 บาท) แนวโน้ม 1Q67 คาดกำไรเพิ่ม QoQ, YoY 
และมีโมเมนตัมต่อเนื่องไปยัง 2Q67 รับผลบวกจากการบริโภคที่เพิ่มขึ้น การท่องเที่ยวฟื้นตัว 
และเข้าสู่ช่วงฤดูร้อน ช่วยหนุนอัตราการใช้กำลังการผลิตเร่งขึ้น สำหรับภาพรวมปี 67 บริษัท
วางเป้าหมายรายได้ 9 พันล้านบาท +12%YoY อัตรากำไรขั้นต้น 23% ขณะที่การเพิ่มไลน์การ
ผลิต +13% เป็น 1,700 ล้านขวด จะเสรจ็ในช่วง 4Q67-1Q68  

 ITC* (Bloomberg Consensus @ 25.50 บาท) การดำเนินงาน 1Q67  เบื้องต้นคาดว่า YoY 
ในแง่ยอดขายจะเห็นการเติบโตได้จาก ตัวเลขส่งออกอาหารสุนัขและแมวของไทย มี.ค.67 อยูที่ 
8.25 พันลบ., +44%YoY +14%MoM/ ตัวเลข ม.ค.-มี.ค.67 +28%YoY, +5%QoQ นอกจากน้ี 
ในแง่ของมาร์จิ้น เราคาดว่าจะยังทำได้ดีจากต้นทุนราคาปลาทูน่าและไก่ที่อยู่ในระดับไม่สูง 
ทั้งนี้ตลาดคาดว่าในปี67 และ68 กำไรสุทธิของ ITC* จะอยู่ที่ระดับ 2,867 ลบ.(+26%YoY) 
และ 3,231 ลบ.(+13%YoY) 

 OSP* (Bloomberg Consensus @ 25.25 บาท) แนวโน้มกำไร 1Q67 กลับมาเติบโตแรง 
QoQ, YoY หนุนจากรายได้ที่เติบโตเป็นผลจากส่วนแบ่งการตลาดเครื่องดื่มชูกำลังในประเทศที่
เพิ่มขึ้น ขณะท่ียอดขายต่างประเทศฟื้นตัวขึ้นหลักๆ จากประเทศเมียนมา ประกอบกกับต้นทุน
ก๊าซธรรมชาติที่ลดลงและประสิทธิภาพในการผลิตดีขึ้น ส่งผลให้อัตรากำไรขั้นต้นดีขึ้นตาม 
สำหรับแนวโน้มกำไรในช่วง 2Q67 น่าจะยังดีต่อเนื่อง YoY จากการอัตรากำไรทีดีขั้น แต่คาด 
QoQ อาจจะลดลงเพราะผ่าน peak season ของเมียนมาร์  

 SAPPE* (Bloomberg Consensus @ 107.25 บาท) ผู้บริหารตั้งเป้ารายได้ปี67 เติบโต 20-
25%YoY จากการขยายไลน์ผลิตและแผนออกสินค้าใหม่ ประกอบกับการเริ่มดำเนินการ
สายการผลิตใหม่ปลาย 1Q67 เพิ่มกำลังการผลิตอีกประมาณ 25% หรือ 44,000 ตันต่อปี 
สำหรับแนวโน้มระยะสั้น 1Q67 คาดกำไรเติบโตได้ทั้ง QoQ, YoY รับประโยชน์บาทอ่อนค่า 
หนุนยอดขาย/U-rate เพิ่มขึ้น ซึ่งแนวโน้มจะยังดีต่อไปยัง 2Q-3Q ที่เป็น high season  

 
 
 
 
 

 
 

** คำแนะนำ ขายทำกำไร/ตัดขาดทุน เป็นคำแนะนำในเชิงกลยุทธ์การซื้อขาย (Trading) ไม่มีความสัมพันธ์กับปัจจัยพื้นฐานของ
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ที่มา: Kingsford Research 
 

Portfolio Return    +2.98% 

SET Return          -0.72% 
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Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

ราคาน ้ามันดิบมีแนวโน้มผันผวนในระดับสูง 
ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ยังตึงเครียดอย่างต่อเน่ือง 
ราคาเฉลี่ยน า้มันดิบเดือน เม.ย.67 WTI +4.9%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$84.2/bbl Brent +5.0%MoM 
เฉลี่ยอยู่ท่ี US$88.7/bbl ส่วน Dubai +6.9%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$89.0/bbl ราคาน า้มันดิบปรบัตัว
เพิ่มขึน้จากเดือนก่อนหนา้ เน่ืองจากสถานการณค์วามขดัแยง้ทางภมูิรฐัศาสตรใ์นภมูิภาคตะวนัออก
กลางและยโุรปตะวนัออกยงัตงึเครียดอย่างต่อเนื่อง ทัง้จากการโจมตีของอิหรา่นเพื่อตอบโตอ้ิสราเอล
ท่ีไปโจมตีสถานกงสุลอิหร่านในซีเรีย ขณะท่ียูเครนยังเดินหน้าลอบโจมตีโครงสรา้งพืน้ฐานด้าน
พลังงานของรสัเซีย ขณะท่ีสหรัฐฯ ตัวการก าลังพิจารณาคว ่าบาตรอิหร่านเพิ่มเติม และเปิดหนา้
สนับสนุนสงครามดว้ยการผ่านร่างกฎหมายงบประมาณ 9.5 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ เพื่อใหค้วาม
ช่วยเหลือดา้นการทหารต่ออิสราเอล ยเุครน ประเทศในเอเชีย-แปซิฟิก และไตห้วนั ส  าหรบัปัจจยัอื่นท่ี
ช่วยหนุนราคาน ้ามันดิบมาจากข้อมูลเศรษฐกิจของจีนในเดือน มี.ค.67 ส่งสัญญาณฟ้ืนตัวจาก
รายงานดชันี PMI ภาคการผลิตในเดือน เม.ย., GDP 1Q67 ท่ีขยายตวัไดด้ี ส่วนตวัเลขเศรษฐกิจของ
สหภาพยุโรปก็มีแนวโนม้ฟ้ืนตัวต่อเน่ืองเช่นกันจากการรายงานดัชนีภาการผลิตและบริการในเดือน 
เม.ย.รวมถึง IMF ปรับเพิ่มคาดการณ์ GDP โลกในปี 67 เพิ่มขึน้จากรอบก่อนหน้าอยู่ ท่ี  3.2% 
คาดการณว่์าจะส่งผลใหค้วามตอ้งการใชน้ า้มนัปรบัตวัสงูขึน้ 

 
ท่ีมา TOP 

ตลาดปรับคาดการณ์การลดดอกเบีย้ของเฟดออกไป  
อุปทานน ้ามันดิบยังคงตึงตัวจากการควบคุมก าลังการผลิตของกลุ่ม  OPEC+ โดยทางกลุ่มคง
นโยบายการปรบัลดก าลงัการผลิตน า้มนัท่ีระดบั 2.2 ลา้นบารเ์รลต่อวนั จนถึงสิน้ 2Q67 ตลาดจับตา
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ (FOMC) ซึ่งจะจัดขึน้ในวนัท่ี 30 
เม.ย.-1 พ.ค.นี ้โดยตลาดคาดการณ์ธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) มีแนวโนม้คงอัตราดอกเบี ้ยเพื่อ
ชะลอผลกระทบของอตัราเงินเฟ้อท่ียงัคงสงูกว่าระดบัเป้าหมายท่ีระดบั 2% หลงัอตัราเงินเฟ้อในเดือน 
มี.ค.67 อยู่ท่ีระดบั 3.5% นอกจากนีต้ัวเลขดังกล่าวยังมีแนวโนม้เร่งตัวขึน้จากเดือน ม.ค.และ ก.พ. 
67 ท่ีระดบั 3.1% และ 3.2% ตามล าดบั โดยการคงอตัราดอกเบีย้ในระดับท่ีสงูท่ี 5.25-5.50% ย่อม
ส่งต่อเศรษฐกิจ และความตอ้งการใชน้ า้มนั  

 
ท่ีมา TOP  

ENERG 
Current       19,650.57 
Mkt Cap (MB)        3,459,589 
วนัที ่30 เมษายน 2567 

PETRO 
Current          703.14 
Mkt Cap (MB) 348,225 
วนัที ่30 เมษายน 2567 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 
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ค่าการกล่ันลดลงหลังผ่านความต้องการใช้ช่วงฤดูหนาว 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน เม.ย.67 -33.1%MoM อยู่ท่ี US$4/bbl ลดลงตามฤดูกาลท่ีผ่านช่วง
หนา้หนาวและการเดินทางช่วงเทศกาล ส่งผลให ้spread น า้มนัส าเร็จรูปในกลุ่ม Middle Distillates 
ปรบัลดลงทั้ง Jet/Kerosene และ Diesel จากอุปทานท่ีเพิ่มขึน้หลังโรงกลั่นผ่านช่วงปิดซ่อมบ ารุง 
ขณะท่ี spread Gasoline ทรงตวัจากเดือนก่อนท่ีไดร้บัผลบวกจากความตอ้งการใชก้่อนเขา้ช่วง US 
driving season ส่วนกลุ่มน ้ามันเตาปรับตัวลดลงจากอุปทานท่ีเพิ่มขึน้  ส  าหรับแนวโน้มผลการ
ด าเนินงานของหุน้กลุ่มโรงกลั่นใน 1Q67 คาดฟ้ืนตัวขึน้อย่างมีนัยส าคญั ทัง้จากผลการด าเนินงาน
ปกติและการรบัรูก้  าไรสต็อกฯ ตามราคาน า้มนัดิบท่ีปรบัเพิ่มขึน้ระหว่างไตรมาส อย่างไรก็ตามคาดว่า
ตลาดรบัรูแ้ละซึมซับปัจจัยบวกดังกล่าวไปแลว้สะทอ้นจากราคาหุน้ ขณะท่ีแนวโนม้ค่าการกลั่นใน  
2Q67 (QTD) จะปรบัตวัลดลงอย่างมาก ดงันัน้แนะน าขายท าก าไร และ switch ไปยงักลุ่มตน้น า้ท่ีอิง
กบัราคาน า้มนัดิบรบัสถานการณค์วามขดัแยง้ทางดา้นภมูิรฐัศาสตรท่ี์ไม่น่าจะจบลงง่ายๆ 

 
ท่ีมา TOP 
ราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรฯ ทยอยฟ้ืนตามเศรษฐกิจจีนฟ้ืนตัว 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน เม.ย.67 ราคาผลิตภณัฑอ์ะโรมาติกสป์รบัตวัเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะ BZ ท่ีอปุทาน
ทางฝ่ังสหรัฐฯ ลดลง ขณะท่ีมีความต้องการ restocking จากประเทศจีน ส่วนต้นทุน feedstock 
(Naphtha) ทรงตัว ส่งผลให ้spread ผลิตภัณฑด์ีขึน้ โดยกลุ่มอะโรมาติกส ์spread PX/BZ เพิ่มขึน้ 
+2-13%MoM  ขณะท่ีกลุ่มโอเลฟินส  ์spread PE/PP ยังคงทรงตัวจากภาวะอุปทานลน้ตลาด และ
ภาวะเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวัขา้ ทัง้นีต้ลาดคาดหวงัในช่วงครึ่งหลงัของปี 67 สถานการณน่์าจะฟ้ืนตวัดีขึน้
ตามภาวะเศรษฐกิจโลก 

ราคาถ่านหินทรงตัวตามราคา LNG Spot ในภูมิภาค 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน เม.ย.67 +0.9%MoM อยู่ท่ี US$132/bbl ความตอ้งการน าเขา้ถ่าน
หิน Thermal Coal ในตลาด seaborne เพิ่มขึน้ไม่มาก เนื่องจากผ่านช่วงฤดูหนาว ประกอบกบัระดับ
สินคา้คงคลงัของประเทศผูน้  าเขา้ของทัง้ถ่านหินและก๊าซธรรมชาติยงัอยู่ในระดบัสงู นอกจากนีร้าคา 
LNG Spot ในภมูิภาคซึ่งเป็นสินคา้ทดแทนอยู่ในระดบัท่ีต ่ากว่า US$10/MMBtu ส าหรบัแนวโนม้ในปี 
67 คาดตลาดยังอยู่ในช่วงของการปรับสมดุล ขณะท่ีความต้องการใช้ถ่านหินถูกจ ากัดจากแนว
ทางการปรบัลดปริมาณก๊าซเรือนกระจกและ Zero Carbon 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick: PTTEP, GPSC* 
ฝ่ายวิจัยคงน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลังงานผนัผวนตามการฟ้ืนตวั
ทางเศรษฐกิจท่ีไม่แน่นอน โดยมีปัจจัยก าหนดทิศทางจากนโยบายทางการเงินของธนาคารสหรฐัฯ 
รวมถึงผลการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีน ทั้งนี ้มองข้ามไปใน  2Q67 เราคาดผล
ประกอบการของกลุ่มพลังงานตน้น า้และโรงไฟฟ้าจะฟ้ืนตัว QoQ และเป็นตัวเลือกท่ีดีกว่าโรงกลั่น 
โดยแนะน าเก็งก าไร PTTEP (FV@฿178.00) และ GPSC* (Consensus FV@฿59.50) 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 

 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, Aspen 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 
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คาดภาพรวม 1Q67 กำไรโต YoY หด QoQ 
ส่วนระยะกลาง-ยาวยังมปีัจจัยกดดัน 
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค มี.ค.67 ปรับตัวลดลง 
รายงานดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคจากศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย

ระบุว่า ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคประจำเดือน ม.ีค. ปี พ.ศ.2567 อยู่ที่ 63.0 ปรับตัวลดลงจาก เดือน 

ก.พ. 67 ที่ 63.8 ลดลง 0.8 จุด หรือคิดเป็น ราว -1.25% เป็นการปรับตัวลดลงครั้งแรกในรอบ 8 

เดือน ขณะทีใ่นส่วนของดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับ

รายได้ในอนาคตก็ปรับตัวลดลงเช่นกัน โดยเมื่อพิจารณาในส่วนของดัชนีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับโอกาส

หางานเดือน ม.ีค. 67 จะอยู่ที่ 59.8 ลดลงจาก 60.4 และดัชนีความเชือ่ม่ันเกี่ยวกับรายได้ในอนาคต

เดือน ม.ีค. 67 อยู่ที่ 72.2 ลดลงจาก 73.2 แม้จะมีปัจจัยบวกจาก 1.มาตรการกระตุ้นกำลังซื้อตา่งๆ

ของภาครัฐฯ 2.ราคาสินคา้ทางการเกษตรที่อยู่ระดับสูงในบางรายการ เช่น ยางพารา และ 3.การ

กลับมาของตัวเลขนักท่องเที่ยว YoY(1Q67 +44%YoY)  อย่างไรกต็าม ปัจจัยลบกลับมามนี้ำหนัก

มากกว่า หลักๆมาจาก 1.ราคาน้ำมันที่มีระดับสูงขึ้นกดดันค่าครองชีพ และ 2.ความเสี่ยงภูมิ

รัฐศาสตร์ที่สูงขึ้นในต่างประเทศโดยเฉพาะภูมิภาคตะวันออกกลาง(หากรุนแรงขึ้นอาจกระทบต่อการ

ขนส่งทางอากาศกระทบนักท่องเที่ยว/ ราคาน้ำมันมีโอกาสปรับตัวขึ้นต่อ/ ความเสี่ยงทีจ่ะกระทบ 

Supply Chain) นอกจากนี้ ในส่วนของตัวเลขเกี่ยวกับงาน ม.ีค.67 ที่ผา่นมา ก็เป็นภาพของการทรง

ตัว ที่ 39.79 ล้านคน +0.01%YoY,-0.32%MoM อัตราว่างงานที่ 1.0% ด้านดัชนีรายได้เกษตรกร

เดือน มี.ค.67 เอง ก็ปรับลดลง MoM จากผลผลติที่ลดลงจากอากาศร้อนแม้ราคาสินค้าเกษตรจะ

สูงขึ้น ดังนั้นแล้ว ในภาพรวม เรามองกำลังซื้อผู้บริโภคยังฟื้นตัวได้ช้า นอกจากนี้ปัจจัยกดดันเพิ่มเติม

ยังมาจากดอกเบีย้ที่อยู่ในระดับสูงกระทบกระแสเงินสดของผู้มีหนี ้ ขณะท่ีระยะถัดไปปัจจัยกดดันจะ

มาจากค่าใชจ้่ายที่สูงขึ้นของบจ.จากการปรับค่าแรงขั้นต่ำเป็น 400 บาท ในบางพื้นที ่ เราจึงยังให้

ความระมัดระวังในกลุ่มหุ้นที่ชอบ โดยจะเน้นไปท่ีกลุ่มสินค้าจำเป็นต่อชีวิตประจำวัน อาทิเช่น BJC, 

MEGA*, CPALL  

 

ยังต้องติดตามการดำเนินงานกลุ่มใกล้ชิดตามปัจจัยกดดัน 

สำหรับผลประกอบการในส่วนของ 1Q67 เบื้องต้นเรายังคาดว่าจะดีขึ้น YoY อ่อนๆ โดนกลุ่มFood ที่

แรงหนุนจากการบริโภคที่สูงขึ้นของนักท่องเที่ยว(HoReCa) ขณะที่ ยอดการลดหย่อนภาษี easy e-

receipt ปีนี้ลดลงได้มากกว่าช็อปดีมีคืนในปี66(5 หมื่นบาทปีนี้ จาก 4 หมื่นบาทปีก่อน)ช่วยหนุน

สินค้าHardline ส่วน QoQ อ่อนตัวตามฤดูกาล โดย เบื้องต้น เราประเมินกำไรสุทธิ 1Q67 ของ BJC, 

CPALL, และ CRC ออกมาอยู่ที่ 1,296 ลบ. (+3%YoY, -21% QoQ), 4,930 ลบ. (+20%YoY, -

10% QoQ), และ 2,527 ลบ.(+17%YoY, -19% QoQ) ตามลำดับ อย่างไรก็ตาม แม้เราประเมิน 

กำไร 1Q67 อยู่ในเกณฑ์ที่ดี ขณะท่ี 2Q67 ยังมีแรงหนุนต่อจากภาคการท่องเที่ยว และอากาศร้อน

(กลุ่มสินค้าเครื่องดื่ม) และช่วงที่เหลือของปียังคาดโตได้ YoY รวมถึงมีแรงหนุนจาก 1.งบประมาณ

รัฐฯ 2.Digital Wallet(หากมี) แต่จากปัจจัยกดดันทั้งระยะสั้น และ ระยะกลาง 1.กำลังซื้อของ

ผู้บริโภคที่ฟื้นตัวได้ช้าและ GDP ที่โตได้น้อยในประเทศ 2.ค่าใช้จ่ายที่อยู่ในระดับสูงทั้งจากดอกเบี้ย 

พลังงาน และค่าแรง 3.การแข่งขันทีท่วีความรุนแรงขึ้นในประเทศ ดังนั้นแลเว  เราจึงยังแนะนำต้อง

ติดตามการดำเนินงานกลุ่มอย่างใกล้ชิดสำหรับการลงทุนในหุ้นกลุ่มนี้ และ เรายังให้น้ำหนักการ

ลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” เท่าตลาด 

COMM 

Current       30,762.50 

Mkt Cap (Btmn)     1,680,876 
วันที่ 30 เมษายน 2567 

 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 

THAI CCI 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 



 

 

 

 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มพาณิชย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 

น้ำหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Neutral 
Top Pick: CPALL 
ยังคาดการดำเนินงานในช่วง 1Q67 จะยังอยูในเกณฑ์ดี QoQ หดตัวตามฤดูกาล แต่โต YoY ตามการ
บริโภคโดยเฉพาะกลุ่ม Food แต่จากปัจจัยลบสั้น-กลาง 1.กำลังซื้อในประเทศที่ฟื้นตัวได้ช้า 2.

ค่าใช้จ่ายที่สูงขึ้น(ดอกเบี้ย/พลังงาน/ค่าแรง) และ 3.การแข่งขันที่รุนแรงขึ้น เราจึงแนะนำให้ยังใช้
ความระมัดระวังในการลงทุน ยังชอบหุ้นกลุ่มที่เป็นสินค้าจำเป็นต่อชีวิตประจำวัน เช่น BJC, CPALL, 

MEGA* มากกว่า ยังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral”  ให้เพิ่ม เลือก Top Pick ประจำเดือน
เป็น  CPALL(FV67@73.50 บาท)  คาด 1Q67-2Q67 จะโตต่อได้ดี YoY ทั้งจากรายได้ที่สูงขึ้นและ

ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยที่ลดลงYoY   
 
 
 
 
 
 

 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุ้นที่ขึ้น * อ้างอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 
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คาดการดำเนินงาน 1Q67 กำไรร.พ.ยังโตดี YoY  
แถมอาจมSีurprise(ด)ีหลังงบ BH ออกมาดีเกินคาด 
 

คาดภาพรวม 1Q67 YoY โตดี ส่วน QoQ ลุ้น+ได้ในบางตัว 
สำหรับการดำเนินงานปกติโดยรวมของกลุ่มการแพทย์ในช่วง 1Q67 นี้ เบีองต้น เราคาดผล

ประกอบการปกติส่วนใหญ่ขยายตัวได้ YoY จาก 1.Volume ผู้ป่วยในประเทศที่สูงขึ้น โดยเฉพาะ โรค

ไข้เลิอดออก และ ไข้หวัดใหญ่(ตัวเลขสะสม ณ สิ้น Week ที่10 ของผู้ป่วยไข้หวัดใหญ ่ ปี67 อยู่ที ่

9.28 หม่ืนราย/ ตัวเลขสะสม Week ที่10 ปี66 อยู่ที่ 2.73 หม่ืนราย)  2.ค่าประกันสังคมเหมาหัวที่ 

+10%YoY 1,808 บาท/ราย(เริ่ม พ.ค.66 ) 3.แรงหนุนเชิงรายได้จากการเพิ่ม Capacity ของร.พ.

ขนาดกลางส่วนใหญ่PostCovid-19 ส่วนภาพ QoQ แม้จะมีปัจจัยลบเชิงฤดูกาล และช่วงเวลา

รอมฎอนในป6ี7 นี้ที่มาเร็ว(10 มี.ค.67- 09เม.ย.67) แต่ในหุ้นหลายตวัลุ้นการเติบโต/ทรงตัว QoQ 

จากVolume ผู้ป่วยในประเทศ/ผู้ป่วยกลุ่ม Indochina และการปรับราคา (ดังเช่น BH ที่รายงานกำไร

สุทธิสูงกว่าคาดอยู่ที่ 1,985 ลบ. +25.36%YoY, +15.34% QoQ ) โดย เบื้องต้นเราประเมินกำไร 

1Q67 หุ้นตวัหลักๆ BDMS, BCH, CHG ที ่4,054 ลบ.(+3%QoQ, +17%YoY), 422 ลบ.(-1%QoQ, 

+66%YoY), และ 264 ลบ.(-4%QoQ, +10%YoY) ตามลำดับ  ทั้งนีใ้นภาพระยะสั้น เราชอบหุ้นกลุ่ม 

HELTH มากขึ้น กำไรมีโอกาสออกมาสูงกว่าคาดใน 1Q67 ตาม BH ขณะที่ 2Q67 คาดมีแรงหนุน

จากกลุ่มผูป้่วย Fly-in ตะวันออกกลางหลัง รอมฏอน เสร็จสิน ส่วนระยะกลาง-ยาว ยังได้ประโยขน์

จากสภาพสังคมเปลี่ยนเป็นสังคมผู้สูงอายุ นอกจากนี ้ เรายังมองกลุ่มร.พ.ยังมีความ sensitive น้อย

กว่าตลาด(SET D/E = 87%, HELTH D/E = 30%/from Bloomberg) จึงยังเป็นกลุ่ม Defensive ที่ดี 

ในช่วงที่ตลาดผันผวน และคาดความสามารถทำกำไรได้ในเกณ์ที่ดี(แม้อาจไม่โดดเด่นเท่า 2H66 ที่

การฟื้นตัวทีข่ยายตวั +double digit%)  ดังนั้น เราจึงปรับน้ำหนักการลงทุนในกลุ่ม HELTH เป็น 

“Overweight”  

 

HELTH 

Current        6,822.25 

Mkt Cap (Btmn)       962,130
วันที่ 30 เมษายน 2567 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg, หุ้นที่ขึ้น * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

น้ำหนักกลุ่มเป็น Overweight; Top Picks: BDMS, SKR 
ภาพรวม คาดกำไรปกติงวด 1Q67 ยังอยู่ในเกณฑ์ดีจากแรงหนุนกลุ่มผู้ป่วยจีน(IVF) และ ผู้ป่วยใน

ประเทศโดยเฉพาะไข้หวัดใหญ่(ตัวเลขสะสม ณ สิ้น Week ที่10 ของผู้ป่วยไข้หวัดใหญ่ ปี67 อยู่ที่ 

9.28 หมื่นราย/ ตัวเลขสะสม Week ที่10 ปี66 อยู่ที่ 2.73 หมื่นราย) นอกจากนี้ ระยะสั้น หุ้นในกลุ่มมี 

Sentiment บวกหลังงบ BH ออกมาดกีว่าคาด ส่วนช่วง 2Q67 ยังจะมีปัจจัยหนุนจากผู้ป่วย Fly-in 

ตะวันออกกลางหลังปีนี้รอมฏอนแล้ว(10 มี.ค.67- 09เม.ย.67) เราจึงปรับน้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น 

“Overweight” เลือก SKR(FV67@14.80) และ BDMS(FV67@35.00) เป็น Top Picks จากงบ 

1Q67 ที่คาดโตดีYoY ขณะทีQ่oQ ลุ้น +QoQ (SKR 4Q66 มรีายการพิเศษเป็นลบราว -80 ลบ. /ส่วน 

BDMS ลุ้นตาม BH ที่ออกมาดีกว่าคาด) 

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:  148.20   (-3%) 
Mkt Cap (MB)        1,430.55 
ปิดท าการวนัที ่30 เมษายน 2567 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC และ TRUE ราคา Target Price โดย Kingsford สว่น,INTUCH, JAS, THCOM ราคา Target Price และประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักการลงทุน: BUY 
เลือก ADVANC เป็น Top Pick  
การควบรวมกิจการเร่ิมสะทอนต้นทุนที่ปรับตัวลง 
Advanc  1Q67 มีรายได ้อยู่ท่ี 53,293 ลบ (+3.85% YoY ,+14% QoQ ) ในขณะท่ีตน้ทนุเองก็เพิ่มขึน้เป็น 
34,875 ลบ (+10%YoY,+3.57%QoQ) เป็นผลจากการรวมตน้ทุ น ของ TTTBB เตม็ไตรมาส  โดยมี คา่เสื่อม
ราคาและคา่ตดัจ าหน่าย อยู่ท่ี 14,816 ลา้นบาท (+11%QoQ,+16YoY) จากการรวมสนิทรพัยส์ทิธิใช ้(Right-of-
use assets) ภายหลงัการเขา้ซือ้กิจการ TTTBB ชดเชยบางสว่นกบัอปุกรณโ์ครงข่ายท่ีตดัคา่เสื่อมราคาครบ
จ านวน รายไดจ้ากการใหบ้รกิารหลกั (ไม่รวมคา่เช่ือมโยงโครงข่ายและรายไดจ้ากการเป็นพนัธมิตรกบั NT) อยู่ท่ี 
39,437 ลา้นบาท (+18% YoY ,6.4%QoQ) จากการรบัรูร้ายได ้ TTTBB เขา้มาเตม็ไตรมาส (เทียบกบัการรบัรู ้
เป็นเวลา 46 วนัในไตรมาส 4/2566) ควบคูก่บัการรกัษาแนวโนม้การเตบิโตของรายไดโ้ทรศพัทเ์คลื่อนท่ีและ
อินเทอรเ์น็ตความเรว็สงูรายไดจ้ากธุรกิจโทรศพทัเ์คลื่อนท่ี อยู่ท่ี 30,339 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.7 เม่ือเทียบ
กบัปีก่อน และเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.9 เม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อน จากการเพิ่มขึน้ของ ARPU ผ่านโครงสรา้งแพ็กเกจท่ี
เนน้มลูคา่เพิ่ม, กลยทุธก์ารสง่เสรมิการขาย ( Cross-sell), การใชง้าน 5G และผลบวกจากปรมิาณการใชง้านท่ี
เก่ียวขอ้งกบัการทอ่งเท่ียว  ท าใหมี้ยอดผูใ้ชง้าน  9.87 ลา้น (+7.6 % QoQ,+38%YoY) และ Blended ARPU 
อยูท่ี ่224 บาท (+0.2% QoQ , +6.5%YoY) จาก ลกูคา้ Prepaid ปรบัสงูขึน้เป็น 135 บาท (+1.1% QoQ , 
+12% YoY) 

คาดรายได้ปี 2567 กลุ่มสื่อสารจะปรับตัวเพิ่มขึน้ 4-5% จากการแข่งขันที่ลดลง
และการเพิ่มคุณภาพของสินค้าและบริการ  
True  รายได ้ 4Q66อยู่ที่ 52 ,348 ลบ (+4.8 QoQ,-2.3 YoY), แมร้ายไดจ้ะหดตวัลด แต่ จากการรบัรู ้
ผลประโยชนจ์ากการควบรวมสทุธิ ( Net Synergies) จากการด าเนินการตามแผนงา น ซึ่งเป็นผลดีต่อ 
EBITDA และงบลงทนุ ( CAPEX) ที่เพ่ิมขึน้ ส่วน Advanc  4Q66 มีรายได ้อยู่ที่ 51 ,318 ลบ (+5.4% YoY 
,+11% QoQ ) ในขณะที่ตน้ทนุเองก็เพ่ิมขึน้เป็น 33 ,674 ลบ (+0.8% YoY,+11%QoQ) จากในส่วนของ ค่า
เสื่อมและการตดัจ าหน่ายที่เพ่ิมขึน้เป็น 13 ,349 ลบ (+4.9% YoY,+7% QoQ)  นอกจากนีย้งัมีในส่วนของ
ค่าใชจ่้ายทางการเงินท่ีสงูขึน้จากการเขา้ซือ้ 3 BB ที่ 2,196 ลบ (+70% YoY + 61%QoQ ) ท าใหก้ าไรสทุธิ 
4Q66 อยู่ที่ 7,003 (-4.9%YoY ,-14%QoQ )  ในงวดปี 2566 เอไอเอสมีรายไดร้วมอยู่ที่ 188 ,873 ลา้นบาท  
ส่วนของ Advanc คาดรายไดปี้ 2567 อยู่ที่ 203 ,304 ลา้นบาท (+7.64%) เป็นก าไรสทุธิ 30.7 หมื่นลา้น
บาท (7.8%) 

ค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าปี 67ที่ 257 บาท (Up-Side = 30%)  
ผลการด าเนินงานของ Advanc โดยรวมยงัถือว่ามีการเตบิโตไดดี้จากการท่ี ARPU มีการปรบัสงูขึน้ ปรบัตวัสงูขึน้ 
เป็น 224 บาท/หมายเลข/เดือน (+6.5%YoY ,+0.2%QoQ)  และ ARPU ของ Fix broadband  AIS Fibre  อยู่ท่ี 
434 บาท (+6.6%YoY ,+1.4QoQ)  รายไดอ้ินเทอรเ์น็ตความเรว็สงูอยู่ท่ี 7,118 ลา้นบาท เตบิโตอย่างแข็งแกรง่ 
163% เม่ือเทียบกบัปีก่อน และเตบิโต 41% จากไตรมาสก่อน เป็นผลมาจากการรบัรูร้ายไดข้อง TTTBB เตม็ไตร
มาส รว่มกบัการเตบิโตฐานผูใ้ชบ้รกิารรายใหม่ดว้ย   AIS 3BB Fibre3 ขยายฐานผูใ้ชบ้รกิารสู ่4.8 ลา้นราย 
(ลกูคา้ TTTBB 2.3 ลา้นราย) ณ สิน้ 1Q67 โดยมีลกูคา้เพิ่มขึน้ 72,000 ราย เป็นผลมาจากการ ขยายโครงข่าย
พืน้ท่ีการใหบ้รกิารและความตอ้งการของลกูคา้ท่ีมีอย่างตอ่เน่ือง ในดา้น ARPU เพิ่มขึน้เป็น 496 บาท/เลขหมาย/
เดือน (+22%YoY,+1.3%QoQ) ส  าหรบัรายไดบ้รกิารลกูคา้องคก์ร(ไม่รวมโทรศพัทเ์คลื่อนท่ี) อยู่ท่ี 1,602 ลา้น
บาท เตบิโต  20% เม่ือเทียบกบัปีก่อน จากการรบัรูร้ายไดข้อง TTTBB และความตอ้งการในบรกิารเช่ือมตอ่ท่ี
ยงัคงเตบิโตสอดคลอ้งกบัแนวโนม้การเปล่ียนแปลงของภาคธุรกิจในการใชเ้ทคโนโลยีดจิิทลั ขณะท่ีเม่ือเทียบกบั
ไตรมาสก่อน คาดว่าจะประเมินมลูคา่ดว้ย DCF (WACC 7.7%, Terminal 1%) ราคาเปา้หมายปี 67 =257 บาท 
แนะน าซือ้สะสมดว้ย Up-Side 17.35%) 

 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2023) 

 Mobile:  Average Revenue per User  
(Blend) 

 
                ท่ีมา: ส านักงาน กสทช. 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   224.73 (+0.4%) 
Mkt Cap (MB)   1,024.98 
ปิดท าการวนัที ่29 มีนาคม  2567 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ราคาเปา้หมายของ WHA และ AMATA ราคาเปา้หมายประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ:  TRADING 

เลอืก  WHA เป็น Top Pick  

กลุม่นคิม4Q66 รายไดป้รับตัวดขี ึน้แตค่า่ใชจ้า่ยสงูกดดนัใหก้ าไรปรับตัวลดลง 

คาดก าไร 1Q67F เพิ่มขึน้ +12%YoY เราคาดว่า AMATA จะรายงานก าไร 1Q67F ท่ี 551 ลบ. (-19%QoQ, +12%YoY) 

การลดลง QoQ เกิดจากฐานสงูใน 4Q66 การเพิ่มขึน้ YoY เกิดจากยอดโอนท่ีดนิ + 19%YoY และสว่นแบ่งก าไรจากธุรกิจ

โรงไฟฟ้าเพิ่มขึน้ เราคาดว่า GPM ของยอดโอนท่ีดนิอยู่ท่ี 51% (4Q66 : 42.7%, 1Q66 : 68.7%) ตามสดัสว่นการโอนท่ีดนิ

จากอมตะ ชลบรุี ซึง่มี PM สงู เพิ่มขึน้ QoQ เป็ น 45% (จาก 8%) แตล่ดลง YoY จาก 77% นอกจากนัน้ เราก็คาดว่า

รายไดส้าธารณปูโภคจะเพิ่มขึน้ YoY ตามจ านวนลกูคา้ รวมถึงสว่นแบ่งก าไรจากธุรกิจโรงไฟฟ้า SPP (อมตะ บีกรมิ) จะ

เพิ่มขึน้ ตามตน้ทนุก๊าซท่ีลดลง ทัง้นี ้โดยเราคาดว่าจะก าไรจะเรง่ตวัขึน้ในช่วงท่ีเหลือของปี ตามการโอนท่ีดนิท่ีเพิ่มขึน้  

Backlog ท่ีสงูจะหนนุยอดโอนท่ีดนิปีนี้  ใน 1Q67 AMATA มียอด Backlog 1.38 หม่ืนลบ. (ไทย 1.2 หม่ืนลบ. วียดนาม 

1.8 พนัลบ.) ลดลงเลก็นอ้ยจาก 1.43 หม่ืนลบ. ณ สิน้ปี 66 ตามการโอนท่ีดนิ AMATA คาดว่าจะเหน็การโอนจากยอด 

Backlog ท่ีเรง่ตวัขึน้ใน 2Q-3Q67 ซึง่จะช่วยใหก้ าไรเรง่ตวัขึน้ในช่วงท่ีเหลือของปี ทัง้นี ้เราคาดการณก์ าไรของ AMATA 

เตบิโต +21%CAGR ใน FY67-68F หนนุโดยยอดโอนท่ีดนิ +24%CAGR จาก Backlog ท่ีสงู อีกท ั้ง้สดัสว่นการโอนจาก

อมตะชลบรุีท่ีเพิ่มขึน้จะช่วยหนนุอตัราก าไรใหเ้พิ่มขึน้ดว้ย นอกจากนัน้ ก็คาดว่าสว่นแบ่งก าไรจะเพิ่มขึน้ตามก าไรของ

โรงไฟฟ้า SPP เพิ่มขึน้ตามตน้ทนุก๊าซลดลง แตค่าดคา่ Ft คงที่ตลอดทัง้ปี 

กลุม่นคิมอตุสาหกรรมปี 2567 ยงัเตบิโตจากไทยและเวยีดนาม  

AMATA คาดยอดขายท่ีดนิ 1Q67 ทรงตวั YoY ยอดขายท่ีดนิ 1Q67 อยู่ท่ี 312 ไร ่(ทรงตวั YoY) และคดิเป็ น 17% ของ 

เป ้าหมายยอดขายปี นี ้1,800-1,900 ไร ่(1Q66 : 17%) โดยหลกัเป็ นโครงการอตุสาหกรรมระยองไทย-จีน 189 ไร ่ 

อมตะ ระยอง 65 ไร ่อมตะ เวียดนาม 23 ไร ่และอมตะ ชลบรุี 19 ไร ่ฐานลกูคา้หลกัเป็นกลุม่ลกูคา้ภาคการผลติ 32% ยาน

ยนตไ์ฟฟ้าและชิน้สว่น 18% และเครื่องใชไ้ฟฟ้า 17% และจากฐานลกูคา้จีน 86% และญ่ีปุ่  น 9% ทัง้นี ้AMATA เริ่มเปิด

ขายนิคมฯใหม่ คือ อมตะ ชลบรุี 2 ที่ อ.บา้นบงึ ชลบรุี ดว้ยพืน้ท่ีขายทัง้หมด 1,600 ไร ่และขายไดส้ะสม 40 ไร ่ดว้ยราคา

ขายเฉล่ีย 5.5 ลบ./ไร ่ โดยคาดว่ายอดขายจะปรบัตวัดีขึน้ตวัใน 2H67 ยงัมีการปรบัขึน้ราคาขายส าหรบัลกูคา้รายใหม่ขึน้ 

+10% ยอดโอนท่ีดนิ 1Q67 เพิ่มขึน้ +19%YoY ส าหรบัยอดโอนท่ีดนิอยู่ท่ี 152 ไร ่(+19% YoY) แบ่งเป็นอมตะ ชลบรุี 68 

ไรอ่มตะ ระยอง 60 ไร ่และอมตะ เวียดนาม 23 ไร ่ดว้ยสดัสว่นการโอนท่ีดนิจากอมตะ ชลบรุี สงู 45%  

เลอืก WHA   เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 67 = 5.80 บาท 
ประเมินผลการด าเนินงาน 1Q67 Wha คาดแนวโนม้ 1Q67F จะโดดเด่นอย่างมาก โดยทกุธรุกิจมีการเติบโตแข็งแกรง่ 
ธรุกิจโลจิสติกสม์ีการลงนามสญัญาใหม่ของโรงงานใหเ้ช่า 30,000 ตร.ม. และท าสญัญาเช่าระยะสัน้ท่ีใหผ้ลตอบแทน
สงูอีก 30,000 ตร.ม. กระจายในหลายกลุ่มธรุกิจทัง้การผลิต และโลจิสติกส ์จากเป้าหมายสญัญาใหม่ทัง้ปี 200 ,000 
ตร.ม.  ธรุกิจนิคมอตุสาหกรรม คาดยอดขายที่ดินอยู่ที่ 630 ไร ่(-14% QoQ, +30% YoY) (ไทย 540 ไร ่เวียดนาม 90 
ไร)่ คิดเป็น 28% ของเป้าหมายทัง้ปี 2 ,275 ไร ่ส่วนยอดโอนท่ีดินคาดว่าจะอยู่ที่  600 ไร ่(+114% YoY) (ไทย 330 ไร ่
เวียดนาม 270 ไร)่  ซึ่ง Backlog ณ สิน้  1Q67F มีราว  1 ,100 ไร ่และ ธรุกิจสาธารณปูโภค คาดปรมิาณขายน า้ 39 
ลา้น ลบ.ม. (+12% YoY) โดยเติบโตจากประเทศไทยเป็นส่วนใหญ่ (+15% QoQ และ YoY ) ส่วน ดา้นไฟฟ้า มีการ
เซ็นต ์PPA โซลารห์ลงัคา 59MWe ซึ่งจะท าให ้PPA รวมเป็น 917 MWe PE ท่ี 17.7x  โดยวางเปา้หมายราคาไวท่ี้ 5.80 
บาท 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอรด์ จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

น้ำหนักการลงทุน: Neutral  
กำไร Q1/67 +23.9 QoQ% ,+6.4% YoY ... สำรอง ECL ลดลง QoQ  
 

 

 

 

 

ผลประกอบการ Q1/67 ธนาคารพาณิชย์ 8 แห่งมีกำไรสุทธิรวม 62,486 ลบ. +23.9%QoQ และ 
+6.4% YoY  ดีกว่า Bloomberg Consensus คาด +2.0% ได้แรงหนุนจากค่าใช้จ่ายดำเนินงาน Cost 
to Income ratio ส่วนใหญ่ลดลง หลังผ่านปํจจัยฤดูกาลในช่วง Q4/66 กอปรสำรอง ECL ของธนาคา
พาณิชย์ 8 แห่ง Q1/67 รวมอยู่ที่ 56,772 ลบ. ลดลง -15.6 % QoQ, +%12.4 YoY  สาเหตุลดลง QoQ 
เนื่องจากงวด Q4/66 ธนาคารหลายแห่งมีการกันสำรองลูกหนี้ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างรายใหญ่ 1 แหง 
อย่างไรก็ตาม BBL, SCB มีอัตราสำรอง ECL เพิ่มขึน้ QoQ เพื่อรองรับความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ 
ส่วนอัตรา NIM Q1/67 เฉลี่ยอยู่ที่ 4.07% & Q4/66 อยู่ที่ 4.21% เป็นจากต้นทุนเงินฝากที่ทยอยปรับ
สูงตามดอกเบี้ยนโยบาย กอปรธนาคารหลายแห่งได้ออกโปรแกรมระดมเงินฝากในช่วง Q4/66 ขณะที่
รายได้มิใช่ดอกเบี้ย เช่น ค่าธรรมสินเชือ่, ประกันภัย, นายหน้าค้าหลักทรัพย์ยังชะลอตัว    

สินเชื่อฟื้นชะลอตัว & NIM ลดลงจากต้นทุนเงินฝากสูงข้ึน 
ภาพรวมสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ Q1/66 ยังชะลอตัว เนื่องจากธนาคารส่วนใหญ่ยังเน้นการบริหาร
สภาพคล่องผ่านงบดุล โดยลงทุนในตราสารเงินระยะสั้นมีสภาพคล่องสูง กอปรกับชะลอการปล่อย
สินเชื่อให้กับลูกค้ารายย่อย, บัตรเครดิต, สินเชื่อส่วนบุคคล และ SME มีความเสี่ยงสูง ส่งผลให้ NIM 
ใน Q1/66 ลดลงจาก Loan Yield ลดลง และต้นทุนเงินฝากที่ปรับขึ้นตามดอกเบี้ยนโยบาย อย่างไรก็
ตาม NIM ใน 2H/67 อาจยังสามารถทรงตัวระดับสูงได้  หาก ธ.กลางหลัก ๆ เช่น FED, ECB 
ยังไม่ลดดอกเบี้ย ส่วนอัตรา NPL Q1/67 +4.7 QoQ ส่งผลให้ธนาคารยังต้องคงกันสำรอง ECL 
ในระดับสูงเพื่อรับรองความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ ในส่วนสมาคมธนาคารไทยได้ออก ม.ช่วยเหลือ
กลุ่มเปราะบางทั้งรายบุคคล & SME ด้วยการลด MRR ลง 0.25% เป็นเวลา 6 เดือน ซึ่งคาดจะส่งผล
กระทบต่อ NIM ไม่มาก เนื่องจากสัดส่วนลูกหนี้ดังกล่าวเฉลี่ยต่ำกว่า 10% ของสินเชื่อรวม 

น้ ำ ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น  Neutral :เ ลื อ ก  BBL (FV@1 70 ),KBANK 
(FV@154)  
ฝ่ายวิเคราะห์มีมุมมอง Neutral จากแนวโน้มสินเชื่อปี 67 คาดยังฟื้นตัวได้ช้า, NIM ของกลุ่มธนาคาร
คาดได้ผ่านจุดสูงสุดแล้วในช่วง Q4/66 และอาจปรับลดลงได้ตามต้นทุนเงินฝากสูงขึ้น ขณะที่รายได้
ค่าธรรมเนียม & บริการคาดเติบโตได้ระดับ Single Digit ต้น ๆ กอปรคาด Credit Cost ปีนี้ยังทรงตัว
ระดับสูง แนะนำซื้อ BBL(FV@170) ได้แรงหนุนจากสินเชื่อภาคธุรกิจ กอปร NPL อยู่ระดับต่ำที่ 2.8% 
และมี Coverage ratio สูงถึง 300% / ซื้อ KBANK (FV@ 154) ได้แรงหนุนสำรอง ECL ได้ผ่านจุดสูง
ในปีที่ผ่านมาแล้ว กอปรปีนี้ KBANK ลดการขาย NPL& Write – Off ลง -30% YoY   

BANK 

Current         367.75 

Mkt Cap (MB)     1,781,025 
วันที่ 30 เมษายน 2567 
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Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 CPALL 4,220.59 DELTA (1,818.85) TRUE 1,830.21 ADVANC (1,814.65) SCB 2,750.40 ADVANC (1,659.73) CPALL 1,484.83 PTTEP (6,031.01) CPALL 7,473.3 AOT -6,649.9

2 PTTEP 4,131.10 BBL (1,781.41) PTTEP 1,453.09 BJC (848.38) TRUE 2,532.91 AOT (1,505.10) BCH 1,269.57 AOT (3,932.79) TRUE 5,879.5 ADVANC -4,858.5

3 KBANK 2,313.93 SCB (1,697.26) CPN 1,350.56 AOT (828.24) TOP 1,841.83 PTTEP (1,126.90) TTB 892.97 KBANK (2,334.36) BDMS 3,521.7 DELTA -3,064.6

4 BDMS 1,921.14 TISCO (985.70) BDMS 1,238.26 SIRI (741.22) BJC 1,701.07 KTB (799.26) TU 824.58 DELTA (2,035.75) CPN 2,682.1 BBL -2,840.6

5 BH 1,777.11 KTB (953.78) DELTA 831.00 BCH (636.43) BANPU 1,674.00 LH (754.38) KCE 695.04 BBL (1,723.34) TOP 2,312.1 KTB -2,482.8

6 TRUE 977.52 KTC (949.66) BCP 829.47 MTC (575.88) MINT 1,156.26 MTC (722.66) CRC 652.61 KTB (1,227.73) MINT 1,939.1 PTTEP -1,573.7

7 AWC 669.09 ADVANC (929.57) GULF 732.94 BTS (500.91) CPALL 1,076.11 AWC (540.97) TRUE 538.90 SCC (1,196.51) BANPU 1,528.7 KTC -1,509.8

8 CRC 656.27 GULF (764.82) CPALL 691.76 OR (486.65) OSP 1,073.38 SPRC (461.13) ICHI 485.10 IVL (926.41) BCP 1,405.8 TISCO -1,459.8

9 PTTGC 628.24 BCH (586.33) CPF 595.35 TCAP (453.60) CPN 934.46 TCAP (425.67) BJC 393.27 EA (913.23) CRC 1,321.3 EA -1,454.9

10 TU 545.37 EA (494.53) TOP 548.29 BH (443.14) SCC 911.70 INTUCH (348.10) AMATA 386.71 TISCO (821.60) TU 1,304.4 MTC -1,371.4

11 MINT 323.00 AOT (383.78) KTB 497.96 KCE (426.33) BCP 802.41 IVL (346.27) JMT 359.79 PTT (775.62) SCB 1,218.9 BTS -1,203.6

12 LH 320.64 BJC (315.56) IVL 482.87 OSP (421.39) BDMS 557.37 WHA (328.11) TCAP 260.39 HMPRO (598.00) BJC 930.4 OR -927.2

13 COCOCO 302.17 SCGP (264.83) MINT 458.66 STA (295.27) KBANK 527.12 BTS (325.79) WHA 223.19 GULF (550.67) BH 913.9 PTT -833.1

14 WHA 285.87 CK (260.72) BBL 447.79 SPRC (281.95) CPAXT 393.36 KTC (325.37) EGCO 192.39 CPF (527.37) TTB 893.8 BEM -829.8

15 CPN 246.91 JMT (234.35) SCC 320.61 CRC (272.17) BCH 307.31 OR (254.57) NETBAY 189.16 BH (518.63) KBANK 643.1 TCAP -803.2

16 AP 238.18 SAWAD (214.17) MAJOR 290.92 PTT (257.49) CRC 284.62 TU (243.08) BANPU 171.47 BEM (473.06) TLI 491.6 IVL -662.6

17 AAI 194.53 BGRIM (211.06) SCGP 286.14 BANPU (241.92) SISB 273.12 COM7 (234.87) RBF 167.82 BTS (460.79) CPAXT 484.5 SPRC -645.2

18 IRPC 188.49 ICHI (209.44) PTTGC 237.42 JTS (238.60) TLI 266.70 PTTGC (226.16) CPN 150.15 ADVANC (454.54) COCOCO 454.6 TASCO -643.5

19 BCP 179.32 MTC (184.74) JAS 228.99 HANA (235.89) MASTER 238.61 BGRIM (211.77) GLOBAL 135.57 BCP (405.37) AWC 414.9 INTUCH -632.6

20 CBG 169.63 TCAP (184.33) GPSC 208.99 JMT (235.67) TISCO 222.48 SAWAD (210.17) KAMART 128.47 KTC (396.14) OSP 391.2 BGRIM -544.4

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 15.42 1 24CS 15.35

2 7UP 4.64 2 7UP 4.64

3 A5 1.19 3 A5 1.20

4 A5-W2 0.00 4 A5-W2 0.00

5 A5-W3 0.00 5 A5-W3 0.00

6 AAI 16.99 6 AAI 17.00

7 AAV 4.14 7 AAV 4.13

8 ACC 2.48 8 ACC 2.48

9 ACE 5.68 9 ACE 5.68

10 ADB 3.71 10 ADB 3.79

11 ADVANC 21.51 11 ADVANC 21.49

12 ADVICE 2.85 12 ADVICE 2.85

13 AEONTS 26.15 13 AEONTS 26.13

14 AF 4.29 14 AF 4.42

15 AGE 10.41 15 AGE 10.43

16 AH 30.03 16 AH 30.03

17 AI 1.19 17 AI 1.20

18 AIE 0.03 18 AIE 0.03

19 AIT 19.40 19 AIT 19.42

20 AJA 10.27 20 AJA 10.27

Source : SET.OR.TH

Total Volume Shares ( 30 เมษายน 2567) Total Value Shares  ( 30 เมษายน 2567)

150,500 46,900

-                1,500 1,500

126,600         146,000 -107,200

116,400         5,627,900 5,395,100

8,356,392.00

388,284.00

30,058.00

0.00

-                1,400 1,400

-1,700

470,200

437,400         790,920

1,677,935       3,231,065 -124,805

-83,880

107,600         157,200

172,100         381,900 37,700

100 -100

84,000           229,300 61,300

1,700             1,700

11                 11 -11

2,227,600       6,020,800 1,565,600

3,141,200       4,255,500 -2,026,900

20                 20 -20

0.00

0.00

36,472.00

0.00

19,729,405.00

3,800,176.00

103,554.00

201,962.00

0.00

1,502,060.00

7,617,160.00

1,400                            

 

49,600                          

-                               

307,831,555.00

3,393,058.00

7,912,350.00

1,553,130                      

844,100                        

-                               

5,698.00

353,520                        

19,400                          

373,900         1,218,000

-58,000

100                

1,830.00

27,936.00

0.00

222,096.00

1,830.00

423,268.00

1,322,757.00

645,364.00

5,511,500                      

98,700                          51,800           

Total Net

1,830.00

274,474.00

201,172.00

-201,530.00

1,350,693.00

3,793,200                      

88,967.00

116,165.00

192,521.00

318,127.00

31,375,090.00

7,410,308.001,535,900       3,159,100 87,300

1,500                            

-                               

1,623,200                      

209,800                        

145,300                        

176,122.00

1.431.43

11,645,685.00

3,610,132.00

เมษายน 2567

1,498,565.00

-                               

1,114,300                      

8,800                            42,500           51,300 -33,700

0.40 0.40

-1,479.001,479.00

332,964,412.50

17,991,416.002,921,300                      

Buy

6,204,100       9,125,400 -3,282,800

Sell

มีนาคม 2567 กุมภาพันธ 2567 มกราคม 2567

26,347,808.00

02 ม.ค.-30 เม.ย.67

Total Net Buy Sell

17,163,100.00

74.00

1,110,281.00

146,064.00

5,698.00

4,895,118.00

17,031,060.00

1,479.00

9,413,900.00

238,002.00

-25,132,857.50

1,890,998.00

5,698.00

74.00

25,075,450.00

-1,796,740.00

-9,250,750.00

-74.00

640,795,967.50

1,294,821.00

-9,635,024.00

-721,997.00

-116,006.00

-0.40

-1.43

8,083,720.00

190,044.00

14,587.00

85,797.00

Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)

วันพฤหัสบดีที่ 02 พฤษภาคม 2567



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรัพยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
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7UP ASK BOL CRC GCAP JAS MFEC PDG RS SICT SVT TNDT UBIS 

AAV ASP BPP CRD GENCO JTS MILL PDJ RT SIRI SYMC TNITY UKEM 

ABM ASW BRI CSC GFPT KBANK MINT PG S SIS SYNEX TNL UP 

ACE ATP30 BROOK CSS GGC KCC MONO PHOL S&J SITHAI SYNTEC TNR UPF 

ACG AUCT BRR CV GLAND KCE MOONG PIMO SA SJWD TACC TOA UPOIC 

ADB AWC BTS DCC GLOBAL KEX MSC PJW SABINA SKR TAE TOG UV 

ADD AYUD BTW DDD GPSC KKP MST PLANB SAK SM TCAP TOP VCOM 

ADVANC B BWG DELTA GRAMMY KSL MTC PLAT SAMART SMPC TCMC TPBI VGI 

AEONTS BA BYD DEMCO GULF KTB MTI PLUS SAMTEL SMT TEAMG TPCS VIBHA 

AF BAFS CBG DMT GUNKUL KTC NC PM SAPPE SNC TEGH TPIPL VIH 

AGE BAM CENTEL DOHOME HANA KTMS NCH POLY SAT SNNP TFG TPIPP VL 

AH BANPU CFRESH DRT HARN KUMWEL NCL PORT SBNEXT SNP TFMAMA TPS WACOAL 

AHC BAY CHASE DUSIT HENG KUN NDR PPP SC SO TGE TQM WGE 

AIRA BBGI CHEWA EA HMPRO LALIN NER PPS SCB SPALI TGH TQR WHA 

AIT BBIK CHG EASTW HPT LANNA NKI PR9 SCC SPC THANA TRT WHAUP 

AJ BBL CHOW ECF HTC LH NOBLE PRG SCCC SPCG THANI TRUE WICE 

AKP BC CIMBT ECL ICC LHFG NRF PRINC SCG SPI THCOM TRV WINMED 

AKR BCH CIVIL EE ICHI LIT NTV PRM SCGP SPRC THIP TSC WINNER 

ALLA BCP CK EGCO ICN LOXLEY NVD PRTR SCM SR THRE TSTE XPG 

ALT BCPG CKP EPG III LPN NWR PSH SDC SSC THREL TSTH YUASA 

AMA BDMS CM ERW ILINK LRH NYT PSL SEAFCO SSF TIDLOR TTA ZEN 

AMARIN BEC CNT ETC ILM LST OCC PT SEAOIL SSSC TIPH TTB   

AMATA BEM COLOR ETE IMH M OISHI1 PTC SECURE STA TISCO TTCL   

AMATAV BEYOND COM7 FE IND MAJOR ONEE PTT SELIC STC TK TTW   

ANAN BGC COTTO FLOYD INET MALEE OR PTTEP SENA STEC TKN TURTLE   

AOT BGRIM CPALL FN INTUCH MATCH ORI PTTGC SENX STGT TKS TVDH   

AP BH CPAXT FPI IP MBK OSP Q-CON SFP2 STI TKT TVH   

APCO BIZ CPF FPT IRC MC OTO QH SFT SUC TLI TVO   

APCS BJC CPI FSX IRPC M-CHAI PAP QTC SGC SUN TM TVT   

ARIP BJCHI CPL FVC ITC MCOT PATO RATCH SGF SUSCO TMC TWPC   

ARROW BKI CPN GBX ITEL MEGA PB RBF SGP SUTHA TMD UAC   

ASEFA BLA CPW GC IVL MFC PCSGH RPH SHR SVI TMT UBE   

 

 
 
2S ASIAN CHIC EKH HUMAN K LEO PACO PTECH SINGER SVOA TRU 

A5 ASIMAR CI ESSO IFS KCAR LHK PIN PYLON SKN SWC TRUBB 

AAI ASN CIG ESTAR INSET KGI MACO PQS RCL SONIC TCC TSE 

AIE AURA CMC EVER IT KIAT METCO PREB SALEE SORKON TEKA VRANDA 

ALUCON BR COMAN FORTH J KISS MICRO PRI SANKO SPVI TFM WAVE 

AMR BSBM CSP FSMART JCKH KK MK PRIME SCI SSP TMILL WFX 

APURE BTG DOD FTI JDF KTIS MVP PROEN SCN SST TNP WIIK 

ARIN CEN DPAINT GEL JKN KWC NCAP PROS SE STANLY TPLAS WIN 

AS CGH DV8 GPI JMART KWM NOVA PROUD SE-ED STP TPOLY WP 

ASIA CH EFORL HEALTH JUBILE LDC NTSC PSTC SFLEX SUPER          TRC   
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24CS BLESS CMR GTB ITD LEE MUD PICO PRIN SAMCO SOLAR TITLE UTP 

AMANAH BSM CRANE GTV ITNS MASTER NATION PK PSG SAWAD SPA TKC VARO 

AMARC BVG CWT GYT JCK MBAX NNCL PL RABBIT SCAP STECH TMI VPO 

AMC CAZ DHOUSE HL JMT MEB NPK PLANET READY SCP STPI TNH W 

APP CCET DTCENT HTECH JR MENA NSL PLE RJH SIAM SVR TPA WARRIX 

ASAP CHARAN EASON HYDRO JSP META NV PMTA RSP SKE TC TPAC WORK 

BCT CHAYO FNS IIG KBS MGT OGC PPM RWI SKY TCCC3 TRITN WPH 

BE8 CHOTI FTE INGRS KGEN MITSIB PAF PRAKIT S11 SMART TEAM UBA YONG 

BIG CITY GIFT INSURE KJL MJD PCC PRAPAT SAAM SMD TFI UMI ZIGA 

BIOTEC CMAN GJS IRCP L&E MOSHI PEACE PRECHA SAF SMIT TIGER UMS   

 
 
 

 
 
 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาว
จึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปน
ผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้
บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2022 (ขอมูล 1 พฤศจิกายน 2566 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
ACE BLAND CV GLOBAL J MENA OSP PRIME SA SIS TEGH TQM 

ADB BTG DEXON GREEN JMART MITSIB OTO PROEN SANKO SKE TIPH TRUE 

ALT BYD DMT ICN JMT MODERN PLUS PRTR SCB SM TKN W 

AMC CAZ EKH IHL LEO NER POLY RBF SENX SVOA TPAC WPH 

ASW CBG FSX ITC LH NEX PQS RT SFLEX TBN TPLAS XPG 

 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 
2S BAM CHEWA EASTW GUNKUL KBS MFC PDG PTG SCM SSSC TIPCO TU 

7UP BANPU CHOTI ECF HANA KCAR MFEC PDJ PTT SCN SST TISCO TVDH 

AAI BAY CHOW EGCO HARN KCC MILL PG PTTEP SEAOIL STA TKS TVO 

ADVANC BBGI CIG EP HENG KCE MINT PHOL PTTGC SE-ED STGT TKT TWPC 

AF BBL CIMBT EPG HMPRO KGEN MONO PIMO PYLON SELIC STOWER TMD UBE 

AH BCH CM ERW HTC KGI MOONG PK Q-CON SENA SUSCO TMILL UBIS 

AI BCP CMC ESTAR ICC KKP MSC PL QH SGC SVI TMT UEC 

AIE BCPG COM7 ETC ICHI KSL MST PLANB QLT SGP SYMC TNITY UKEM 

AIRA BE8 CPALL ETE IFS KTB MTC PLANET QTC SIRI SYNTEC TNL UOBKH 

AJ BEC CPAXT FNS III KTC MTI PLAT RABBIT SITHAI TAE TNP UV 

AKP BEYOND CPF FPI ILINK L&E NATION PM RATCH SKR TAKUNI TNR VCOM 

AMA BGC CPI FPT ILM LANNA NCAP PPP RML SMIT TASCO TOG VGI 

AMANAH BGRIM CPL FSMART INET LHFG NEP PPPM RS SMK TCAP TOP VIH 

AMATA BKI CPN FTE INOX LHK NKI PPS RWI SMPC TCMC TOPP WACOAL 

AMATAV BLA CPW GBX INSURE LPN NOBLE PR9 S&J SNC TFG TPA WHA 

AP BPP CRC GC INTUCH LRH NRF PREB SAAM SNP TFI TPCS WHAUP 

APCS BROOK CSC GCAP IRPC M NWR PRG SABINA SORKON TFMAMA TRT WICE 

AS BRR DCC GEL ITEL MAJOR OCC PRINC SAK SPACK TGE TRU WIIK 

ASIAN BSBM DELTA GFPT IVL MALEE OGC PRM SAPPE SPALI TGH TSC XO 

ASK BTS DEMCO GGC JAS MATCH OR PROS SAT SPC THANI TSI YUASA 

ASP BWG DIMET GJS JKN MBAX ORI PSH SC SPI THCOM TSTE ZEN 

AWC CEN DOHOME GPI JR MBK PAP PSL SCC SPRC THIP TSTH ZIGA 

AYUD CENTEL DRT GPSC JTS MC PATO PSTC SCCC SRICHA THRE TTA   

B CFRESH DUSIT GSTEEL KASET MCOT PB PT SCG SSF THREL TTB   

BAFS CGH EA GULF KBANK META PCSGH PTECH SCGP SSP TIDLOR TTCL   

 

 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทที่เขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 

 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
 - ไดรับการรับรอง CAC 

การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดระบุในแบบแสดงขอมูล
เพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการ

ประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงส

ฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 



ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ

ณัฐธวัช ภูสุนทรศรี นักวิเคราะห 087077 02 829 6999 Ext. 2204 nattawat.po@kfsec.co.th อาหาร, การแพทย, พาณิชย

ณัฐ แกวบริสุทธิ์สกุล ผูชวยนักวิเคราะห เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 

 และกลุมบริการรับเหมากอสราง




