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ก าไร 1Q67โดดเดน่ +YoY +QoQตามรายไดแ้ละมารจ์ิน้ 
  ก าไรสุทธิ 1Q671,985 ลบ. (+25.36%YoY, +15.34% QoQ ) สูงกว่าเราคาด 
 เบือ้งต้น  2Q67 ลุ้นการด าเนินงานจะสามารถประคองตัวได้ในระดับสูง 
 แนะน า “ซือ้”FV67@298.0 บาทระยะส้ันก าไร 1Q67 เด่น/ระยะยาวมีร.พ.ใหม่ 

 
 
 

BUMRUNGRAD HOSPITAL PCL 

 

SStock Rating   BUY 
 

Current Price(24 Apr 67)  THB 231.00 

Target Price(Yr67)  THB 298.00 

Sector   Health Care Services 

  Financial Summary 

Company Profile 

Key Data 

  Price Performance 

 
ทีม่าTQ Professional 

 
 
NattawatPoosunthornsri 
Fundamental Analysis,ID No.  087077 
Tel  02-829-6999,  Email: nattawat.po@kfsec.co.th 
 

BH1Q67 Result…………………………………………………………………. 

ทีม่าKingsfordResearch 

 
 

 ก าไรสุทธิ 1Q67ที่ 1,985 ลบ. +25.36%YoY, +15.34%QoQสูงกว่าเราคาด 
BH รายงานผลประกอบการส าหรบังวด 1Q67มีรายไดจ้ากการบรกิารทางการแพทยอ์ยูท่ี่ 6,516 ลบ. 
(+7.70% YoY, +0.30% QoQ) และ ก าไรสทุธิที่ 1,985ลบ. (+25.36%YoY, +15.34% QoQ ) สงูกวา่
ที่เราคาด จาก รายได้ Topline +YoY จากฐานไมส่งูของ 1Q66  ขณะทีQ่oQยงัสามารถทรงตวัใน
ระดบัสงูไดแ้มไ้มใ่ชฤ่ดกูาลโดย รายไดถ้กูหนนุดว้ยรายไดผู้ป่้วยชาวไทยที่ +9%YoY, +3% QoQ
ตามการระบาดไขห้วดัใหญ่ที่กินเวลานานมาจาก 2H66 ดา้นรายไดผู้ป่้วยตา่งชาติ +7%YoY, -1% 
QoQแมจ้ะมีปัจจยักดดนัจากชว่งเดือนรอมฏอน(ผูป่้วย Fly-in ตะวนัออกกลาง)ปีนีม้าเรว็ แตไ่ดแ้รง
หนนุจากกลุม่อ่ืนๆเขา้มาเชน่กลุม่ Indochina ทัง้นีร้ายไดผู้ป่้วยตา่งชาติในไตรมาสนีค้ิดเป็นสดัสว่น
ราว 67% อยูใ่นระดบัปกติของ BH(เทียบ PreCovid-19) นอกจากนี ้ในสว่นของมารจ์ิน้สามารถท าได้
ดีทัง้ในแงข่อง GPM และจาก SG&A ที่ลดลงQoQในแงค่า่ใชจ้า่ยพนกังาน สง่ผลให ้NPM เดน่ที่ 
30.46% 

 เบือ้งต้น งวด 2 Q67 ลุ้นการด าเนินงานจะสามารถประคองตัวได้ในระดับสูง 
ส าหรบัแนวโนม้งวดถดัไป 2Q67 แมว้า่จะเป็นชว่งฤดรูอ้น/ปิดเทอมโรงเรยีน กดดนัรายไดผู้ป่้วยใน
ประเทศ แตส่ืบเน่ืองจากปี67 ชว่งเดือนรอมฏอนมาเรว็ใน 1Q67 เป็นหลกั ดงันัน้เราคาดวา่มีโอกาสที่
รายไดผู้ป่้วย Fly-in ตะวนัออกกลางใน 2Q67 จะสามารถเขา้มาชว่ยชดเชยปัจจยักดดนัดงักลา่วได้
ในบางสว่น ทัง้นีใ้นสว่นของภาพรวมปี67 เบือ้งตน้ เรายงัคาดก าไรสทุธิยงัอยูใ่นเกณฑด์ี +8.2%YoY 
มีปัจจยับวกจากโครงการขยาย Annex Building และการเพิ่มเตียงใน ICU 5 จ านวน 12เตียง 

 แนะน า “ซือ้ ”ระยะสั้นก าไร 1 Q67 เด่น ส่วนระยะยาวมีร.พ.ใหม่  
เรายงัคงมมุมองที่ดีตอ่ผลการด าเนินงานในอนาคตของ BH โดยนอกจากการด าเนินที่แข็งแกรง่ในปี
66 และ 1Q67 แลว้ ระยะถดัไปยงัจะมีปัจจยัขบัเคลื่อนส าคญัจากการเปิดร.พ.ใหม ่ที่ภเูก็ต จ  านวน
เตียง IPD ราว 150 เตียง(แฟสแรก)ซึง่เราคาดวา่จะเปิดในปี 2568 และเฟสถดัไปอีก 100 เตียง 
ปัจจบุนั เรายงัประมาณการก าไรสทุธิปี67 และ ปี68 ที่ 7,581 ลบ.(+8.19%YoY) และ 8,112 ลบ.(+
7.01%YoY)ตามล าดบั ราคาเป้าหมายปี67 ที่ 298.00 บาท ( DCF) แนะน า “ซือ้”  
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หุน้ท่ีออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้)   794.915 
Par Value (บาท)    1.00 
มลูค่าตลาด (ลา้นบาท)    183,625 

Free Float (%)    62.59 

Major Shareholder’s (%) 
1. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั   13.47 
2. บริษัท กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน)  11.18 
3.UOB KAY HIAN (HK) LIMITED-Client Account   9.13 
4.ธนาคาร กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน)    6.70 
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ด าเนินธุรกิจโรงพยาบาลเอกชน ภายใตช้ื่อ โรงพยาบาลบ ารุง
ราษฎรอิ์นเตอรเ์นชั่นแนล ในกรุงเทพมหานคร โดยมีการ
ใหบ้รกิารทางการแพทยค์รบวงจรทัง้ผูป่้วยนอกและผูป่้วยใน 
รวมทัง้ศนูยบ์รกิารผูป่้วยตา่งชาติ และลงทนุในธุรกิจการแพทย์
และธุรกิจที่เก่ียวขอ้งทัง้ในและตา่งประเทศ 
(ท่ีมาSETSMART) 
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Financial Highlights 2024F-2025F 
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ESG Scores 
List of Third Party Max Min Score 

- ESG Book 100 0 67.48 

- Moody's 100 0 29.00 

- MSCI AAA CCC A 

-Refinitiv 100 0 57.46 

- S&P Global 100 0 27.00 

ESG Index 

- SETTHSI Index -   

- DJSI -   

ESG Assessment 
- CG Report    

- Anti-Corruption -   

ESG Perspective & Integration 

E – Environmental 

BH มีบทบาทส าคญัในการช่วยลด
ผลกระทบและมุง่มั่นท่ีจะด าเนินการในสว่น
นี ้ ้ไมเ่พียงเพราะ บ ารุุงราษฎรถื์อวา่เป็นหนา้
ท่่ีของผูน้  า ในอุตุสาหกรรมการบรกิาร
ดา้นสุขุภาพ แตก่ารจดัการดา้นสิ่ง่แวดลอ้ม
ยงัท าให ้โรงพยาบาลเป็นองคก์รท่่ีรเิริ่ม่
นวตักรรมใหม ่และสรา้งความมั่่นใจใหก้บั
นกัลงทุนุ บุคุลากร คูค่า้ และผูป่้วยอีกดว้ย  
โดยมีทัง้การจดัการพลงังาน นพ้ และของ
เสยี ซึง่ในสว่นของการด าเนินงานในช่วงปี
2565 พบวา่ 1. 100 % มีการปฎิบตัิตามกฏ
ระเบียบในดา้นสิง่แวดลอ้ม 2. 0 % กรณี
ไดร้บัการรอ้งเรยีนเก่ียวกบัการจดัการ
สิง่แวดลอ้มจากหนว่ยงานท่ีรบัผิดชอบ 3. 
100 % ของอาคารผา่นการตรวจสอบ
ประจ าปีจากหนว่ยงานภายนอก 

S – Social 

ทาง BH มีการสนบัสนนุชมุชน โดย  มีการ
ท าการตลาดอยา่งมีจรยิธรรม และมีการ
สง่เสรมิความรูเ้รือ่งสขุภาพ ตลอดจน
โครงการอื่นๆที่เก่ียวขอ้ง ซึง่ในปี2656 ยก
ตวัอยง่โครงการได ้เช่น โครงการ “รกัษ์ใจ
ไทย” การผ่า่ตดัเด็กโรคหวัใจพิการแต่
ก าเนิดผูด้อ้ยโอกาส , หนว่ยแพทยเ์คลือ่นท่ี 
อาสาบ ารุุงราษฎร์ , การมอบทุนุการศกึษา
ดา้นพยาบาล , ส่งเสรมิสุขุภาพใหก้บั
ประชาชน , บ ารุงราษฎรไ์ดร้บัการยกยอ่ง 
ดา้นความรบัผิดชอบตอ่สงัคม ระดบั
แพลตตินมัเป็นตน้ 

G – Governance 

BH ไดต้ระหนกัถึงความส าคญัของการ
ก ากบัดูแูลกิจการท่่ีดี และมีความตั้ง้ใจท่่ีจะ
ปฏิบตัิ ตามหลกัการก ากบัดูแูลกิจการท่่ีดี
เพ่่ือการบรหิารจดัการธุุรกิจท่่ีมีความ
โปรง่ใส สรา้งความเช่่ือมั่่นใหแ้ก่ผูม้ีสว่นได้
เสยีทุกุฝ่าย และมีประสทิธิภาพเพียงพอท่่ี
จะแขง่ขนัในระดบัสากล  มีการจดัท ารายงาน
ประจ าปี เพิ่มรายงานในหวัขอ้ส าคญัตา่งๆ เช่น 
การก าหนดคา่ตอบแทนกรรมการและผูบ้รหิาร , 
การแจง้เบาะแสกระท าความผิด , สรุปผลการ
ปฏิบตัหินา้ท่ีของกรรมการ เป็นตน้ 
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