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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน เม.ย.67 
ดัชนี SET มี.ค. 67 +0.53% MoM รายย่อยซื้อ 4.1 หมื่น ลบ. สถาบันซื้อ 1.68 พัน ลบ. 

ต่างชาติขาย 4.13 หมื่น ลบ. โดย Fund Flow ต่างชาติยังขายสุทธิในตลาดหุ้น TIP -$ 685.6 ล. 
หลังเฟดยังไม่ส่งสัญญาณที่ชัดเจนว่าจะลดดอกเบี้ยในช่วงใด กอปรกำไรกลุ่มเทคโนโลยี & ชิป AI 
ในตลาดหุ้นสหรัฐ & ยุโรปเติบโตดี ปัจจัยต่างประเทศ เม.ย. ติดตามการประชุม ECB 11 เม.ย., 
BOJ 26 เม.ย. และตัวเลขจ้างงานสหรัฐ, US CPI, PCE มี.ค. ก่อนการประชุมเฟด 1 พ.ค. ปัจจัย
ในประเทศ 10 เม.ย. การประชุม กนง. & ม.ดิจิทัล วอลเล็ต และรายงานกำไร Q1/67 ของกลุ่ม
ธนาคาร ประเมินดัชนี SET เม.ย. เคลื่อนไหวในกรอบ 1,325 – 1,440 บน Forward P/E 14.0 – 
15.2 X แ น ะ น ำ ท ย อ ย ซื้ อ ก ลุ่ ม ค้ า ป ลี ก  เ ช่ น  CPALL,CPAXT,CPN / ท่ อ ง เ ที่ ย ว 
AOT,AAV,BA,ERW,SHR / ธนาคาร BBL,KBANK,KTB / เครื่องดื่ม ICHI, SAPPE,COCOCO/ 
โรงกลั่น TOP,BCP, BSRC / ก่อสร้าง CK,STEC  
 
กลุม่พลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top pick: TOP, BCP 
  ราคาน้ำมันดิบมีแนวโน้มผันผวนในระดับสูง เนื่องจากสถานการณ์ความขัดแย้งทางภูมิ
รัฐศาสตร์ระหว่างรัสเซียและยูเครนมีแนวโน้มรุนแรงมากขึ้น ประกอบกับเศรษฐกิจของจีนในเดือน 
ก.พ.67 ส่งสัญญาณฟื้นตัว อย่างไรก็ตามมีปัจจัยฉุดรั้งจากความไม่แน่นอนของนโยบายทาง
การเงินของสหรัฐจากเงินเฟ้อที่ปรับลงยาก ส่งผลให้ตลาดคาดการณ์ว่า FED จะไม่เร่งการปรับลด
อัตราดอกเบี้ย ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักการลงทุน “Neutral” ใน 1Q67 คาดผลประกอบการของกลุ่มโรง
กลั่นจะฟื้ นตั วเด่น QoQ เก็ งกำไร TOP (FV@฿63.00), BCP(FV@฿48.00) และซื้ อตั วที่ยั ง 
laggard BSRC* (IAA Consensus FV@฿12.00), BSRC* (IAA Consensus FV@฿10.10) 
 
กลุ่มพาณิชย์ “Neutral” Top pick: CPALL 

แม้คาดการดำเนินงานในช่วง 1Q67 จะยังอยูในเกณฑ์ดี QoQ หดตัวตามฤดูกาล แต่โต 

YoY ตามการบริโภคโดยเฉพาะกลุ่ม Food แต่จากกำลังซื้อในประเทศที่ฟื้นตัวได้ช้า และ ความ

เสี่ยงที่สูงขึ้นจากการแข่งขันที่มีโอกาสรุนแรงในระยะกลาง-ยาวจากกรณี Tops Daily เปิดขายเฟ
รนไชส์(ระยะสั้นเป็น Sentiment ลบ แต่ Operation จริงยังมีน้ำหนักน้อย) เราจึงแนะนำให้ยังใช้

ความระมัดระวังในการลงทุน ยังชอบหุ้นกลุ่มที่เป็นสินค้าจำเป็นต่อชีวิตประจำวัน เช่น BJC, 
CPALL, MEGA* มากกว่า ยังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral”  ให้เพิ่ม เลือก Top Pick 

ประจำเดือนเป็น  CPALL(FV67@73.50 บาท)  คาด 1Q67-2Q67 จะโตต่อได้ดี YoY ทั้งจากรายได้
ที่สูงขึ้นและค่าใช้จ่ายที่ลดลง   

 
กลุ่มการแพทย ์“Neutral” Top pick: SKR 

ภาพรวม คาดกำไรปกติงวด 1Q67 ยังอยู่ในเกณฑ์ดี QoQ อ่อนตัวตามฤดูกาล ส่วน 
YoY โตจากแรงหนุนกลุ่มผู้ป่วยจีน(IVF) และ ผู้ป่วยในประเทศโดยเฉพาะไข้หวัดใหญ่(ตัวเลข
สะสม ณ สิ้น Week ที่10 ของผู้ป่วยไข้หวัดใหญ่ ปี67 อยู่ที่ 9.28 หม่ืนราย/ ตัวเลขสะสม Week ที่
10 ปี66 อยู่ที่ 2.73 หม่ืนราย) อย่างไรกต็าม ระยะสั้น รายได ้ 1Q67 อาจถูกกดดันเพิ่มเติมจาก
ช่วงเวลารอมฎอนในปี67 นี้ที่มาเร็ว(10 มี.ค.67- 09เม.ย.67) ส่งผลลบต่อรายได้กลุ่มผู้ป่วยFly-in 
ชาวอาหรับ เบื้องต้น เน้นร.พ.ที่มีสัดส่วนรายได้กลุ่มตะวันออกกลางน้อยหรือไม่มี โดย เราให้
น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” เลือก SKR(FV67@14.80)  เป็น Top Picks จากงบ 1Q67 ที่
คาดโตดีYoY ขณะทีQ่oQ กำไรสุทธิมีโอกาส +QoQ ไดจ้ากฐานต่ำใน 4Q66(รายการพิเศษเป็นลบ
ราว -80 ลบ. จากการปรับลดเงินรับจริงน้อยกว่าที่ Accrual ไว้) 
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

  

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน เม.ย.67(ต่อ) 
 
กลุ่มสื่อสาร “Neutral” Top pick: TRUE 

ทางเรามองว่าจากการควบรวมขั้นต้น (Gross Synergies) จะช่วยให้บริษัทลดค่าใช่จ่าย
ต่างๆและเพิ่มประสิทธิภาพในการหาลูกค้าเพิ่มได้ ซึ่งจะช่วยให้บริษัทกลับมามีผลประกอบการที่ดี
และอาจจะมีกำไรในปี 2567 นี้ได้ ทางเราจึงประเมินรายได้ในปี 2567 ของ True อยู่ที่ 2.1แสน
ล้านบาท ปรับัตัวเพิ่มข้ึน 4% ตามอัตราการเติบโตตลาดผู้ให้บริการเครือข่ายโทรศัพท์มือถือและ
อินเตอร์เน็ตในประเทศไทยทั้งนี้ยังต้องรอดูในส่วนของต้นทุนและค่าใช้จ่ายว่าจะสามารถลดได้
มากน้อยเพียงใดซึ่งคาดว่าในปี2567 จะยังคงคาดทุนอยู่ 3.6 พันล้านบาท แล้วในปี 2568 จะ
กลับมามีกำไร 3.6 พันล้านบาทจากการเติบโต 5%ของแนวโน้มธุรกิจ ประเมินราคาด้วย  9x EV / 
EBITDA’24 ราคาจะอยู่ที่ 8.40 ในปีนี ้

 
กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: WHA 

เรามองรายได้ปี 2024 อยู่ที่1.53 หมื่นล้านบาท(+3%) เป็นกำไรปี อยู่ที่ 4.9 พันล้าน
บาท (+12% YoY) การเติบโตอาจจะลดลง แต่ ยอด presale ที่ยังสูงที่ 2.25 พันไร่ หนุนโดยการ
ลงทุนในไทยที่เพิ่มขึ้นในหลากหลายอุตสาหกรรม ทั้ง EV Car , Auto , datacenter เป็นต้น ยังมี
ยอดขายที่รอการโอนกรรมสิทธ์ิ (Backlog) ให้กับลูกค้ากว่า 1,038ไร่ ในประเทศไทย 802 ไร่ และ
เวียดนาม 236 ไร่ ซึ่งสูงกว่ายอด Backlog ของปีก่อนหน้า ซึ่งอยู่ที่ 468 ไร่  และรายได้จากการ
ให้บริการ Utility จะเพิ่มข้ึน +12% YoY ตามปริมาณลูกค้าในนิคมที่เพิ่มขึ้น และเริ่มกระบวนการ
ผลิตรถ EV ตั้งแต่กลางปี 2024E-25Eระยะสั้นประเมินผลการดำเนินงานใน 1Q24จะขยายตัว 
YoY จากยอดโอนท่ีมีโอกาสเพิ่มขึ้นตามฐาน backlog ที่สูงขึ้น ขณะที่กำไรปกติจะลดลง QoQเป็น
ปกติฤดูกาลเราจึงได้มีการกำหนดราคาเป้าหมายจาก PE ที่ 17.7x  โดยวางเป้าหมายราคาไว้ที่ 
5.80 บาท 
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Theme to Play ประเด็นการลงทนุเดือน เม.ย.67 
 Fed คาดลดดอกเบี้ย 3 คร้ังในปีนี ้

                      
ผลการประชุมเฟด 20 มี.ค. มีมติคงดอกเบี้ยที่ 5.00 – 5.25% ตามคาดการณ์ของตลาด 

ขณะที่ Fed Dot Plot ยังคงคาดการณ์ดอกเบี้ยสหรัฐปีนี้ที่ 4.625% กล่าวคือคาดจะลดดอกเบี้ย 3 
ครั้งในปีนี้ ครั้งละ 0.25% เท่าเดิมกับคาดการณ์เมื่อ ธ.ค. 66 แต่ปรับเพิ่มคาดการณ์ดอกเบี้ยปี 68 
ขึ้นอยู่ที่ 3.875% & เดิมคาดที่ 3.6% เป็นผลจากเงินเฟ้อสหรัฐคาดจะลดลงช้ากว่าคาด ซึ่งเฟดคาด
เงินเฟ้อสหรัฐ ( US Core PCE ) ปี 67 ที่ 2.6% สูงกว่าเดิมคาดที่ 2.4% และจะลดลงในปี 68 คาด
อยู่ที่ 2.2% โดย GDP สหรัฐปีนี้คาดเติบโตที่ 2.1% สูงกว่าเดิมคาดที่ 1.4% และอัตราวา่งงานปีนี้
คาดที่ 4.0% จากประมาณการณ์ของเฟดบ่งชี้เศรษฐกิจสหรัฐจะปรับตัวแบบ Soft Landing 

 

 ECB & BOE คาดลดดอกเบี้ยปีนี ้

  
ผลการประชุม ECB 7 มี.ค. มีมติคงดอกเบี้ยรีไฟแนนท์ที่ 4.5% และจะลดการซื้อ

สินทรัพย์ในโครงการ PEPP (ช่วง Covid-19) ในช่วงครึ่งปีหลัง 67 ลงเดือนละ 7.5 พัน ล.ยูโร และ
จะยุติการลงทุนใหม่ในสินทรัพย์ที่ครบกำหนดตั้งแต่ปลายปี 2024 ขณะที่ ECB คาดาการณ์เงิน
เฟ้อปี 67 ที่ 2.3% , ปี 68 คาดที่ 2.0% ลดลงเมื่อเทียบกับประมาณการณ์ ธ.ค. ที่ 2.7% และ 2.1% 
ตามลำดับ สาเหตุเนื่องจากคาดเงินเฟ้อจากราคาพลังงานปี 67 - 68 อยู่ในโซนติดลบหรือใกล้เคียง 
0% ขณะที่เงินเฟ้อจากราคาอาหารปี 67 จากลดลงเฉลี่ยอยู่ที่ 3.2% เทียบกับปีก่อนที่ 10.9% 
ส่งผลให้เงินเฟ้อยูโรโซนมีแนวโน้มลดลง เป็นปัจจัยหนุนให้ ECB ลดดอกเบี้ย ซึ่งตลาดคาดมี
โอกาส 60% จะเริ่มลดดอกเบี้ยใน มิ.ย. ส่วนประชุม BOE 21 มี.ค. มีมติ 8 – 1 คงดอกเบี้ยที่ 
5.25% โดย 1 เสียงหนุนให้ลดดอกเบี้ย 0.25% ขณะที่เงินเฟ้ออังกฤษ ก.พ. ลดลงอยู่ที่ 3.4% & 
ม.ค. ที่ 4.0% เป็นผลจากเงินเฟ้อจากภาคบริการเริ่มลดลง แต่ยังสูงระดับ 6.1% โดย BOE คาด
เงินเฟ้ออังกฤษ Q2/67 จะลดลงสู่ระดับ 2.0% ก่อนจะปรับขึ้นในช่วง Q3 – Q4/67 คาดที่ 2.75% 
ส่งผลให้ตลาดคาด BOE มีโอกาส 69.4% จะเริ่มลดดอกเบี้ยในการประชุม 1 ส.ค. 67  

 ส่งออกไทย ก.พ. +3.6% ต่ำกว่าคาดที่ 3.9% 
ก.พาณิชย์เผยส่งออกไทย ก.พ. 67 มีมูลค่า 2.33 หมื่น ล.ดอลลาร์ +3.6% YoY ต่ำกว่า

คาดที่ 3.9% YoY ส่งผลให้ 2 เดือนแรก 67 ส่งออกไทยมีมูลค่ารวม 4.6 หม่ืน ล.ดอลลาร์ +6.7% 
YoY โดยสินค้าเกษตร & เกษตรอุต ฯ ที่ขยายตัวได้ดี เช่น ข้าว, ยางพารา, อาหารทะเลกระป๋องแล
แปรรูป, อาหารสัตว์เลี้ยง และผลไม้กระป๋องและแปรรูป ส่วนสินค้าอุตสาหกรรมที่ขยายตัวดี เช่น 
เครื่องคอมพิวเตอร์, หม้อแปลงไฟฟ้า, เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์ และอุปกรณ์กึ่งตัวนำ โดย ก.
พาณิชย์ตั้งเป้าส่งออกไทยปีนี้เพิ่มขึ้น 1 – 2 % จากภาวะเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลัก ๆ ฟื้นตัวดี 
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 SET … เม.ย. ได้แรงหนุนจากภาคท่องเทีย่ว & ประชมุ กนง.      
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) มี.ค. 67 ขายสุทธิรวม -685.6  ล.

ดอลลาร์ โดยขายหุ้นไทย -1,145.40 ล.ดอลลาร์ และขายหุ้นฟิลิปปินส์ -45.79 ล.ดอลลาร์ แต่ซื้อ
หุ้นอินโด ฯ +505.60 ล.ดอลลาร ์จากรายการขาย Big Lot ของ AWC มูลค่า -982 ล.ดอลลาร์ ใน
ตลาดหุ้นไทย ขณะที่เม็ดเงินต่างชาติยังซื้อสุทธิหุ้นอินโดฯ หลังผ่านการเลือกตั้งประธานาธิบดี 

    
ตลาดหุ้นสหรัฐ มี.ค. ที่ผ่านมา Down Jones +2.08%, S&P500 +3.1%, Nasdaq 

+1.79% MoM ได้แรงหนุนจาก กลุ่ มน้ ำมัน  & ก๊ าซ , ค้ าปลี กอาหาร, เซ มิค อนดั ก เต อร์ , 
คอมพิวเตอร,์ ประกันและธนาคาร หลังการประชุมเฟด 20 มี.ค. ยังคงประมาณการณ์ Fed Dot 
Plot ดอกเบี้ยสหรัฐปลายปีนี้ที่ 4.625% ตามเดิม คือ คาดจะลดดอกเบี้ย @ 0.25% ลง 3 ครั้ง 
แม้ว่าสัญญาณเงินเฟ้อสหรัฐจาก CPI, PPI ก.พ. ยังอยู่ระดับสูง ซึ่งเป็นปัจจัยช่วยหนุนหุ้นกลุ่ม 
Growth สหรัฐ กอปรกลุ่มผู้ผลิตชิป เช่น Nvidia, AMD, Micron Technology ที่ใช้ในชิป AI ใน
ระบบคลาวด์คอมพิวติ้ง ส่วนตลาดหุ้นยุโรป Stoxx600 + 3.7 % MoM ได้แรงหนุนจากกลุ่มค้า
ปลีก, ธนาคาร, อสังหาฯ และพลังงาน หลัง ECB มีมติคงดอกเบี้ยรีไฟแนนท์ที่ 4.5% แต่คาดจะ
เริ่มลดดอกเบี้ย ใน มิ .ย . หลั งเงินเฟ้อยู โรโซน ก.พ. ลดลงอยู่ ที่  2.6% & ม.ค . 2 .8% YoY 
เช่นเดียวกับ BOE อังกฤษคาดจะสามารถลดดอกเบี้ยได้ หลังเงินเฟ้ออังกฤษ ก.พ.ลดลงอยู่ที่ 
3.4% & ม.ค. 4.0% YoY  ฝั่งเอเชีย MSCI Asia Pacific X Japan +0.66 % MoM ได้แรงหนุนจาก
การฟื้นตัวของกลุ่มเทคโนโลยีในตลาดเอเชียเหนือ ขณะที Nikkei +    %MoM แม้ว่า BOJ จะ
ยกเลิก ม.ดอกเบี้ยติดลบ แต่ BOJ ยังไม่ส่งสัญญาณเร่งขึ้นดอกเบี้ยในปีนี้ ปัจจัยต่างประเทศ 
เม.ย. ติดตามการประชุม ECB 11 เม.ย., BOJ 26 เม.ย. และตัวเลขจ้างงานสหรัฐ, US CPI, PCE 
มี.ค. ก่อนการประชุมเฟด 1 พ.ค.         

สำหรับดัชนี SET ม.ีค. 67 +0.53% MoM รายย่อยซื้อ 4.11 หม่ืน ลบ. สถาบันซื้อ 1.68 
พัน ลบ. ขณะท่ีต่างชาติขาย 4.13 หมื่น ลบ โดยมี Big Lot ของ AWC มูลค่า 3.58 หมีน ลบ. ซึ่ง
รายการปรับโครงสร้างของกลุ่มผู้ถือหุ้นเดิมของ AWC ซึ่งหักรายการดังกล่าวออกมูลค่าซื้อขาย
ของต่างชาติ & รายย่อยใน มี.ค. น่าจะอยู่ที่ราว 5.3 พัน ลบ. โดย Fund Flow ต่างชาติในตลาด
อาเซียน มี.ค. ขายสุทธิ -$685.6 ล. หลังเงินเฟ้อสหรัฐ ก.พ. สูงกว่าคาด ส่งผลให้เฟดยังไม่ส่ง
สัญญาณรีบดอกเบี้ย กอปรกับหุ้นกลุ่มผู้ผลิตชิป AI ในสหรัฐ & ยุโรปมีผลประกอบการดี ดังนั้น 
Fund Flow จึงยังเลือกลงทุนในตลาดพัฒนาแล้วมากกว่าตลาดเกิดใหม่ ขณะท่ีค่าบาทอ่อนค่าสุด
อยู่ที่ 36.53 บาท/ดอลลาร์ เป็นผลจากการอ่อนค่าของสกุลเงินหยวน & เยน เป็นอีกปัจจัยส่งผลให้ 
Fund Flow ชะลอตัว ส่วนกำไร บจ. SET Q4/66 -36% QoQ เป็นผลจากตั้งสำรองด้อยค่าในกลุ่ม
อาหาร, ไอซีท,ี โรงไฟฟ้า, ปิโตรเคม,ี ขนส่ง และโฆษณา ส่งผลให้กำไร บจ. SET ปี 66 +1.3% YoY 
และมีผลให้ดัชนี SET ปี 66 -15.2% YoY โดยปี 67 Bloomberg Consensus คาดกำไร SET จะ
กลับมาขยายตัว +12.6% YoY ประเด็นสำคัญ 10 เม.ย. ติดตามการประชุม กนง. และความ
คืบหน้าโครงการดิจิทัล วอลเล็ต  รวมถึงรายงานกำไร Q1/67 กลุ่มธนาคารพาณิชย์ 7 แห่ง ซึ่ง 
Bloomberg Consensus คาด +25%QoQ, +6.5%YoY    

ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินดัชนี SET เคลื่อนไหวในกรอบ 1,325 – 1,440 บน Forward P/E 
14.0 – 15.2 X แ น ะ น ำ ท ย อ ย ซื้ อ ก ลุ่ ม ค้ า ป ลี ก  เช่ น  CPALL,CPAXT,CPN / ท่ อ ง เที่ ย ว 
AOT,AAV,BA,ERW,SHR / ธนาคาร BBL,KBANK,KTB / เครื่องดื่ม ICHI, SAPPE,COCOCO/ 
โรงกลั่น TOP,BCP, BSRC / ก่อสร้าง CK,STEC  
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ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET ม.ีค. 67  ปิด 1,377.94 จุด +0.55% MoM  รายย่อยซื้อ 41,193 ลบ. สถาบัน
ซื้อ 1,689 ลบ. ต่างชาติขาย 41,314 ลบ. และพอร์ตโบรกขาย 1,567 ลบ. ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย/
วัน อยู่ที่ 4.11 หมื่น ลบ. -8.4 % MoM โดยกลุ่มที่ปรับขึ้น คือ อิเล็กฯ +4.5% ,ไฟแนนท์ +3.94%, 
ท่องเที่ยว +3.4%, ขนส่ง +2.4% MoM และกลุ่มที่ลดลง คือ กระดาษ -5.98%, ยานยนต์ -4.8%, 
ค้าปลีก -3.08% และวัสดุก่อสร้าง -2.78% MoM  
 
สรุปกลยุทธ์การลงทุน  
 ดัชนี SET มี.ค. 67 ยังคงเคลือนไหวในรูปแบบ Sideway ในกรอบ 1,350 – 1,405 จุด 
โดยดัชนียังไม่มีการจุดสูง Higher High เหนือระดับ 1,405 ดังกล่าวจึงยังไม่สามารถยืนยันรูปแบบ
การกลับตัวเป็นขาขึ้นได้  ขณะที่ Indicator RSI มีสัญญาณ Bullish Divergence บ่งชี้ Downside 
Risk ของ SET น่าจะอยู่ระดับต่ำ ดังนั้นกลยุทธ์การเทรด จึงต้องวาง Filter แนวรับที่ 1,352 ( จุด 
Low ในช่วง ม.ค. 67) เป็นจุดสังเกตหากยืนได้ ยังสามารถคาดหวังการรีบาวน์กลับไปที่แนวต้าน 
1.405 – 1.430 แต่หากกรณี SET ยังไม่ได้ ดัชนีมีโอกาสปรับลดลงไปที่ระดับ 1,313 แนะนำเทรด
แบบ Trend Following    
 แนะนำซื้อเก็งกำไร ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่น KTB, KKP, SAWAD, ITC, 
THCOM, DIF 
  
  
  
 

 
Source : Bloomberg 

Resistance 1,405 - 1,430    

Support    1,313 - 1,352  

 

 
ที่มา : TQ Professional 

SET Index 
SET เม.ย. ... จบัตาสญัญาณ Break out  
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คำแนะนำประจำเดือน เม.ย.67 

 
 

 GFPT* (Bloomberg Consensus @ 14.30 บาท) กำไรสุทธิ 4Q66 +29%QoQ -9%YoY 
โดยการดำเนินงานหลัก YoY(ทั้งราคาไก่ลง ตัวเลขส่งออกลง) ยังหดตัว เเต่ภาพ QoQ เเม้ 
4Q66 ราคาไก่ไทยจะปรับตัวลดลง แต่มีปัจจัยบวกจากตัวเลขส่งออกที่สูงขึ้นท้ังตัวรายไดไ้ก่ดิบ 
และส่วนแบ่งกำไร บรรทัด equity income จาก ไก่ปรุงสุกของ McKeys ส่วนแนวโน้ม 1Q67 
เบื้องต้นมีโอกาสอ่อนตัว QoQ ตามฤดูกาล แต่ YoY คาดยังเด่นในแง่ของตัวเลขการส่งออก 

 GPSC*(Bloomberg Consensus @ 58.75 บาท) แนวโน้มผลประกอบการ 1Q67 คาดกำไร
ฟื้นตัว QoQ เป็นผลจากการปรับขึ้นค่าไฟฟ้างวด ม.ค.-เม.ย.67 ขึ้นมาที่ 4.18 บาท/หน่วย 
ประกอบกับต้นทุนเชื้อเพลิงและค่าใช้จ่ายจากการดำเนินงานที่ลดต่ำลงตามฤดูกาล ช่วยหนุน
อัตรากำไรดีขึ้น ส่วนในปี 67 คาดค่าไฟฟ้ามีโอกาสขยับขึ้นหรือทรงตัวจากงวดปัจจุบัน อีกทั้งได้
ผลบวกจากต้นทุนพลงังานที่ลดลง  นอกจากน้ีจะได้ประโยชน์จากการปรับโครงสร้างราคาก๊าซ
ฯ และ sentiment บวกจาก Bond Yield ที่ปรับลดลง 

 ITC* (Bloomberg Consensus @ 23.70 บาท) กำไรสุทธิ 4Q66 +19%QoQ, +14%YoY 
เห็นการฟื้นตัวได้ดีชัดเจนต่อจาก 3Q66 จากการที่คู่ค้ากลับมาสต็อกสินค้าอีกครั้ง ส่วนการ
ดำเนินงาน 1Q67  เบื้องต้นคาดว่า YoY ในแง่ยอดขายจะเห็นการเติบโตได้จาก ตัวเลขส่งออก
อาหารสุนัขและแมวของไทย ม.ค.-ก.พ.67 +28%YoY นอกจากนี้ ในแง่ของมาร์จิ้น เราคาดว่า
จะยังทำได้ดีจากต้นทุนราคาปลาทูน่าและไก่ท่ีอยู่ในระดับไม่สูง 

 ITEL* (Bloomberg Consensus @ 3.50 บาท ) กำไรสุทธิงวดปี  2566 อยู่ ที่  272 ลบ . 
+8%YoY หนุนด้วยงานโครงการ และ GPM ของโครงการที่สูงขึ้นมาก ส่วนภาพรวมการ
ดำเนินงานในปี 2567 นี้  เบ้ืองต้นคาดว่า จะได้ประโยชน์จาก 1.การผ่านงบประมาณปี67 และ 
68 ของไทยหนุนการประมูลงานโครงสร้าง 2.การเริ่มรับรู้รายได้จาก GLS(Health Tech) เข้า
มาใน 1Q67  ขณะที่ backlog ณ สินปี66 ยังแข็งแกร่งที่ 2.77 พันลบ. โดยผู้บริหารตั้งเป้า
รายได้ปีนี้โต +15-20%YoY (3,500 ลบ.) 

 TCAP* (Bloomberg Consensus @ 54.75 บาท) ภาพรวมการดำเนินงานยังได้แรงหนุนจาก
พอร์ตการลงทุนที่มีประสิทธิภาพ โดย 1.TTB ได้ประโยชน์ทางภาษีมูลค่าราว 1.5 หมื่นลบ. 
2.MBK ยังมีแรงหนุนในปีน้ีจาก gap การฟื้นตัวของนักท่องเที่ยวต่างชาติซึ่ง 1Q67 ยังเห็นการ 
+double digit% 3.TPLUS ที่ยังมีการเติบโตที่ดีของการปล่อยสินเชื่อ 4.THANI แนวโน้มการ
ตั้งสำรองมีโอกาสลดลง 

 

 
** คำแนะนำ ขายทำกำไร/ตัดขาดทุน เป็นคำแนะนำในเชิงกลยุทธ์การซื้อขาย (Trading) ไม่มีความสัมพันธ์กับปัจจัยพื้นฐานของ

หุ้นทั้งน้ี ฝ่ายวิจัยใช้ข้อมูล ณ. ส้ินวันทำการในการกำหนดจุดเข้า ซื้อ/ขาย  
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Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

ราคาน ้ามันดิบมีแนวโน้มผันผวนในระดับสูง 
ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์และตัวเลขเศรษฐกิจของจีน
และสหภาพยุโรปมี่สัญญาณดีขึน้หนุนราคาน ้ามัน 
ราคาเฉลี่ยน า้มันดิบเดือน มี.ค.67 WTI +4.9%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$80.2/bbl Brent +3.9%MoM 
เฉลี่ยอยู่ท่ี US$84.4/bbl ส่วน Dubai +3.6%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$83.2/bbl ราคาน า้มนัดิบขยบับวก
จากเดือนก่อนหนา้ เน่ืองจากสถานการณค์วามขัดแยง้ทางภูมิรฐัศาสตรร์ะหว่างรสัเซียและยูเครนมี
แนวโน้มรุนแรงมากขึน้ หลังยูเครนได้โจมตีโรงกลั่นน ้ามันของรัสเซียด้วยโดรน ส่งผลกระทบต่อ
ปริมาณน า้มนัในตลาดโลก ประกอบกับตวัเลขเศรษฐกิจของจีนในเดือน ก.พ.67 ส่งสญัญาณฟ้ืนตวั
สะทอ้นจากรายงานดชันีราคาผูบ้ริโภค, ดชันียอดคา้ปลีก, ดชันีการผลิตภาคอุตสาหกรรม, ดชันีการ
ลงทุนในสินทรัพย์คงท่ี ปรับเพิ่มขึน้สูงกว่าคาดการณ์ ส่งผลให้ความต้องการใช้น า้มันมีแนวโน้ม
ปรบัตวัดีขึน้ นอกจากนีด้ชันี CPI ของสหภาพยุโรปเดือน ก.พ.67 ปรบัลดลงอยู่ท่ี +2.6%YoY ลดลง
จากเดือนก่อนหน้าซึ่งอยู่ ท่ี +2.8%YoY และ ดัชนี CPI ของสหราชอาณาจักรปรับลดลงอยู่ ท่ี  
+3.4%YoY จากเดือนก่อนอยู่ท่ีระดบั +4%YoY โดยอัตราเงินเฟ้อท่ีชะลอตัวส่งผลใหเ้ศรษฐกิจโดย
ภาพรวมของภูมิภาคมีแนวโนม้ฟ้ืนตัวและส่งผลใหค้วามตอ้งการใช้น า้มันปรบัสงูขึน้ นอกจากนีก้าร
ส่งออกน า้มนัดิบของซาอุดิอาระเบียในเดือน ม.ค.ปรบัลดลงติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 2 ส่วนอิรกัปรบัลด
การส่งออกน า้มนัดิบในเดือน มี.ค.67 เนื่องจากปริมาณการผลิตน า้มนัดิบของอิรกัในเดือน ม.ค. และ 
ก.พ. สงูกว่าโควตา้ท่ีก าหนด 

 
ท่ีมา TOP 

เฟดยังไม่เร่งลดดอกเบีย้ แนวโน้มอุปทานน ้ามันสหรัฐถ่วง 
ดัชนี Core CPI ไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงานของสหรฐัฯ ในเดือน ก.พ.67 ปรับตัวเพิ่มขึน้ 
+3.8%YoY และ +0.4%MoM สูงกว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ ส่งผลให้ตลาดคาดการณ์ว่า
ธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED)จะไม่เร่งการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ โดยคาดว่าจะยงัคงอตัราดอกเบีย้ใน
ระดับสูง ต่อไปจนถึงเดือน มิ.ย.67 โดยการประชุม FED ครั้งล่าสุด 20-21 มี.ค.67 มีมติคงอัตรา
ดอกเบีย้ท่ีระดบั 5.25-5.50% ตามคาด ขณะท่ี Dot Plot บ่งชีว่้าธนาคารกลางสหรฐัฯ มีแนวโนม้ท่ีจะ
ปรับลดอัตราดอกเบีย้ 3 ครั้งในปีนีแ้ละ 3 ครั้งในปี 68 แต่ตัวเลขดังกล่าวยังถือว่าสูงกว่าท่ีตลาด
คาดการณ์ไว ้และอาจยังคงส่งผลกดดันต่อภาวะเศรษฐกิจของสหรฐัฯ ดานการผลิตน า้มันดิบของ
สหรฐัฯ เพิ่มสู่ระดบั 13.2 ลา้นบารเ์รลต่อวนั หนุนใหต้วัเลขการส่งออกเพิ่มมากขึน้ ส่วนการประชุม
ของกลุ่มผูผ้ลิตน า้มันดิบ (OPEC+) ครัง้ถัดไปคาดว่าทางกลุ่มจะคงนโยบายการปรบัลดก าลังการ
ผลิตน า้มนัท่ีระดบั 2.2 ลา้นบารเ์รลต่อวนั จนถึงสิน้ 2Q67  

 
ท่ีมา TOP  

ENERG 
Current       20,130.09 
Mkt Cap (MB)        3,544,097 
วนัที ่29 มีนาคม 2567 

PETRO 
Current          711.82 
Mkt Cap (MB) 352,522 
วนัที ่29 มีนาคม 2567 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 
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ค่าการกล่ันลดลงหลังผ่านความต้องการใช้ช่วงฤดูหนาว 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน มี.ค.67 -26.4%MoM อยู่ท่ี US$6/bbl ลดลงตามฤดูกาลท่ีผ่านช่วง
หนา้หนาวและการเดินทางช่วงเทศกาล ส่งผลให ้spread น า้มนัส าเร็จรูปในกลุ่ม Middle Distillates 
ปรับลดลงทั้ง Jet/Kerosene และ Diesel เช่นเดียวกับ spread Gasoline ท่ีเริ่มปรับตัวลดลงจาก
เดือนก่อนท่ีไดร้บัผลบวกจากอุปทานท่ีตงึตวัตามการปิดซ่อมบ ารุงโรงกลั่นหลายแห่ง ส่วนกลุ่มน า้มัน
เตาไดแ้รงหนุนจากความตอ้งการใชแ้ถบเอเชียใตใ้นการผลิตไฟฟ้าในฤดูรอ้น ส าหรบัแนวโนม้ผลการ
ด าเนินงานของหุน้กลุ่มโรงกลั่นใน 1Q67 คาดฟ้ืนตัวขึน้อย่างมีนัยส าคญั ทัง้จากผลการด าเนินงาน
ปกติและการรบัรูก้  าไรสต็อกฯ ตามราคาน า้มนัดิบท่ีปรบัเพิ่มขึน้ระหว่าไตรมาส โดยอา้งอิงค่าการกลั่น
สิงคโปร ์1Q67 อยู่ท่ี US$7.46/bbl (+36.7%QoQ, -9.3%YoY) 

 
ท่ีมา TOP 
ราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรฯ ทยอยฟ้ืนตามเศรษฐกิจจีนฟ้ืนตัว 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน ม.ีค.67 ราคาผลิตภณัฑม์ีแนวโนม้ปรบัตวัเพิ่มขึน้ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ
จีน อย่างไรก็ตามตน้ทุน feedstock (Naphtha และ Condensate) ท่ีปรบัเพิ่มตามความตอ้งการใช้
ในการผลิตน า้มันเบนซิน ส่งผลให ้spread ผลิตภัณฑล์ดลง โดยกลุ่มอะโรมาติกส ์spread PX/BZ 
ลดลง 7-10%MoM  ขณะท่ีกลุ่มโอเลฟินส์ spread PE/PP ลดลง 3-6%MoM ทั้งนี ้ตลาดคาดหวัง
ในช่วงครึง่หลงัของปี 67 สถานการณน่์าจะฟ้ืนตวัดีขึน้ตามภาวะเศรษฐกิจโลก 

ราคาถ่านหินทรงตัวตามราคา LNG Spot ในภูมิภาค 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน มี.ค.67 +7.1%MoM อยู่ท่ี US$131/bbl ความตอ้งการน าเข้าถ่าน
หินในตลาด seaborne เพิ่มขึน้ไม่มาก เน่ืองจากสภาพอากาศท่ีไม่หนาวเย็นจัดเหมือนปีก่อนๆ ท าให้
ระดบัสินคา้คงคลงัของประเทศผูน้  าเขา้ของทัง้ถ่านหินและก๊าซธรรมชาติยงัอยู่ในระดบัสงู นอกจากนี้
ราคา LNG Spot ในภูมิภาคซึ่งเป็นสินค้าทดแทนอยู่ในระดับท่ีต ่ากว่า US$10/MMBtu ส าหรับ
แนวโนม้ในปี 67 คาดตลาดยงัอยู่ในช่วงของการปรบัสมดุล ขณะท่ีความตอ้งการใชถ้่านหินถูกจ ากัด
จากแนวทางการปรบัลดปริมาณก๊าซเรือนกระจกและ Zero Carbon 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick: TOP, BCP 
ฝ่ายวิจัยคงน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลังงานผนัผวนตามการฟ้ืนตวั
ทางเศรษฐกิจท่ีไม่แน่นอน โดยมีปัจจัยก าหนดทิศทางจากนโยบายทางการเงินของธนาคารสหรฐัฯ 
รวมถึงผลการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของจีน ทัง้นีใ้น 1Q67 เราคาดผลประกอบการของกลุ่ม
โรงกลั่นจะฟ้ืนตวัเด่น QoQ โดยแนะน าเก็งก าไร TOP (FV@฿63.00), BCP(FV@฿48.00) และซือ้ตวั
ท่ียงั laggard BSRC* (IAA Consensus FV@฿12.00), BSRC* (IAA Consensus FV@฿10.10) 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 
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คาดภาพรวม 1Q67 กำไรยังโตต่อ YoY  
แต่ระยะกลาง-ยาวมีประเด็นเข้ามากดดัน 
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค ก.พ.67 เพิ่มขึ้นเดือนที่ 7 
มหาวิทยาลัยหอการค้าไทยรายงานดชันีความเชื่อม่ันผู้บริโภคจากศูนยพ์ยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ 

โดย ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคประจำเดือน ก.พ. ปี พ.ศ.2567 อยู่ที่ 63.8 ปรับตัวสูงขึ้นจาก เดือน 

ม.ค. 67 ที่ 62.9 เพิ่มข้ึน 0.9 จุด หรือคิดเป็น ราว +1.43% เพิ่มข้ึนอีกครั้งเดือนท่ี 7 และอยู่ระกับ

สูงสุดในรอบ 48 เดือน ขณะที่ในส่วนของดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนีความ

เชื่อมั่นเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตก็ปรับตัวสูงขึ้นเช่นกัน โดยเมื่อพิจารณาในส่วนของดัชนีความเชื่อม่ัน

เกี่ยวกับโอกาสหางานเดือน ก.พ. 67 จะอยู่ที่ 60.4 สูงขึ้นจาก 59.5 และดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับ

รายได้ในอนาคตเดือน ก.พ. 67 อยู่ที่ 73.2 สูงขึ้นจาก 72.2 ปัจจัยหนุนหลักของการปรับตัวขึ้นในดัชนี

ความเชื่อมั่น หลักๆ มาจาก 1.มาตรการกระตุ้นกำลงัซื้อต่างๆของภาครัฐฯเช่น easy e-receipt 2.

ราคาสินค้าทางการเกษตรที่สูงขึ้นในบางรายการ เช่น ยางพารา เป็นต้น และ 3.การกลับมาของ

ตัวเลขนักท่องเที่ยว(ก.พ.67 มีนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทย 3.35 ลา้นคน +59%YoY +10%MoM 

นำโดยจีน 2 เดือนสะสม 1.18 ล้านคน/ รายได้จากนักท่องเที่ยว 2 เดอืนสะสมราว 3.10 แสนลบ.)  

อย่างไรก็ตาม แม้ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเห็นการฟื้นตัว แต่ยัง <100 ขณะที่ในส่วนของตัวเลข

เกี่ยวกับงาน ม.ค.67 ที่ผ่านมา ตัวเลขผู้มีงานทำลงไปที 39.1 ล้านคน -0.55%YoY,-2.49%MoM 

อัตราว่างงานขึ้นมาที่ 1.1%(จาก 0.8%) ด้านดัชนีรายได้เกษตรกรเดอืนก.พ.67 เอง ก็ปรับลดลง 

MoM YoY จากผลผลติที่ลดลงจากอากาศร้อนแมร้าคาสินค้าเกษตรจะสูงขึ้น ดังนั้นแล้ว ในภาพรวม 

เรามองกำลังซื้อผู้บริโภคแม้จะยังฟื้นตัว แต่เป็นไปได้ค่อนข้างช้า นอกจากนี้ปัจจัยกดดันเพิ่มเติมยัง

มาจากดอกเบี้ยที่อยู่ในระดับสูงกระทบกระแสเงินสดของผู้มีหนี ้ เราจึงยังให้ความระมัดระวังในกลุ่ม

หุ้นที่ชอบ โดย จะเน้นไปที่ 1.กลุ่มสินค้าจำเป็นต่อชีวิตประจำวัน อาทเิช่น BJC, MEGA*, CPALL 

รวมถึง 2.หุ้นกลุ่มทีม่โีอกาสปรับตัวขึ้นจากงานภาครัฐหลังรัฐบาลมีการอนุมัติงบในส่วนต่างๆ เช่น 

DOHOME*, GLOBAL*เป็นต้น 

ราคาหุ้นมี Sentiment ลบจากการแข่งขันที่อาจสูงขึ้น 

สำหรับผลประกอบการในส่วนของ 1Q67 เบื้องต้นเรายังคาดว่าจะดีขึ้น YoY อ่อนๆ โดนกลุ่มFood ที่

แรงหนุนจากการบริโภคที่สูงขึ้นของนักท่องเที่ยว(HoReCa) ขณะที่ ยอดการลดหย่อนภาษี easy e-

receipt ปีนี้ลดลงได้มากกว่าช็อปดีมีคืนในปี66(5 หมื่นบาทปีนี้ จาก 4 หมื่นบาทปีก่อน)ช่วยหนุน

สินค้าHardline ส่วน QoQ อ่อนตัวตามฤดูกาล อย่างไรก็ตาม แม้เราประเมิน กำไร 1Q67 อยู่ใน

เกณฑ์ที่ดี ต่อเนื่องไปยังตลอดปี67(โต YoY) แต่จากกำลังซื้อของผู้บริโภคและ GDP ที่โตได้ช้าใน

ประเทศ รวมถึงเป็นประเด็น Tops Daily เปิดขายเฟรนไชส์ มีโอกาสส่งผลกระทบไปภาพระยะกลาง-

ยาวของกลุ่มให้มี Downside สูงขึ้นได้ตามการแข่งขันที่รุนแรง โดยเฉพาะในกลุ่มร้านสะดวกซื้อ

(CSV) ซึ่งหุ้นกลุ่มที่เป็นผู้เล่นในธุรกิจดังกล่าวหลักๆ ได้ แก่ CPALL, BJC, CRC ราคาหุ้นในกลุ่มจึง

อ่อนตัวตาม Sentiment ลบ ถึงแม้ในระยะสั้นเราคาดว่าผลกระทบจาก ประเด็น Tops Daily เปิด

ขายเฟรนไชส์ จะยังอยูในระดับที่จำกัดก็ตาม(จากสาขา Tops Daily ที่ราว 500 สาขา เมื่อเทียบกับ

ผู้นำตลาดอย่าง 7-11 ที่ระดับ 1.5 หมื่นสาขา) ทั้งนี้ทั้งนั้น  กล่าวโดยสรุป ระยะกลาง-ยาว เรา

ประเมินการลงทุนให้ระมัดระวังมากขึ้น และยังต้องติดตามโมเมนตัมการดำเนินงานของ  Tops 

Daily อย่างใกล้ชิด แต่จากผลประกอบการปี67 นี้ของกลุ่มที่เราคาดว่ายังอยู่ในเกณฑ์ที่แข็งแรง เรา

จึงยังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” เท่าตลาด 

COMM 

Current       30,433.72 

Mkt Cap (Btmn)     1,662,757 
วันที่ 29 มีนาคม 2567 
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น้ำหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Neutral 
Top Pick: CPALL 
แม้คาดการดำเนินงานในช่วง 1Q67 จะยังอยูในเกณฑ์ดี QoQ หดตัวตามฤดูกาล แต่โต YoY ตาม
การบริโภคโดยเฉพาะกลุ่ม Food แต่จากกำลังซื้อในประเทศที่ฟื้นตัวได้ช้า และ ความเสี่ยงที่สูงขึ้น

จากการแข่งขันที่มีโอกาสรุนแรงในระยะกลาง-ยาวจากกรณี Tops Daily เปิดขายเฟรนไชส์(ระยะสั้น
เป็น Sentiment ลบ แต่ Operation จริงยังมีน้ำหนักน้อย) เราจึงแนะนำให้ยังใช้ความระมัดระวังใน

การลงทุน ยังชอบหุ้นกลุ่มที่เป็นสินค้าจำเป็นต่อชีวิตประจำวัน เช่น BJC, CPALL, MEGA* มากกว่า 
ยั ง ให้ น้ ำ ห นั ก ก า รล ง ทุ น ก ลุ่ ม เป็ น  “Neutral”  ให้ เพิ่ ม  เลื อก  Top Pick ป ระจ ำ เดื อน เป็ น  

CPALL(FV67@73.50 บาท)  คาด 1Q67-2Q67 จะโตต่อได้ดี  YoY ทั้งจากรายได้ที่สูงขึ้นและ

ค่าใช้จ่ายที่ลดลง   
 
 
 
 
 
 

 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุ้นที่ขึ้น * อ้างอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 
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คาดการดำเนินงาน 1Q67 กำไรร.พ.ยังโตดี YoY  
แต่ภาพรวมปี67 ยงัไม่เห็นปัจจัยหนุนอะไรเป็นพิเศษ 
 

คาดภาพรวมงบงวด 1Q67 QoQ อ่อนตัวตามฤดูแตY่oY โตดี 
สำหรับการดำเนินงานปกติโดยรวมของกลุ่มการแพทย์ในช่วง 1Q67 นี้ เบีองต้น เราคาดผล

ประกอบการปกติส่วนใหญ่ขยายตัวได้ YoY จาก 1.Volume ผู้ป่วยในประเทศที่สูงขึ้น โดยเฉพาะ โรค

ไข้เลิอดออก และ ไข้หวัดใหญ่(ตัวเลขสะสม ณ สิ้น Week ที่10 ของผู้ป่วยไข้หวัดใหญ ่ ปี67 อยู่ที ่

9.28 หม่ืนราย/ ตัวเลขสะสม Week ที่10 ปี66 อยู่ที่ 2.73 หม่ืนราย)  2.ค่าประกันสังคมเหมาหัวที่ 

+10%YoY 1,808 บาท/ราย(เริ่ม พ.ค.66 ) 3.แรงหนุนเชิงรายได้จากการเพิ่ม Capacity ของร.พ.

ขนาดกลางส่วนใหญ่PostCovid-19 ส่วนภาพ QoQ อ่อนตัวตามฤดูกาลตามปกตแิต่ไม่มากนักจาก

แนวโน้ม Volumeผู้ป่วย 2 เดือนแรกที่ +high single digit ถึง low double digit% ทั้งนี้ในภาพระยะ

สั้น กลุ่มร.พ. มีแรงกดดันเพิ่มเติมเข้ามาในเดือนมี.ค.67 จากช่วงเวลารอมฎอนในปี67 นี้ที่มาเร็ว(10 

มี.ค.67- 09เม.ย.67) ส่งผลลบต่อรายได้กลุ่มผู้ป่วยFly-in ชาวอาหรับ ดงันั้นในสว่นของช่วงสั้นๆ ภาพ

การลงทุนอาจเลือกเป็นหุ้นกลุ่มร.พ.ที่เน้นผู้ป่วยไทย เช่น CHG, SKR หรือกลุ่มผู้ป่วยชาวจีน เช่น 

PR9*, EKH* เป็นต้น อย่างไรก็ตามในภาพ ระยะกลาง-ยาว เรายังชอบ หุ้นกลุ่มที่เน้นไปที่ผู้ป่วย

ต่างชาติ มีฐานรายไดก้ว้าง และมีเสถียรภาพในการดำเนินงานที่ต่อเนื่อง BDMS, BH* เป็นต้น ทั้งนี้

ในด้านภาพรวมปี2567 เบื้องต้น เรายังมองกลุ่มร.พ.ยังมีความ sensitive น้อยกว่าตลาด(SET D/E = 

87%, HELTH D/E = 30%/from Bloomberg) จึงยังเป็นกลุ่ม Defensive ที่ดี ในช่วงทีต่ลาดผันผวน 

และคาดความสามารถทำกำไรได้ในเกณ์ทีด่ี(แม้อาจไม่โดดเด่นเท่า 2H66 ที่การฟื้นตัวทีข่ยายตัว 

+double digit%)  อย่างไรก็ตาม ในแง่ของความเสี่ยง 1.ร.พ.เล็ก-กลางมีความเสี่ยงจากการขยาย 

Capacity ร.พ. (ซึ่งการเปิดร.พ.นั้น การจะให้ผลการดำเนินงาน breakeven ไดจ้ะต้องใช้เวลาถงึราว 

2-3 ป)ี 2.ความไม่แน่นอนของการจ่ายเงินจากสปสช./โครงการประกันสังคม และ 3.ความเสี่ยงภูมิ

รัฐศาสตร์ที่สูงขึ้นในโลกอาจส่งผลกระทบต่อจำนวนผู้ป่วย Fly-in ได้ ดังนั้นเราจึงยังคงน้ำหนักการ

ลงทุนในกลุ่ม HELTH เป็น “Neutral”  

 

HELTH 

Current        6,652.03 

Mkt Cap (Btmn)       938,128
วันที่ 29 มีนาคม 2567 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg, หุ้นทีข่ึ้น * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

น้ำหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: SKR 
ภาพรวม คาดกำไรปกติงวด 1Q67 ยังอยู่ในเกณฑ์ด ีQoQ อ่อนตัวตามฤดูกาล สว่น YoY โตจากแรง

หนุนกลุ่มผู้ป่วยจีน(IVF) และ ผู้ป่วยในประเทศโดยเฉพาะไข้หวัดใหญ่(ตัวเลขสะสม ณ สิ้น Week ที่

10 ของผู้ป่วยไข้หวัดใหญ่ ปี67 อยู่ที่ 9.28 หม่ืนราย/ ตัวเลขสะสม Week ที่10 ปี66 อยู่ที่ 2.73 หม่ืน

ราย) อย่างไรกต็าม ระยะสั้น รายได้ 1Q67 อาจถกูกดดันเพิ่มเติมจากช่วงเวลารอมฎอนในปี67 นี้

ที่มาเร็ว(10 มี.ค.67- 09เม.ย.67) ส่งผลลบต่อรายได้กลุ่มผู้ป่วยFly-in ชาวอาหรับ เบื้องต้น เน้นร.พ.ที่

มีสัดส่วนรายได้กลุ่มตะวันออกกลางน้อยหรือไม่มี โดย เราใหน้้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” 

เลือก SKR(FV67@14.80)  เป็น Top Picks จากงบ 1Q67 ที่คาดโตดYีoY ขณะทีQ่oQ กำไรสุทธิมี

โอกาส +QoQ ได้จากฐานต่ำใน 4Q66(รายการพิเศษเป็นลบราว -80 ลบ. จากการปรับลดเงินรับจริง

น้อยกว่าที่ Accrual ไว)้ 

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:  152.76   (-1%) 
Mkt Cap (MB)        1,459.90 
ปิดท าการวนัที ่29 มีนาคม 2567 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC และ TRUE ราคา Target Price โดย Kingsford สว่น,INTUCH, JAS, THCOM ราคา Target Price และประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักการลงทุน: BUY 
เลือก TRUE เป็น Top Pick  
กลุ่มสื่อสารอยูร่ะหว่างการควบรวมโครงข่ายเพื่อลดต้นทุนการบริหารจัดการ
ทรัพยส์ินทร ์
TRUE รายงานผลประกอบการไตรมาส 4/66 ขาดทนุสทุธิ 11,279ลบ.  โดยเป็นผลจาก ค่าใชจ่้ายเพ่ือให้
ไดม้าซึ่ง ประโยชนจ์ากการควบรวมกิจการ 1.349หมื่นลา้นบาท โดยแบ่งเป็น 1) การดอ้ยคา่สินทรพัยท์ี่มี
ความซ า้ซอ้นทที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนินการพฒันาเครอืข่ายใหท้นัสมยั ( Network Modernization) จ านวน 
7.1 พนัล้ านบาท 2) ตน้ทนุท่ีเกิดขึน้เพียงครัง้เดียวที่เก่ียวขอ้งกบัการพฒันาองคก์รใหท้นัสมยัจ านวน 1.9 
พนัลา้นบาท 3) ผลขาดทนุจากการลงทนุในบรษัิทรว่มและการตดัจ าหน่ายอื่น ๆ จ านวน 1.8พนัล้ านบาท 
และ นอกเหนือจากนีย้งัมีในส่วน ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย อีก 1.8 หมื่นลา้นบาท ส่วน Advanc มี 
ตน้ทนุและค่าใชจ่้าย เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 4.5 และ 5.7 เมื่อเทียบกบัปีก่อนและไตรมาสก่อนตามล าดบั สาเหตุ
หลกัเกิดจากการรวมค่าใชจ่้ายของ TTTBB หากไม่รวม TTTBBตน้ทนุการใหบ้รกิารทรงตวัที่รอ้ยละ -1.0 
และ 0.2 เมื่อเทียบกบัปีก่อนและไตรมาสก่อนตามล าดบั ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 
4.9 และ 7.0 เมื่อเทียบกบัปีก่อนและไตรมาสก่อนตามล าดบัจากทรพัยส์ินสญัญาเช่าของ TTTBB โดย
ค่าใชจ่้ายดา้นการตลาดในช่วงฤดกูาลและค่าใชจ่้ายในการควบรวมกิจการเพ่ิมขึน้ของตน้ทนุท่ีเก่ียวขอ้งกบั
พนกังาน ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลจากการควบรวมกบั TTTBB และการตัง้ส ารองดอ้ยค่าสินทรพัยท์ี่เกิดขึน้ในไตร
มาส 4/2566 หากไม่รวมผลกระทบจาก TTTBB จะมีค่าใชจ่้ายดงักล่าวเพ่ิมขึน้ท่ีรอ้ยละ 20 และ 33 เมื่อ
เทียบกบัปีก่อนและไตรมาสก่อนตามล าดบั โดยรายการดงักล่างจะยงัคงมีการทยอยรบัรูใ้น 1Q67 อีกดว้ย 

คาดรายได้ปี 2567 กลุ่มสื่อสารจะปรับตัวเพิ่มขึน้ 4-5% จากการแข่งขันที่ลดลง
และการเพิ่มคุณภาพของสินค้าและบริการ  
True  รายได ้ 4Q66อยู่ที่ 52 ,348 ลบ (+4.8 QoQ,-2.3 YoY), แมร้ายไดจ้ะหดตวัลด แต่ จากการรบัรู ้
ผลประโยชนจ์ากการควบรวมสทุธิ ( Net Synergies) จากการด าเนินการตามแผนงา น ซึ่งเป็นผลดีต่อ 
EBITDA และงบลงทนุ ( CAPEX) ที่เพ่ิมขึน้ ส่วน Advanc  4Q66 มีรายได ้อยู่ที่ 51 ,318 ลบ (+5.4% YoY 
,+11% QoQ ) ในขณะที่ตน้ทนุเองก็เพ่ิมขึน้เป็น 33 ,674 ลบ (+0.8% YoY,+11%QoQ) จากในส่วนของ ค่า
เสื่อมและการตดัจ าหน่ายที่เพ่ิมขึน้เป็น 13 ,349 ลบ (+4.9% YoY,+7% QoQ)  นอกจากนีย้งัมีในส่วนของ
ค่าใชจ่้ายทางการเงินท่ีสงูขึน้จากการเขา้ซือ้ 3 BB ที่ 2,196 ลบ (+70% YoY + 61%QoQ ) ท าใหก้ าไรสทุธิ 
4Q66 อยู่ที่ 7,003 (-4.9%YoY ,-14%QoQ )  ในงวดปี 2566 เอไอเอสมีรายไดร้วมอยู่ที่ 188 ,873 ลา้นบาท  
ส่วนของ Advanc คาดรายไดปี้ 2567 อยู่ที่ 203 ,304 ลา้นบาท (+7.64%) เป็นก าไรสทุธิ 30.7 หมื่นลา้น
บาท (7.8%) 

ค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าปี 67ที่ 8.40 บาท (Up-Side = 28.24%)  
ทางเรามองว่าจากการควบรวมขัน้ตน้ ( Gross Synergies) จะช่วยใหบ้รษัิทลดค่าใช่จ่ายต่างๆและเพ่ิม
ประสิทธิภาพในการหาลกูคา้เพ่ิมได ้ซึ่งจะช่วยใหบ้รษัิทกลบัมามีผลประกอบการที่ดีและอาจจะมีก าไรในปี 
2567 นีไ้ด ้ทางเราจึงประเมินรายไดใ้นปี 2567 ของ True อยู่ที่ 2.1แสนลา้นบาท ปรบัตัวัเพ่ิมขึน้ 4% ตาม
อตัราการเติบโตตลาดผูใ้หบ้รกิารเครอืข่ายโทรศพัทม์ือถือและอินเตอรเ์น็ตในประเทศไทยทัง้นีย้งัตอ้งรอดใูน
ส่วนของตน้ทนุและค่าใชจ่้ายว่าจะสามารถลดไดม้ากนอ้ยเพียงใดซึ่งคาดว่าในปี2567 จะยงัคงคาดทนุอยู่ 
3.6 พนัลา้นบาท แลว้ในปี 2568 จะกลบัมามีก าไร 3.6 พนัลา้นบาท จากการเติบโต 5%ของแนวโนม้ธรุกิจ 
ประเมินราคาดว้ย  9 x EV / EBITDA’24 ราคาจะอยู่ที่ 8.40 ในปีนี(้*สมมติฐานท่ีใชใ้นการท าประมาณการ
ไดค้ านงึถงึปัจจยัดา้น ESG เขา้ไวใ้นคาดการณร์ายได-้ตน้ทนุค่าใชจ่้าย) 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2023) 

 Mobile:  Average Revenue per User  
(Blend) 

 
                ท่ีมา: ส านักงาน กสทช. 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   224.73 (+0.4%) 
Mkt Cap (MB)   1,024.98 
ปิดท าการวนัที ่29 มีนาคม  2567 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ราคาเปา้หมายของ WHA และ AMATA ราคาเปา้หมายประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ:  Buy 

เลอืก  WHA เป็น Top Pick  

กลุม่นคิม4Q66 รายไดป้รับตัวดขี ึน้แตค่า่ใชจ้า่ยสงูกดดนัใหก้ าไรปรับตัวลดลง 

WHA รายงานก าไร 4Q66 เทา่กบั 2,414 ลา้นบาท ลดลง15%  AMATA รายงานผลประกอบการ4Q66อยูท่ี่ 3 ,124ลบ ปรบั

เพิ่มขึน้ +10% QoQและ +37% YoYมีก าไรสทุธิ 683ลบ. (+72%QoQ,-13%YoY) รายไดข้องบริษัทเพิ่มขึน้จากยอด transfer ท่ีสงูกวา่
คาด โดยหากหกัก าไร FX และก าไรจากการขายโรงงานส าเร็จรูป ปกติก าไรหลกัจะอยูท่ี่ 676 ลา้นบาท (+39% QoQ, -19% YoY)  ) 
จากยอด transfer เพิ่มเป็น 303ไร ่โดยสว่นใหญ่เป็นนิคมในเวียดนามท าให ้ก าไรลดลงเป็น 35% ดา้น presale ยงัปรบัตวัดีขึน้เป็น 

650ไร ่ และbacklog ปี 2023อยูท่ี่ 14,285 ลา้นบาท AMATA รายงานผลประกอบการ4Q66อยู่ท่ี 3,124ลบ ปรบัเพิ่มขึน้ +10% 
QoQและ +37% YoYมีก าไรสทุธิ 683ลบ. (+ 72%QoQ,-13%YoY) รายไดข้องบรษัิทเพิ่มขึน้จากยอด transfer ท่ีสงูกว่า
คาด โดย หากหกัก าไร FX และก าไรจากการขายโรงงานส าเรจ็รูป ปกตกิ าไรหลกัจะอยู่ท่ี 676 ลา้นบาท (+ 39% QoQ, -
19% YoY) จากยอด transfer เพิ่มเป็น 303ไร ่โดยสว่นใหญ่เป็นนิคมในเวียดนามท าให ้ก าไรลดลงเป็น 35% ดา้น presale 
ยงัปรบัตวัดีขึน้เป็น 650ไร ่ และbacklog ปี 2023อยู่ท่ี 14,285 ลา้นบาท AMATA ปี 2566 มีรายไดอ้ยู่ท่ี9,589 ล้านบาท
ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 47% YoYสว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบรษัิทรว่มอยู่ท่ี  1,064 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้211% นอกจากนี้
บรษัิท โดย ธรุกิจพฒันาทีดนินิคมอตสุาหกรรมปี 2566บรษัิทฯั มีรายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัยจ์  านวน 4,804 ลา้น
บาทเพิ่มขึน้1,923 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 67% ซึง่มาจากการโอนท่ีดนิจ านวนทัง้สิน้ 787 ไร ่(ไทย: 414 ไรแ่ละ เวียดนาม 373 
ไร)่ ขณะปี2565 มีการโอนท่ีดนิจ านวน 616 ไร ่(ไทย: 571 ไรแ่ละ เวียดนาม 45 ไร)่ 

กลุม่นคิมอตุสาหกรรมปี 2567 ยงัเตบิโตทัง้จากไทยและเวยีดนาม  
WHA ตัง้เปา้หมายขายท่ีดนิในปี 2567 อยู่ท่ี  2,275 ไร ่โดยแบ่งเป็น ไทย  1,650 และ เวียดนาม  625 ไร ่ มีการปรบัเปา้
ลดลง เน่ือจากอาจจะมีความลา่ชา้จากการขอใบอนญุาตตา่งจากทางเวียดนามท่ียงัลา่ชา้ ซึง่อาจจะมีการปรบัเปา้หมาย
อีกครัง้ในช่วงกลางปี นอกจากนี ้ดา้น WHA  ในปี 2567 จะเนน้ ในการผลกัดา้นในดา้น Tech เพิ่มมากขึน้ในปีนี ้เนน้เป็น
การพฒันาเอง  จงึท  าใหป้ระหยดัคา่ใชจ้่าย  นอกจากนีจ้ะมีการเพิ่มดา้น การขนสง่ดว้ยรถไฟฟ้าเพิ่มขึน้ โดยตัง้เปา้หมายไว้
ท่ี 1,000 คนั ในปีนี ้ บรษิ ทลกู GCL ก็จะเริ่มรบัรูร้ายได ้  จะมีการเพิ่มนิคมในเวียดนาม เพิ่ม เป็น 3 แหง่ จากเดมิท่ีมีเพียง 
1 แหง่  โดยตัง้ งบในการใขซ้ือ้ท่ีดนิอยู่ 8,000 ลบ ซึง่ในเดือน มค ใชไ้ปแลว้ เกือบ 4,000 ลบ ซึง่งบปรมัาณตรงนีอ้าจจะมี
เพิ่มขึน้ในภายหลงัได ้  และจะมีการขายสนิทรพัยเ์ขา้กอง REITs ในช่วงปลายปี ประมาณ  5,290 ลบ WHAUP จะมีการ
เพิ่มในสว่นของการขาบยน า้ในเวียดนามเพิ่มมากขึน้และจะเพิ่มการขายน า้นอกนิคมเพิ่มมากขึน้เช่นการขายน า้ใหช้มุชน
ในบรเิวณท่ีมีนิคมโดยตัง้เปา้หมายไวท่ี้ 178 ลา้นลกูบาศกเ์มตร ในปีนี ้จาก 155 ลา้นลกูบาศกเ์มตร ของปี 66 และจะมีการ
เพิ่มการขายไฟฟ้า อยู่ท่ี 1,000 mw ซึง่ปัจจบุนัมียอดการจองไปแลว้กว่า 45%  และจะมีการ สรา้ง EV Charging  Station  
ในนิคม เพ่ือรองรบัตามการเตบิโตการใชร้ถไฟฟ้าในนิคม ทัง้นีย้งัมีการตัง้เปา้หมาย 5 ปี ของบรษัิทจะมีการเตบิโตขึน้ 1.6 x 
และจะยอดเงินลงทนุในช่วง 5 ปีนี ้(2024-2028) 78,700 ลา้นบาท และจะมี D/E ไม่เกิน 1.2 เทา่ 

 เลอืก WHA   เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 67 = 5.80 บาท 

เรามองรายได ้2024 อยู่ท่ี1.53 หม่ืนลา้นบาท(+3 %) เป็นก าไรปี อยู่ท่ี 4.9 พนัลา้นบาท (+ 12% YoY) การเตบิโตอาจจะ
ลดลง แต ่ยอด presale ท่ียงัสงูที่ 2.25 พนัไร ่หนนุโดยการลงทนุในไทยที่เพิ่มขึน้ในหลากหลายอตุสาหกรรม ทัง้  EV Car , 
Auto , datacenter เป็นตน้ ยงัมียอดขายท่ีรอการโอนกรรมสทิธ์ิ (Backlog) ใหก้บัลกูคา้กว่า 1,038ไร ่ในประเทศไทย 802 
ไร ่และเวียดนาม 236 ไร ่ซึง่สงูกว่ายอด Backlog ของปีก่อนหนา้ ซึง่อยู่ท่ี 468 ไร่  และรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร Utility จะ
เพิ่มขึน้ +12% YoY ตามปรมิาณลกูคา้ในนิคมท่ีเพิ่มขึน้ และเริ่มกระบวนการผลติรถ EV ตัง้แตก่ลางปี 2024 E-25Eระยะ
สัน้ประเมินผลการด าเนินงานใน 1Q24จะขยายตวั YoY จากยอดโอนท่ีมีโอกาสเพิ่มขึน้ตามฐาน backlog ท่ีสงูขึน้ ขณะท่ี
ก าไรปกตจิะลดลง QoQเป็นปกตฤิดกูาลเราจงึไดมี้การก าหนดราคาเปา้หมายจาก PE ท่ี 17.7x  โดยวางเปา้หมายราคาไว้
ท่ี 5.80 บาท 
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Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 TRUE 1,830.21 ADVANC (1,814.65) SCB 2,750.40 ADVANC (1,659.73) CPALL 1,484.83 PTTEP (6,031.01)  PTT 2,517.28 PTTEP (3,402.83) TRUE 4,902.0 AOT -6,266.1

2 PTTEP 1,453.09 BJC (848.38) TRUE 2,532.91 AOT (1,505.10) BCH 1,269.57 AOT (3,932.79)  BDMS 2,450.17 AOT (1,977.00) CPALL 3,252.7 PTTEP -5,704.8

3 CPN 1,350.56 AOT (828.24) TOP 1,841.83 PTTEP (1,126.90) TTB 892.97 KBANK (2,334.36)  CPF 2,074.59 DELTA (1,906.27) SCB 2,916.2 ADVANC -3,928.9

4 BDMS 1,238.26 SIRI (741.22) BJC 1,701.07 KTB (799.26) TU 824.58 DELTA (2,035.75)  KBANK 1,886.67 BH (1,009.13) CPN 2,435.2 KBANK -1,670.9

5 DELTA 831.00 BCH (636.43) BANPU 1,674.00 LH (754.38) KCE 695.04 BBL (1,723.34)  SCB 1,640.96 BGRIM (871.42) TOP 2,427.0 KTB -1,529.0

6 BCP 829.47 MTC (575.88) MINT 1,156.26 MTC (722.66) CRC 652.61 KTB (1,227.73)  CPN 1,302.43 BANPU (634.95) MINT 1,616.1 BTS -1,287.5

7 GULF 732.94 BTS (500.91) CPALL 1,076.11 AWC (540.97) TRUE 538.90 SCC (1,196.51)  TOP 850.96 GULF (616.61) BANPU 1,603.5 DELTA -1,245.8

8 CPALL 691.76 OR (486.65) OSP 1,073.38 SPRC (461.13) ICHI 485.10 IVL (926.41)  TRUE 589.55 OSP (476.47) BDMS 1,600.5 MTC -1,186.7

9 CPF 595.35 TCAP (453.60) CPN 934.46 TCAP (425.67) BJC 393.27 EA (913.23)  KTB 536.70 EA (472.85) BJC 1,246.0 BBL -1,059.2

10 TOP 548.29 BH (443.14) SCC 911.70 INTUCH (348.10) AMATA 386.71 TISCO (821.60)  PTTGC 528.70 KTC (463.63) BCP 1,226.5 OR -1,026.6

11 KTB 497.96 KCE (426.33) BCP 802.41 IVL (346.27) JMT 359.79 PTT (775.62)  OR 485.00 AWC (435.55) TTB 1,077.6 EA -960.4

12 IVL 482.87 OSP (421.39) BDMS 557.37 WHA (328.11) TCAP 260.39 HMPRO (598.00)  BCH 434.38 HANA (431.21) BCH 940.4 BEM -895.6

13 MINT 458.66 STA (295.27) KBANK 527.12 BTS (325.79) WHA 223.19 GULF (550.67)  CRC 419.01 AP (386.99) TU 759.1 PTT -863.9

14 BBL 447.79 SPRC (281.95) CPAXT 393.36 KTC (325.37) EGCO 192.39 CPF (527.37)  BBL 351.43 IVL (368.03) CRC 665.1 BH -863.2

15 SCC 320.61 CRC (272.17) BCH 307.31 OR (254.57) NETBAY 189.16 BH (518.63)  TTB 307.63 RATCH (365.72) OSP 555.2 SPRC -799.4

16 MAJOR 290.92 PTT (257.49) CRC 284.62 TU (243.08) BANPU 171.47 BEM (473.06)  BJC 267.43 EGCO (356.28) SCGP 509.2 IVL -789.8

17 SCGP 286.14 BANPU (241.92) SISB 273.12 COM7 (234.87) RBF 167.82 BTS (460.79)  RCL 256.38 SCGP (346.44) TLI 466.3 LH -721.7

18 PTTGC 237.42 JTS (238.60) TLI 266.70 PTTGC (226.16) CPN 150.15 ADVANC (454.54)  JAS 242.60 TASCO (297.44) AMATA 377.6 TCAP -618.9

19 JAS 228.99 HANA (235.89) MASTER 238.61 BGRIM (211.77) GLOBAL 135.57 BCP (405.37)  BTS 242.43 GLOBAL (288.24) SISB 373.6 INTUCH -612.1

20 GPSC 208.99 JMT (235.67) TISCO 222.48 SAWAD (210.17) KAMART 128.47 KTC (396.14)  AMATA 241.81 SAWAD (286.07) MASTER 363.0 HMPRO -561.2

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 9.01 1 24CS 9.04

2 2S 0.19 2 2S 0.19

3 7UP 4.84 3 7UP 4.83

4 A5 3.87 4 A5 3.86

5 A5-W2 4.90 5 A5-W2 3.67

6 A5-W3 1.78 6 A5-W3 1.77

7 AAI 14.64 7 AAI 14.63

8 AAV 19.10 8 AAV 19.08

9 ABM 0.71 9 ABM 0.70

10 ABM-W1 3.44 10 ABM-W1 3.43

11 ACC 0.97 11 ACC 0.97

12 ACE 11.07 12 ACE 11.10

13 ADB 8.79 13 ADB 8.68

14 ADD 0.57 14 ADD 0.57

15 ADVANC 23.91 15 ADVANC 23.91

16 ADVICE 4.90 16 ADVICE 4.90

17 AEONTS 9.80 17 AEONTS 9.77

18 AF 1.77 18 AF 1.78

19 AFC 4.20 19 AFC 4.33

20 AGE 2.71 20 AGE 2.71

Source : SET.OR.TH
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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรัพยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2022 (CG Score) ขอมูล 09 พฤศจิกายน 2566 

 
7UP ASK BOL CRC GCAP JAS MFEC PDG RS SICT SVT TNDT UBIS 

AAV ASP BPP CRD GENCO JTS MILL PDJ RT SIRI SYMC TNITY UKEM 

ABM ASW BRI CSC GFPT KBANK MINT PG S SIS SYNEX TNL UP 

ACE ATP30 BROOK CSS GGC KCC MONO PHOL S&J SITHAI SYNTEC TNR UPF 

ACG AUCT BRR CV GLAND KCE MOONG PIMO SA SJWD TACC TOA UPOIC 

ADB AWC BTS DCC GLOBAL KEX MSC PJW SABINA SKR TAE TOG UV 

ADD AYUD BTW DDD GPSC KKP MST PLANB SAK SM TCAP TOP VCOM 

ADVANC B BWG DELTA GRAMMY KSL MTC PLAT SAMART SMPC TCMC TPBI VGI 

AEONTS BA BYD DEMCO GULF KTB MTI PLUS SAMTEL SMT TEAMG TPCS VIBHA 

AF BAFS CBG DMT GUNKUL KTC NC PM SAPPE SNC TEGH TPIPL VIH 

AGE BAM CENTEL DOHOME HANA KTMS NCH POLY SAT SNNP TFG TPIPP VL 

AH BANPU CFRESH DRT HARN KUMWEL NCL PORT SBNEXT SNP TFMAMA TPS WACOAL 

AHC BAY CHASE DUSIT HENG KUN NDR PPP SC SO TGE TQM WGE 

AIRA BBGI CHEWA EA HMPRO LALIN NER PPS SCB SPALI TGH TQR WHA 

AIT BBIK CHG EASTW HPT LANNA NKI PR9 SCC SPC THANA TRT WHAUP 

AJ BBL CHOW ECF HTC LH NOBLE PRG SCCC SPCG THANI TRUE WICE 

AKP BC CIMBT ECL ICC LHFG NRF PRINC SCG SPI THCOM TRV WINMED 

AKR BCH CIVIL EE ICHI LIT NTV PRM SCGP SPRC THIP TSC WINNER 

ALLA BCP CK EGCO ICN LOXLEY NVD PRTR SCM SR THRE TSTE XPG 

ALT BCPG CKP EPG III LPN NWR PSH SDC SSC THREL TSTH YUASA 

AMA BDMS CM ERW ILINK LRH NYT PSL SEAFCO SSF TIDLOR TTA ZEN 

AMARIN BEC CNT ETC ILM LST OCC PT SEAOIL SSSC TIPH TTB   

AMATA BEM COLOR ETE IMH M OISHI1 PTC SECURE STA TISCO TTCL   

AMATAV BEYOND COM7 FE IND MAJOR ONEE PTT SELIC STC TK TTW   

ANAN BGC COTTO FLOYD INET MALEE OR PTTEP SENA STEC TKN TURTLE   

AOT BGRIM CPALL FN INTUCH MATCH ORI PTTGC SENX STGT TKS TVDH   

AP BH CPAXT FPI IP MBK OSP Q-CON SFP2 STI TKT TVH   

APCO BIZ CPF FPT IRC MC OTO QH SFT SUC TLI TVO   

APCS BJC CPI FSX IRPC M-CHAI PAP QTC SGC SUN TM TVT   

ARIP BJCHI CPL FVC ITC MCOT PATO RATCH SGF SUSCO TMC TWPC   

ARROW BKI CPN GBX ITEL MEGA PB RBF SGP SUTHA TMD UAC   

ASEFA BLA CPW GC IVL MFC PCSGH RPH SHR SVI TMT UBE   

 

 
 
2S ASIAN CHIC EKH HUMAN K LEO PACO PTECH SINGER SVOA TRU 

A5 ASIMAR CI ESSO IFS KCAR LHK PIN PYLON SKN SWC TRUBB 

AAI ASN CIG ESTAR INSET KGI MACO PQS RCL SONIC TCC TSE 

AIE AURA CMC EVER IT KIAT METCO PREB SALEE SORKON TEKA VRANDA 

ALUCON BR COMAN FORTH J KISS MICRO PRI SANKO SPVI TFM WAVE 

AMR BSBM CSP FSMART JCKH KK MK PRIME SCI SSP TMILL WFX 

APURE BTG DOD FTI JDF KTIS MVP PROEN SCN SST TNP WIIK 

ARIN CEN DPAINT GEL JKN KWC NCAP PROS SE STANLY TPLAS WIN 

AS CGH DV8 GPI JMART KWM NOVA PROUD SE-ED STP TPOLY WP 

ASIA CH EFORL HEALTH JUBILE LDC NTSC PSTC SFLEX SUPER          TRC   
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24CS BLESS CMR GTB ITD LEE MUD PICO PRIN SAMCO SOLAR TITLE UTP 

AMANAH BSM CRANE GTV ITNS MASTER NATION PK PSG SAWAD SPA TKC VARO 

AMARC BVG CWT GYT JCK MBAX NNCL PL RABBIT SCAP STECH TMI VPO 

AMC CAZ DHOUSE HL JMT MEB NPK PLANET READY SCP STPI TNH W 

APP CCET DTCENT HTECH JR MENA NSL PLE RJH SIAM SVR TPA WARRIX 

ASAP CHARAN EASON HYDRO JSP META NV PMTA RSP SKE TC TPAC WORK 

BCT CHAYO FNS IIG KBS MGT OGC PPM RWI SKY TCCC3 TRITN WPH 

BE8 CHOTI FTE INGRS KGEN MITSIB PAF PRAKIT S11 SMART TEAM UBA YONG 

BIG CITY GIFT INSURE KJL MJD PCC PRAPAT SAAM SMD TFI UMI ZIGA 

BIOTEC CMAN GJS IRCP L&E MOSHI PEACE PRECHA SAF SMIT TIGER UMS   

 
 
 

 
 
 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาว
จึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปน
ผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้
บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2022 (ขอมูล 1 พฤศจิกายน 2566 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
ACE BLAND CV GLOBAL J MENA OSP PRIME SA SIS TEGH TQM 

ADB BTG DEXON GREEN JMART MITSIB OTO PROEN SANKO SKE TIPH TRUE 

ALT BYD DMT ICN JMT MODERN PLUS PRTR SCB SM TKN W 

AMC CAZ EKH IHL LEO NER POLY RBF SENX SVOA TPAC WPH 

ASW CBG FSX ITC LH NEX PQS RT SFLEX TBN TPLAS XPG 

 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 
2S BAM CHEWA EASTW GUNKUL KBS MFC PDG PTG SCM SSSC TIPCO TU 

7UP BANPU CHOTI ECF HANA KCAR MFEC PDJ PTT SCN SST TISCO TVDH 

AAI BAY CHOW EGCO HARN KCC MILL PG PTTEP SEAOIL STA TKS TVO 

ADVANC BBGI CIG EP HENG KCE MINT PHOL PTTGC SE-ED STGT TKT TWPC 

AF BBL CIMBT EPG HMPRO KGEN MONO PIMO PYLON SELIC STOWER TMD UBE 

AH BCH CM ERW HTC KGI MOONG PK Q-CON SENA SUSCO TMILL UBIS 

AI BCP CMC ESTAR ICC KKP MSC PL QH SGC SVI TMT UEC 

AIE BCPG COM7 ETC ICHI KSL MST PLANB QLT SGP SYMC TNITY UKEM 

AIRA BE8 CPALL ETE IFS KTB MTC PLANET QTC SIRI SYNTEC TNL UOBKH 

AJ BEC CPAXT FNS III KTC MTI PLAT RABBIT SITHAI TAE TNP UV 

AKP BEYOND CPF FPI ILINK L&E NATION PM RATCH SKR TAKUNI TNR VCOM 

AMA BGC CPI FPT ILM LANNA NCAP PPP RML SMIT TASCO TOG VGI 

AMANAH BGRIM CPL FSMART INET LHFG NEP PPPM RS SMK TCAP TOP VIH 

AMATA BKI CPN FTE INOX LHK NKI PPS RWI SMPC TCMC TOPP WACOAL 

AMATAV BLA CPW GBX INSURE LPN NOBLE PR9 S&J SNC TFG TPA WHA 

AP BPP CRC GC INTUCH LRH NRF PREB SAAM SNP TFI TPCS WHAUP 

APCS BROOK CSC GCAP IRPC M NWR PRG SABINA SORKON TFMAMA TRT WICE 

AS BRR DCC GEL ITEL MAJOR OCC PRINC SAK SPACK TGE TRU WIIK 

ASIAN BSBM DELTA GFPT IVL MALEE OGC PRM SAPPE SPALI TGH TSC XO 

ASK BTS DEMCO GGC JAS MATCH OR PROS SAT SPC THANI TSI YUASA 

ASP BWG DIMET GJS JKN MBAX ORI PSH SC SPI THCOM TSTE ZEN 

AWC CEN DOHOME GPI JR MBK PAP PSL SCC SPRC THIP TSTH ZIGA 

AYUD CENTEL DRT GPSC JTS MC PATO PSTC SCCC SRICHA THRE TTA   

B CFRESH DUSIT GSTEEL KASET MCOT PB PT SCG SSF THREL TTB   

BAFS CGH EA GULF KBANK META PCSGH PTECH SCGP SSP TIDLOR TTCL   

 

 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทที่เขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 

 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
 - ไดรับการรับรอง CAC 

การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดระบุในแบบแสดงขอมูล
เพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการ

ประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงส

ฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 



ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ

ณัฐธวัช ภูสุนทรศรี นักวิเคราะห 087077 02 829 6999 Ext. 2204 nattawat.po@kfsec.co.th อาหาร, การแพทย, พาณิชย

ณัฐ แกวบริสุทธิ์สกุล ผูชวยนักวิเคราะห เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 

 และกลุมบริการรับเหมากอสราง




