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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน มี.ค.67 
ดัชนี SET ก.พ. 67 +0.45% MoM ต่างชาติซื้อ 2.8 พัน ลบ. รายย่อยซื้อ 5.7 พัน ลบ. 

สถาบันขาย 6.4 พัน ลบ. หลัง ตลท.จะเริ่มใช้ ม.ควบคุมธุรกรรมช็อตเซล – โปรแกรมเทรดดิ้ง
ในช่วง Q2 นี้ ส่งผลให้นักลงทุนที่เก็งกำไรด้านขาลง ต้องเร่งปิดความเสี่ยง แตดัชนี SET ยังฟื้นตัว
ได้จำกัด เนื่องจากรายงานกำไร บจ. Q4/66 หดตัว -36% QoQ จากผลขาดทุน บจ.ใหญ่ในกลุ่ม
โรงไฟฟ้า, ปิโตเคมี, สื่อสาร และอาหาร ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลจากการตั้งสำรองด้อยค่า กอปรดัชนียัง
ถูกกดดันจาก MSCI Rebalance ในช่วงสิ้น ก.พ. ส่วนภาพรวมเศรษฐกิจไทย Q1/67 คาดปรับดี
ขึ้นจากภาคการบริโภค, ท่องเที่ยวและส่งออก ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินดัชนี SET ม.ีค. เคลื่อนไหวใน
กรอบ กรอบ 1,330 – 1,430 บน Forward P/E 14.5 – 15.0 X แนะนำทยอยซื้อกลุ่มค้าปลีก เช่น 
CPALL,CPAXT / ท่ องเที่ ย ว  AOT,AAV,BA,MINT,CENTEL / รพ . BDMS / เค รื่องดื่ ม  ICHI, 
TIPCO,COCOCO/ โรงกลั่น TOP,BCP, BSRC / ก่อสร้าง CK,STEC,SCCC 

 
กลุม่พลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top pick: BCP, BSRC* 
  ราคาน้ำมันดิบมีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย เนื่องจากความกังวลต่อสถานการณ์
ความขัดแย้งทางด้านภูมิศาสตร์ทั้งในฝั่งภูมิภาคตะวันออกกลางและยุโรปตะวันออก อย่างไรก็
ตามมีปัจจัยฉุดรั้งจากความไม่แน่นอนของนโยบายทางการเงินของสหรัฐ และต้องติดตามผลลัพธ์
จากการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีน รวมถึงการตัดสินใจของกลุ่มโอเปกที่จะควบคุมอุปทานต่อจากที่
จะสิ้นสุดใน 1Q67 หรือไม่ ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักการลงทุน “Neutral” ใน 1Q67 คาดผลประกอบการ
ของกลุ่มโรงกลั่นจะฟื้นตัวเด่น QoQ แนะนำ BCP (FV@฿48.00) และ BSRC* (Consensus FV@
฿12.00) จากฐานกำไรที่เพิ่มขึ้นตามค่าการกลั่นและปรับปรุงประสิทธิภาพภายใน 
 
กลุ่มพาณิชย์ “Neutral” Top pick: CPALL 

จากกำลังซื้อในประเทศที่ฟื้นตัวได้ช้ากว่าคาด รายได้บจ. 4Q66 flat(ไม่นับสินค้าจำเป็น) 

จาก Demand สินค้าชิ้นใหญ่บางส่วน ถูกลากไปใช้ใน 1Q67 ที่มีนโยบาย Easy e-receipt แทน  

รวมถึงในแง่ของค่าใช้จ่ายก็ยังอยู่ในระดับสูง (ดอกเบี้ย, ค่าแรง) เราจึงแนะนำให้ยังใช้ความ
ระมัดระวังในการลงทุน ชอบหุ้น 1.กลุ่มที่เป็นสินค้าจำเป็นต่อชีวิตประจำวัน เช่น BJC, CPALL, 

MEGA* 2.หุ้นกลุ่มที่มีโอกาสปรับตัวขึ้นจากงานภาครัฐหลังรัฐบาลมีการอนุมัติงบในส่วนต่างๆ เช่น 
DOHOME*, GLOBAL* โดย เดือนนี้ เรายังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral”  ให้เพิ่ม เลือก 

Top Pick ประจำเดือนเป็น  CPALL(FV67@73.50 บาท)  จากงบ 4Q66 ที่โดดเด่น และคาด 
1Q67 จะโตต่อได้ดี YoY ทั้งจากรายได้ที่สูงขึ้นและค่าใช้จ่ายที่ลดลง 

 
กลุ่มการแพทย ์“Neutral” Top pick: BDMS 

ภาพรวมงบงวด 4Q66 ยังอยู่ในเกณฑด์ีจากจาก 1.การกลับมาของผู้ป่วยปกติ/IVF/กลุ่ม

ผู้ป่วยชาติใหม่ๆโดยเฉพาะซาอุฯ 2.ค่าประกันสังคมเหมาหัวที่ +10%YoY (เริ่มพ.ค.66) 3.แรงหนุน

เชิงรายได้จากการเพิ่ม Capacity ของร.พ.ขนาดกลางส่วนใหญ่ อย่างไรก็ตามคาดปี67 โมเมนตัม

การเติบโตบวกน้อยกว่าปี66 และระยะสั้น รายได้ 1Q67 อาจถูกกดดันเพิ่มเติมจากช่วงเวลา

รอมฎอนในปี67 นี้ที่มาเร็ว(10 มี.ค.67- 09เม.ย.67) ส่งผลลบต่อรายได้กลุ่มผู้ป่วยFly-in ชาว

อาหรับ เบื้องต้นจึงอาจเน้นสะสม ยังเป็นกลุ่ม Defensive ทีดี Sensitive ต่อดอกเบีย้น้อยกว่า SET 

เราให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” เลือก BDMS(FV67@35.00)  เป็น Top Picks จากงบ

ที่แข็งแกร่งต่อเนื่องทุกไตรมาสที่ผ่านมาในปี66 และคาด 1Q67 จะยังอยู่ในเกณฑ์ด ี
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

  

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน มี.ค.67(ต่อ) 
 
กลุ่มสื่อสาร “Neutral” Top pick: ADVANC 

ADVANC เผยงบ 4Q66 โดยมีรายได้รวม ที่ 46,069 ลบ (-0.4%YoY,+2.9%QoQ)  
โดยในงวดนี้ รายได้จากโทรศัพท์เคลื่อนที่อยู่ที่  29,495ลบ. (-0.6%QoQ, +0.7%YoY)โดยงวด 
4Q66รายได้จาก Fixed Broadband อยู่ที่3,021 ลบ. (+5.9%QoQ, +19.00%YoY)  จากยอด
ผู้ใช้งานของ  3BB  ที่มี  ARPU  ที่สูงซึ่งจะช่วยทำให้  ARPU ของลูกค้า Fix broad Band ของทาง  
Advanc  เติบโตขึ้นด้วยอีกทั้งการมีพื้นที่ครอบคลุมการให้บริการที่มากขึ้น ทำให้เราปรับทกำไรที่
อาจเพิ่มขึ้นในปีหน้า 10% อยู่ที่ 3.1 หม่ืนล้านบาท แต่ยังต้องรอดูในส่วนของต้นทุนในการควบรวม
โครข่ายและปรับโครงสร้างในการบริหารจัดการทรัพย์สินทร์ประเมินมูลค่าด้วย DCF (WACC 
7.7%, Terminal 1%) ราคาเป้าหมายปี 67 =257 บา 

 
กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: WHA 

เรามองรายได้ 2024 อยู่ที1่.53 หม่ืนล้านบาท(+3%) เป็นกำไรปี อยู่ที่ 4.9 พันล้านบาท 
(+12% YoY) การเติบโตอาจจะลดลง แต่ ยอด presale ที่ยังสูงที่ 2.25 พันไร่ หนุนโดยการลงทุน
ในไทยที่ เพิ่มขึ้นในหลากหลายอุตสาหกรรม ทั้ง EV Car , Auto , datacenter เป็นต้น ยังมี
ยอดขายที่รอการโอนกรรมสิทธ์ิ (Backlog) ให้กับลูกค้ากว่า 1,038ไร่ ในประเทศไทย 802 ไร่ และ
เวียดนาม 236 ไร่ ซึ่งสูงกว่ายอด Backlog ของปีก่อนหน้า ซึ่งอยู่ที่ 468 ไร่  และรายได้จากการ
ให้บริการ Utility จะเพิ่มขึ้น +12% YoY ตามปริมาณลูกค้าในนิคมที่เพิ่มข้ึน และเริ่มกระบวนการ
ผลิตรถ EV ตั้งแต่กลางปี 2024E-25Eระยะสั้นประเมินผลการดำเนินงานใน 1Q24จะขยายตัว 
YoY จากยอดโอนท่ีมีโอกาสเพิ่มขึ้นตามฐาน backlog ที่สูงขึ้น ขณะที่กำไรปกติจะลดลง QoQเป็น
ปกติฤดูกาลเราจึงได้มีการกำหนดราคาเป้าหมายจาก PE ที่ 17.7x  โดยวางเป้าหมายราคาไว้ที่ 
5.80 บาท 
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 Theme to Play ประเด็นการลงทนุเดือน มี.ค.67 
 สภาพัฒน์เผย GDP ไทย Q4/66 +1.7% YoY 

          
สภาพัฒน์รายงาน GDP ไทย Q4/66 +1.7% YoY เร่งตัวจาก Q3/66 +1.4% YoY แต่ต่ำ

กว่า Consensus คาดที่ 2.2 – 2.5% และชะลอตัว -0.6% QoQ สาเหตุที่ GDP ไทย Q4/66 ต่ำ
กว่าคาด เนื่องจากการใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคของรัฐบาล -3% ลดลงต่อเนื่องจาก Q3/66 -5% YoY 
และการลงทุนภาครัฐ Q4/66 -20.1% ต่อเนื่องจาก Q3/66 -3.4% YoY เป็นผลจากการเบิกใช้
งบประมาณล่าช้า แต่ยังได้แรงหนุนจากการใช้บริโภคภาคเอกชน Q4/66 ขยายตัว 7.4% YoY และ
มูลค่าส่งออกสินค้า Q4/66 +4.6% เทียบกับ Q3/66 -2.0% YoY เป็นการกลับมาขยายตัวครั้งแรก
ในรอบ 5 ไตรมาส โดยภาพรวม GDP ไทยปี 66 +1.9% ชะลอตัวจากปี 65 ที่ +2.5% , อัตราเงิน
เฟ้ออยู่ที่ 1.2% และเกินดุลบัญชีเดินสะพัดที่ 1.3% ของ GDP ส่วนประมาณการณ์ GDP ไทยปี 67 
คาดจะเติบโตที่ระดับ 2.2 – 3.2% ค่าเฉลี่ยที่ 2.7 % YoY ได้แรงหนุนจากส่งออกคาด +2.9% , 
การบริโภคเอกชนคาด 3.0%, การลงทุนภาคเอกชนคาด 3.5%, นักท่องเที่ยวต่างชาติคาดที ่35 ล.
คน เพิ่มจากปี 66 ที่ 28 ล.คน โดยอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยที่ 0.9 – 1.9% และเกินดุลบัญชีเดินสะพัดที่ 
1.4 % ของ GDP  

 ส่งออกไทย ม.ค. +10% YoY  
ก.พาณิชย์เผยส่งออกไทย ม.ค. 67 มีมูลค่า 2.26 หมื่น ล.ดอลลาร์+10% ดีกว่าคาดที่ 

+7.9% YoY จากฐานต่ำปีก่อน และขยายตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 6 ขณะท่ีการนำเข้า มีมูลค่า 2.54 
หมื่น ล.ดอลลาร์ +2.6% YoY ส่งผลให้ขาดดุลการค้า 2.75 พัน ล.ดอลลาร์ โดยสินค้าเกษตร 
+14% และเกษตรอุตสาหกรรม +3.8% เช่น ข้าว +45.9%, ไก่สด แช่แข็ง แปรรูป +5%, ยางพารา 
+5.5% และอาหารทะเลกระป๋อง & แปรรู, อาหารสัตว์เลี้ยง, เครื่องดื่ม, ผลไม้กระป๋องแปรรูป
ขยายตัวดี ขณะท่ิมูลค่าสินค้าอุตสาหกรรม +10.3% YoY ขยายตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 4 ซึ่งสินค้า
ส่งออกได้ดี เช่น คอมพิวเตอร,์ เหล็ก เหล็กกล้า, อัญมณีและเครื่องประดับ และเครื่องจักรกล โดย
ตลาดส่งออกหลักขยายตัวดี เช่น ตลาดสหรัฐ +13.7%, ตลาดจีน +2.1%, ตลาดอาเซียน +18.1% 
โดย ก.พาณิชย์ตั้งเป้าการเติบโตของมูลค่าส่งออกไทยปีนี้ที่ 1 -  2 %  

 เงินเฟ้อสหรัฐ ม.ค. สูงขึ้น ... เฟดชะลอลดดอกเบี้ย 

 
 กระทรวงแรงงานสหรัฐเผยดัชนี CPI ม.ค. 3.1% สูงกว่าคาดที่ 2.9% YoY และ Core 

CPI ม.ค. อยู่ที่ 3.9% สูงกว่าคาดที่ 3.7% YoY สาเหตุที่เงินเฟ้อสหรัฐสูงกว่าคาดมากจากค่าที่พัก
อาศัย ซึ่งคิดเป็นสัดส่วน 1/3 ของการคำนวณ US CPI ม.ค. ปรับขึ้นสูงถึง +6% YoY , +0.6% 
MoM  ขณะที่ราคาอาหาร +0.4% MoM และราคาพลังงาน -0.9% ตามราคาน้ำมันก๊าซโซลีน -
3.3% จากตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐ ม.ค. ลดลงน้อยกว่าคาด และยังสูงกว่าเป้าหมายของเฟดที่ 2% 
ส่งผลให้ตลาดปรับคาดการณ์โอกาสที่เฟดจะเร่ิมลดดอกเบี้ยออกไปจากเดิมคาด มี.ค. เป็น มิ.ย. 
67 โดยยังรอประเมินตัวเลข US PCE ม.ค. และตัวเลขจ้างงานสหรัฐใน ก.พ.   
   
 

Apichai Raomanachai   

Registration No. 002939 



 

 

 
 

4 
 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 SET … มี.ค. ได้แรงหนุนจากภาคบริโภค & ท่องเที่ยว      
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) ก.พ. 67 ซื้อสุทธิรวม +856.4  ล.

ดอลลาร์ โดยซื้อหุ้นไทย +81.9 ดอลลาร์ แต่ซื้อหุ้นอินโด +645.9 ล.ดอลลาร์ และซื้อหุ้นฟิลิปปินส์ 
+128.6 ล.ดอลลาร์ เม็ดเงินไหลเข้าซื้อหุ้นอินโด ฯ หลังผลการเลือกตั้งประธานาธิบดี ปราโบโว ซู
เบียนโต ชนะการเลือกตั้งในวันที่ 14 ก.พ. ที่ผ่านมา  

 

    
ตลาดหุ้นสหรัฐ ก.พ. ที่ผ่ านมา Down Jones +2.2%, S&P500 +5.1%, Nasdaq 

+6.1% MoM ได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี และผู้ผลิตชิป AI เช่น Nvidia  +56% YTD หลัง
รายงานกำไร Q4/66 ดีกว่าคาด และมีมุมมองบวกอุปสงค์ชิปในช่วง Q1/67 ขณะที่คณะกรรมการ
เฟดส่วนใหญ่เห็นควรรอตรึงดอกเบี้ยสูงสักระยะ ส่งผลให้ CME Fed Watch ชี้โอกาสเฟดจะเริ่ม
ลดดอกเบี้ยในการประชุม 12 มิ.ย. อยู่ที่ 51% ส่วนดัชนี Stoxx600 + 1.8% MoM และทำจุดสูงสุด
ในรอบ 2 ปี ได้แรงหนุนจากกลุ่มยานยนต์, สินค้าอุปโภค & อุตสาหกรรม และเทคโนโลยี บ่งชี้
กิจกรรมทางเศรษฐกิจปรับดีขึ้น กอปรเงินเฟ้อยูโรโซนมีแนวโน้มชะลอตัว ส่งผลให้ ECB มีโอกาส
ลดดอกเบี้ยใน 2H/67 ทางฝั่งเอเชียดัชนี MSCI Asia Paciftc X.Japan +3.99% MoM ได้แรงหนุน
หลังดัชนีเซี่ยงไฮ้ + 8.1% MoM ฟื้นตัวจากจุดต่ำสุดในรอบ 5 ปี หลัง ธ.กลางจีนลดดอกเบี้ย LPR 
5 ปี 0.25% อยู่ที่ 3.95% เพื่อหนุนสภาพคล่องให้กับกลุ่มอสังหา ฯ กอปรกับ กลต.จีนได้ออก ม.
ควบคุมธุรกรรมช็อตเซล รวมถึงยอดใช้จ่ายในช่วงตรุษจีนที่ผ่านมาสูงกว่าช่วงก่อน Covid-19 ซึ่ง
เป็นสัญญาณบวการฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีนในระยะต่อไป  สำหรับปัจจัยต่างประเทศ มี.ค. 
ติดตามผลการประชุม ธ.กลางหลัก เช่น  ECB 7 มี.ค. , FED  20 มี.ค.,   BOJ 19 มี.ค. และ BOE 
21 มี.ค. ซึ่ง Consensus คาด FED จะลดดอกเบี้ยปีนี้ -0.72%, ECB -0.86% และ BOE -0.67% 
ขณะที่ BOJ รอประเมินว่าจะยกเลิก ม.ดอกเบี้ยติดลบหรือไม่              

สำหรับดัชนี SET ก.พ. 67 +0.45% MoM รายย่อยซื้อ 5.7 พัน ลบ. ต่างชาตซิื้อ 2.8 พัน 
ลบ. ขณะท่ีสถาบันขาย 6.4 พัน ลบ โดยดัชนีได้แรงหนุนหลัง ตลท.ออก 1) ม.ทบทวนหลักทรัพย์ที่ 
Short Sell ได้ จะต้องมี Turn Over ขั้นต่ำเฉลี่ย 12 เดือนอย่างน้อย 2% และเพิ่มขนาด Market 
Cap. เป็น 7.5 พัน ลบ. & เดิม 5.0 พัน ลบ. และมี Free Float 20% ส่งผลให้จำนวนหลักทรัพย์ที่
จะทำ Short Sell ได้ลดลงเหลือ 231 & เดิม 292 หลักทรัพย์ 2) เพิ่ม Uptick รายหลักทรัพย์ เมื่อ
ราคาปิดลง 10% จากราคาปิดวันก่อน 3) จัดให้มี Platform ในการเช็คหลักทรัพย์ก่อนขาย 4) เพิ่ม 
Circuit Breaker รายหุ้นที่ +/- 10% ของราคาซื้อขายล่าสุด ซึ่งจาก ม.ดังกล่าวคาดจะส่งผลให้
ดัชนีผันผวนน้อยลง และสร้างความเชื่อมั่นให้กับนักลงทุน ส่วนปัจจัยลบที่กดดันดัชนี คือ 1) 
เศรษฐกิจไทยปี 67 คาดฟื้นตัวช้า สภาพัฒน์คาด GDP ปีนี้ที่ 2.7% 2) ปัญหาหนี้ภาคครัวเรือนอยู่
ระดับสูง ส่งผลลบต่อกำลังซื้อในประเทศ 3) งบประมาณรายจ่ายปี 67 ล่าช้า ซึ่งล่าสุดรัฐบาลจะ
เร่งเบิกจ่ายให้ทันในช่วง เม.ย. นี้ 4) กำไร บจ. Q4/66 -36% QoQ เป็นผลจากขาดทุนจากราย
พิเศษ ของ บริษัทในกลุ่มปิโตรเคมี & โรงกลั่น, โรงไฟฟ้า, อาหาร ,สื่อสาร และกำไรที่ต่ำคาดใน
กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ ประเด็นการลงทุน ใน มี.ค. คาดดัชนี SET ได้แรงหนุนการฟื้นตัวของกลุ่มค้า
ปลีก, ท่องเที่ยว ตามจำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในช่วง ม.ค. – ก.พ. อยู่ที่ราว 3 ล.คน โดยยังรอ
ประเมินโอกาสลดดอกเบี้ยของ ธ.กลางหลัก ๆ ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินดัชนี SET เคลื่อนไหวใน
กรอบ 1 ,330 – 1,430 บน Forward P/E 14.5 – 15.0 X แนะนำทยอยซื้ อกลุ่มค้ าปลีก เช่น 
CPALL,CPAXT,BJC / ท่องเที่ยว AOT,AAV,BA,MINT,CENTEL / รพ. BDMS / เครื่องดื่ม ICHI, 
COCOCO/ โรงกลั่น TOP,BCP, BSRC / ก่อสร้าง CK,STEC,TASCO,SCCC  
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ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET ก.พ. 67  ปิด 1,370.67 จุด +0.45% MoM  ต่างชาติซื้อ 2,862 ลบ. รายย่อย
ซื้อ 5,730 ลบ. สถาบันขาย 6,404 ลบ. และพอร์ตโบรกขาย 2,188 ลบ. ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย/
วัน อยู่ที่ 4.49 หมื่น ลบ. -0.81 % MoM โดยกลุ่มทีป่รับขึ้น คือ ค้าปลีก +8.1% ,ปิโตรเคมี +6.0%, 
เกษตร +5.4% MoM, ก่อสร้าง +5.4% MoM และกลุ่มที่ลดลง คือ อิเล็กฯ -10.4%, บรรจุภัณฑ์ -
8.5%, สื่อโฆษณา -2.9%, ไอซีที -2.6% และยานยนต ์-1.3% MoM  
 
สรุปกลยุทธ์การลงทุน  
 ดัชนี SET ก.พ. 67 ยังคงเคลือนไหวในรูปแบบ Sideway ในกรอบ 1,360 – 1,405 จุด 
โดยดัชนียังไม่มีการจุดสูง Higher High เหนือระดับ 1,405 ดังกล่าวจึงยังไม่สามารถยืนยันรูปแบบ
การกลับตัวเป็นขาขึ้นได้  ขณะที่ Indicator RSI ปรับลดลงอยู่ที่ระดับ 39.96 กอปรกับ MACD ปรับ
ลดลงต่ำกว่า Zero Line เป็นสัญญาณบ่งชี้โมเมนตัมระยะสั้น – กลางของดัชนี SET มีโอกาสอ่อน
ตัวลงได้ ดังนั้นกลยุทธ์การเทรด จึงต้องวาง Filter แนวรับที่ 1,352 ( จุด Low ในช่วง ม.ค. 67) เป็น
จุดสังเกตหากยืนได้ ยังสามารถคาดหวังการรีบาวน์กลับไปที่แนวต้าน 1.405 – 1.430 แต่หากกรณี 
SET ยังไม่ได้ ดัชนีมีโอกาสปรับลดลงไปที่ระดับ 1,313 แนะนำเทรดแบบ Trend Following    
 แนะนำซื้อเก็งกำไร ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่น ICHI, TKN, KKP, CPAXT, 
TTA, STEC 
  
  
  
 

 
Source : Bloomberg 

Resistance 1,405 - 1,430    

Support    1,313 - 1,352  

 

 
ที่มา : TQ Professional 

SET Index 
SET มี.ค. ... Sideway รอสัญญาณ Break out  
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คำแนะนำประจำเดือน มี.ค.67 

 
 

 AAV*(Bloomberg Consensus @ 3.04 บาท) กำไรปกติ 4Q66 ฟื้นตัวดีตามการท่องเท่ียว 
และได้แรงหนุนจาก High Season โดยทั้งจำนวนผู้โดยสาร และ ค่าโดยสาย +YoY +QoQ 
ทั้งนี้ ทางผู้บริหารAAV ขนส่งผู้โดยสาร 20-21 ล้านคนในปี 2567 โดยมีอัตราขนส่งผู้โดยสาร
ใกล้เคียง 90% ตั้งเป้ารายได้จากการขายและบริการเติบโต 20-23% จากปี 2566 และขยาย
ฝูงบินเป็น 60 ลำ  

 BDMS (FV67 @ 35.00  บ า ท )  ก ำ ไรสุ ท ธิ  4 Q66 อ ยู่ ที่  3,952 ล บ . (+ 26.93% YoY, 
+1.58%QoQ ) จากรายได้แข็งแกร่งอยู่ที่ +12.22% YoY, -0.27% QoQ  ซึ่งรายได้แม้จะไม่ใช่High 
Seasonแต่กลับทรงตัวได้ สาเหตุจาก  รายได้ผู้ป่วยต่างชาติที่สูงขึ้น  +18%YoY +6%QoQ(การ์ตา 
+92%YoY/จีน +36%YoY)  ส่วนประเด็นขับเคลื่อนการดำเนินงานในช่วงถัดไปปี67 คาดจะมา
จาก 1.จำนวนเตียงที่สูงขึ้นราว 200 เตียง 2.การปรับเพิ่มโควตาประกันสังคมขึ้นเป็น 1.5 ล้าน
ราย จากเดิม 1 ล้านราย 3.กลุ่มผู้ป่วยต่างชาตใินตลาดใหม่อย่างซาอุฯ/จีน  

 BSRC* (Bloomberg Consensus @ 11.58 บาท) แม้ 4Q66 ยังออกมาขาดทุนสุทธิ แต่ คาด
ประเด็นการลงทุนช่วงถัดไป 1Q67 จะมาจากอัตราการกลัน่น้ำมันดิบที่เพิ่มขึ้นหลังการเข้าซื้อ
ของบางจาก นอกจากนี้คาดว่า BSRC จะได้ประโยชน์จากค่าการกลั่นที่ปรับไปในทิศทางที่ดี
ขึ้น และการปรับปรุงประสิทธิภาพภายในจะช่วยหนุนฐานกำไรให้อยู่ในเกณฑ์ที่ดีต่อไป  

 CPALL(FV67 @ 73.5 0  บ า ท )  ก ำ ไ ร สุ ท ธิ  4 Q66 อ ยู่ ที่  5,497 ล บ .(+ 75.18%YoY, 
+24.24%QoQ) นอกจากรายได้จะโตดีแล้ว  ฝั่งค่าใช้จ่ายสามารถคุมได้ดี GPM ดีขึ้นจากการปรับ 
Product Mix/ SG&A to Rev. ลดลงจากค่าใช้จ่ายพนง.+สาธาณูปโภค/Finance Cost ลดลง YoY 
737 ลบ. ส่วน 1Q67  คาดยังโตเด่น YoY ยังเห็นจำนวนนักท่องเที่ยวโตได้ดี(เป็นบวกท้ังต่อกลุ่ม 
HoReCa(CPAXT) และ traffic 7-11) และกำลังซื้อในประเทศมีแรงบวกจากม.easy e-receipt  

 GFPT* (Bloomberg Consensus @ 13.95 บ าท )  ก ำ ไร สุ ท ธิ  4 Q6 6  อ ยู่ ที่  4 1 0  ล บ . 
+29%QoQ -9%YoY โดยการดำเนินงานหลัก YoY(ทั้งราคาไก่ลง ตัวเลขส่งออกลง) ยังหดตัว 
เเต่ภาพ QoQ เเม้ 4Q66 ราคาไก่ไทยจะปรับตัวลดลง แต่มีปัจจัยบวกจากตัวเลขส่งออกท่ีสูงขึ้น
ทั้งตัวรายได้ไก่ดิบ และส่วนแบ่งกำไร บรรทัด equity income จาก ไก่ปรุงสุกของ McKeys 
ส่วนแนวโน้ม 1Q67 เบื้องต้นมีโอกาสอ่อนตัว QoQ ตามฤดูกาล แต่ YoY คาดยังเด่นในแง่ของ
ตัวเลขการส่งออก 

 

 
** คำแนะนำ ขายทำกำไร/ตัดขาดทุน เป็นคำแนะนำในเชิงกลยุทธ์การซื้อขาย (Trading) ไม่มีความสัมพันธ์กับปัจจัยพื้นฐานของ

หุ้นทั้งน้ี ฝ่ายวิจัยใช้ข้อมูล ณ. ส้ินวันทำการในการกำหนดจุดเข้า ซื้อ/ขาย  

ที่มา: Kingsford Research 

Portfolio Return    +1.06% 

SET Return          +0.45% 
 

 
                    

              
ที่มา Kingsford Research 

SELL TU,SNNP*,MEGA*,MENA*,SPA*, 
INTUCH* 

BUY CPALL,BDMS,AAV*,GFPT*,BSRC* 
 

BUY/SELL เมื่อวันที่ 20,28 ก.พ.67 

ที่มา Kingsford Research 

 

KINGSFORD’S PORTFOLIO 
 

วันศุกร์ที่ วันศุกร์ที่ 11  มีนาคม พ.ศ. มีนาคม พ.ศ. 22556677 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

น ้ำมันดิบปรับเพิ่มขึน้ต่อเน่ืองในเดือน ก.พ. 
ควำมขัดแย้งในตะวันออกกลำงและรัสเซียหนุนรำคำน ้ำมัน 
ราคาเฉลี่ยน า้มันดิบเดือน ก.พ.67 WTI +3.2%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$76.3/bbl Brent +2.8%MoM 
เฉลี่ยอยู่ท่ี US$81.2/bbl ส่วน Dubai +3%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$80.2/bbl ราคาน า้มันดิบขยับบวก
จากเดือนก่อนหนา้ เน่ืองจากความกังวลต่อสถานการณ์ความขัดแยง้ทางดา้นภูมิศาสตร์ทั้งในฝ่ัง
ภูมิภาคตะวนัออกกลางและยุโรปตะวนัออก ซึ่งความตึงเครียดในภูมิภาคตะวนัออกกลางมีแนวโนม้
ปรบัสูงขึน้หากอิสราเอลเริ่มปฏิบัติการภาคพืน้ดิน ในเมืองราฟาห ์อาจส่งผลใหช้าติในตะวันออก
กลางเขา้มาร่วมในความขดัแยง้ครัง้นีเ้พิ่มขึน้ ดา้นสถานการณใ์นยุโรปมีความตึงเครียดเช่นเดียวกัน 
เนื่องจากตอ้งจบัตามาตรการคว ่าบาตรรอบใหม่ของสหรฐัฯ ต่อรสัเซีย ว่าจะส่งผลกระทบต่อน า้มนัดิบ
เพิ่มเติมหรือไม่ โดยการคว ่าบาตรดังกล่าวมีขึน้เพื่อเป็นการตอบโตต้่อการเสียชีวิตของนายอเล็กเซ 
นาวาลนี ซึ่งถือเป็นนักเคลื่อนไหวทางการเมืองและแกนน าฝ่านค้านของรัสเซีย ขณะท่ีอุปทาน
น า้มันดิบตึงตัวมากขึน้ ภายหลัง Reuters รายงานว่าอิรกัเตรียมลดก าลังการผลิตน า้มันดิบในช่วง
เดือน ก.พ.-พ.ค.67 เพิ่มเติม เนื่องจากในช่วงเดือน ม.ค.67 ผลิตสงูเกินโควตา้ 

 
ท่ีมำ TOP 

จีนเร่งนโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจหนุนกำรน ำเข้ำน ้ำมันดิบ 
ตลาดจบัตาการประชมุของกลุ่มผูผ้ลิตน า้มนัดิบ (OPEC+) ว่าทางกลุ่มจะมีนโยบายการปรบัลดก าลงั
การผลิตเพิ่มเติมเพื่อรกัษาสมดลุของตลาดน า้มนัโลกหรือไม่ จากการมติเดิมท่ีซาอุดีอาระเบีย รสัเซีย 
และชาติพนัธมิตรอีก 6 ประเทศ อาสาลดการผลิตน า้มนัท่ีระดบั 2 ลา้นบารเ์รลต่อวนั จนถึงสิน้ 1Q67 
นอกจากนีต้ลาดยังคาดหวังการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจหลังธนาคารกลางของจีนด าเนินการกระตุ้น
เศรษฐกิจ โดยปริมาณการน าเขา้น า้มันดิบของจีนในช่วงเดือน มี.ค.-เม.ย.67 มีแนวโนม้สงูกว่าช่วง
เดือน ม.ค.-ก.พ.เน่ืองจากโรงกลั่นเตรียมน าเขา้น า้มนัดิบเพื่อรองรบัอตัราการกลั่นท่ีจะปรบัตวัสูงขึน้ 
อย่างไรก็ตามตลาดยังคงได้รบัแรงกดดันจากการท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯ มีแนวโน้มท่ีจะคงอัตรา
ดอกเบีย้นโยบายท่ีระดบัสงู (5.25 – 5.50%) ต่อไป จนกว่าอตัราเงินเฟ้อจะส่งสญัญาณท่ีชะลอตวัลง
อย่างชัดเจน หลังอัตราเงินเฟ้อของสหรฐัฯ  ในเดือน ม.ค.67 อยู่ท่ี 3.1% สูงกว่าคาดการณ์ท่ีระดับ 
2.9% เช่นเดียวกับอัตราเงินเฟ้อพื ้นฐาน (Core CPI) เดือน ม.ค.67 ซึ่งอยู่ ท่ีระดับ 3.9% สูงกว่า
คาดการณท่ี์ระดบั 3.7% 

      
ท่ีมำ TOP  

ENERG 
Current       20,033.13 
Mkt Cap (MB)        3,527,531 
วนัที ่29 กุมภาพนัธ์ 2567 

PETRO 
Current          704.05 
Mkt Cap (MB) 348,677 
วนัที ่29 กุมภาพนัธ์ 2567 

 
ท่ีมำ: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมำ: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมำ: Kingsford Research, Bloomberg 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 
 

 

 

 

 

 

ค่ำกำรกล่ันทรงตัวในระดับสูงจำกอุปทำนทีตึ่งตัว 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน ก.พ.67 +7.6%MoM อยู่ท่ี US$8.3/bbl ภาพรวมไดร้บัปัจจยัหนุนตาม
ฤดูกาลในเรื่องการเดินทาง ส่งผลให้ spread น ้ามันส าเร็จรูปในกลุ่ม Middle Distillates ยังคง
แข็งแกร่งทัง้ Jet/Kerosene และ Diesel ขณะท่ีระดบัสินคา้คงคลงัทั่วโลกยงัคงต ่ากว่าค่าเฉลี่ยนใน
อดีต นอกจากนี ้spread Gasoline ยังปรบัตัวขึน้มาค่อนขา้งดีต่อเน่ือง เป็นผลจากอุปทานท่ีตึงตัว
ตามการปิดซ่อมบ ารุงโรงกลั่นหลายแห่ง ส าหรบัแนวโนม้ผลการด าเนินงานของหุน้กลุ่มโรงกลั่นใน 
4Q66 อ่อนตัวลงตามคาดอย่างมีนัย ทั้งจากผลการด าเนินงานปกติและการรบัรูผ้ลขาดทุนสต็อกฯ 
อย่างไรก็ตามในช่วง 1Q67 น่าจะเห็นก าไรดีขึน้จากความผนัผวนของราคาน า้มนัดิบท่ีลดลง 

 
ท่ีมำ TOP 
ส่วนต่ำงรำคำปิโตรฯ ทยอยฟ้ืนคำดหวังเศรษฐกิจจีนฟ้ืนตัว 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน ก.พ.67 กลุ่มอะโรมาติกส ์spread PX ปรบัตัวลดลง MoM เป็นผลมาจาก
ตน้ทุน Naphtha และ Condensate ท่ีปรบัขึน้ตามความตอ้งการใชใ้นการผลิตน า้มันเบนซิน ขณะท่ี
กลุ่มโอเลฟินส์ท่ีราคาผลิตภัณฑ์และ spread PE/PP ฟ้ืนตัวต่อเน่ืองเป็นผลจากความคาดหวังว่า
เศรษฐกิจจีนจะฟ้ืนตวัหลงัธนาคารกลางจีนเดินหนา้นโยบายกระตุน้เศรษฐกิจ รวมถึงมีแรงซือ้เขา้มา
หนุนจากความตอ้งการใชก้่อนช่วงเทศการตรุษจีน ทัง้นีต้ลอดปี 66 ถือเป็นช่วงย ่าแย่ของกลุ่มปิโตร
เคมีซึ่งต้องเผชิญกับอุปสงส์ท่ีซบเซาและแรงกดดันจากอุปทานท่ีล้นตลาด อย่างไรก็ตามตลาด
คาดหวงัในช่วงครึง่หลงัของปี 67 สถานการณน่์าจะฟ้ืนตวัดีขึน้ตามภาวะเศรษฐกิจโลก 

รำคำถ่ำนหินอ่อนตัวตำมรำคำ LNG Spot ในภูมิภำค 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน ก.พ.67 -4.1%MoM อยู่ท่ี US$121.1/bbl ความตอ้งการน าเขา้ถ่าน
หินในตลาด seaborne เพิ่มขึน้ไม่มาก เน่ืองจากสภาพอากาศท่ีไม่หนาวเย็นจัดเหมือนปีก่อนๆ ท าให้
ระดบัสินคา้คงคลงัของประเทศผูน้  าเขา้ของทัง้ถ่านหินและก๊าซธรรมชาติยงัอยู่ในระดบัสงู นอกจากนี้
ราคา LNG Spot ในภูมิภาคซึ่งเป็นสินค้าทดแทนอยู่ในระดับท่ีต ่ากว่า US$10/MMBtu ส าหรับ
แนวโนม้ในปี 67 คาดตลาดยงัอยู่ในช่วงของการปรบัสมดุล ขณะท่ีความตอ้งการใชถ้่านหินถูกจ ากัด
จากแนวทางการปรบัลดปริมาณก๊าซเรือนกระจกและ Zero Carbon 

น ้ำหนักกำรลงทุน “Neutral” Top Pick : BCP, BSRC* 
ฝ่ายวิจัยคงน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลังงานผนัผวนตามการฟ้ืนตวั
ทางเศรษฐกิจท่ีไม่แน่นอน โดยมีปัจจัยก าหนดทิศทางจากนโยบายทางการเงินของธนาคารสหรฐัฯ 
รวมถึงผลลพัธจ์ากการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของจีน อย่างไรก็ดียงัมีกลุ่มโอเปกเป็นตวัแปรท่ี
ช่วยปรบัดุลภาพจากการควบคุมอุปทานอย่างเข็มงวด ทั้งนีใ้น 1Q67 เราคาดผลประกอบการของ
กลุ่มโรงกลั่นจะฟ้ืนตัวเด่น  QoQ โดยแนะน าซือ้เก็งก าไร BCP (FV@฿48.00) และ BSRC* (IAA 
Consensus FV@฿12.00) จากฐานก าไรท่ีเพิ่มขึน้ตามค่าการกลั่นและปรบัปรุงประสิทธิภาพภายใน  

 
ท่ีมำ Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 
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ภาพรวมงบ 4Q66 รายได ้Flat YoY จากกำลังซื้อที่
อ่อนแอ/ถูกผลักไป 1Q67(easy e-receipt)  
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคม.ค.67 สูงสุดในรอบ 47 เดือน 
รายงานดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคจากศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย

ระบุว่า ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคประจำเดือน ม.ค. ป ีพ.ศ.2567 อยู่ที่ 62.9 ปรับตัวสูงขึ้นจาก เดือน 

ธ.ค. 66 ที่ 62.0 เพิ่มข้ึน 0.9 จดุ หรือคิดเป็น ราว +1.45% กลับมาเพิ่มขึน้อีกครั้งเดือนท่ี 6 หลังเดือน 

ก.ค.66 ที่ผ่านมาปรับตัวลดลงเป็นครั้งแรกในรอบ 15 เดือน ขณะทีใ่นส่วนของดัชนีความเชื่อมั่น

เกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตก็ปรับตัวสูงขึ้นเช่นกัน โดย

เมื่อพิจารณาในส่วนของดัชนีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับโอกาสหางานเดือน ม.ค. 67 จะอยู่ที่ 59.5 สูงขึ้น

จาก 58.7 และดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตเดือน ม.ค. 67 อยู่ที่ 72.2 สูงขึ้นจาก 71.3 

ปัจจัยหนุนหลักของการปรับตัวขึ้นในดัชนีความเชื่อมั่น หลักๆ มาจาก 1.ตัวเลขภาคการส่งออกไทยที่

เห็นการฟื้นตัวดี(ม.ค.67 +10%YoY โตต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี6 และสูงสุดในรอบ 18 เดือน) และ 2.การ

กลับมาของตัวเลขนักท่องเที่ยว(ม.ค.67 มีนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทย 3.04 ลา้นคน +42%YoY นำ

โดยจีน/ รายได้จากนักท่องเที่ยวราว 1.47 แสนลบ.) ขณะที่ในส่วนของตัวเลขเกี่ยวกับงาน ไตรมาส

3/66 ทีผ่่านมา ตัวเลขผู้มีงานทำปรับข้ึนไปที 40.3 ล้านคน+1.76%YoY,+0.49%QoQ อัตราว่างงาน

ที่ 0.81% ภาพรวม เรายังมองกำลังซื้อผู้บริโภคน่าจะมีแนวโน้มที่จะยังคงฟื้นตัวได้อย่างค่อยเป็นค่อย

ไป อย่างไรก็ตาม จาก ปัจจัยกดดันจากดอกเบี้ยที่อยู่ในระดับสูงกระทบกระแสเงินสดของผู้มีหนี ้และ

ตัวเลข GDP ของไทยที่ยังโตได้น้อย(4Q66 +1.7%YoY, -0.6%QoQ) เราจึงยังให้ความระมัดระวังใน

กลุ่มหุ้นที่ชอบ โดย จะเน้นไปท่ี 1.กลุ่มสินค้าจำเป็นต่อชีวิตประจำวัน อาทิเช่น BJC, MEGA*, 

CPALL รวมถึง 2.หุ้นกลุ่มทีม่โีอกาสปรับตัวขึ้นจากงานภาครัฐหลังรัฐบาลมีการอนุมัติงบในส่วน

ต่างๆ เช่น DOHOME*, GLOBAL*เป็นต้น 

งบงวด 4Q66 กำไรปกตหิลายตัวอ่อนแอ YoY  
ภาพผลประกอบการในส่วนของ 4Q66 ทีจ่ะรายงานออกมา (นอกจากข้อยกเว้นในหุ้นบางตัวแล้ว 

เช่น CPALL ที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัวจากการ refinance หนี้ Makro-Lotus ช่วง 1H66) ส่วนใหญ่

ออกมาสูงขึ้น QoQ ตามฤดูกาล แต่ YoY ถูกกดดันจากยอดขายที่ค่อนข้าง Flat จากกำลังซื้อที่ยังคง

ฟื้นตัวได้ช้า ขณะท่ี Demand สินค้าชิ้นใหญ่บางส่วน ถูกลากไปใช้ใน 1Q67 ที่มีนโยบาย Easy e-

receipt แทน  ขณะที่ปัจจัยกดดันกำไรบจ.ก็ยังมาจากค่าใช้จ่ายที่ยังอยู่ในระดับสูง (ดอกเบี้ย, 

ค่าแรง) นอกจากนี้ ยังมีปัจจัยลบเพิ่มเติมจากการฟื้นตัวเศรษฐกิจที่เป็นไปได้ช้าโดยเฉพาะประเทศ

เพื่อนบ้านอย่างเวียดนาม โดย กำไรสุทธิ 4Q66 ของ BJC, CPALL, และ CRC ออกมาอยู่ที่ 1,638 

ลบ. (+0.57%YoY, +136% QoQ), 5,497 ลบ. (+75.18%YoY, +24.24% QoQ), และ 3,138 ลบ.(-

5.22%YoY, +175% QoQ) ตามลำดับ ส่วนการดำเนินงานช่วง 1Q67 นี ้เราประเมินว่ายังมีแรงหนุน

ในกลุ่มสินค้าชิ้นใหญ่ที่ Demand เลื่อนมาจาก 1Q67 ขณะเดียวกัน ตัวเลขนักท่องเที่ยวในช่วง วันที่ 

ม.ค.67 มีมากถึง 3.04 ล้านคน และชาติที่เข้ามามากที่สุดเป็นนักท่องเที่ยวชาวจีน อย่างไรก็ตาม แม้

แนวโน้ม 1Q67 จะเป็นบวก แต่ภาพรวม ยังต้องระวังกำลังซื้อในช่วงต่อไปรวมถึง Demand ที่ชะลอ

ไปบ้างหลังบางส่วนถูกใช้ไปแล้วในปี66 เช่น สินค้ากลุ่ม Fashion ที่โตโดดเด่นในปี66 PostCovid-

19/ เราคาดว่ามี67 โมเมนตัมการโตจะลดลง หรือ ภาวะภาระดอกเบี้ยที่สูงกระทบกลุ่มอสังหาฯ 

กระทบสินค้าตบแต่งบ้านไปอีกทอดหนึ่ง 

COMM 

Current       31,400.41 

Mkt Cap (Btmn)     1,717,186 
วันที่ 29 กุมภาพันธ ์2567 
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น้ำหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Neutral 
Top Pick: CPALL 
จากกำลังซื้อในประเทศที่ฟื้นตัวได้ช้ากว่าคาด รายได้บจ. 4Q66 flat(ไม่นับสินค้าจำเป็น) จาก 
Demand สินค้าชิ้นใหญ่บางส่วน ถูกลากไปใช้ใน 1Q67 ที่มีนโยบาย Easy e-receipt แทน  รวมถึง

ในแง่ของค่าใช้จ่ายก็ยังอยู่ในระดับสูง (ดอกเบี้ย, ค่าแรง) เราจึงแนะนำให้ยังใช้ความระมัดระวังใน
การลงทุน ชอบหุ้น 1.กลุ่มที่เป็นสินค้าจำเป็นต่อชีวิตประจำวัน เช่น BJC, CPALL, MEGA* 2.หุ้น

กลุ่มที่มีโอกาสปรับตัวขึ้นจากงานภาครัฐหลังรัฐบาลมีการอนุมัติงบในส่วนต่างๆ เช่น DOHOME*, 
GLOBAL* โดย เดือนนี้ เรายังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral”  ให้เพิ่ม เลือก Top Pick 

ประจำเดือนเป็น  CPALL(FV67@73.50 บาท)  จากงบ 4Q66 ที่โดดเด่น และคาด 1Q67 จะโตต่อได้

ดี YoY ทั้งจากรายได้ที่สูงขึ้นและค่าใช้จ่ายที่ลดลง 

 
 
 
 
 
 

 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุ้นที่ขึ้น * อ้างอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 
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ภาพรวม 4Q66 กำไรอยูในเกณฑด์ ีส่วน 1Q67 
เบื้องต้น อาจได้ผลกระทบจากรอมฎอนท่ีมาเร็ว 
 

ภาพรวมงบงวด 4Q66 QoQ อ่อนตัวตามฤดูแตY่oY โตดี 
สำหรับการดำเนินงานปกติโดยรวมของกลุ่มการแพทย์ในช่วง 4Q66 ทีผ่่านมา ผลประกอบการปกติ

ส่วนใหญ่ขยายตัวได้ YoY จาก 1.การกลับมาของผู้ป่วยปกตกิลุ่มทางเดินหายใจ และ กลุ่มผู้ป่วย

ชาวต่างชาติในส่วนของโรคซับซ้อน/ คลีนิก IVF/ กลุ่มผู้ป่วยชาติใหม่ๆโดยเฉพาะซาอฯุ 2.ค่า

ประกันสังคมเหมาหัวที่ +10%YoY(เริ่ม พ.ค.66 ) 3.แรงหนุนเชิงรายได้จากการเพิ่ม Capacity 

ของร.พ.ขนาดกลางส่วนใหญ่ ส่วนภาพ QoQ อ่อนตัวตามฤดูกาลตามปกติ โดย กำไรสุทธิ 4Q66 

ของ BCH, BDMS, BH, CHG, SKR อยู่ที่ 427 ลบ. (+58.50%YoY, -3.00% QoQ), 3,952 ลบ. (+

26.93%YoY, +1.58% QoQ), 1,721 ลบ. (+11.32%YoY, -11.95% QoQ), 274 ลบ. (-4.03%YoY, 

-15.94%QoQ)    และ 198 ลบ. (+31.78%YoY, -21.52%QoQ)  ตามลำดับ 

 

ด้านภาพรวมปี2567 เบื้องต้นเราคาดว่ากลุ่มร.พ.ยังจะมีความสามารถทำกำไรได้ในเกณ์ที่ดี แต่อาจ

ไม่โดดเด่นเท่า 2H66 ทีภ่าพการฟื้นตัวทีข่ยายตัว +double digit% และร.พ.เล็ก-กลางมีความเสี่ยง

จากการขยาย Capacity ร.พ. (ซึ่งการเปิดร.พ.นั้น การจะให้ผลการดำเนินงาน breakeven ได้จะต้อง

ใช้เวลาถึงราว 2-3 ป)ี ดังที่เรียนในบทวิเคราะห์เดือนท่ีแล้ว นอกจากนี้ สำหรับภาพการดำเนินปกติ 

1Q67 เราคาดว่าจะมีแรงกดดันเพิ่มเติมมาจากช่วงเวลารอมฎอนในปี67 นี้ที่มาเร็ว(10 มี.ค.67- 09

เม.ย.67) ส่งผลลบต่อรายไดก้ลุ่มผู้ป่วยFly-in ชาวอาหรับ อย่างไรก็ตาม ในแง่ของความ sensitive 

ต่อดอกเบี้ยแล้ว กลุ่มร.พ.ยังมีความ sensitive น้อยกว่าตลาด(SET D/E = 87%, HELTH D/E = 

30%/from Bloomberg) จึงยังเป็นกลุ่ม Defensive ที่ดีในชว่งทีต่ลาดผนัผวน เรายังคงให้น้ำหนักการ

ลงทุนของกลุ่มเป็นเท่ากับตลาด โดยในส่วนของรายกลุ่มย่อย กลุ่ม HELTH เรายังชอบ หุ้นกลุ่มที่เน้น

ไปที่ผู้ป่วยต่างชาติ มีฐานรายได้กว้าง และมีเสถียรภาพในการดำเนินงานที่ต่อเนื่อง BDMS, BH* 

เป็นต้น 

 

HELTH 

Current        6,643.22 

Mkt Cap (Btmn)       934,384
วันที่ 29 กุมภาพันธ ์2567 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg, หุ้นที่ขึ้น * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

 

น้ำหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: BDMS 
ภาพรวมงบงวด 4Q66 ยังอยู่ในเกณฑ์ดจีากจาก 1.การกลับมาของผู้ป่วยปกต/ิIVF/กลุ่มผู้ป่วยชาติ

ใหม่ๆโดยเฉพาะซาอุฯ 2.ค่าประกันสังคมเหมาหัวที่ +10%YoY (เริ่มพ.ค.66) 3.แรงหนุนเชิงรายได้

จากการเพิ่ม Capacity ของร.พ.ขนาดกลางส่วนใหญ่ อย่างไรก็ตามคาดปี67 โมเมนตัมการเติบโต

บวกน้อยกว่าปี66 และระยะสั้น รายได้ 1Q67 อาจถูกกดดันเพิ่มเติมจากช่วงเวลารอมฎอนในปี67 นี้

ที่มาเร็ว(10 มี.ค.67- 09เม.ย.67) ส่งผลลบต่อรายไดก้ลุ่มผู้ป่วยFly-in ชาวอาหรับ เบื้องต้นจึงอาจ

เน้นสะสม ยังเป็นกลุ่ม Defensive ทีดี Sensitive ต่อดอกเบี้ยน้อยกวา่ SET เราใหน้้ำหนักการลงทุน

กลุ่มเป็น “Neutral” เลือก BDMS(FV67@35.00)  เป็น Top Picks จากงบที่แข็งแกร่งตอ่เนื่องทุกไตร

มาสที่ผ่านมาในปี66 และคาด 1Q67 จะยังอยู่ในเกณฑ์ด ี

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:  152.76   (-2.7%) 
Mkt Cap (MB)        1,435.38 
ปิดท าการวนัที ่29 กมุภาพนัธ์ 2567 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC ราคา Target Price โดย Kingsford สว่น TRUE,INTUCH, JAS, THCOM ราคา Target Price และประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักการลงทุน: Neutral 
เลือก  ADVANC เป็น Top Pick  
กลุ่มสื่อสารมีอยะ่หว่างการควบรวมโครงข่ายเพื่อลดต้นทุนการบริหารจัดการ
ทรัพยส์ินทร ์
TRUE รายงานผลประกอบการไตรมาส 4/66 ขาดทนุสทุธิ 11,279ลบ.  โดยเป็ผลจากค่าใชจ่้ายเพ่ือใหไ้ดม้า
ซึ่ง ประโยชนจ์ากการควบรวมกิจการ 1.349หมื่นลา้นบาท โดยแบ่งเป็น 1) การดอ้ยคา่สินทรพัยท์ี่มีคี ว าม
ซ า้ซอ้นทที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนินการพฒันาเครอืข่ายใหท้นัสมยั ( Network Modernization) จ านวน 7.1 
พนัลา้นบาท 2)ตน้ทนุท่ีเกิดขึน้เพียงครัง้เดียวที่เก่ียวขอ้งกบัการพฒันาองคก์รใหท้นัสมยัจ านวน 1.9 พนัล้าน
บาท 3) ผลขาดทนุจากการลงทนุในบรษัิทรว่มและการตดัจ าหน่ายอื่น ๆ จ านวน 1.8พนัล้ านบาท และ 
นอกเหนือจากนีย้งัมีในส่วนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย อีก 1.8 หมื่นลา้นบาท ในส่วนผูใ้ชบ้รกิารระบบ
เติมเงินเพ่ิมขึน้ 6.9 แสนรายเป็น 36.3 ลา้นราย หรอืเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 7 จากไตรมาสก่อน ในขณะที่ผู ้ใชบ้รกิาร
ระบบรายเดือนปรบัตวัลดลงอยู่ที่ 15.67 ล้านรายลดลงรอ้ยละ 1 เมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อน โดยรายไดเ้ฉลี่ย 
ต่อผูใ้ชบ้รกิาร ( ARPU) ของระบบเติมเงินภายหลงัจากการจดัประเภทรายการใหม่เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 5 เมื่อ
เทียบกบัไตรมาสก่อน เป็น 10 9 บาทต่อเดือน ในขณะที่ ARPU ของระบบรายเดือนเพ่ิมรอ้ยละ 1เป็น 4 20 
บาทต่อเดือน Blended ARPU ปรบัตวัเพ่ิมขึน้เป็น 20 4 บ าทต่อเดือนเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อน ส่วน
ผูใ้ชบ้รกิารในธรุกิจออนไลนท์รงตวัที่ 3.8 ล้านราย ในขณะที่ ARPU เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 4 เป็น 494 บาทต่อเดือน 
สมาชิกโทรทศันบ์อกรบัสมาชิกปรบัตวัลดลง รอ้ยละ 2 เมื่อทียบกบัไตรมาสก่อนอยู่ที่ 1. 37 ล้ านราย และ 
ARPU บงัอยู่ในระดบัคงตวัที่ 279 บาทต่อเดือน และผูใ้ชบ้รกิาร 5G เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 12จากไตรมาสที่ผ่านมา
เป็น 10.5 ลา้นราย  

แนวโน้มรายได้ ปี2567 เติบโตจากการให้บริการ Fixbroad Bandหลังการควรวกิจ
จการ 
True  รายได ้ 4Q66อยู่ที่ 52 ,348 ลบ (+4.8 QoQ,-2.3 YoY), แมร้ายไดจ้ะหดตวัลด แต่ จากการรบัรู ้
ผลประโยชนจ์ากการควบรวมสทุธิ ( Net Synergies) จากการด าเนินการตามแผนงา น ซึ่งเป็นผลดีต่อ 
EBITDA และงบลงทนุ ( CAPEX) ที่เพ่ิมขึน้ ส่วน Advanc  4Q66 มีรายได ้อยู่ที่ 51 ,318 ลบ (+5.4% YoY 
,+11% QoQ ) ในขณะที่ตน้ทนุเองก็เพ่ิมขึน้เป็น 33 ,674 ลบ (+0.8% YoY,+11%QoQ) จากในส่วนของ ค่า
เสื่อมและการตดัจ าหน่ายที่เพ่ิมขึน้เป็น 13 ,349 ลบ (+4.9% YoY,+7% QoQ)  นอกจากนีย้งัมีในส่วนของ
ค่าใชจ่้ายทางการเงินท่ีสงูขึน้จากการเขา้ซือ้ 3 BB ที่ 2,196 ลบ (+70% YoY + 61%QoQ ) ท าใหก้ าไรสทุธิ 
4Q66 อยู่ที่ 7,003 (-4.9%YoY ,-14%QoQ )  ในงวดปี 2566 เอไอเอสมีรายไดร้วมอยู่ที่ 188,873 ลา้นบาท  

เลือก ADVANC  เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 66 = 257.00 บาท 

ADVANC เผยงบ 4Q66 โดยมีรายไดร้วม ที่ 46,069 ลบ (-0.4%YoY,+2.9%QoQ)  โดยในงวดนี ้รายไดจ้าก
โทรศพัทเ์คลื่อนที่อยู่ที่  29,495ลบ. (-0.6%QoQ, +0.7%YoY)โดยงวด 4Q66รายไดจ้าก Fixed Broadband 
อยู่ที่3,021 ลบ. (+5.9%QoQ, +19.00%YoY)  จากยอดผูใ้ชง้านของ  3BB  ที่มี  ARPU  ที่สงูซึ่งจะช่วยท า
ให ้ ARPU ของลกูคา้  Fix broad Band ของทาง  Advanc  เติบโตขึน้ดว้ยอีกทัง้การมีพืน้ท่ีครอบคลมุการ
ใหบ้รกิารที่มากขึน้ ท าใหเ้ราปรบัทก าไรที่อาจเพ่ิมขึน้ในปีหนา้  10% อยู่ที่ 3.1  หมื่นลา้นบาท แต่ยงัตอ้งรอดู
ในส่วนของตน้ทนุในการควบรวมโครข่ายและปรบัโครงสรา้งในการบรหิารจดัการทรพัยส์ินทร์ ประเมินมลูค่า
ดว้ย DCF (WACC 7.7%, Terminal 1%) ราคาเป้าหมายปี 67 =257 บาท แนะน าซือ้สะสมดว้ย Up-Side 
18.43%(*สมมติฐานท่ีใชใ้นการท าประมาณการไดค้ านงึถงึปัจจยัดา้น ESG เขา้ไวใ้นคาดการณร์ายได-้
ตน้ทนุค่าใชจ่้าย และการประเมินมลูค่าดว้ยวิธี DCF ไปแลว้) 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2023) 

 Mobile:  Average Revenue per User  
(Blend) 

 
                ท่ีมา: ส านักงาน กสทช. 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   224.73 (-1%) 
Mkt Cap (MB)    1,020.57 
ปิดท าการวนัที ่29 กมุภาพนัธ์  2567 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ราคาเปา้หมายของ WHA และ AMATA ราคาเปา้หมายประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ:  TRADING 

เลอืก  WHA เป็น Top Pick  

กลุม่นคิม4Q66 รายไดป้รับตัวดขี ึน้แตค่า่ใชจ้า่ยสงูกดดันใหก้ าไรปรับตัวลดลง 

WHA รายงานก าไร 4Q66 เทา่กบั 2,414 ลา้นบาท ลดลง15%  AMATA รายงานผลประกอบการ4Q66อยูท่ี่ 3 ,124ลบ ปรบั

เพิ่มขึน้ +10% QoQและ +37% YoYมีก าไรสทุธิ 683ลบ. (+72%QoQ,-13%YoY) รายไดข้องบริษัทเพิ่มขึน้จากยอด transfer ท่ีสงูกวา่
คาด โดยหากหกัก าไร FX และก าไรจากการขายโรงงานส าเร็จรูป ปกติก าไรหลกัจะอยูท่ี่ 676 ลา้นบาท (+39% QoQ, -19% YoY)  ) 
จากยอด transfer เพิ่มเป็น 303ไร ่โดยสว่นใหญ่เป็นนิคมในเวียดนามท าให ้ก าไรลดลงเป็น 35% ดา้น presale ยงัปรบัตวัดีขึน้เป็น 

650ไร ่ และbacklog ปี 2023อยูท่ี่ 14,285 ลา้นบาท AMATA รายงานผลประกอบการ4Q66อยู่ท่ี 3,124ลบ ปรบัเพิ่มขึน้ +10% 
QoQและ +37% YoYมีก าไรสทุธิ 683ลบ. (+ 72%QoQ,-13%YoY) รายไดข้องบรษัิทเพิ่มขึน้จากยอด transfer ท่ีสงูกว่า
คาด โดย หากหกัก าไร FX และก าไรจากการขายโรงงานส าเรจ็รูป ปกตกิ าไรหลกัจะอยู่ท่ี 676 ลา้นบาท (+ 39% QoQ, -
19% YoY)  ) จากยอด transfer เพิ่มเป็น 303ไร ่โดยสว่นใหญ่เป็นนิคมในเวียดนามท าให ้ ก าไรลดลงเป็น 35% ดา้น 
presale ยงัปรบัตวัดีขึน้เป็น 650ไร ่ และbacklog ปี 2023อยู่ท่ี 14,285 ลา้นบาท AMATA ปี 2566 มีรายไดอ้ยู่ท่ี9,589 
ลา้นบาทปรบัตวัเพิ่มขึน้ 47% YoYสว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบรษัิทรว่มอยู่ท่ี  1,064 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 211% 
นอกจากนีบ้รษัิท โดย ธรุกิจพฒันาทีดนินิคมอตสุาหกรรมปี 2566บรษัิทฯั มีรายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัยจ์  านวน 
4,804 ลา้นบาทเพิ่มขึ ้ น1,923 ลา้นบาท  เพิ่มขึน้ 67% ซึง่มาจากการโอนท่ี ดนิจ านวนทัง้สิน้ 787 ไร ่(ไทย: 414 ไรแ่ละ 
เวียดนาม 373 ไร)่ ขณะปี2565 มีการโอนท่ีดนิจ านวน 616 ไร ่(ไทย: 571 ไรแ่ละ เวียดนาม 45 ไร)่ 

กลุม่นคิมอตุสาหกรรมปี 2567 ยงัเตบิโตทัง้จากไทยและเวยีดนาม  
WHA ตัง้เปา้หมายขายท่ีดนิในปี 2567 อยู่ท่ี  2,275 ไร ่โดยแบ่งเป็น ไทย  1,650 และ เวียดนาม  625 ไร ่ มีการปรบัเปา้
ลดลง เน่ือจากอาจจะมีความลา่ชา้จากการขอใบอนญุาตตา่งจากทางเวียดนามท่ียงัลา่ชา้ ซึง่อาจจะมีการปรบัเปา้หมาย
อีกครัง้ในช่วงกลางปี นอกจากนี ้ดา้น WHA  ในปี 2567 จะเนน้ ในการผลกัดา้นในดา้น Tech เพิ่มมากขึน้ในปีนี ้เนน้เป็น
การพฒันาเอง  จงึท  าใหป้ระหยดัคา่ใชจ้่าย  นอกจากนีจ้ะมีการเพิ่มดา้น การขนสง่ดว้ยรถไฟฟ้าเพิ่มขึน้ โดยตัง้เปา้หมายไว้
ท่ี 1,000 คนั ในปีนี ้ บรษิ ทลกู GCL ก็จะเริ่มรบัรูร้ายได ้  จะมีการเพิ่มนิคมในเวียดนาม เพิ่ม เป็น 3 แหง่ จากเดมิท่ีมีเพียง 
1 แหง่  โดยตัง้ งบในการใขซ้ือ้ท่ีดนิอยู่ 8,000 ลบ ซึง่ในเดือน มค ใชไ้ปแลว้ เกือบ 4,000 ลบ ซึง่งบปรมัาณตรงนีอ้าจจะมี
เพิ่มขึน้ในภายหลงัได ้  และจะมีการขายสนิทรพัยเ์ขา้กอง REITs ในช่วงปลายปี ประมาณ  5,290 ลบ WHAUP จะมีการ
เพิ่มในสว่นของการขาบยน า้ในเวียดนามเพิ่มมากขึน้และจะเพิ่มการขายน า้นอกนิคมเพิ่มมากขึน้เช่นการขายน า้ใหช้มุชน
ในบรเิวณท่ีมีนิคมโดยตัง้เปา้หมายไวท่ี้ 178 ลา้นลกูบาศกเ์มตร ในปีนี ้จาก 155 ลา้นลกูบาศกเ์มตร ของปี 66 และจะมีการ
เพิ่มการขายไฟฟ้า อยู่ท่ี 1,000 mw ซึง่ปัจจบุนัมียอดการจองไปแลว้กว่า 45%  และจะมีการ สรา้ง EV Charging  Station  
ในนิคม เพ่ือรองรบัตามการเตบิโตการใชร้ถไฟฟ้าในนิคม ทัง้นีย้งัมีการตัง้เปา้หมาย 5 ปี ของบรษัิทจะมีการเตบิโตขึน้ 1.6 x 
และจะยอดเงินลงทนุในช่วง 5 ปีนี ้(2024-2028) 78,700 ลา้นบาท และจะมี D/E ไม่เกิน 1.2 เทา่ 

 เลอืก WHA   เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 67 = 5.80 บาท 

เรามองรายได ้2024 อยู่ท่ี1.53 หม่ืนลา้นบาท(+3 %) เป็นก าไรปี อยู่ท่ี 4.9 พนัลา้นบาท (+ 12% YoY) การเตบิโตอาจจะ
ลดลง แต ่ยอด presale ท่ียงัสงูที่ 2.25 พนัไร ่หนนุโดยการลงทนุในไทยที่เพิ่มขึน้ในหลากหลายอตุสาหกรรม ทัง้  EV Car , 
Auto , datacenter เป็นตน้ ยงัมียอดขายท่ีรอการโอนกรรมสทิธ์ิ (Backlog) ใหก้บัลกูคา้กว่า 1,038ไร ่ในประเทศไทย 802 
ไร ่และเวียดนาม 236 ไร ่ซึง่สงูกว่ายอด Backlog ของปีก่อนหนา้ ซึง่อยู่ท่ี 468 ไร่  และรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร Utility จะ
เพิ่มขึน้ +12% YoY ตามปรมิาณลกูคา้ในนิคมท่ีเพิ่มขึน้ และเริ่มกระบวนการผลติรถ EV ตัง้แตก่ลางปี 2024 E-25Eระยะ
สัน้ประเมินผลการด าเนินงานใน 1Q24จะขยายตวั YoY จากยอดโอนท่ีมีโอกาสเพิ่มขึน้ตามฐาน backlog ท่ีสงูขึน้ ขณะท่ี
ก าไรปกตจิะลดลง QoQเป็นปกตฤิดกูาลเราจงึไดมี้การก าหนดราคาเปา้หมายจาก PE ท่ี 17.7x  โดยวางเปา้หมายราคาไว้
ท่ี 5.80 บาท 
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Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 SCB 2,750.40 ADVANC (1,659.73) CPALL 1,484.83 PTTEP (6,031.01)  PTT 2,517.28 PTTEP (3,402.83)  PTT 2,866.38 CPALL (2,051.40) TRUE 3,071.8 PTTEP -7,157.9

2 TRUE 2,532.91 AOT (1,505.10) BCH 1,269.57 AOT (3,932.79)  BDMS 2,450.17 AOT (1,977.00)  TOP 1,637.24 PTTEP (1,597.23) SCB 2,733.0 AOT -5,437.9

3 TOP 1,841.83 PTTEP (1,126.90) TTB 892.97 KBANK (2,334.36)  CPF 2,074.59 DELTA (1,906.27)  BCP 1,366.56 BDMS (1,577.32) CPALL 2,560.9 ADVANC -2,114.3

4 BJC 1,701.07 KTB (799.26) TU 824.58 DELTA (2,035.75)  KBANK 1,886.67 BH (1,009.13)  OR 1,366.55 BH (1,432.29) BJC 2,094.3 DELTA -2,076.8

5 BANPU 1,674.00 LH (754.38) KCE 695.04 BBL (1,723.34)  SCB 1,640.96 BGRIM (871.42)  KBANK 1,317.26 ADVANC (814.51) TOP 1,878.8 KTB -2,027.0

6 MINT 1,156.26 MTC (722.66) CRC 652.61 KTB (1,227.73)  CPN 1,302.43 BANPU (634.95)  SCB 1,080.98 LH (797.33) BANPU 1,845.5 KBANK -1,807.2

7 CPALL 1,076.11 AWC (540.97) TRUE 538.90 SCC (1,196.51)  TOP 850.96 GULF (616.61)  SCC 1,030.09 GPSC (753.92) BCH 1,576.9 BBL -1,506.9

8 OSP 1,073.38 SPRC (461.13) ICHI 485.10 IVL (926.41)  TRUE 589.55 OSP (476.47)  BANPU 926.15 KTB (599.25) MINT 1,157.5 IVL -1,272.7

9 CPN 934.46 TCAP (425.67) BJC 393.27 EA (913.23)  KTB 536.70 EA (472.85)  RATCH 834.27 HMPRO (488.10) CPN 1,084.6 EA -1,096.1

10 SCC 911.70 INTUCH (348.10) AMATA 386.71 TISCO (821.60)  PTTGC 528.70 KTC (463.63)  CPN 758.36 GLOBAL (432.79) TTB 1,077.2 LH -896.4

11 BCP 802.41 IVL (346.27) JMT 359.79 PTT (775.62)  OR 485.00 AWC (435.55)  AAV 615.58 SPALI (392.14) OSP 976.6 BTS -786.6

12 BDMS 557.37 WHA (328.11) TCAP 260.39 HMPRO (598.00)  BCH 434.38 HANA (431.21)  EA 493.89 CBG (367.04) CRC 937.2 CPF -727.2

13 KBANK 527.12 BTS (325.79) WHA 223.19 GULF (550.67)  CRC 419.01 AP (386.99)  SAWAD 444.11 CPAXT (337.73) TU 581.5 KTC -721.5

14 CPAXT 393.36 KTC (325.37) EGCO 192.39 CPF (527.37)  BBL 351.43 IVL (368.03)  TIDLOR 417.92 BA (282.78) KCE 575.4 BEM -664.6

15 BCH 307.31 OR (254.57) NETBAY 189.16 BH (518.63)  TTB 307.63 RATCH (365.72)  BBL 383.60 JMT (261.63) ICHI 543.1 MTC -610.8

16 CRC 284.62 TU (243.08) BANPU 171.47 BEM (473.06)  BJC 267.43 EGCO (356.28)  INTUCH 368.26 BJC (252.58) BCP 397.0 PTT -606.4

17 SISB 273.12 COM7 (234.87) RBF 167.82 BTS (460.79)  RCL 256.38 SCGP (346.44)  BGRIM 362.53 AP (250.21) TLI 364.0 TISCO -599.1

18 TLI 266.70 PTTGC (226.16) CPN 150.15 ADVANC (454.54)  JAS 242.60 TASCO (297.44)  GULF 345.64 BEM (245.64) BDMS 362.3 INTUCH -550.3

19 MASTER 238.61 BGRIM (211.77) GLOBAL 135.57 BCP (405.37)  BTS 242.43 GLOBAL (288.24)  EGCO 324.76 OSP (245.35) SISB 313.4 PTTGC -545.1

20 TISCO 222.48 SAWAD (210.17) KAMART 128.47 KTC (396.14)  AMATA 241.81 SAWAD (286.07)  SPRC 290.57 AWC (223.39) MASTER 301.1 OR -539.9

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 12.73 1 24CS 12.78

2 2S 0.46 2 2S 0.46

3 7UP 2.09 3 7UP 2.07

4 A 0.05 4 A 0.05

5 A5 3.04 5 A5 3.03

6 A5-W2 18.37 6 A5-W2 18.90

7 AAI 16.53 7 AAI 16.57

8 AAV 21.27 8 AAV 21.24

9 ABM 1.51 9 ABM 1.51

10 ACC 2.68 10 ACC 2.68

11 ACE 3.28 11 ACE 3.32

12 ACG 6.34 12 ACG 6.32

13 ADB 0.72 13 ADB 0.71

14 ADD 1.76 14 ADD 1.78

15 ADVANC 33.49 15 ADVANC 33.49

16 ADVICE 3.30 16 ADVICE 3.30

17 AEONTS 29.26 17 AEONTS 29.28

18 AGE 2.52 18 AGE 2.49

19 AH 30.71 19 AH 30.73

20 AHC 0.96 20 AHC 0.96

Source : SET.OR.TH

Total Volume Shares ( 29 กุมภาพันธ 2567) Total Value Shares  ( 29 กุมภาพันธ 2567 )
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วันพฤหัสบดีที่ 01 กุมภาพันธ 2567



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรัพยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
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7UP ASK BOL CRC GCAP JAS MFEC PDG RS SICT SVT TNDT UBIS 

AAV ASP BPP CRD GENCO JTS MILL PDJ RT SIRI SYMC TNITY UKEM 

ABM ASW BRI CSC GFPT KBANK MINT PG S SIS SYNEX TNL UP 

ACE ATP30 BROOK CSS GGC KCC MONO PHOL S&J SITHAI SYNTEC TNR UPF 

ACG AUCT BRR CV GLAND KCE MOONG PIMO SA SJWD TACC TOA UPOIC 

ADB AWC BTS DCC GLOBAL KEX MSC PJW SABINA SKR TAE TOG UV 

ADD AYUD BTW DDD GPSC KKP MST PLANB SAK SM TCAP TOP VCOM 

ADVANC B BWG DELTA GRAMMY KSL MTC PLAT SAMART SMPC TCMC TPBI VGI 

AEONTS BA BYD DEMCO GULF KTB MTI PLUS SAMTEL SMT TEAMG TPCS VIBHA 

AF BAFS CBG DMT GUNKUL KTC NC PM SAPPE SNC TEGH TPIPL VIH 

AGE BAM CENTEL DOHOME HANA KTMS NCH POLY SAT SNNP TFG TPIPP VL 

AH BANPU CFRESH DRT HARN KUMWEL NCL PORT SBNEXT SNP TFMAMA TPS WACOAL 

AHC BAY CHASE DUSIT HENG KUN NDR PPP SC SO TGE TQM WGE 

AIRA BBGI CHEWA EA HMPRO LALIN NER PPS SCB SPALI TGH TQR WHA 

AIT BBIK CHG EASTW HPT LANNA NKI PR9 SCC SPC THANA TRT WHAUP 

AJ BBL CHOW ECF HTC LH NOBLE PRG SCCC SPCG THANI TRUE WICE 

AKP BC CIMBT ECL ICC LHFG NRF PRINC SCG SPI THCOM TRV WINMED 

AKR BCH CIVIL EE ICHI LIT NTV PRM SCGP SPRC THIP TSC WINNER 

ALLA BCP CK EGCO ICN LOXLEY NVD PRTR SCM SR THRE TSTE XPG 

ALT BCPG CKP EPG III LPN NWR PSH SDC SSC THREL TSTH YUASA 

AMA BDMS CM ERW ILINK LRH NYT PSL SEAFCO SSF TIDLOR TTA ZEN 

AMARIN BEC CNT ETC ILM LST OCC PT SEAOIL SSSC TIPH TTB   

AMATA BEM COLOR ETE IMH M OISHI1 PTC SECURE STA TISCO TTCL   

AMATAV BEYOND COM7 FE IND MAJOR ONEE PTT SELIC STC TK TTW   

ANAN BGC COTTO FLOYD INET MALEE OR PTTEP SENA STEC TKN TURTLE   

AOT BGRIM CPALL FN INTUCH MATCH ORI PTTGC SENX STGT TKS TVDH   

AP BH CPAXT FPI IP MBK OSP Q-CON SFP2 STI TKT TVH   

APCO BIZ CPF FPT IRC MC OTO QH SFT SUC TLI TVO   

APCS BJC CPI FSX IRPC M-CHAI PAP QTC SGC SUN TM TVT   

ARIP BJCHI CPL FVC ITC MCOT PATO RATCH SGF SUSCO TMC TWPC   

ARROW BKI CPN GBX ITEL MEGA PB RBF SGP SUTHA TMD UAC   

ASEFA BLA CPW GC IVL MFC PCSGH RPH SHR SVI TMT UBE   

 

 
 
2S ASIAN CHIC EKH HUMAN K LEO PACO PTECH SINGER SVOA TRU 

A5 ASIMAR CI ESSO IFS KCAR LHK PIN PYLON SKN SWC TRUBB 

AAI ASN CIG ESTAR INSET KGI MACO PQS RCL SONIC TCC TSE 

AIE AURA CMC EVER IT KIAT METCO PREB SALEE SORKON TEKA VRANDA 

ALUCON BR COMAN FORTH J KISS MICRO PRI SANKO SPVI TFM WAVE 

AMR BSBM CSP FSMART JCKH KK MK PRIME SCI SSP TMILL WFX 

APURE BTG DOD FTI JDF KTIS MVP PROEN SCN SST TNP WIIK 

ARIN CEN DPAINT GEL JKN KWC NCAP PROS SE STANLY TPLAS WIN 

AS CGH DV8 GPI JMART KWM NOVA PROUD SE-ED STP TPOLY WP 

ASIA CH EFORL HEALTH JUBILE LDC NTSC PSTC SFLEX SUPER          TRC   

 
 
 
 
 

 

 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2022 (CG Score) ขอมูล 09 พฤศจิกายน 2566 

 

 
 

24CS BLESS CMR GTB ITD LEE MUD PICO PRIN SAMCO SOLAR TITLE UTP 

AMANAH BSM CRANE GTV ITNS MASTER NATION PK PSG SAWAD SPA TKC VARO 

AMARC BVG CWT GYT JCK MBAX NNCL PL RABBIT SCAP STECH TMI VPO 

AMC CAZ DHOUSE HL JMT MEB NPK PLANET READY SCP STPI TNH W 

APP CCET DTCENT HTECH JR MENA NSL PLE RJH SIAM SVR TPA WARRIX 

ASAP CHARAN EASON HYDRO JSP META NV PMTA RSP SKE TC TPAC WORK 

BCT CHAYO FNS IIG KBS MGT OGC PPM RWI SKY TCCC3 TRITN WPH 

BE8 CHOTI FTE INGRS KGEN MITSIB PAF PRAKIT S11 SMART TEAM UBA YONG 

BIG CITY GIFT INSURE KJL MJD PCC PRAPAT SAAM SMD TFI UMI ZIGA 

BIOTEC CMAN GJS IRCP L&E MOSHI PEACE PRECHA SAF SMIT TIGER UMS   

 
 
 

 
 
 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาว
จึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปน
ผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้
บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2022 (ขอมูล 1 พฤศจิกายน 2566 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
ACE BLAND CV GLOBAL J MENA OSP PRIME SA SIS TEGH TQM 

ADB BTG DEXON GREEN JMART MITSIB OTO PROEN SANKO SKE TIPH TRUE 

ALT BYD DMT ICN JMT MODERN PLUS PRTR SCB SM TKN W 

AMC CAZ EKH IHL LEO NER POLY RBF SENX SVOA TPAC WPH 

ASW CBG FSX ITC LH NEX PQS RT SFLEX TBN TPLAS XPG 

 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 
2S BAM CHEWA EASTW GUNKUL KBS MFC PDG PTG SCM SSSC TIPCO TU 

7UP BANPU CHOTI ECF HANA KCAR MFEC PDJ PTT SCN SST TISCO TVDH 

AAI BAY CHOW EGCO HARN KCC MILL PG PTTEP SEAOIL STA TKS TVO 

ADVANC BBGI CIG EP HENG KCE MINT PHOL PTTGC SE-ED STGT TKT TWPC 

AF BBL CIMBT EPG HMPRO KGEN MONO PIMO PYLON SELIC STOWER TMD UBE 

AH BCH CM ERW HTC KGI MOONG PK Q-CON SENA SUSCO TMILL UBIS 

AI BCP CMC ESTAR ICC KKP MSC PL QH SGC SVI TMT UEC 

AIE BCPG COM7 ETC ICHI KSL MST PLANB QLT SGP SYMC TNITY UKEM 

AIRA BE8 CPALL ETE IFS KTB MTC PLANET QTC SIRI SYNTEC TNL UOBKH 

AJ BEC CPAXT FNS III KTC MTI PLAT RABBIT SITHAI TAE TNP UV 

AKP BEYOND CPF FPI ILINK L&E NATION PM RATCH SKR TAKUNI TNR VCOM 

AMA BGC CPI FPT ILM LANNA NCAP PPP RML SMIT TASCO TOG VGI 

AMANAH BGRIM CPL FSMART INET LHFG NEP PPPM RS SMK TCAP TOP VIH 

AMATA BKI CPN FTE INOX LHK NKI PPS RWI SMPC TCMC TOPP WACOAL 

AMATAV BLA CPW GBX INSURE LPN NOBLE PR9 S&J SNC TFG TPA WHA 

AP BPP CRC GC INTUCH LRH NRF PREB SAAM SNP TFI TPCS WHAUP 

APCS BROOK CSC GCAP IRPC M NWR PRG SABINA SORKON TFMAMA TRT WICE 

AS BRR DCC GEL ITEL MAJOR OCC PRINC SAK SPACK TGE TRU WIIK 

ASIAN BSBM DELTA GFPT IVL MALEE OGC PRM SAPPE SPALI TGH TSC XO 

ASK BTS DEMCO GGC JAS MATCH OR PROS SAT SPC THANI TSI YUASA 

ASP BWG DIMET GJS JKN MBAX ORI PSH SC SPI THCOM TSTE ZEN 

AWC CEN DOHOME GPI JR MBK PAP PSL SCC SPRC THIP TSTH ZIGA 

AYUD CENTEL DRT GPSC JTS MC PATO PSTC SCCC SRICHA THRE TTA   

B CFRESH DUSIT GSTEEL KASET MCOT PB PT SCG SSF THREL TTB   

BAFS CGH EA GULF KBANK META PCSGH PTECH SCGP SSP TIDLOR TTCL   

 

 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทที่เขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 

 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
 - ไดรับการรับรอง CAC 

การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดระบุในแบบแสดงขอมูล
เพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการ

ประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงส

ฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 



ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ

ณัฐธวัช ภูสุนทรศรี นักวิเคราะห 087077 02 829 6999 Ext. 2204 nattawat.po@kfsec.co.th อาหาร, การแพทย, พาณิชย

ณัฐ แกวบริสุทธิ์สกุล ผูชวยนักวิเคราะห เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 

 และกลุมบริการรับเหมากอสราง




