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กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน ก.พ.67 
ดัชนี SET ม.ค. 67 -3.63% MoM ต่างชาติขาย 3.8 หมื่น ลบ. สถาบันขาย 1.45 พัน 

ลบ. รายย่อยซื้อ 3.14 หม่ืน ลบ. จากแรงขายในกลุ่มปิโตรเคมี, อิเล็ก ฯ, บรรจุภัณฑ์ รายงานกำไร 
Q4/66 ชะลอตัว เนื่องเป็นกลุ่มพึ่งพาอุปสงค์ต่างประเทศ ส่งผลให้กำไร บจ. Q4/66 คาดหดตัว -
15% QoQ กอปรแนวโน้มกำไร บจ.ปีนี้อาจถูกปรับลดลง หลัง สศค.คาด GDP ไทยปีนี้ +2.8% ต่ำ
กว่า ธปท.คาดไว้ที่ 3.2% นักลงทุนยังกังวลต่อความเสี่ยงหุ้นกู้เอกชนจะถึงกำหนดชำระปีนี้ 8.9 
แสน ลบ. และหนี้ภาคเรือนไทยอยู่ระดับสูง ส่วนปัจจัยต่างประเทศนั้น เฟดยังไม่ส่งสัญญาณลด
ดอกเบี้นใน มี.ค. และความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลางสูงขึ้น ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินดัชนี 
SET ก.พ. 67 เคลื่อนไหวในกรอบ 1,333 – 1,423 ( Forward P/E 13.50 – 14.50 X ) แนะนำ
ทยอยซือ้หุ้นที่คาดกำไร Q4/66 เติบโตดี QoQ, YoY เช่น กลุ่มท่องเที่ยว AOT,MINT,SPA / ค้าปลีก 
CPALL,CPAXT,ILM,MOSHI / กลุ่มอปุ โภคบ ริโภค  เช่น CBG,SNNP,MEGA,SABINA, / สื่ อ
โฆษณา PLANB, MAJOR / อื่น ๆ LH, SISB, PR9 

 

กลุม่พลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top pick: PTTEP, TOP 
  ราคาน้ำมันดิบมีแนวโน้มปรับเพิ่มข้ึนเล็กน้อย แม้ตลาดไม่ม่ันใจว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ 
จะปรับลดดอกเบี้ยได้เร็วสุดเมื่อใด ประกอบกับ World Bank ปรับลดคาดการณ์การเติบโตของ
เศรษฐกิจโลกปี 67 ลง ทั้งนี้คงต้องติดตามผลลัพธ์จากการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีน 
สถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลางที่ดูเหมือนจะขยายวงกว้าง รวมถึงการตัดสินใจของ
กลุ่มโอเปกที่จะควบคุมอุปทานอย่างเข็มงวด ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักการลงทุน “Neutral” 4Q66 คาด
ผลประกอบการของทั้งกลุ่มจะกลับมาอ่อนตัว QoQ แต่ 1Q67 จะฟื้นตัวดีขึ้น แนะนำซื้อเก็งกำไร 
PTTEP (FV@฿ 175.00) และ TOP (FV@฿60.00) ทั้ งเรื่อง Geopolitical tensions และความ
ต้องการใช้น้ำมันสำเร็จรูปที่เพิ่มข้ึนตามฤดูกาล 
 
กลุ่มพาณิชย์ “Neutral” Top pick: CPALL, MEGA* 

จากกำลังซื้อในประเทศที่ฟื้นตัวได้ช้ากว่าคาด และการประเมินงบงวด 4Q66 ที่อ่อนแอ
(หดตัว YoY) จาก Demand สินค้าชิ้นใหญ่บางส่วน ถูกลากไปใช้ใน 1Q67 ที่มีนโยบาย Easy e-
receipt แทน  รวมถึงในแง่ของค่าใช้จ่ายก็ยังอยู่ในระดับสูง (ดอกเบี้ย, ค่าแรง, ค่าสาธารณูปโภค) 
นอกจากนี้หุ้นในกลุ่มค้าปลีกยังมี sentiment ลบ จากการเลื่อน/ความไม่แน่นอนของนโยบาย 
digital wallet เราจึงยังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral”  ให้เพิ่มความระมัดระวังในการ
ลงทุน และชอบหุ้นกลุ่มที่เป็นสินค้าจำเป็นต่อชีวิตประจำวัน เช่น BJC, CPALL, MEGA* เป็นต้น 
เ ดื อ น นี้  เ ลื อ ก  Top Pick ป ร ะ จ ำ เ ดื อ น เ ป็ น   CPALL(FV67@73.50 บ า ท )  แ ล ะ 
MEGA*( Consensus@51.75 บาท) จากประมาณการ 4Q66 ของหุ้นทั้ง 2 ตัวที่ +QoQ +YoY  

 
กลุ่มการแพทย ์“Neutral” Top pick: BDMS 

เบื้องต้น ประเมินกำไรงวด 4Q66 อ่อนตัว QoQ ตามฤดกูาล สว่น YoY คาดยังขยายตัว
ได้ดีจาก 1.การกลับมาของผู้ป่วยปกติ/คลินิกกลุ่มIVF/กลุ่มผู้ป่วยชาติใหม่ๆโดยเฉพาะซาอุฯ 2.ค่า
ประกันสังคมเหมาหัวที่ +10%YoY (เริ่มพ.ค.66) 3.แรงหนุนเชิงรายได้จากการเพิ่ม Capacity 
ของร.พ.ขนาดกลางส่วนใหญ่ ระยะสั้น เรายังไม่เห็นปัจจัยบวกพิเศษเพิ่มเติมของกลุ่ม ส่วน
ประเด็นข่าวในช่วงปลายเดือนม.ค. ที่ทางประกันสังคมให้สิทธิเบิกค่า Sleep Test (1.คา่ตรวจการ
นอนหลับ polysomnography-ชนดิที่1 ไม่เกิน 7,000/ชนิดที2่ ไม่เกิน 6,000, 2.ค่าอุปกรณ์เครื่อง
อัดอากาศขณะหายใจเข้าCPAP ชุดละ 2 หม่ืนบาท/หน้ากากครอบจมูกหรือปาก ชุดละ 4 พัน
บาท) เราคาดว่าประเด็นดังกล่าวแม้มี sentiment บวกในกลุ่ม ร.พ.ประกันสังคม แต่จะมีUpside 
ต่อประมาณการไม่มากนักจากสัดส่วนรายได้ที่น้อย เรายังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” 
เลือก BDMS(FV67@35.00)  เป็น Top Picks จากงบที่แข็งแกร่งต่อเนื่องทุกไตรมาสที่ผ่านมาในปี
66 และคาดช่วงถัดไป 4Q66-1Q67 จะยังอยู่ในเกณฑ์ด ี
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กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน ก.พ.67 
 
กลุ่มสื่อสาร “Neutral” Top pick: ADVANC 

จากยอดผู้ใช้งานของ  3BB ที่มี  ARPU ที่สูงซึ่งจะช่วยทำให้  ARPU ของลูกค้า Fix 
broad Band ของทาง  Advanc เติบโตขึ้นด้วยอีกทั้งการมีพื้นที่ครอบคลุมการให้บริการที่มากขึ้น
ทำให้เราปรับทกำไรที่อาจเพิ่มขึ้นในปีหน้า 10% อยู่ที่ 3.1 หมื่นล้านบาท แต่ยังต้องรอดูในส่วนของ
ต้นทุนในการควบรวมโครข่ายและปรับโครงสร้างในการบริหารจัดการทรัพย์สินทร์ประเมินมูลค่า
ด้วย DCF (WACC 7.7%, Terminal 1%) ราคาเป้าหมายปี 67 =257 บาท แนะนำซื้อสะสมด้วย 
Up-Side 17.53% 

 

กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: WHA 

WHA ตั้งเป้าหมายขายที่ดินในปี 2567 อยู่ที่  2,275 ไร่ โดยแบ่งเป็น ไทย  1,650 และ 
เวียดนาม  625 ไร่  มีการปรับเป้าลดลง เนื่อจากอาจจะมีความล่าช้าจากการขอใบอนุญาตต่าง
จากทางเวียดนามที่ยังล่าช้า ซึ่งอาจจะมีการปรับเป้าหมายอีกครั้งในช่วงกลางปี นอกจากนี้ ด้าน 
WHA จะมีการเพิ่มด้าน การขนส่งด้วยรถไฟฟ้าเพิ่มขึ้น โดยตั้งเป้าหมายไว้ที่ 1,000 คัน ในปีนี้  
บริษํทลูก GCL ก็จะเริ่มรับรู้รายได้   จะมีการเพิ่มนิคมในเวียดนาม เพิ่ม เป็น 3 แห่ง จากเดิมที่มี
เพียง 1 แห่ง  และจะมีการขายสินทรัพย์เข้ากอง REITs ในช่วงปลายปี ประมาณ  5,290 ลบทาง
เราจึงประเมินมูลค่าโดยอิง PE Multiplier ที่ 17.7 เท่า จะได้วางเป้าหมายราคาไว้ที่ 5.80 บาท   

 

กลุม่ธนาคารพาณิชย ์“Neutral” Top pick: BBL,SCB 
 ผลประกอบการ Q4/66 ธนาคารพ าณิ ชย์  8 แห่งมีกำไรสุทธิรวม 50,408 ลบ. -
13.9%QoQ และ +24.5% YoY  ต่ำกว่าคาด -6.4% เป็นผลจากสำรอง ECL Q4/66 รวมอยู่ที่ 
67,304 ลบ. เพิ่มขึ้น +17.2 % QoQ, +%13.1 YoY  มาจากการกันสำรองลูกหนี้ธุรกิจรายใหญ่ 
และ SME ปรับเพิ่มขึ้น โดยกำไรกลุ่มธนาคารปี 66 รวมอยู่ที่ 228,293 ลบ. +16.4% YoY หลัก ๆ 
จากรายได้ดอกเบี้ยสุทธิเพิ่มขึ้น ขณะที่สำรอง ECL ทั้งปี 66 อยู่ที่ 230,705 ลบ. +19.2% YoY  
ขณะที่แนวโน้มสินเชื่อปี 67 คาดขยายตัวในระดับต่ำ เป็นผลจากหนี้ภาคครัวเรือนไทยอยู่ระดับสูง 
NIM ของกลุ่มธนาคารคาดได้ผ่านจุดสูงสุดแล้วในช่วง Q4/66 กอปรคาด Credit Cost ปีนี้ยังทรง
ตัวระดับสูง ส่งผลให้กำไรกลุ่มธนาคารปี 67 คาดเติบโตที่ +6.2% ชะลอตัว & ปี 66 ที่ +14.8% 
YoY แนะนำซื้อ BBL(FV@177) เน้นปล่อยสินเชื่อธุรกิจรายใหญ่ที่มีความเสี่ยงหนี้เสียน้อย / ซื้อ 
SCB (FV@ 122) ได้แรงหนุนจาก Loan Yield ธุรกิจ Gen 2 เช่น AutoX, CardX  
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 Theme to Play
ประเด็นการลงทนุเดือน ก.พ.67 

 สศค.คาด GDP ไทยปี 66 +1.8%, ปี 67 +2.8% 
สศค.เผย GDP ไทยปีนี้ 66 ขยายตัวที่ +1.8% ชะลอตัวจาก ปี 65 ที่ 2.6% โดย Q1/66 

เศรษฐกิจไทยเติบโต +2.6%, Q2/66 +1.8%, Q3/66 +1.5% และคาด Q4/66 จะเติบโตเพียง 
+1.4% เป็นผลจากส่งออกปี 66 หดตัว -1.5%, การบริโภคภาครัฐ -3.6% และการลงทุนรัฐ -0.2% 
ซึ่ง สศค.คาด GDP ไทยปี 67 จะกลับมาเติบโตที่ระดับ 2.8% ได้แรงหนุนจากการลงทุนรัฐ & 
เอกชน และการบริโภครัฐ & เอกชนขยายตัวเพิ่มขึ้น YoY รวมถึงส่งออกไทยปี 67 คาด +4.2% 
นำเข้า คาด +4.0% ส่งผลให้ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 1 หมื่น ล.ดอลลาร์ จำนวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติอยู่ที่ 33.5 ล.คน สร้างรายได้จากท่องเที่ยว 1.48 ล.ลบ. +23.2% YoY โดย สศค. 
คาดการณ์ GDP ไทยปี 67 จะขยายตัวต่ำกว่าของ ธปท. คาดการเติบโตไว้ที่  3.2% YoY  

 หุ้นกู้เอกชนครบกำหนดปีนี้ 8.9 แสน ลบ.  
ThaiBMA เผยหุ้นกู้ระยะยาวจะครบกำหนดปีนี้มีมูลค่า 8.9 แสน ลบ. แบ่งเป็นหุ้นกู้

ประเภท Investment grade มูลค่า 7.91 แสน ลบ. คิดเป็นสัดส่วน 90% และกลุ่ม High Yield 
Bond มมีูลค่า 9.95 หม่ืน ลบ. โดยในกลุ่มนี้เป็นแบบ None Rating มูลค่า 5.13 หม่ืน ลบ. ส่งผล
ให้ตลาดกังวลต่อหุ้นกู้กลุ่ม High Yield อาจประสบปัญหาสภาพคล่องตึงตัวในการชำระคืนเงินต้น
หุ้นกู้ที่จะถึงกำหนด หลังปี 66 ที่ผ่านมามีหุ้นกู้ที่ผิดนัดชำระหนี้ 7 บริษัท รวมมูลค่า 2.20 หมื่น ลบ. 
กอปรล่าสุดกรณี ITD แม้ว่าการประชุมผู้ถือหุ้นกู้จะอนุมัติเลื่อนชำระหุ้นกู้ 4 ชุด ออกไป 2 ปี แต่ก็
ส่งผลลบเชิงจิตวิทยาการลงทุนในตลาดหุ้นกู้ โดยยังต้องระวังหุ้นกู้ในกลุ่มอสังหา ฯ ขนาดเล็ก 
รวมถึงกลุ่มรับเหมาก่อสร้าง 

 หน้ีภาคครัวเรือนไทยปี 67 คาด 90.9% 
ธปท.เผยหนี้ครัวเรือนไทย ณ สิ้น Q3/66 อยู่ที่ 16.2 ล.ลบ. เพิ่มข้ึน +3.4% YoY คิดเป็น 

90.9% ของ GDP ส่วนหนึ่งเป็นผลจากยอดหนี้จากกลุ่มบัตรเครดิต เช่าซื้อ และสินเชื่อส่วนบุคคล
เพิ่มข้ึนในช่วงเศรษฐกิจเติบโตดี ส่งผลให้ NPL ของธนาคารพาณิชย์ปรับขึ้นอยู่ที่ 2.70% และเป็น
หนี้ค้างชำระระหว่าง 1 – 3 เดือน (SM Stage 2) อยู่ที่  5.84% ลดลงจาก Q2/66 ที่  6.08%  
ส่วนข้อมูลจากเครดิต บูโร เผย ณ สิ้น Q3/66 ยอดสินเชื่อในระบบสมาชิกเครดิตบูโรอยู่ที่ 13.5 ล.
ลบ. +3.8% YoY และมีหนี้เสีย NPL อยู่ที่ 1.05 ล.ลบ. เพิ่มจาก Q2/66 ที่ 1.03 ล.ลบ. โดยแบ่งเป็น 
NPL สินเชื่อรถยนต์มูลค่า 2.07 แสน ลบ. +20.9% YoY , NPL สินเชื่อบ้าน 1.81 แสน ลบ. -1.7% 
YoY , NPL บัตรเครดิต 5.8 หม่ืน ลบ. -9.6% YoY และ NPL สินเชื่อบุคคล 2.61 แสน ลบ. -0.8% 
YoY ส่วนประเด็นต้องระวัง คือ หนี้ค้างชำระระหว่าง 1 – 3 เดือน (SM) อยู่ที่ 5 แสน ลบ. +21.4% 
YoY โดยหนี้ SM ของกลุ่มสินเชื่อบ้าน +37.2% YoY, สินเชื่อรถยนต์ +17.5% และสินเชื่อส่วน
บุคคล +17.7% YoY บ่งชี้ความสามารถในการชำระหน้ีเริม่ถดถอย 

 ECB & BOJ คงดอกเบี้ย 

   
 ผลการประชุม ECB วันที่ 25 ม.ค. มีมติคงดอกเบี้ยเงินฝาก ธ.พาณิชย์กับ ECB ที่ 4.0% 
และจะเร่ิมลดการซื้อสินทรัพย์ในโครงการ PEPP ในช่วงครึ่งปีหลังเดือนละ 7.5 พัน ล.ยูโร โดยจะ
ยุติโครงการดังกล่าวในสิ้นปี 67 เพื่อกลับสู่นโยบายการเงินตามปกติ ขณะที่ GDP ยูโรโซน Q4/66 
ทรงตัว 0% QoQ แต่คาดเศรษฐกิจยูโรโซนจะค่อย ๆ ฟื้นตัวในปี 67 คาดจะเติบโตที่ระดับ 0.4% 
YoY ส่วนผลการประชุม BOJ วันที่ 23 ม.ค. มีมติคงดอกเบี้ยที่  -0.1% และ ม.ควบคุมอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรญี่ปุ่นอายุ 10 ปี ที่ 0% เคลื่อนไหวในกรอบไม่เกิน 1% ต่อไป โดยคาด Core 
CPI ญี่ปุ่นปี 67 ที่ 2.4% ขณะท่ีตลาดคาด BOJ มีโอกาสจะเริ่มพิจารณายุติ ม.ผ่อนคลายการเงิน
แบบพิเศษในการประชุม เม.ย. เพื่อรอยืนยันจากค่าจ้างแรงงานว่าฟื้นตัวอย่างยั่งยืนหรือไม่  
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 SET …  คาดผลประกอบการ Q4/66 ชะลอตัว QoQ    
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) ม.ค. 67 ขายสุทธิรวม -256  ล.

ดอลลาร์ โดยขายหุ้นไทย -869.9 ดอลลาร์ แต่ซื้อหุ้นอินโด +534.2 ล.ดอลลาร์ และซื้อหุ้น
ฟิลิปปินส์ +79.7 ล.ดอลลาร์ เม็ดเงินไหลออกตลาดอาเซียนเริ่มกลับเข้าซื้อในตลาดอาเซียน แต่ยัง
ขายหุ้นไทย สาเหตุเนื่องจากเศรษฐกิจไทยปี 66 ฟื้นตัวต่ำกว่าคาด  

    
ตลาดหุ้นสหรัฐ  ม .ค . ที่ผ่ านมา Down Jones +1.2%, S&P500 +1.6%, Nasdaq 

+1.0% MoM ได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี  และผู้ผลิตชิป AI เช่น Nvidia, Broadcom 
รายงานกำไร Q4/66 ดีกว่าคาด และมีมุมมองบวกอุปสงค์ชิปในปี 67 รวมถึงหุ้นกลุ่ม Magnificent 
Seven อื่น ๆ เช่น Apple, Amazon, Alphabet, Meta Platform,Tesla คิดเป็น 25% มูลค่าตลาด
ของ S&P500 ปรับตัวขึ้นด้วยเช่นกัน โดย LSEG คาดกำไร Q4/66 บจ. S&P500 +4.6% YoY โดย
ได้แรงหนุนจากกำไรกลุ่มบริการสื่อสาร +48.8%, สินค้าฟุ่มเฟือย +22.3% และเทคโนโลยี  
+16.8% YoY ส่วนตลาดหุ้นยุโรป Stoxx600 +1.4% MoM ได้แรงหนุนจากกำไร Q4/66 ของกลุ่ม
เทคโนโลยียุโรปดีกว่าคาด +34.2% เช่น ASML บริษัทผู้ผลิตชิปเนเธอร์แลนด์รายงานกำไร Q4/66 
ดีกว่าคาด ขณะท่ีกำไรกลุ่มอสังหา ฯ ยุโรป Q4/66 คาด +5.7% YoY จากความคาดหวัง ECB จะ
เริ่มลดดอกเบี้ย และกลุ่มสินค้าหรูหราปรับขึ้นรับอุปสงค์จากจีนคาดจะปรับดีขึ้น ทางฝั่งเอเชีย 
MSCI Asia Pacific X Japan -8.1% MoM สาเหตหุลักมาจากรายงาน GDP จีน Q4/66 +5.2% & 
คาด +5.3% YoY และทั้งปี 66 GDP จีน +5.2% สูงกว่าเป้าหมายทางการ แต่นักลงทุนยังกังวลต่อ
ความเสี่ยงภาวะเงินฝืด, การจ้างงาน และปัญหาหนี้ภาคอสังหา ฯ แม้ว่าล่าสุด ธ.กลางจีนจะเริ่ม
ออก ม.เสริมสภาพคล่องด้วยการลดอัตรา RRR ของธนาคารพาณิชย์จีนลง 0.50% 

ประเด็นสำคัญนักลงทุนรอประเมินช่วงเวลาที่เฟดจะเร่ิมลดดอกเบี้ย ซึ่งจากเดิมตลาด
คาดไว้ในการประชุม 20 มี.ค. เนื่องจาก GDP สหรัฐ Q4/66 ขยายตัวดีกว่าคาดที่ +3.3% QoQ 
ขณะท่ี US Core PCE ธ.ค.จะลดลงอยู่ที่ 2.9% YoY แต่ยังลดลงช้ากว่าคาด ส่งผลให้ตลาดคาด
เฟดน่าจะเริ่มลดดอกเบี้ยในการประชุม พ.ค. หรือ มิ.ย. มากกว่า ส่วน ECB ตลาดคาดจะเริ่มลด
ดอกเบี้ยใน เม.ย. เนื่องจากเศรษฐกิจยูโรโซนในช่วง Q4/66 – Q1/67 มีความเสี่ยงเข้าสู่ภาวะ
ถดถอย และ BOE อังกฤษจะเริ่มลดดอกเบี้ยในช่วงเวลาใกล้กับ FED โดยล่าสุด Interest Rate 
Futures คาด FED มีโอกาสลดอกเบี้ยปีนี้  1.25%, ECB คาดลด 1.36% และ BOE คาดลด 
1.18% หากไปตามสมมุติฐานน่าจะส่งบวกต่อสภาพคล่องในตลาดหุ้นท่ัวโลก           

สำหรับดัชนี SET ม.ค. 67 -3.63% MoM นักลงทุนต่างชาติขาย 3.08 หม่ืน ลบ. สถาบัน
ขาย 1.45 พัน ลบ. จากแรงขายกลุ่มปิโตรเคม,ี วัสดุก่อสร้าง, บรรจุภัณฑ์ ที่กำไร Q4/66 ฟื้นตัวช้า
ตามอุปสงค์ตลาดโลก ขณะที่กลุ่มธนาคารรายงานกำไร Q4/66 -13.9%QoQ และ +24.5% YoY  
ต่ำกว่า  คาด -6.4% เป็นผลจากการกันสำรองลูกหนี้ธุรกิจรายใหญ่ & SME เพิ่มข้ึน โดยดัชนียังถูก
กดดันจากคาดการณ์กำไร บจ. Q4/66 ( ข้อมูล Bloomberg) -15% QoQ จากกำไรกลุ่มปิโตรเคมี 
& โรงกลั่นชะลอตัว แต่ +44% YoY จากฐานต่ำปีก่อน ส่วนประเด็นเศรษฐกิจ สศค. ได้ปรับลด
คาดการณ์ GDP ไทยปี 66 ลงอยู่ที่ 1.8% และปี 67 คาด 2.8% YoY ส่งผลลบต่อประมาณการณ์ 
EPS SET (F) ปี 67 (ข้อมูล Bloomberg) ถูกปรับลดลงจาก 100.2 เหลือ 98.8 บาท -1.4% MoM  
ปัจจัยบวกช่วยหนุนดัชนี คือ ภาคท่องเที่ยวหลังไทย – จีน ลงนามฟรีวีซ่าท่องเที่ยวจะเริ่มตั้งแต่ 1 
มี.ค. ส่งผลให้จำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติปีนี้คาดจะอยู่ที่ระดับ 33 – 35 ล.คน ส่วนปัจจัย
ต่างประเทศต้องติดตาม คือ นโยบายการเงินของ ธ.กลางหลัก, ม.กระตุ้นเศรษฐกิจ & แก้ไขปัญหา
หนี้ภาคอสังหา ฯ จีน รวมถึงความเสี่ยงเชิงภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลาง 
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  ปัจจัยในประเทศที่ต้องติดตาม คือ วันที่ 7 ก.พ. การประชุม กนง. , 19 ก.พ. สภาพัฒน์แถลง GDP ไทย
ปี 66 รวมถึงคาดการณ์ GDP ไทยปี 67 , รายงานกำไร บจ. Q4/66 และปัจจัยการเมืองหลังศาล รธน.
วินิจฉัยกรณีพรรคก้าวไกลหาเสียงให้แก้ไข ม.112 เข้าข่ายล้มล้างการปกครอง จะนำไปสู่ขบวนการยุบ
พรรคก้าวไกลหรือไม่ ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินดัชนี SET มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 1,333 – 1,423 
( สมมุติฐาน Forward P/E 13.50 – 14.50 X ) แนะนำทยอยซื้อหุ้นที่คาดกำไร Q4/66 เติบโตด ีQoQ, 
YoY เช่น กลุ่มท่องเที่ยว AOT,MINT,SPA / ค้าปลีก CPALL,CPAXT,ILM,MOSHI / กลุ่มอปุโภค
บริโภค เช่น CBG,SNNP,MEGA,SABINA, / สื่อโฆษณา PLANB, MAJOR / อื่น ๆ LH, SISB, PR9  
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Apichai Raomanachai   

Registration No. 002939 

ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET ม.ค. 67  ปิด 1,364.52 จุด -3.63% MoM  ต่างชาติขาย 30,874 ลบ. สถาบัน
ขาย 1,458 ลบ. รายย่อยซื้อ 31,469 ลบ. และพอร์ตโบรกซื้อ 862 ลบ. ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย/วัน 
อยู่ที่ 4.52 หมื่น ลบ. +18.8 % MoM กลุ่มปรับลดลง คือ ปิโตรเคมี -11.3% อิเล็กทรอนิกส์ -
10.1%, บรรจุภัณฑ์  -9.0% MoM, วัสดุก่อสร้าง -8.1% MoM และกลุ่มที่ปรับขึ้น คือ เกษตร 
+5.7%, วัสดุอุตสาหกรรม +5.4%, บริการเฉพาะ +2.7%, ไอซีที +2.4%, ท่องเที่ยว +2.0% MoM  
 
สรุปกลยุทธ์การลงทุน  
 ดัชนี SET ม.ค. 67 ปรับลดลงจากจุดสูงสุดต้นเดือน ม.ค.ที่ระดับ 1,438.10 จุด ลงมา
ต่ำสุดที่ 1,352.48 จุด ใกล้เคียงกับจุดต่ำในช่วงกลาง ธ.ค. 66 ที่ 1,354.73 จุด ส่งผลให้ดัชนี SET 
ยังเคลื่อนไหวในลักษณะ Sideway ในกรอบกว้าง ๆ 1,350 – 1,430 ยังไม่มี Trend ที่ชัดเจน โดย 
MACD ปรับลดลงต่ำกว่า Zero Line อีกครั้ง บ่งชี้แนวโน้มระยะกลางยังมีโอกาสปรับฐานลงต่อได้ 
ดังนั้นกลยุทธ์การซื้อขายใน ก.พ. 67 จึงให้จุดสังเกตแนวรับสำคัญบริเวณ 1,350 หากยืนไม่ได้ ดัชนี
มีโอกาสจะปรับลดลงสู่ระดับ 1,313 – 1,327 โดยมีแนวต้าน 1,380 – 1,400 แนะนำเทรดดิ้งแบบ 
Trend Following     
 แนะนำซื้อเก็งกำไร ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่น ADVANC, INTUCH, MINT, 
SPA, SISB, PLANB 
  
  
  
 

 
Source : Bloomberg 

Resistance 1,380 - 1,400    

Support    1,313 - 1,327  

 

 
ที่มา : TQ Professional 

SET Index 
SET หากต่ำกว่า 1,350 … มีโอกาสลงไปที่ 1,300 ต้นๆ    



 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี 

จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้

หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับบริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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คำแนะนำประจำเดือน ก.พ.67 

 
 INTUCH*(Bloomberg Consensus @ 83.75 บาท) ประเด็นการลงทุนช่วงถัดไป คาดเป็น

บวก จาก 1.การกลับรายการสำรองกรณีไอทีวีไม่มีหนี้ที่ต้องชำระ สปน. (คาดว่าจะรับรู้การ
กลับรายการ +1.5 พันลบ.ในช่วง 4Q66 หรือ 1Q67) 2.การดำเนินงานที่ดีของ ADVANC จาก
การแข่งขันท่ีลดลง/รายได้ฝั่งธุรกิจ Fixed Broadband โตดี/ Users migrate package มา 5G 

 MEGA* (Bloomberg Consensus @ 51.75  บาท) แนวโน้มการดำเนินงานช่วง 4Q66 มี
โอกาสเห็นการฟื้นตัวได้ YoY จากฐานต่ำในปีก่อน ส่วนปี67นี้ ทาง MEGA* วางเป้าการเติบโต
ของรายได้ +5-10%YoY คาดว่าคู่ค้าที่ตุนสินค้าไว้ในช่วงCovid-19 จะกลับมาหลัง Inventory 
ลดลงควบคู่ไปกับสินค้าใหม่ๆที่ออกของทางบริษัท/ วางงบลงทุนปี67 ท่ี 590 ลบ.(โรงงานที่ไทย 
40 ลบ./ โรงงานที่อินโดนีเซีย 510 ลบ./ ESG 40 ลบ.) 

 MENA* (Bloomberg Consensus @ 2.82 บาท) การดำเนินงาน 4Q66 และปี67 คาดว่ายัง
จะมีแรงหนุนต่อจากการรับรู้รายได้จาก TDM เข้ามาเต็มที่(เริ่มให้บริการ 1พ.ค.66) โดย TDM 
เป็นบ.ร่วมระหว่าง TWD และ MENA(ถือ 35%) จัดตั้งเพื่อการขนส่ง/กระจายสินค้าของกลุ่มคา
ราบาวกรุ๊ป และ ซ.ีเจ. เอ็กซ์เพรส (โตลู่ไปกับการเปิดตัวเบียร์คาราบาว) 

 SNNP* (Bloomberg Consensus @ 23.70 บาท) สำหรับระยะถัดไปคาดบ.ยังมีปัจจัย
ขับเคลื่อนการเติบโตจาก1.การขยายโรงงานเพิ่มกำลังผลิตในเวียดนามโดย 1Q67 ได้
ดำเนินการติดตั้งและเดินเครื่องไลน์ผลิต เฟส 2 ซึ่งเป็นไลน์ผลิต "เบนโตะ" เพิ่มเติม และ 2.การ
ออกสินค้าใหม่ๆต่อเน่ืองตามกระแส ล่าสุด เปิดตัว “เจเล่ เฟรชชี่” เยลลี่ผสมเม็ดบีด ทั้งนี้ตลาด
คาดกำไรสุทธิปี66 และ 67 ที ่649 ลบ. (+26%YoY) และ 780 ลบ.(+20%YoY) 

 SPA* (Bloomberg Consensus @ 14.80 บาท) จำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้า
ไทยเพิ่มขึ้นต่อเนื่องหลังรัฐออกมาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยวในช่วงปลาย 3Q66 และมี
โมเมนตัมหนุนผลประกอบการดีต่อเนื่องใน 4Q66-1Q67 ซึ่งได้แรงหนุนมาตรการฟรีวีซาชาว
จีนและ high season ท่องเที่ยว สำหรับธุรกิจปัจจุบันมีสาขาทั้งหมดทั้งหมด 69 สาขา 
พนักงานนวดมากกว่า 1,200 คน แนวโน้ม GPM ดีขึ้นจากการประหยัดต่อขนาด ท้ังนี้ตลาด
คาดกำไรปี 66-67 ที ่275 ล้านบาท (พลิกกำไร) และ 333 ล้านบาท (+21%YoY) ตามลำดับ 

 TU (FV67 @ 17.80 บาท) คาดขาดทุนสุทธิ 4Q66 ที่ระดับ -17,110 ลบ. (จากกำไร 4Q65 ที่ 
+1,238 ลบ. และ 3Q66 ที่ +1,206 ลบ.) จากการตั้งสำรอง Red Lobster ที่ราว -1.85 หมื่นลบ. 
โดยหาก Extra Items เราประเมินกำไรปกติ  TU ในช่วง 4Q66 ที่  +1,623 ลบ.(-5%YoY, 
+10%QoQ) ภาพ QoQ ฟื้นตัวได้ต่อจาก 1.ออเดอร์ท่ีกลับมาเป็นปกติมากขึ้น(Inventory ลูกค้า
ในช่วง 1H66 ที่ผ่านมาอยู่ในระดับสูง) 2. ราคาต้นทุนปลาทูน่า ที่ปรับลดลงมาอยู่ในโซน 1600 
usd/ton (จาก 1800 usd/ton ในช่วง 3Q66)  

 
 
 

 
** คำแนะนำ ขายทำกำไร/ตัดขาดทุน เป็นคำแนะนำในเชิงกลยุทธ์การซื้อขาย (Trading) ไม่มีความสัมพันธ์กับปัจจัยพื้นฐานของ

หุ้นทั้งน้ี ฝ่ายวิจัยใช้ข้อมูล ณ. ส้ินวันทำการในการกำหนดจุดเข้า ซื้อ/ขาย  

ที่มา: Kingsford Research 

Portfolio Return    -5.06% 

SET Return          -3.63% 
 

 
                    

              
ที่มา Kingsford Research 

 

SELL RBF*, ITC*, CBG* 
BUY MEGA*, SPA*, SNNP*, INTUCH* 

 

BUY/SELL เมื่อวันที่ 26 ม.ค.67 

ที่มา Kingsford Research 

 

KINGSFORD’S PORTFOLIO 
 

วันพฤหัสบดีที่ วันพฤหัสบดีที่ 11  กุมภาพันธ์ พ.ศ. กุมภาพันธ์ พ.ศ. 22556677 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

น ้ำมันดิบปรับเพิ่มขึน้เล็กน้อยในเดือน ม.ค. 
ควำมขัดแย้งในภูมิภำคตะวันออกกลำงหนุนรำคำน ้ำมัน 
ราคาเฉลี่ยน า้มันดิบเดือน ม.ค.67 WTI +2.5%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$74.0/bbl Brent +2.3%MoM 
เฉลี่ยอยู่ท่ี US$79.0/bbl ส่วน Dubai +1.6%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$77.9/bbl ราคาน า้มนัดิบขยบับวก
เพียงเล็กนอ้ยจากเดือนก่อนหนา้ เน่ืองจากความกังวลต่อภาพการเติบโตของเศรษฐกิจของสหรัฐฯ 
และจีน โดยในฝ่ังสหรฐัฯ ตลาดเริ่มไม่มั่นใจว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรบัลดดอกเบีย้ได้เร็วสุด
เมื่อใด หลงัดชันีบ่งขีเ้งินเฟ้อสหรฐัฯ ยงัไม่ชะลอตวัลงเร็วมากพอ (ล่าสดุตลาดคาดการณว่์าจะเริ่มลด
ดอกเบีย้ครัง้แรกในเดือน มิ.ย.67 ชา้กว่าก่อนหน้าท่ีคาดการณ์ไวใ้นเดือน มี.ค.67) ขณะท่ีจีนซึ่งมี
ขนาดเศรษฐกิจเป็นอนัดบัท่ีสองของโลกเผชิญกับภาวะเงินฝืดหลงัดชันีราคาผูบ้ริโภคและดชันีราคา
ผู้ผลิตยังคงหดตัว ซึ่งสะท้อนการเติบโตทางเศรษฐกิจและกระทบต่อความต้องการใช้น ้ามัน 
นอกจากนีใ้นรายงานฉบบัล่าสดุ Global Economic Prospects ของ World Bank บอกว่าเศรษฐกิจ
โลกในปี 67 จะเติบโตท่ีระดบั 2.4% ลดลงจากปีก่อนหนา้ท่ีระดบั 2.6% และเป็นการลดลงติดต่อกนั 
3 ปี จากผลของสถานการณค์วามขดัแยง้ทางภมูิศาสตรใ์นหลายภูมิภาค ทัง้อิสราเอล –ฮามาส และ
รสัเซีย-ยูเครน ประกอบกับเศรษฐกิจจีนชะลอตัว ส่งผลใหธ้นาคารโลกปรบัลดมุมองต่อเศรษฐกิจ
ยโุรปและจีนลง แต่มีมมุมองที่ดีขึน้ต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯ 

 
ท่ีมำ TOP 

ตลำดคำดหวังจีนเร่งนโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจต่อเน่ือง 
ตลาดจับตาสถานการณ์ความตึงเครียดในภูมิภาคตะวันออกกลาง ภายหลังกลุ่มกบฏฮูตียังคง
เดินหนา้โจมตีเรือเดินสมทุรในบริเวณพืน้ท่ีทะเลแดง โดยล่าสดุไดโ้จมตีเรือบรรทุกสินคา้ขนาดใหญ่
ของสหรฐัฯ ขณะท่ีกองก าลงัร่วมซึ่งน าโดยสหรฐัฯ และสหราชอาณาจักรไดโ้จมตีฐานท่ีมั่นของกลุ่มฮู
ตีในเยเมน ส่วนกองก าลงัของอิหร่านไดโ้จมตีศูนยบ์ญัชาการหน่วยมอสซาดของอิสราเอลในอิรกัและ
กลุ่มต่อตา้นอิหร่านในซีเรียและปากีสถาน ในล าดบัถัดไปจับตาการประชุมของกลุ่มผูผ้ลิตน า้มนัดิบ 
(OPEC+) ซึ่งจัดขึน้ในช่วงตน้เดือน ก.พ.ว่าทางกลุ่มจะมีนโยบายการปรบัลดก าลงัการผลิตเพิ่มเติม
เพื่อรกัษาสมดุลของตลาดน า้มนัโลกหรือไม่ จากการประชุมครัง้ล่าสดุท่ีซาอุดีอาระเบีย รสัเซีย และ
ชาติพันธมิตรอีก 6 ประเทศ อาสาลดการผลิตน า้มันท่ีระดับ 2 ลา้นบารเ์รลต่อวัน จนถึงสิน้ 1Q67 
นอกจากนีต้ลาดยังคาดหวังการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจหลังธนาคารกลางของจีนด าเนินการกระตุ้น
เศรษฐกิจดว้ยการปรบัลดอัตราส ารองขั้นต ่าของธนาคาร (RRR) ลง 0.5% เพื่อเป็นการเพิ่มสภาพ
คล่องเขา้สู่ระบบ ซึ่งจะส่งผลบวกต่อภาคการผลิตและสนบัสนนุความตอ้งการใชน้ า้มนัดิบโลก 

      
ท่ีมำ TOP  

ENERG 
Current       20,137.98 
Mkt Cap (MB)        3,546,117 
วนัที ่31 มกราคม 2567 

PETRO 
Current          663.96 
Mkt Cap (MB) 328,820 
วนัที ่31 มกราคม 2567 

 
ท่ีมำ: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมำ: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมำ: Kingsford Research, Bloomberg 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 
 

 

 

 

 

 

Middle Distillates ยังแกร่ง หนุนด้วย Gasoline จำกฝ่ังสหรัฐฯ 
ค่าการกลั่นสิงคโปร์เฉลี่ยเดือน ม.ค.67 +2.2%MoM อยู่ท่ี US$7.7/bbl ภาพรวมยังคงไดร้ับปัจจัย
หนุนตามฤดูกาลท่ีเป็นช่วงหน้าหนาว ส่งผลให้ spread น า้มันส าเร็จรูปในกลุ่ม Middle Distillates 
ยงัคงแข็งแกรง่ทัง้ Jet/Kerosene และ Diesel ซึ่งความตอ้งการน าเขา้หลกัในภมูิภาคมาจากประเทศ
อินโดนีเซียท่ีมีการปิดซ่อมบ ารุงโรงกลั่นตัง้แต่ปลายปีก่อน ขณะท่ีระดบัสินคา้คงคลงัทั่วโลกยงัคงต ่า
กว่าค่าเฉลี่ยนในอดีต นอกจากนี ้spread Gasoline ยงัปรบัตวัขึน้มาค่อนขา้งดีในช่วงปลายเดือนเป็น
ผลจากอากาศท่ีหนาวเย็นอย่างฉับพลันในสหรัฐฯ ส่งผลให้โรงกลั่นบางแห่งต้องหยุดเดินเครื่อง
ชั่วคราว ส าหรบัแนวโนม้ผลการด าเนินงานของหุน้กลุ่มโรงกลั่นใน 4Q66 จะอ่อนตวัลงอย่างมีนัย ทัง้
จากผลการด าเนินงานปกติและการรบัรูผ้ลขาดทุนสต็อกฯ ตามค่าการกลั่นและราคาน า้มนัดิบท่ีปรบั
ลดลง แต่ในช่วง 1Q67 น่าจะเห็นก าไรดีขึน้ตามล าดบัจากความผนัผวนของราคาน า้มนัดิบท่ีลดลง 

 
ท่ีมำ TOP 
ส่วนต่ำงรำคำปิโตรฯ ทยอยฟ้ืนคำดหวังเศรษฐกิจจีนฟ้ืนตัว 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน ม.ค.67 กลุ่มอะโรมาติกส ์spread PX ปรบัตวัดีขึน้ MoM เช่นเดียวกบักลุ่มโอ
เลฟินสท่ี์ราคาผลิตภณัฑแ์ละ spread PE/PP เริ่มฟ้ืนตวัเป็นผลจากความคาดหวงัว่าเศรษฐกิจจีนจะ
ฟ้ืนตวัหลงัธนาคารกลางจีนเดินหนา้นโยบายกระตุน้เศรษฐกิจ รวมถึงมีแรงซือ้เขา้มาหนุนจากความ
ตอ้งการใชก้่อนช่วงเทศการตรุษจีน ทัง้นีต้ลอดปี 66 ถือเป็นช่วงย ่าแย่ของกลุ่มปิโตรเคมีซึ่งตอ้งเผชิญ
กบัอปุสงสท่ี์ซบเซาและแรงกดดนัจากอุปทานท่ีลน้ตลาด อย่างไรก็ตามตลาดคาดหวงัในช่วงครึ่งหลงั
ของปี 67 สถานการณน่์าจะฟ้ืนตวัดีขึน้ตามภาวะเศรษฐกิจโลก 

รำคำถ่ำนหินอ่อนตัวตำมรำคำ LNG Spot ในภูมิภำค 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน ม.ค.67 -11%MoM อยู่ท่ี US$126.7/bbl แมเ้ขา้สู่ช่วงฤดูหนาว แต่
ความตอ้งการน าเขา้ถ่านหินในตลาด seaborne ยงัเพิ่มขึน้ไม่มาก เน่ืองจากระดบัสินคา้คงคลงัของ
ประเทศผูน้  าเขา้ของทั้งถ่านหินและก๊าซธรรมชาติยังอยู่ในระดบัสูง นอกจากนีร้าคา LNG Spot ใน
ภูมิภาคซึ่งเป็นสินคา้ทดแทนอยู่ในระดบัท่ีต ่ากว่า US$10/MMBtu โดยราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในปี 
66 อยู่ท่ี US$172.8/ton อ่อนตวั -51%YoY ส่วนแนวโนม้ในปี 67 คาดตลาดยงัอยู่ในช่วงของการปรบั
สมดุลหลงัสถานการณก์ารความขดัแยง้ระหว่างรสัเซียและยุโรปทรงตวั ขณะท่ีความตอ้งการใชถ้่าน
หินถกูจ ากดัจากแนวทางการปรบัลดปริมาณก๊าซเรือนกระจกและ Zero Carbon 

น ้ำหนักกำรลงทุน “Neutral” Top Pick : PTTEP, TOP 
ฝ่ายวิจัยคงน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลังงานผนัผวนตามการฟ้ืนตวั
ทางเศรษฐกิจท่ีไม่แน่นอน โดยมีปัจจัยก าหนดทิศทางจากนโยบายทางการเงินของธนาคารสหรฐัฯ 
รวมถึงผลลพัธจ์ากการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของจีน อย่างไรก็ดียงัมีกลุ่มโอเปกเป็นตวัแปรท่ี
ช่วยปรบัดุลภาพจากการควบคุมอปุทานอย่างเข็มงวด ทัง้นีใ้น 4Q66 เราคาดผลประกอบการของทัง้
กลุ่มจะกลับมาอ่อนตัว QoQ โดยแนะน าซือ้เก็งก าไร PTTEP (FV@฿175.00) และ TOP (FV@฿
60.00) ทัง้เรื่อง Geopolitical tensions และความตอ้งการใชน้ า้มนัส าเรจ็รูปท่ีเพิ่มขึน้ตามฤดูกาล  

 
ท่ีมำ Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 

 

 
  ท่ีมำ: Kingsford Research, Aspen 

 
  ท่ีมำ: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมำ: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมำ: Kingsford Research, TQ Professional 



 

 

 

 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มพาณิชย์ 
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ประเมินภาพรวมคาดงบ 4Q66 อ่อนตัวYoY  
ยกเว้นหุ้นรายตัวที่มีฐานต่ำปีก่อน(CPAXT*,CPALL) 
 

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคธ.ค.66 สูงสุดในรอบ 46 เดือน 
มหาวิทยาลัยหอการค้าไทยรายงานดชันีความเชื่อม่ันผู้บริโภคจากศูนยพ์ยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ 

โดย ดัชนคีวามเชื่อมั่นผู้บริโภคประจำเดือน ธ.ค. ปี พ.ศ.2566 อยู่ที่ 62.0 ปรับตัวสูงขึ้นจาก เดือน 

พ.ย. 66 ที่ 60.9 เพิ่มข้ึน 1.1 จุด หรือคิดเป็น ราว +1.80% กลับมาเพิ่มขึ้นอีกครั้งเดือนท่ี 5 หลังเดือน 

ก.ค.66 ที่ผ่านมาปรับตัวลดลงเป็นครั้งแรกในรอบ 14 เดือน ขณะทีใ่นส่วนของดัชนีความเชื่อมั่น

เกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตก็ปรับตัวสูงขึ้นเช่นกัน โดย

เมื่อพิจารณาในส่วนของดัชนีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับโอกาสหางานเดือน ธ.ค. 66 จะอยู่ที่ 58.7 สูงขึ้น

จาก 57.6 และดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตเดือน ธ.ค. 66 อยู่ที่ 71.3 สูงขึ้นจาก 69.9 

ปัจจัยหนุนหลักของการปรับตัวขึ้นในดัชนีความเชื่อมั่นยังคงมาจาก1.ราคาพลังงานที่ลดลงทั้งในส่วน

ของค่าไฟ และ ราคาน้ำมนัขายปลีกในไทย 2.ราคาผลผลิตทางเกษตรหลายตัวมกีารปรับตัวขึ้นหนุน

รายได้เกษตรกร 3.ตัวเลขภาคการส่งออกไทยที่เริ่มเห็นการฟื้นตัว และ 4.การกลับมาของตัวเลข

นักท่องเที่ยว(ธ.ค.66 มีนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทย 3.26 ล้านคน +46%YoY, +24%MoM) ขณะที่

ในส่วนของตัวเลขเกี่ยวกับงาน ไตรมาส3/66 ที่ผ่านมา ตัวเลขผู้มีงานทำปรับขึ้นไปที 40.1 ล้านคน+

1%YoY,+1%QoQ ส่วนคา่จ้างแรงงานในช่วง 3Q66 ก็อยู่ที ่ 15,367 บาท/คน/เดือน 

+9%YoY+1%QoQ โดยภาพรวม เราจึงยังมองกำลังซื้อผู้บริโภคน่าจะมีแนวโน้มที่จะยังคงฟื้นตัวได้

อย่างค่อยเป็นค่อยไป อย่างไรกต็าม จาก ปัจจยักดดันจากดอกเบี้ยที่อยูใ่นระดับสูงกระทบกระแสเงิน

สดของผู้มีหน้ี และตัวเลข GDP ของไทยที่ยังโตได้น้อย เราจึงเพิ่มความระมัดระวังในกลุ่มหุ้นที่ชอบ

มากขึ้น โดย จะเน้นไปท่ี 1.กลุ่มสินค้าจำเป็นต่อชีวิตประจำวัน อาทิเช่น BJC, MEGA*, CPALL 

รวมถึง 2.หุ้นกลุ่มท่ีพึ่งพากำลังซื้อเกษตรกร และ มีโอกาสปรับตัวขึ้นจากงานภาครัฐหลังรัฐบาลมีการ

อนุมัติงบในส่วนต่างๆ เช่น DOHOME*, GLOBAL*เป็นต้น 

  

งบงวด 4Q66 หลายตัวมีโอกาสอ่อนแอต่อ YoY  
สำหรับผลประกอบการในส่วนของ 4Q66 ทีจ่ะรายงานในช่วง ก.พ.-มี.ค.67 นี้ (นอกจากข้อยกเว้นใน

หุ้นบางตัวแล้ว เช่น CPALL ที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัวจากการ refinance หนี้ Makro-Lotus ช่วง 

1H66) เราคาดว่าส่วนใหญ่ออกมาสูงขึ้น QoQ ตามฤดูกาล แต่จะหดตัว YoY จากยอดขายที่

ค่อนข้าง Flat จากกำลังซื้อที่ยังคงฟื้นตัวได้ช้า ขณะที ่Demand สินค้าชิ้นใหญ่บางส่วน ถูกลากไปใช้

ใน 1Q67 ที่มีนโยบาย Easy e-receipt แทน  รวมถึงในแง่ของค่าใช้จ่ายก็ยังอยู่ในระดับสูง (ดอกเบี้ย, 

ค่าแรง, ค่าสาธารณูปโภค) นอกจากนี้ ยังมีปัจจัยลบเพิ่มเติมจากการฟื้นตัวเศรษฐกิจที่เป็นไปได้ช้า

โดยเฉพาะประเทศเพื่อนบ้านอย่างเวียดนาม โดยปัจจุบัน เราประเมินกำไรสุทธิ 4Q66 ของ BJC, 

CPALL, และ CRC อยู่ที่ 1,533 ลบ. (-5.89%YoY, +121.08% QoQ), 4,695 ลบ. (+49.62%YoY, 

+6.11% QoQ), และ 2,616 ลบ.(-20.99%YoY, +128.96% QoQ) ตามลำดับ ส่วนการดำเนินงาน

ช่วงถัดไป 1Q67 เราประเมินว่ายังมีแรงหนุนในกลุ่มสินค้าชิ้นใหญ่ที่ Demand เลื่อนมาจาก 1Q67 

ขณะเดียวกัน ตัวเลขนักท่องเที่ยวในช่วง วันที่ 1-21 ม.ค.67 มีมากถึง 2 ล้านคน สร้างรายได้ 9.79 

หมื่นลบ. และชาติที่เข้ามามากที่สุดเป็นนักท่องเที่ยวชาวจีนที่ระดับ 3 แสนราย อย่างไรก็ตาม แม้

แนวโน้ม 1Q67 จะเป็นบวก แต่จากงบ 4Q66 ที่คาดว่าจะอ่อนแอ และ sentiment ลบ จากการเลื่อน/

ความไม่แน่นอนของนโยบาย digital wallet เราจึงให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” 

COMM 

Current       39,030.11 

Mkt Cap (Btmn)     1,607,209 
วันที่ 31 มกราคม 2567 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มพาณิชย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 

น้ำหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Neutral 
Top Pick: CPALL, MEGA* 
จากกำลังซื้อในประเทศที่ฟื้นตัวได้ช้ากว่าคาด และการประเมินงบงวด 4Q66 ที่อ่อนแอ(หดตัว YoY) 
จาก Demand สินค้าชิ้นใหญ่บางส่วน ถูกลากไปใช้ใน 1Q67 ที่มีนโยบาย Easy e-receipt แทน  

รวมถึงในแง่ของค่าใช้จ่ายก็ยังอยู่ในระดับสูง (ดอกเบี้ย, ค่าแรง, ค่าสาธารณูปโภค) นอกจากนี้หุ้นใน
กลุ่มค้าปลีกยังมี sentiment ลบ จากการเลื่อน/ความไม่แน่นอนของนโยบาย digital wallet เราจึง

ยังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral”  ให้เพิ่มความระมัดระวังในการลงทุน และชอบหุ้นกลุ่มที่
เป็นสินค้าจำเป็นต่อชีวิตประจำวัน เช่น BJC, CPALL, MEGA* เป็นต้น เดือนนี้ เลือก Top Pick 

ประจำเดือนเป็น  CPALL(FV67@73.50 บาท)  และ MEGA*( Consensus@51.75 บาท) จาก

ประมาณการ 4Q66 ของหุ้นทั้ง 2 ตัวที่ +QoQ +YoY  

 
 
 
 
 
 

 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุ้นที่ขึ้น * อ้างอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 

 



 

 

 

 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ยังคาด 4Q66 กำไรอยูในเกณฑด์ ีส่วนปี67 แม้มีความ
เสี่ยงในแง่ของการขยายร.พ.แต่ยงัเปน็ Defensive ที่ดี 
 

ประเมินกำไร Q4 คาดอ่อนตัวตามฤดูกาลแตโ่ตดี YoY 
สำหรับการดำเนินงานปกติโดยรวมของกลุ่มการแพทย์ในช่วง 4Q66 ที่ผ่านมา คาดว่าผล

ประกอบการจะขยายตัวได้ YoY จาก 1.การกลับมาของผู้ป่วยปกติกลุ่มทางเดินหายใจ และ กลุ่ม

ผู้ป่วยชาวต่างชาติในส่วนของโรคซับซ้อน/ คลีนิก IVF/ กลุ่มผู้ป่วยชาติใหม่ๆโดยเฉพาะซาอฯุ 2.ค่า

ประกันสังคมเหมาหัวที่ +10%YoY(เริ่ม พ.ค.66 ) 3.แรงหนุนเชิงรายได้จากการเพิ่ม Capacity 

ของร.พ.ขนาดกลางส่วนใหญ่ ส่วนภาพ QoQ เราคาดวา่จะอ่อนตัวตามฤดูกาลตามปกติ โดย เรา

ประมาณการกำไรสุทธิ 4Q66 ของ BCH, BDMS, BH, CHG ที่ 382 ลบ. (+41.60%YoY, -13.34% 

QoQ), 3,480 ลบ. (+11.79%YoY, -10.53% QoQ), 1,828 ลบ. (+18.27%YoY, -6.45% QoQ)  

และ 291 ลบ. (+2.10%YoY, -10.57%QoQ)  ตามลำดับด้านภาพรวมปี2567 เบื้องต้นเราคาดว่า

กลุ่มร.พ.ยังจะมีความสามารถทำกำไรได้ในเกณ์ที่ดี แต่อาจไม่โดดเด่นเท่า 2H66 ทีภ่าพการฟื้นตัว 

ขยายตัว +double digit% เนื่องจากฐานกำไรปี2565 ที่มีความผิดปกติ โดยฝั่ง ร.พ.ใหญ่ปี2565 

ผู้ป่วยต่างชาติยังเข้ามาในไทยได้ไม่เต็มท่ี ปี2566นี้ จึงมี Gap ในการฟื้นตัวที่เด่น ส่วนฝั่งร.พ.กลาง 

ช่วง 2H65 มีการขาดทุนที่เป็นรายการพิเศษหลังวัคซีน Covid-19 หมดอายุ/ช่วงแรกของการระบาด

Covid-19 หายไปและผู้ป่วยปกติยงัไม่กล้าเข้าร.พ. ดังนั้นแล้วเราจึงคาดว่า การฟื้นตัว/ขยายตัวในแง่

ของ % ในปี67 จะเป็นภาพที่ชะลอตัวจากปี66 นอกจากนี้ หลายๆร.พ.มอง Cash ที่ได้มาจากช่วง 

Covid-19 เป็นจังหวะในการขยาย Capacity ร.พ. ทั้งการเปิดร.พ.ใหม่/ สร้างตึกใหม่ในพื้นที่เดิม ซึ่ง

การเปิดร.พ.นั้น การจะให้ผลการดำเนินงาน breakeven ได้จะต้องใช้เวลาถึงราว 3 ป ีอย่างไรกต็าม 

ในแง่ของความ sensitive ต่อดอกเบี้ยแล้ว กลุ่มร.พ.ยังมีความ sensitive น้อยกว่าตลาด(SET D/E = 

87%, HELTH D/E = 29%) จึงยังเป็นกลุ่ม Defensive ที่ดีในช่วงที่ตลาดผันผวน เรายังคงให้น้ำหนัก

การลงทุนของกลุ่มเป็นเท่ากับตลาด โดยในส่วนของรายกลุ่มย่อย กลุ่ม HELTH เรายังชอบ หุ้นกลุ่มที่

เน้นไปท่ีผู้ป่วยต่างชาติ มีฐานรายไดก้ว้าง และมีเสถียรภาพในการดำเนนิงานที่ต่อเนื่อง BDMS, BH* 

เป็นต้น 

 

HELTH 

Current        6,686.07 

Mkt Cap (Btmn)       939,837
วันที่ 31 มกราคม 2567 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg, หุ้นที่ขึ้น * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

น้ำหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: BDMS 
เบื้องต้น ประเมินกำไรงวด 4Q66 อ่อนตัว QoQ ตามฤดูกาล ส่วน YoY คาดยังขยายตัวไดด้ีจาก 1.

การกลับมาของผู้ป่วยปกต/ิIVF/กลุ่มผู้ป่วยชาติใหม่ๆโดยเฉพาะซาอุฯ 2.ค่าประกันสังคมเหมาหัวที่ 

+10%YoY (เริ่มพ.ค.66) 3.แรงหนุนเชิงรายได้จากการเพิ่ม Capacity ของร.พ.ขนาดกลางส่วนใหญ่ 

ระยะสั้น เรายังไม่เห็นปัจจัยบวกพิเศษเพิ่มเติมของกลุ่ม ส่วนประเด็นข่าวในช่วงปลายเดือนม.ค. ที่

ทางประกันสังคมให้สิทธิเบิกค่า Sleep Test (1.ค่าตรวจการนอนหลับ polysomnography-ชนิดที1่ 

ไม่เกิน 7,000/ชนิดที2่ ไม่เกิน 6,000, 2.ค่าอุปกรณ์เครื่องอัดอากาศขณะหายใจเข้าCPAP ชุดละ 2 

หม่ืนบาท/หน้ากากครอบจมูกหรือปาก ชุดละ 4 พันบาท) เราคาดว่าประเด็นดังกล่าวแม้มี sentiment 

บวกในกลุ่ม ร.พ.ประกันสังคม แต่จะมUีpside ต่อประมาณการไม่มากนักจากสดัส่วนรายได้ที่น้อย 

เรายังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” เลือก BDMS(FV67@35.00)  เป็น Top Picks จากงบ

ที่แข็งแกร่งตอ่เนื่องทุกไตรมาสที่ผ่านมาในปี66 และคาดช่วงถดัไป 4Q66-1Q67 จะยังอยู่ในเกณฑ์ด ี

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:  152.76   (+2.3%) 
Mkt Cap (MB)        1,474.91 
ปิดท าการวนัที ่31 มกราคม 2567 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC ราคา Target Price โดย Kingsford สว่น TRUE,INTUCH, JAS, THCOM ราคา Target Price และประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักการลงทุน: Neutral 
เลือก  ADVANC เป็น Top Pick  
กลุ่มสื่อสารมีอยะ่หว่างการควบรวมโครงข่ายเพื่อลดต้นทุนการบริหารจัดการ
ทรัพยส์ินทร ์
ในช่วงไตรมาส 4 ถือเป็นช่วง Highseason ของกลุม่ ICT จากกลุม่ทนกัทอ่งเท่ียว การยา้ยแพ็คเก็จ การซือ้

โทรศพัทมื์อใหม่ โดยเฉพาะ iPhon 15 ทีน่  ำมำวำงจ ำหน่ำยในชว่งสปัดำหส์ดุทำ้ยขอ งไตรมำสท่ี 3 เขา้มา

สนบัสนนุรายได ้และยงัมีการใชข้อ้มลูของอินเตอรเ์น็ตท่ีสงูขึน้ของผูใ้ชบ้รกิาร บวกกบัตน้ทนุท่ีมีการปรบัตวัลดลง

ดา้นคา่ไฟท่ีปรบัตวัลดลงในช่วงครึง่ปีหลงัจากการช่วยเหลืออจากทางรฐับาลทัง้ชดุก่อนหนา้และชดุปัจจบุนัและ

คา่ใชจ้่ายทางการตลาดท่ีจะปรบัตวัลดลงหลงัมีการควบรวมกิจการ ในธุรกิจ Fixbroad Band ทัง้นีใ้นสว่นของ 

True ยงัมีปัจจยัทีเ่กิดจำกกำรควบรมกิจกำรกับทำง Dtac ซึง่ท  าใหย้งัมีเรื่องผลของการขาดทนุมาจากการตดั คา่

เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่ายโดยใน 3Q66 มีมลูคา่ 17,859  ลา้นบาท ผลประโยชนจ์ากการควบรวมขัน้ตน้ 

(Gross Synergies) เป็น 6.6 พนัลา้นบาท  สวนรายไดเ้ฉล่ียตอ่ผูใ้ชบ้รกิาร ( ARPU) ของระบบเตมิเงินเพิ่มขึน้

เลก็นอ้ย 0.5% เป็น104 บาทตอ่เดือน ในขณะท่ี ARPU ของระบบรายเดือนเพิ่มขึน้ 0.4% เป็น 416 บาทตอ่เดือน 

ARPU รวมทรงตวัท่ี 201  บาทตอ่เดือนผูใ้ชบ้รกิาร 5 G เป็น 8.3 ลา้น  รายเตบิโต  32% QoQ  สว่น  ADVANC 

46,069 ลบ (-0.4%YoY,+2.9%QoQ) Blend ARPU ปรบับตวัเพิ่มขึน้อยู่ ที่ 216 บาท/เดือน/เลขหมาย (Prepaid 

= 125, Postpaid = 446) ปรบัตวัเพิ่มขึน้จาก 2Q66  +1.4% QoQ  และปรบัตวัเพิ่มขึน้ 1.9% YoY  
แนวโน้มรายได้ 4Q66 เติบโตจากการให้บริการ  Fixbroad Bandหลังการควรวกิจ
จการ 

ในช่วง 4Q66 คาดกลุม่สื่อสารจะประตวัไดดี้ในระดบั YoY แตจ่ะทรงตวัในระดบั QoQ แมแ้นวโนม้ ARPU ยงั

ปรบัตวัลดลจาก ภาพของการแข่งขนัท่ียงัคงมีอยู่ จากการท่ีควบรวมกิจการของ True และ Dtac ใน 2Q66   ยอด

ผูใ้ชบ้รกิาร 5G ทีมี่กำรปรบัตวัสงูขึน้ โดย Advanc มีลกูคา้5G เพิ่มขึน้ +5% QoQ และ True มีผูใ้ชบ้ริการ 5G เพิ่มขึน้ 

+13% QoQ ยงัมีแนวโนม้เตบิโตขึน้ไดอี้กจากความตอ้งการใชง้านอินเตอรเ์น็ตบนมือถือท่ีมีความเรว็สงูขึน้และ

การใชง้านขอ้มลูอินเตอรเ์น็ตท่ีสงูขึน้จะสามารถใหผู้ใ้ชบ้รกิารเปล่ียนเป็นโปรโมชั่นท่ีราคาสงูขึน้ ทัง้นีย้งัมียิดจาก

การจ าหน่าย IPhone 15 ในช่วงปลายเดือนกนัยายน 2566 ท่ีผ่านมาและน่าจะมีการขายในไทยในช่วงไตรมาส

สดุทา้ยของปี 66  นอกจากนีย้งัมีในสว่นตน้ทนุอย่างคา่ไฟฟ้าท่ีมีการปรบัคา่ FT ในเดือน ก.ย – ธ.ค  เป็น จาก 

4.70 บาทตอ่หน่วยเหลืออยู่ท่ี 3.99 บาทตอ่หน่วย ซึง่ถถือว่าเป็นช่วยลดตน้ทนุของผูใ้หบ้รกิารไดอี้ก    

เลือก ADVANC  เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 66 = 257.00 บาท 

ADVANC เผยงบ 3Q66 โดยมีรายไดร้วม ท่ี 46,069 ลบ (- 0.4%YoY,+2.9%QoQ)  โดยในงวดนี ้รายไดจ้าก

โทรศพัทเ์คลื่อนท่ีอยูท่ี่  29,495ลบ. (-0.6%QoQ, +0.7%YoY)โดยงวด 3Q66รายไดจ้าก Fixed Broadband อยูท่ี่3,021 ลบ. 

(+5.9%QoQ, +19.00%YoY)  จากยอดผูใ้ชง้านของ  3BB  ท่ีมี  ARPU  ท่ีสงูซึง่จะช่วยท าให ้ ARPU ของลกูคา้  Fix broad 

Band ของทาง  Advanc  เติบโตขึน้ดว้ยอีกทัง้การมีพืน้ท่ีครอบคลมุการใหบ้ริการท่ีมากขึน้ ท าใหเ้ราปรบัทก าไรท่ีอาจ

เพิ่มขึน้ในปีหนา้ 10% อยูท่ี่ 3.1 หมื่นลา้นบาท แต่ยงัตอ้งรอดใูนสว่นของตน้ทนุในการควบรวมโครขา่ยและปรบัโครงสรา้งใน

การบริหารจดัการทรพัยส์ินทร์ ประเมินมลูค่าดว้ย DCF (WACC 7.7%, Terminal 1%) ราคาเปา้หมายปี 67 =257 บาท 

แนะน าซือ้สะสมดว้ย Up-Side 18.43%(*สมมติฐานท่ีใชใ้นการท าประมาณการไดค้ านึงถึงปัจจยัดา้น ESG เขา้ไวใ้น

คาดการณร์ายได-้ตน้ทนุค่าใชจ้่าย และการประเมินมลูค่าดว้ยวิธี DCF ไปแลว้) 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2023) 

 Mobile:  Average Revenue per User  
(Blend) 

 
                ท่ีมา: ส านักงาน กสทช. 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 
     10 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   226.83 (-1%) 
Mkt Cap (MB)    1,019.25 
ปิดท าการวนัที ่31 มกราคม  2567 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ราคาเปา้หมายของ WHA และ AMATA ราคาเปา้หมายประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ:  Neutral 

เลอืก  WHA เป็น Top Pick  

กลุม่นคิม3Q66ก าไรหลักยงัหดตัวจากตน้ทนุในการพัฒนาทีด่นิทีส่งูขึน้ 

WHA รายงานก าไ ร 3Q66 ท่ี 679ลา้นบาท(-11.6% QoQ, +104.0% YoY) ต ่ากวา่ท่ีตลาดคาด ประมาณ  10% เน่ืองจากยอดโอน

ท่ีดนิท าไดเ้พียง289 ไร(่ไทย 204 ไร ่&เวียดนาม 85ไร)่ อย่างไรก็ตาม ธุรกิจกลุม่อ่ืนๆ ยงัคงท าไดดี้ เช่น ธุรกิจ logistics มี

รายได ้286 ลา้นบาท (+ 8.5%YoY) เตบิโตตามพืน้ท่ีใหเ้ช่าท่ีเพิ่มขึน้ , ธุรกิจสาธารณปูโภคมีรายไดท่ี้ 713 ลา้นบาท (+

7.9%YoY) เตบิโตตามปรมิาณและราคาขายน้ําท่ีเพิ่มขึน้ ดา้นสว่นแบ่งก าไรในบรษัิทรว่มธุรกิจไฟฟ้าท าได ้ 349 ลา้นบาท

(turnaround YoY)แมจ้ะมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน 57 ลา้นบาท สว่น AMATA รายงานผลประกอบการไตรมาส 

3/66อยู่ท่ี 2,864 ลบ ปรบัเพิ่มขึน้ +100.77% QoQและ -79.22% YoYมีก าไรสทุธิ 509.40 ลบ. (+95% QoQ,+44%YoY) 

หากรวมการขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน113ลา้นบาท ก าไรหลกัจะอยู่ท่ี 313ลา้นบาท (-40% QoQ, +62% YoY)  บรษัิท

ฯมีรายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัย ์จ านวน 1,614 ลา้นบาท (+189% YoY) โดยมีการโอนท่ีดนิในประเทศไทยรวมทัง้สิน้ 

จ านวน 106 ไร ่(+25%QoQ,-42%YoY)  และเวียดนาม 166 ไร ่ โดยแบ่งออกเป็น ระยอง 104 ไร ่ชลบรุี 2 ไร ่ และมียอด 

Presale ท่ีดนิในไทย อยู่ท่ี 356 ไร ่แบ่งเป็น ชลบรุี 194 ไร ่ระยอง 63 ไร ่และท่ีดนิพืน้ท่ี TCR 99 ไร ่

กลุม่นคิมอตุสาหกรรมใน 4Q66 มยีอดจากการขายสาธารณูปโภคชว่ยหนุนรายได ้

AMATA รายไดอ้ยู่ท่ี 6,480 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึ ้ 11.65% YoY  สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทนุในบรษัิทรว่มอยู่ท่ี  717ลา้น

บาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้  602.94% ก าไรสว่นท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ ของบรษัิทฯ 1,202 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลง 22.75% นอกจากนี้

บรษัิท โดยธุรกิจพฒันาทีดนินิคมอตสุาหกรรม ในช่วงเกา้เดือนแรกของปี 2566 บรษัิทฯั มีรายไดจ้ากการขายอสงหัารมิ

ทรพัยจ์  านวน 3,166 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 1,587 ลา้นบาท +100.51 (9M/2565) ซึง่มาจากการโอนท่ีดนิจ านวนทงัสิน้ 485 ไร ่

(ไทย: 307 ไรแ่ละ เวียดนาม 178 ไร)่ ขณะท่ีเกา้เดือนแรกของปี2565 (9M/2565) มีการโอนท่ีดนิ จ านวน 385 ไร ่(ไทย: 340 

ไรแ่ละ เวียดนาม 45 ไร)่สว่น WHA ในช่วงปลายไตรมาส 4 บรษัิทจะมีการรบัรูร้ายไดจ้ากขายสนิทรพัยเ์ขา้กอง REITs 

เพิ่มเตมิอีกดว้ย สว่นรายไดจ้ากรายไดแ้ละสว่นแบ่งก าไรจากบรษัิทรว่มในธุรกิจไฟฟ้าจากการด าเนินงาน ( Revenue and 

Normalized Share ofProfit from Investments in Power Associates) ส าหรบัไตรมาส 3 ปี 2566 เทา่กบั 503.2 ลา้น

บาท (+164.8% YoY) โดยมีสาเหตหุลกัจากโรงไฟฟ้า Gheco-1 ไม่มีการหยดุซอ่มบ ารุงโรงไฟฟ้าเช่นเดียวกบัช่วงเวลา

เดียวกนักบัปีก่อน และกลุม่โรงไฟฟ้า SPP ไดร้บัผลกระทบเชิงบวกจากตน้ทนุคา่ก๊าซธรรมชาตท่ีิลดลง ตลอดจนการเพิ่มขึน้

ของรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย ์ นอกจากนีจ้ะมีในสว่นของยอดการขายน า้ยอดจ าหน่ายและบรหิาร

จดัการน า้เสียในประเทศเวียดนามจะเตบิโตเพิ่มขึน้อีกตามความตอ้งการของลกูคา้ท่ีทยอยเปิดด าเนินการในเขต

อตุสาหกรรมดบับลวิเอชเอ อินดสัเตรียล โซนเหงะอาน เฟส 1 และแผนการขยายธุรกิจสาธารณปูโภคควบคูไ่ปกบัการ

พฒันานิคมอตุสาหกรรมของบรษัิทฯ ในประเทศเวียดนาม   และ ROJNA เปิดเผยว่า ส  าหรบัไตรมาส 4/2566 แนวโนม้ยงัดี

ตอ่เน่ือง คาดว่าจะเหน็การขายท่ีดนิเพิ่มขึน้ โดยปีนีบ้รษัิทท ายอดขายท่ีดนิไดเ้กินกว่าเปา้หมายท่ีวางไว ้500 ไร ่โดยล ู 

 เลอืก WHA   เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 66 = 5.80 บาท 

WHA ตัง้เปา้หมายขายท่ีดนิในปี 2567 อยู่ท่ี  2,275 ไร ่โดยแบ่งเป็น ไทย  1 ,650 และ เวียดนาม  625 ไร ่ มีการปรบัเปา้
ลดลง เน่ือจากอาจจะมีความลา่ชา้จากการขอใบอนญุาตตา่งจากทางเวียดนามท่ียงัลา่ชา้ ซึง่อาจจะมีการปรบัเปา้หมาย
อีกครัง้ในช่วงกลางปี นอกจากนี ้ดา้น WHA  ในปี 2567 จะเนน้ ในการผลกัดา้นในดา้น Tech เพิ่มมากขึน้ในปีนี ้เนน้เป็น
การพฒันาเอง  จงึท  าใหป้ระหยดัคา่ใชจ้่าย  นอกจากนีจ้ะมีการเพิ่มดา้น การขนสง่ดว้ยรถไฟฟ้าเพิ่มขึน้ โดยตัง้เปา้หมายไว้
ท่ี 1,000 คนั ในปีนี ้ บรษิ ทลกู GCL ก็จะเริ่มรบัรูร้ายได ้  จะมีการเพิ่มนิคมในเวียดนาม เพิ่ม เป็น 3 แหง่ จากเดมิท่ีมีเพียง 
1 แหง่  โดยตัง้ งบในการใขซ้ือ้ท่ีดนิอยู่ 8,000 ลบ ซึง่ในเดือน มค ใชไ้ปแลว้ เกือบ 4 ,000 ลบ ซึง่งบปรมัาณตรงนีอ้าจจะมี
เพิ่มขึน้ในภายหลงัได ้  และจะมีการขายสนิทรพัยเ์ขา้กอง REITs ในช่วงปลายปี ประมาณ  5 ,290 ลบ  ทัง้นีย้งัมีการ
ตัง้เปา้หมาย 5 ปี ของบรษัิทจะมีการเตบิโตขึน้ 1.6 x และจะยอดเงินลงทนุในช่วง 5 ปีนี ้(2024-2028) 78 ,700 ลา้นบาท 
และจะมี D/E ไม่เกิน 1.2 เทา่ ทางเราจงึประเมินมลูคา่โดยอิง PE Multiplier ท่ี 17.7 เทา่ จะไดว้างเปา้หมายราคาไวท่ี้ 5.80 
บาท 
 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

 Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2023) 

PEBrand 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

น้ำหนักการลงทุน: Neutral  
กำไร Q4/66 -13.9 QoQ% ,+24.5% YoY ... สำรอง ECL เพิ่มข้ึน  
 

 

 

 

 

ผลประกอบการ Q4/66 ธนาคารพาณิชย์  8 แห่งมีกำไรสุทธิรวม 50,408 ลบ. -13.9%QoQ และ 
+24.5% YoY  ต่ำกว่า Bloomberg Consensus คาด -6.4% ได้แรงหนุนจากรายได้ดอกเบี้ยสุทธิ
เพิ่มข้ึนจาก NIM ของธนาคารปรับดีขึ้น  เป็นผลจากการปรบัขึ้นดอกเบี้ยเงินกู้ 1 ครั้ง ใน ต.ค.ที่ผ่านมา 
และอัตราผลตอบแทนสินเชื่อของกลุ่มสินเชื่อรายย่อยอยู่ระดับสูง แต่เริ่มเห็นสัญญาณการแคบลงของ 
NIM เป็นผลจากต้นทุนเงินฝากปรับสูงขึ้น  ส่วนรายได้มิใข่ดอกเบี้ยะชะลอ QoQ จากค่าธรรมเนียม
ตลาดทุน, กองทุนรวมชะลอตัว ด้านค่าใช้จ่าย Cost to Income ratio ส่วนใหญ่ปรับขึ้นตามปํจจัย
ฤดูกาล ขณะที่สำรอง ECL ของธนาคาพาณิชย์ 8 แห่ง Q4/66 รวมอยู่ที่ 67,304 ลบ. เพิ่มข้ึน +17.2 % 
QoQ, +%13.1 YoY  มาจากการกันสำรองลูกหนี้ธุรกิจรายใหญ่ และ SME ปรับเพิ่มข้ึน  โดยภาพรวม
กำไรปี 66 รวมอยู่ที่ 228,293 ลบ. +16.4% YoY หลัก ๆ จากรายได้ดอกเบี้ยสุทธิเพิ่มขึ้น ขณะที่สำรอง 
ECL ทั้งปี 66 อยู่ที่ 230,705 ลบ. +19.2% YoY บ่งชี้ความเสี่ยงคุณภาพสินทรัพย์ยังอยู่ระดับสูง โดย
ธนาคารมีกำไรเติบโตดี คือ BBL +42.1%, TTB +30.1% YoY    

แนวโน้มสินเชื่อฟื้นตัวช้า & สำรองหนี้เสียสูง 
ยอดสินเชื่อ 8 ธนาคารพาณิชย์ตลอดปี 66 -0.16% YTD เป็นผลจากภาวะเศรษฐกิจไทยฟื้นตัวช้า 
(สศค.คาด GDP ไทยปี 66 +1.8% YoY) ส่งผลให้ความต้องการสินเชื่อในดำเนินธุรกิจชะลอตัวตาม
ด้วย กอปรธนาคารพาณิชย์ระมัดระวังหนี้เสียอาจสูงขึ้น จากตัวเลขหนี้ภาคครัวเรือนไทยสูงถึง 90% 
ต่อ GDP รวมถึงหุ้นกู้ภาคเอกชนที่จะครบกำหนดปี 67 มีมูลค่ารวม 8.9 แสน ลบ.โดยสัดส่วน 10% 
คือราว 9.95 หมื่น ลบ.เป็นหุ้นกู้ High Yield Bond ในกลุ่มอสังหา ฯ ซึ่งอาจมีความเสี่ยงผิดนัดชำระ
หนี้ และลูกค้าธุรกิจรายใหญ่บางแห่งเริ่มมีปํญหาขาดสภาพคล่อง ส่งผลให้ธนาคารพาณิชย์ต้องตั้ง
สำรองในปี 66 +19.2% YoY และคาดสำรอง ECL ในปี 67 ยังอยู่ในระดับสูง 

น้ำหนักการลงทุน Neutral :เลือก BBL (FV@177),SCB (FV@122)  
ฝ่ายวิเคราะหม์ีมองมุน Neutral จากแนวโน้มสินเชื่อปี 67 คาดยังฟื้นตัวได้ช้า, NIM ของกลุ่มธนาคาร
คาดได้ผ่านจุดสูงสุดแล้วในช่วง Q4/66 และอาจปรับลดลงได้ตามต้นทุนเงินฝากสูงขึ้น ขณะที่รายได้
ค่าธรรมเนียม & บริการคาดเติบโตได้ระดับ Single Digit ต้น ๆ กอปรคาด Credit Cost ปีนี้ยังทรงตัว
ระดับสูง ส่งผลให้กำไรกลุ่มธนาคารปี 67 คาดเติบโตที่ +6.2% ชะลอตัว & ปี 66 ที่ +14.8% YoY 
แนะนำซื้อ BBL(FV@177) ได้แรงหนุนจากสินเชื่อภาคธุรกิจ กอปร NPL อยู่ระดับต่ำที่ 2.7% และมี 
Coverage ratio สูงถึง 314% / ซื้อ SCB (FV@ 122) คาดได้แรงหนุนจาก Loan Yield ธุรกิจ Gen 2 
เช่น AutoX, CardX สูงถึง 15 – 20% ช่วยหนุน NIM กอปรมี Coverage Ratio 160%   
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Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1 CPALL 1,484.83 PTTEP (6,031.01)  PTT 2,517.28 PTTEP (3,402.83)  PTT 2,866.38 CPALL (2,051.40)  KBANK 2,467.60 SCB (3,172.85) CPALL 1,484.8 PTTEP -6,031.0

2 BCH 1,269.57 AOT (3,932.79)  BDMS 2,450.17 AOT (1,977.00)  TOP 1,637.24 PTTEP (1,597.23)  BANPU 1,603.78 AOT (1,400.24) BCH 1,269.6 AOT -3,932.8

3 TTB 892.97 KBANK (2,334.36)  CPF 2,074.59 DELTA (1,906.27)  BCP 1,366.56 BDMS (1,577.32)  PTTEP 1,107.76 BBL (1,357.61) TTB 893.0 KBANK -2,334.4

4 TU 824.58 DELTA (2,035.75)  KBANK 1,886.67 BH (1,009.13)  OR 1,366.55 BH (1,432.29)  CRC 876.65 LH (1,252.50) TU 824.6 DELTA -2,035.8

5 KCE 695.04 BBL (1,723.34)  SCB 1,640.96 BGRIM (871.42)  KBANK 1,317.26 ADVANC (814.51)  AAV 765.84 CPALL (1,130.11) KCE 695.0 BBL -1,723.3

6 CRC 652.61 KTB (1,227.73)  CPN 1,302.43 BANPU (634.95)  SCB 1,080.98 LH (797.33)  GULF 746.62 MTC (782.98) CRC 652.6 KTB -1,227.7

7 TRUE 538.90 SCC (1,196.51)  TOP 850.96 GULF (616.61)  SCC 1,030.09 GPSC (753.92)  ADVANC 651.09 HANA (714.37) TRUE 538.9 SCC -1,196.5

8 ICHI 485.10 IVL (926.41)  TRUE 589.55 OSP (476.47)  BANPU 926.15 KTB (599.25)  EA 479.98 KTB (696.66) ICHI 485.1 IVL -926.4

9 BJC 393.27 EA (913.23)  KTB 536.70 EA (472.85)  RATCH 834.27 HMPRO (488.10)  KCE 435.31 TISCO (467.61) BJC 393.3 EA -913.2

10 AMATA 386.71 TISCO (821.60)  PTTGC 528.70 KTC (463.63)  CPN 758.36 GLOBAL (432.79)  BCP 429.13 SCGP (378.39) AMATA 386.7 TISCO -821.6

11 JMT 359.79 PTT (775.62)  OR 485.00 AWC (435.55)  AAV 615.58 SPALI (392.14)  CPAXT 418.30 SPRC (377.15) JMT 359.8 PTT -775.6

12 TCAP 260.39 HMPRO (598.00)  BCH 434.38 HANA (431.21)  EA 493.89 CBG (367.04)  CBG 415.73 AP (374.18) TCAP 260.4 HMPRO -598.0

13 WHA 223.19 GULF (550.67)  CRC 419.01 AP (386.99)  SAWAD 444.11 CPAXT (337.73)  GPSC 389.77 TTB (351.85) WHA 223.2 GULF -550.7

14 EGCO 192.39 CPF (527.37)  BBL 351.43 IVL (368.03)  TIDLOR 417.92 BA (282.78)  TASCO 381.30 SIRI (335.50) EGCO 192.4 CPF -527.4

15 NETBAY 189.16 BH (518.63)  TTB 307.63 RATCH (365.72)  BBL 383.60 JMT (261.63)  TRUE 379.88 TIDLOR (280.86) NETBAY 189.2 BH -518.6

16 BANPU 171.47 BEM (473.06)  BJC 267.43 EGCO (356.28)  INTUCH 368.26 BJC (252.58)  DELTA 336.07 SAWAD (274.93) BANPU 171.5 BEM -473.1

17 RBF 167.82 BTS (460.79)  RCL 256.38 SCGP (346.44)  BGRIM 362.53 AP (250.21)  TU 299.83 SPALI (261.64) RBF 167.8 BTS -460.8

18 CPN 150.15 ADVANC (454.54)  JAS 242.60 TASCO (297.44)  GULF 345.64 BEM (245.64)  BDMS 275.25 KTC (260.12) CPN 150.1 ADVANC -454.5

19 GLOBAL 135.57 BCP (405.37)  BTS 242.43 GLOBAL (288.24)  EGCO 324.76 OSP (245.35)  OR 245.64 SISB (256.03) GLOBAL 135.6 BCP -405.4

20 KAMART 128.47 KTC (396.14)  AMATA 241.81 SAWAD (286.07)  SPRC 290.57 AWC (223.39)  PTTGC 170.67 GLOBAL (255.35) KAMART 128.5 KTC -396.1

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 8.05 1 24CS 8.04

2 7UP 8.21 2 7UP 8.23

3 A5 17.37 3 A5 17.36

4 AAI 19.86 4 AAI 19.85

5 AAV 9.51 5 AAV 9.51

6 ABM 6.46 6 ABM 6.49

7 ABM-W1 39.13 7 ABM-W1 39.25

8 ACC 0.44 8 ACC 0.43

9 ACE 15.83 9 ACE 15.82

10 ADB 0.27 10 ADB 0.28

11 ADD 0.42 11 ADD 0.42

12 ADVANC 30.93 12 ADVANC 30.95

13 ADVICE 3.89 13 ADVICE 3.88

14 AEONTS 13.10 14 AEONTS 13.11

15 AF 37.73 15 AF 38.38

16 AFC 4.41 16 AFC 4.49

17 AGE 19.24 17 AGE 19.28

18 AH 18.91 18 AH 18.89

19 AIE 2.95 19 AIE 2.96

20 AIRA 40.00 20 AIRA 40.13

Source : SET.OR.TH
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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรัพยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
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7UP ASK BOL CRC GCAP JAS MFEC PDG RS SICT SVT TNDT UBIS 

AAV ASP BPP CRD GENCO JTS MILL PDJ RT SIRI SYMC TNITY UKEM 

ABM ASW BRI CSC GFPT KBANK MINT PG S SIS SYNEX TNL UP 

ACE ATP30 BROOK CSS GGC KCC MONO PHOL S&J SITHAI SYNTEC TNR UPF 

ACG AUCT BRR CV GLAND KCE MOONG PIMO SA SJWD TACC TOA UPOIC 

ADB AWC BTS DCC GLOBAL KEX MSC PJW SABINA SKR TAE TOG UV 

ADD AYUD BTW DDD GPSC KKP MST PLANB SAK SM TCAP TOP VCOM 

ADVANC B BWG DELTA GRAMMY KSL MTC PLAT SAMART SMPC TCMC TPBI VGI 

AEONTS BA BYD DEMCO GULF KTB MTI PLUS SAMTEL SMT TEAMG TPCS VIBHA 

AF BAFS CBG DMT GUNKUL KTC NC PM SAPPE SNC TEGH TPIPL VIH 

AGE BAM CENTEL DOHOME HANA KTMS NCH POLY SAT SNNP TFG TPIPP VL 

AH BANPU CFRESH DRT HARN KUMWEL NCL PORT SBNEXT SNP TFMAMA TPS WACOAL 

AHC BAY CHASE DUSIT HENG KUN NDR PPP SC SO TGE TQM WGE 

AIRA BBGI CHEWA EA HMPRO LALIN NER PPS SCB SPALI TGH TQR WHA 

AIT BBIK CHG EASTW HPT LANNA NKI PR9 SCC SPC THANA TRT WHAUP 

AJ BBL CHOW ECF HTC LH NOBLE PRG SCCC SPCG THANI TRUE WICE 

AKP BC CIMBT ECL ICC LHFG NRF PRINC SCG SPI THCOM TRV WINMED 

AKR BCH CIVIL EE ICHI LIT NTV PRM SCGP SPRC THIP TSC WINNER 

ALLA BCP CK EGCO ICN LOXLEY NVD PRTR SCM SR THRE TSTE XPG 

ALT BCPG CKP EPG III LPN NWR PSH SDC SSC THREL TSTH YUASA 

AMA BDMS CM ERW ILINK LRH NYT PSL SEAFCO SSF TIDLOR TTA ZEN 

AMARIN BEC CNT ETC ILM LST OCC PT SEAOIL SSSC TIPH TTB   

AMATA BEM COLOR ETE IMH M OISHI1 PTC SECURE STA TISCO TTCL   

AMATAV BEYOND COM7 FE IND MAJOR ONEE PTT SELIC STC TK TTW   

ANAN BGC COTTO FLOYD INET MALEE OR PTTEP SENA STEC TKN TURTLE   

AOT BGRIM CPALL FN INTUCH MATCH ORI PTTGC SENX STGT TKS TVDH   

AP BH CPAXT FPI IP MBK OSP Q-CON SFP2 STI TKT TVH   

APCO BIZ CPF FPT IRC MC OTO QH SFT SUC TLI TVO   

APCS BJC CPI FSX IRPC M-CHAI PAP QTC SGC SUN TM TVT   

ARIP BJCHI CPL FVC ITC MCOT PATO RATCH SGF SUSCO TMC TWPC   

ARROW BKI CPN GBX ITEL MEGA PB RBF SGP SUTHA TMD UAC   

ASEFA BLA CPW GC IVL MFC PCSGH RPH SHR SVI TMT UBE   

 

 
 
2S ASIAN CHIC EKH HUMAN K LEO PACO PTECH SINGER SVOA TRU 

A5 ASIMAR CI ESSO IFS KCAR LHK PIN PYLON SKN SWC TRUBB 

AAI ASN CIG ESTAR INSET KGI MACO PQS RCL SONIC TCC TSE 

AIE AURA CMC EVER IT KIAT METCO PREB SALEE SORKON TEKA VRANDA 

ALUCON BR COMAN FORTH J KISS MICRO PRI SANKO SPVI TFM WAVE 

AMR BSBM CSP FSMART JCKH KK MK PRIME SCI SSP TMILL WFX 

APURE BTG DOD FTI JDF KTIS MVP PROEN SCN SST TNP WIIK 

ARIN CEN DPAINT GEL JKN KWC NCAP PROS SE STANLY TPLAS WIN 

AS CGH DV8 GPI JMART KWM NOVA PROUD SE-ED STP TPOLY WP 

ASIA CH EFORL HEALTH JUBILE LDC NTSC PSTC SFLEX SUPER          TRC   
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24CS BLESS CMR GTB ITD LEE MUD PICO PRIN SAMCO SOLAR TITLE UTP 

AMANAH BSM CRANE GTV ITNS MASTER NATION PK PSG SAWAD SPA TKC VARO 

AMARC BVG CWT GYT JCK MBAX NNCL PL RABBIT SCAP STECH TMI VPO 

AMC CAZ DHOUSE HL JMT MEB NPK PLANET READY SCP STPI TNH W 

APP CCET DTCENT HTECH JR MENA NSL PLE RJH SIAM SVR TPA WARRIX 

ASAP CHARAN EASON HYDRO JSP META NV PMTA RSP SKE TC TPAC WORK 

BCT CHAYO FNS IIG KBS MGT OGC PPM RWI SKY TCCC3 TRITN WPH 

BE8 CHOTI FTE INGRS KGEN MITSIB PAF PRAKIT S11 SMART TEAM UBA YONG 

BIG CITY GIFT INSURE KJL MJD PCC PRAPAT SAAM SMD TFI UMI ZIGA 

BIOTEC CMAN GJS IRCP L&E MOSHI PEACE PRECHA SAF SMIT TIGER UMS   

 
 
 

 
 
 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาว
จึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปน
ผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้
บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2022 (ขอมูล 1 พฤศจิกายน 2566 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
ACE BLAND CV GLOBAL J MENA OSP PRIME SA SIS TEGH TQM 

ADB BTG DEXON GREEN JMART MITSIB OTO PROEN SANKO SKE TIPH TRUE 

ALT BYD DMT ICN JMT MODERN PLUS PRTR SCB SM TKN W 

AMC CAZ EKH IHL LEO NER POLY RBF SENX SVOA TPAC WPH 

ASW CBG FSX ITC LH NEX PQS RT SFLEX TBN TPLAS XPG 

 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 
2S BAM CHEWA EASTW GUNKUL KBS MFC PDG PTG SCM SSSC TIPCO TU 

7UP BANPU CHOTI ECF HANA KCAR MFEC PDJ PTT SCN SST TISCO TVDH 

AAI BAY CHOW EGCO HARN KCC MILL PG PTTEP SEAOIL STA TKS TVO 

ADVANC BBGI CIG EP HENG KCE MINT PHOL PTTGC SE-ED STGT TKT TWPC 

AF BBL CIMBT EPG HMPRO KGEN MONO PIMO PYLON SELIC STOWER TMD UBE 

AH BCH CM ERW HTC KGI MOONG PK Q-CON SENA SUSCO TMILL UBIS 

AI BCP CMC ESTAR ICC KKP MSC PL QH SGC SVI TMT UEC 

AIE BCPG COM7 ETC ICHI KSL MST PLANB QLT SGP SYMC TNITY UKEM 

AIRA BE8 CPALL ETE IFS KTB MTC PLANET QTC SIRI SYNTEC TNL UOBKH 

AJ BEC CPAXT FNS III KTC MTI PLAT RABBIT SITHAI TAE TNP UV 

AKP BEYOND CPF FPI ILINK L&E NATION PM RATCH SKR TAKUNI TNR VCOM 

AMA BGC CPI FPT ILM LANNA NCAP PPP RML SMIT TASCO TOG VGI 

AMANAH BGRIM CPL FSMART INET LHFG NEP PPPM RS SMK TCAP TOP VIH 

AMATA BKI CPN FTE INOX LHK NKI PPS RWI SMPC TCMC TOPP WACOAL 

AMATAV BLA CPW GBX INSURE LPN NOBLE PR9 S&J SNC TFG TPA WHA 

AP BPP CRC GC INTUCH LRH NRF PREB SAAM SNP TFI TPCS WHAUP 

APCS BROOK CSC GCAP IRPC M NWR PRG SABINA SORKON TFMAMA TRT WICE 

AS BRR DCC GEL ITEL MAJOR OCC PRINC SAK SPACK TGE TRU WIIK 

ASIAN BSBM DELTA GFPT IVL MALEE OGC PRM SAPPE SPALI TGH TSC XO 

ASK BTS DEMCO GGC JAS MATCH OR PROS SAT SPC THANI TSI YUASA 

ASP BWG DIMET GJS JKN MBAX ORI PSH SC SPI THCOM TSTE ZEN 

AWC CEN DOHOME GPI JR MBK PAP PSL SCC SPRC THIP TSTH ZIGA 

AYUD CENTEL DRT GPSC JTS MC PATO PSTC SCCC SRICHA THRE TTA   

B CFRESH DUSIT GSTEEL KASET MCOT PB PT SCG SSF THREL TTB   

BAFS CGH EA GULF KBANK META PCSGH PTECH SCGP SSP TIDLOR TTCL   

 

 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทที่เขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 

 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
 - ไดรับการรับรอง CAC 

การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดระบุในแบบแสดงขอมูล
เพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการ

ประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงส

ฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 



ชื่อ นามสกุล 
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