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กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน ม.ค.67 
ดัชนี SET ปี 66 -15.1% YTD ต่างชาติขาย 1.92 แสน ลบ. รายย่อยซื้อ 1.16 แสน ลบ. สถาบัน

ซื้อ 8.1 หมื่น ลบ. พอร์ตโบรกขาย 5.5 พัน ลบ. โดยเม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติไหลออกจาก TIP ปี 66 รวม    
M.USD. หลังเฟดปรับขึ้นดอกเบี้ยขึ้นไปสูงสุดที่ 5.25 – 5.5% ส่งผลให้นักลงทุนหันไปถือครองสินทรัพย์
ลงทุนสกุลดอลลาร์สหรัฐ และตลาดหุ้นสหรัฐ & ยุโรปให้ผลตอบแทนปี 66 ดีกว่าตลาดเกิดใหม่ กอปร
กับเฟดส่งสัญญาณยุติขึ้นดอกเบี้ย และคาดจะลดดอกเบี้ย 0.75% ในปี 67 ขณะทีตลาดหุ้นไทยถูกกดดัน
หลัง GDP ปี 66 คาดเติบโตเพียง 2.4% YoY, การจัดตั้งรัฐบาลล่าช้า, กรณีหุ้น STARK,MORE และสงสัย
กรณี Naked Short โดยปี 67 คาด SET มีโอกาสฟื้นตัวหลัง ธ.กลางส่งสัญญาณลดดอกเบี้ย และคาด 
GDP ปีนี้จะเติบโต 3.2% YoY ประเมินดัชนี SET ป6ี7 เคลื่อนไหวในกรอบ 1,320 – 1,575 บนสมมุติฐาน 
Forwad P/E 1 3 .5  – 1 6.0 X แ น ะ น ำ ท ย อ ย ซื้ อ ก ลุ่ ม ค้ า ป ลี ก  CPALL,CPAXT,BJC / ไ ฟ แ น น ท์  
SAWAD,MTC,TIDLOR / อาหาร & เครื่องดื่ม CBG, TU, RBF, CPF / กลุ่มโรงไฟฟ้า GULF, GPSC, CKP 
และนิคม  AMATA, WHA, ROJNA 

กลุม่พลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top pick: BCP, TOP 
  ราคาน้ำมันดิบปรับลดลงกดดันจากความกังวลอุปสงส์ชะลอตัว แม้ผลการประชุมธนาคาร
ก ล า งส ห รัฐ ฯ  (FED) มี ม ติ ค ง อั ต ราด อ ก เบี้ ย ที่  5.25 –5.50% แ ล ะ ส่ ง สั ญ ญ า ณ ป รับ ล ด อั ต ร า
ดอกเบี้ย 0.75% ในป ี67 เช่นเดียวกับธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยที่ 4.0-4.5% และ
คาดการณ์ว่าจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 1.5% ในปี 67 ทั้งน้ีคงต้องติดตามผลลัพธ์จากการออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจของจีน และกลุ่มโอเปกที่เป็นตัวแปรช่วยปรับดุลภาพผ่านการควบคุมอุปทานอย่างเข็ม
งวด ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักการลงทุน “Neutral” 4Q66 คาดผลประกอบการของทั้งกลุ่มจะกลับมาอ่อน
ตัว QoQ แนะนำซื้อ BCP (FV@฿48.00) และ TOP (FV@฿61.00) เป็นตัวแทนของกลุ่มที่แข็งแกร่งรับ
ประโยชน์จากความต้องการใช้น้ำมันสำเร็จรูปที่เพิ่มขึ้นตามฤดูกาล 

กลุ่มพาณิชย์ “Neutral” Top pick: CRC 
แม้จะมีความเสี่ยงจากกำลังซื้อในประเทศที่ฟื้นตัวได้ช้ากว่าคาดบ้างจากภาพรวมงบ 3Q66 ที่

ออกมาอ่อนแอแต่เราประเมินว่า ราคาหุ้นในกลุ่มที่ปรับตัวลงมาในช่วงก่อนหน้าสะท้อนความเสี่ยงดังกล่าว
ไปบางส่วนแล้ว ขณะที่ Q4 จะเป็น High Season และ 1Q67 ยังมีม.กระตุ้นการใช้จ่ายอย่าง easy e-
receipt (หลดหย่อนภาษี 5 หมื่นบาท/ราย) หุ้นในกลุ่มจึงยังไม่หมดความน่าสนใจซะทีเดียว โดยเฉพาะหุ้น
กลุ่มที่มีจำนวนเครือข่ายคลอบคลุมพื้นท่ีมาก/พึ่งพากำลังซื้อเกษตรกร/ได้ประโยชน์จากนักท่องเที่ยว เช่น 
CPALL, CRC, GLOBAL*, เป็นต้น เดือนนี้ ยังคงน้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น Neutral นี้ เลือก Top Pick 
เป็น  CRC(FV67@48.00 บ.)  คาดฟื้นตัว QoQ ใน 4Q66 ขณะท่ี 1Q67 ได้ประโยชน์จาก easy e-receipt  

กลุ่มการแพทย ์“Neutral” Top pick: BDMS 
เบื้องต้น ประมาณการการดำเนินงานปกติ 4Q66 อ่อนตัว QoQ ตามฤดูกาล ส่วน YoY คาดยัง

ขยายตัวได้ดีจาก 1.การกลับมาของผู้ป่วยปกติกลุ่มทางเดินหายใจ/กลุ่มผู้ป่วยชาวต่างชาติในส่วนของโรค
ซับซ้อน/ คลีนิก IVF/ ชาติใหม่ๆโดยเฉพาะซาอฯุ 2.ค่าประกันสังคมเหมาหัวที่ +10%YoY(เริ่ม พ.ค.66 ) 3.
แรงหนุนเชิงรายได้จากการเพิ่ม Cap. ของร.พ.ขนาดกลางส่วนใหญ่(หลังมี Cash สูงขึ้นจาก Covid-19) 
อย่างไรก็ตาม แม้คาดการกำไรยังอยู่ในเกณฑ์ดี แต่ ระยะสั้น ยังไม่เห็นปัจจัยบวกพิเศษเพิ่มเติม และ 
หลายร.พ.ยังมีความเสี่ยงจากกขยาย Capacity ร.พ. ซึ่งต้องใช้เวลาในการ breakeven เราจึงยังให้น้ำหนัก
การลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” เลือก BDMS(FV67@35.00)  เป็น Top Picks จากกำไรที่แข็งแกร่งทุกไตร
มาสท่ีผ่านมาในปี66 และคาด 4Q66-1Q67 จะยังอยู่เกณฑ์ดี 

กลุ่มสื่อสาร “Neutral” Top pick: ADVANC 
เลือก ADVANC เป็น Top pick จากยอดผู้ใช้งานของ  3BB ที่มี  ARPU ที่สูงซึ่งจะช่วยทำให้  

ARPU ของลูกค้า Fix broad Band ของทาง  Advanc เติบโตขึ้นด้วยอีกทั้งการมีพื้นที่ครอบคลุมการ
ให้บริการท่ีมากขึ้น ทำให้เราปรับทกำไรท่ีอาจเพิ่มขึ้นในปีหน้า 10% อยู่ที่ 3.1 หมื่นล้านบาท แต่ยังต้องรอดู
ในส่วนของต้นทุนในการควบรวมโครข่ายและปรับโครงสร้างในการบริหารจัดการทรัพย์สินทร์ประเมิน
มูลค่าด้วย DCF (WACC 7.7%, TG 1%) ราคาเป้าหมายป6ี7 257 บาท  

กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: AMATA 
เลือก AMATA เป็น Top pick จากการพัฒนาโครงการอมตะ สมารท์ แอนด์อีโค ซิตี้ นาเตยซึ่ง

ถือเป็นการเปิดตลาดใหม่ของตัวเองอีกด้วย นอกจากนี้ มีการเจรจากับลูกค้ารายใหญ่ และยังมีแนวโน้มที่
จะยังมีการย้ายฐานการผลิตเข้าในในไทยและเวียดนามโดดเด่นขึ้น นอกจากกระแสการลงทุนที่ไหลเข้ามา
ในไทยแล้ว อุปสงค์ที่ดินสำหรับนิคมฯ ในเวียดนามก็เติบโตขึ้นมากเช่นกัน จาก LOI ที่มากกว่า 500 ไร่ 
และนิคมฯ หลักอย่าง AMATA City Long Thanh พร้อมเปิดขาย ยอดขายที่ดินในฐานธุรกิจหลัก อีกแห่ง
อย่างเวียดนามนี้จึงคาดว่าจะเพิ่มขึ้น 2 เท่า ในปี67  ซึ่งทางบริษัทเชื่อว่ารายได้จะยังเป็นไปตามที่บ.วาง
เป้าไว้ โดยมองรายได้ในปี67 อยู่ที่9,799 ล้านบาทจากการย้ายฐานการผลิตของทั้งรถ EV และ Hybrid  
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 Theme to Play
ประเด็นการลงทนุเดือน ม.ค.67 

 OECD คาด GDP โลกปี 67 +2.7% & ปี 66 +2.9% 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
OECD คาดการณ์การเติบโตเศรษฐกิจโลกปี 67 ที่ 2.7% ชะลอตัวจากปี 66 คาดที่ 

2.9% ก่อนจะฟื้นตัวในปี 68 ที่ 3.0% ซึ่งคาดจะได้แรงหนุนจากรายได้แท้จริงฟื้นตัว กอปรภาวะ
ดอกเบี้ยเริ่มลดต่ำลง โดย GDP โลกปี 67 ในแต่ละภูมิภาคฟื้นตัวไม่เท่ากัน ซึ่งเศรษฐกิจกลุ่ม
ประเทศพัฒนาแล้วคาดเติบโตน้อยกว่ากลุ่มประเทศเกิดใหม่ และกลุ่มยุโรปจะเติบโตช้ากว่า
อเมริการเหนือ & อาเซียน เนื่องจากกลุ่มยุโรปถูกกระทบจากภาวะดอกเบี้ย & ราคาพลังงานสูงขึ้น  
ซึ่ง GDP โลกปีหน้าจะได้แรงหนุนจาก GDP สหรัฐคาด +1.5% & ปี 66 คาดที่ 2.4% เป็นการ
ชะลอตัว Soft Landing และกลุ่มประเทศกำลังพัฒนายังรักษาการเติบโตทางเศรษฐกิจขึ้นไป
ระดับใกล้เคียงก่อนช่วง Covid-19 ส่วน GDP ยูโรโซนปีนี้คาดที่ 0.6% และปีหน้าคาดฟื้นตัว 0.9% 
ขณะที่ GDP จีนปีนี้คาดที่ 5.2% แต่ปีหน้าเติบโต 4.7% จากผลกระทบปัญหาหนี้ภาคอสังหา ฯ จีน 
และอัตราการออมภาคครัวเรือนอยู่ระดับสูง ซึ่งกังวลต่อความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจจีน   

 Fed ส่งสัญญาณลดดอกเบี้ย 

           
ผลการประชุมเฟด ธ.ค.ที่ผ่านมามีมติคงดอกเบี้ยที่ 5.25 – 5.50% และส่งสัญญาณยุติ

การข้ึนดอกเบี้ยรอบนี้  ซึ่ง Fed Dot Plot ชี้โอกาสลดดอกเบี้ยปีหน้าลง 0.75% อยู่ที่ 4.625% ต่ำ
กว่าเดิมคาดที่ 5.125%  โดยคาด GDP สหรัฐปีนี้  2.6% & ปีหน้าคาดชะลอตัวที่ 1.4%, อัตรา
ว่างงานปีนี้คาด 3.8% & ปีหน้าคาด 4.1% และเงินเฟ้อ US PCE ปีนี้คาด 2.8% & ปีหน้าคาด
ลดลงอยู่ที่ 2.4% ซึ่งจากฉากทัศนดังกล่าวบ่งชี้ เศรษฐกิจสหรัฐปีหน้าจะชะลอตัวแบบ Soft 
Landing อย่างไรก็ตาม CME Fed Watch ชี้โอกาส 74% เฟดจะเริ่มลดดอกเบี้ยในการประชุม 
มี.ค. และตลอดปี 67 คาดดอกเบี้ยจะปรับลดลงราว 1.35% ลงมากกว่าที่เฟดคาด 0.75% ส่วน
การประชุม ECB ธ.ค. มีมติคงดอกเบี้ยเงินฝากที่ 4.0% และยังไม่ส่งสัญญาณลดดอกเบี้ย แต่
ตลาดคาด ECB มีโอกาสลดดอกเบี้ยใน เม.ย. 67 หลังเงินเฟ้อยูโรโซน พ.ย. ลดลงอยู่ที่ 2.4% แต่ 
BOE อังกฤษมีมติ 6 – 3 คงดอกเบี้ยที่ 5.25% และตรึงดอกเบี้ยสูงต่อไป เนื่องจากเงินเฟ้ออังกฤษ 
พ.ย. อยู่ระดับสูงที่ 3.9% YoY ขณะที่ BOJ มีมติคงนโยบายผ่อนคลายการเงินแบบพิเศษต่อไป 
เนื่องภาคส่งออกญี่ปุ่นยังฟื้นตัวช้า โดยภาพรวม ธ.กลางหลัก ๆ เริ่มยุติการขึ้นดอกเบี้ย และเริ่ม
เห็นสัญญาณเงินเฟ้อลดลงต่อเนื่อง ส่งผลให้ FED & ECB เริม่ลดดอกเบี้ยในปี 67 
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 SET …  ได้แรงหนุนหากเฟดเริ่มลดดอกเบีย้    
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) ปี 66 ขายสุทธิรวม -6.7 พัน ล.

ดอลลาร์ โดยขายหุ้นไทย -5.5 พัน ดอลลาร์ ขายหุ้นอินโด -353 ล.ดอลลาร์ และขายหุ้นฟิลิปปินส์ 
-863 ล.ดอลลาร์ เม็ดเงินไหลออกตลาดอาเซียน หลังเฟดปรับดอกเบี้ยขึ้นไปสูงสุดที่ 5.25 – 
5.50% ใน ก.ค. 66 ส่งผลให้เม็ดเงินลงทุนเลือกถือครองสินทรัพย์ลงทุนสกุลดอลลาร์สหรัฐ 

          
ภาวะการลงทุนปี 66 ที่ผ่านมาดัชนี US Large Cap. และดัชนี Large – Middle Cap. 

ของตลาดพัฒนาแล้วให้ผลตอบแทน 27.1%, 23.7% YoY ตามลำดับ ดีกว่าดัชนีตลาดเกิดใหม่
และพันธบัตรสหรัฐมีผลตอบแทน 5.2%, 3.6% YoY ตามลำดับ โดย S&P500 +24.2% YoY ได้
แรงหนุนจาก Nvidia +234% จากอุปสงค์ชิป AI และ Nasdaq +43.4% ได้แรงหนุนจากลุ่ม
คอมพิวเตอร์ บ่งชี้กำไรกลุ่มเทคโนโลยีสหรัฐยังเติบโตได้ดี แม้ว่าดอกเบี้ยจะปรับสูงขึ้น กอปรกับได้
แรงหนุนจากคาดการณ์ดอกเบี้ยสหรัฐจะเริ่มลดลงในปีหน้า ส่วน Stoxx600 +12.7% YoY ได้แรง
หนุนจากกลุ่มค้าปลีก, เทคโนโลยี, ก่อสร้าง & วัสดุ หลังอัตราเงินเฟ้อยูโรโซนเริ่มลดลง ขณะที่ 
MSCI Asia Pacific +8.7% YoY ฟื้นตัวช้า เป็นผลจากเศรษฐกิจจีนฟื้นตัวช้ากว่าคาด  
          

 
 จากทิศทางเงินเฟ้อสหรัฐ (US PCE) พ.ย. ลดลงอยู่ที่ 2.6% YoY, CPI ยูโรโซน, อังกฤษ 
พ.ย. ชะลอตัวอยู่ที่ 2.4%, 3.9% YoY ตามลำดับ ส่งผลให้ Interest Futures ปีหน้าบ่งชี้ FED & 
ECB มีโอกาสลดดอกเบี้ย 147 Bps และ BOE มีโอกาสลดดอกเบี้ย 154 Bps เพื่อเลี่ยงความเสี่ยง
ภาวะ Hard Landing ซึ่งจากสถิติช่วงปี 2000 , 2005 – 2006 ที่เฟดตรีงดอกเบี้ยสูงนาน จน
ก่อให้เกิดวิกฤต Dot Com ในปี 2000 และวิกฤตหนี้อสังหาฯ สหรัฐในปี 2008 – 2009 ส่งผลให้
เฟดระมัดระวังในการตรึงดอกเบี้ยสูงในรอบนี้ ซึ่งหากเงินเฟ้อสหรัฐในช่วงต้นปี 67 ลดลงต่อเนื่อง 
มีโอกาสที่เฟดจะเริ่มลดดอกเบี้ยในการประชุม 20 มี.ค. 67 ซึ่งคาดจะเป็นผลบวกต่อการลงทุนใน
ดัชนีตลาดเกิดใหม่ หลังดัชนี  EM/DM Market  ปีที่ผ่านมาลดลงอยู่ในระดับต่ำสุด กอปรกับถ้า 
Dollar Index อ่อนค่าหลังเฟดลดดอกเบี้ย อาจเป็นแรงหนุนให้เม็ดเงินไหลเข้าตลาดเกิดใหม่ได้  
ส่วนปัจจัยเสี่ยงต้องระวังในปี 67 คือ สงครามรัสเซีย – ยูเครน  / สงครามอิสราเอล-ฮามาส / การ
เลือกตั้งทั่วโลก เช่น ไต้หวัน, อินเดีย, รัสเซีย, สหรัฐ มีผลต่อปัจจัยเชิงภูมิรัฐศาสตร์ / ความเสี่ยง
เศรษฐกิจสหรัฐ & ยูโรโซนอาจถดถอยมากกว่าคาด และปัญหาหนี้ภาคอสังหา ฯ จีนยืดเยื้อ 

ส่วนเศรษฐกิจไทยปี 67 ธปท.คาดการณ์เติบโต +3.2% YoY และกรณีรวมโครงการ 
Digital Wallet คาดเติบ +3.8% YoY ได้แรงหนุนจากการลงทุนภาคเอกชน +3.6% & ปี 66 ที่ 
2.4%, การลงทุนภาครัฐ +2.7% & ปี 66 ที่ -0.5%, มูลค่าส่งออกปี 67 คาดขยายตัว 4.3% & ปี 66 
ที่หดตัว -1.5% และจำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติคาด 34.5 ล.คน & ป ี66 ที่ 28.3 ล.คน โดยปัจจัย
เสี่ยงต้องเฝ้าระวัง คือ เศรษฐกิจโลกฟื้นตัวช้ากระทบต่อภาคส่งออกไทย, หนี้สินภาคครัวเรือนไทย
สิ้นปี 66 คาดที่ระดับ 90 – 91% ต่อ GDP ส่งผลกระทบต่ออุปสงค์การใช้จ่าย และตราสารหนี้ปี 
67 จะครบชำระมูลค่า 2.41 ล.ลบ. แบ่งเป็นหุ้นกู้ เอกชน 1.1 ล.ลบ. ซึ่งส่วนใหญ่อยู่ในกลุ่ม
ไฟแนนท์ 2.0 แสน ลบ., อสังหา 1.86 แสน ลบ. และกระทรวงการคลัง 1.19 ล.ลบ. 



 

 

 
 

4 
 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผกูพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

   สำหรับดัชนี SET ปี 66 ปรับลดลง -15.1% YTD โดยนักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 1.92 แสน 
ลบ. รายย่อยซื้อ 1.16 แสน ลบ. และสถาบันซื้อ 8.1 หม่ืน ลบ. ปัจจยัลบกดดันดชันีหุ้นไทยปีนี้ คือ 1)
เศรษฐกิจจีนฟื้นตัวช้า 2)การจัดตั้งรัฐบาลล่าช้า 3) ปัญหา บจ. เช่น STARK, MORE 4) ความกังวล
ของนักลงทุนรายย่อยต่อธุรกรรมช็อตเซล ส่งผลกระทบลบต่อความเชื่อมั่นนักลงทุน กอปรกับการปรับ
ลดคาดการณ์ SET EPS ปีนี้ลง -6 % จากเดิมคาดที่ 90 บาท ลงอยู่ที่ 94.8 บาท โดยดัชนีกลุ่ม
อุตสาหกรรมปรับลดลง คือ บรรจุภัณฑ์ -34.7%, ไฟแนนท์ -29%, ปิโตเคมี -25.2%, และพลังงาน -
17.7% ซึ่งเป็นกลุ่มพึ่งพาอุปสงค์ตลาดโลกที่ยังฟื้นตัวช้า ขณะที่กลุ่มพึ่งพาอุปสงค์ในประเทศ เช่น ค้า
ปลีก, ท่องเที่ยวก็เติบโตไดต้ามกว่าคาด หลังนักท่องเที่ยวจีนชะลอการเดินทางเที่ยวไทยในช่วง ธ.ค. – 
ม.ค. 67 ขณะที่ Fund Flow ต่างชาติไหลออกจากตลาดอาเซียนไปลงทุนในพันธบัตรระยะสั้นของ
สหรัฐ & ยุโรปที่ให้ผลตอบแทนการลงทุนดีกว่า หลัง FED ปรับข้ึนดอกเบี้ยไปที่ 5.25 – 5.5% 
      

 
 ส่วนคาดการณ์กำไร SET ปี 67 จากฐานข้อมูล Bloomberg คาดกำไร บจ. ปี 67 มีโอกาส
เติบโต +15.9% YoY เป็นการฟื้นตัวของภาวะเศรษฐกิจโลก & จีนปรับดีขึ้น, ธนาคารกลางหลัก ๆ เริม่
ลดลงดอกเบี้ย ส่งผลให้ Fund Flow มีแนวโน้มไหลเข้าลงทุนในตลาดเกิดใหม่ ขณะที่เศรษฐกิจใน
ประเทศคาดเติบโตที่ระดับ 3.2 % และ 3.8% (กรณีรวม ม.Digital Wallet ) จากการบริโภคเอกชน , 
การลงทุนภาครัฐ & เอกชน และส่งออกไทยปรับดีขึ้น โดยกลุ่มอุตสาหกรรมคาดกำไรจะเติบโตไดด้ี คือ 
ค้าปลีก, อาหาร & เครื่องดื่ม ที่คาดได้อุปสงค์ปรับดีขึ้นจาก ม.กระตุ้นกำลังซื้อของภาครัฐ ขณะที่กลุ่ม
ไฟแนนท์คาดได้ประโยชน์จากต้นทุนดอกเบี้ยเงินกู้มีแนวโน้มปรับลดลง และกลุ่มโรงไฟฟ้า & อิเล็ก ฯ 
ได้ประโยชน์จากแนวโน้ม US Bond Yield ปรับลดลง   
  ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินดัชนี SET ปี 67 เคลื่อนไหวในกรอบ 1,320 – 1,575 บนสมมุติฐาน 
Forwad P/E 13.5 – 16.0 X โดยเชิงมูลค่าดัชนี SET นั้นแม้ว่า Forward P/E ปัจจุบันอยู่ที่ 14.3 X จะ
สูงกว่า Forward P/E ของ MSCI A/P X Japan ที่ 12.1 X แต่กำไร SET ปี 67 คาดเติบโตที่ +15.9% 
สูงกว่า MSCI A/P X.Japan คาด +12.2% และเม่ือเทียบกับ  Earning Yield Gap ของ SET นั้นดกีว่า 
JCI อินโดนีเซีย และ Phcomp ฟิลิปปินส์ อยู่ที่ 4.28%, 0.78% และ 3.02% ตามลำดับ ดังนั้น SET จึง
มีมูลค่าไม่แพงเมื่อเทียบกับดัชนีกลุ่ม TIP แนะนำทยอยซื้อคาดกำไรปี 67 เติบโตดีกว่าหรือเทียบเท่า 
SET เช่น ค้าปลีก CPALL,CPAXT,BJC / กลุ่มไฟแนนท์ SAWAD,MTC,TIDLOR / อาหาร & เครื่องดื่ม 
CBG, TU, RBF, CPF / กลุ่มโรงไฟฟ้า GULF, GPSC, CKP และนิคม ฯ AMATA, WHA, ROJNA 
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ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET ป ี66  ปิด 1,415.85 จุด 15.1% YTD  ต่างชาติขาย 1.92 แสน ลบ. สถาบันซื้อ 
8.1 หมื่น ลบ. รายย่อยซื้อ 1.16 แสน ลบ. และพอร์ตโบรกขาย 5.5 พัน ลบ. ปริใมาณการซื้อขาย
เฉลี่ย/วัน อยู่ที่ 5.1 หมื่น ลบ. -28.3 % YoY กลุ่มอุตสาหกรรมปรับขึ้น คือ บริการเฉพาะกิจ 
+38.5% อิเล็กทรอนิกส์ +4.3% YoY และกลุ่มที่ปรับลดลง คือ วัสดุอุตสาหกรรม & เครื่องจักร -
37.4%, บรรจุภัณฑ ์-34.9%, สื่อโฆษณา -34%, ประกัน -30.8% และก่อสร้าง -28.6% YoY  
 
สรุปกลยุทธ์การลงทุน  
 ดัชนี SET ปี 66 ปรับลดลงจากจุดสูงสุด ม.ค. 66 ที่ระดับ 1,695.53 จุด ลงมาต่ำสุดรอบ
ปี 66 ใน ธ.ค. 66 ที่ 1,354.73 จุด ก่อนจะฟื้นตัวมาปิดสิ้นปี 66 ที่ 1,415.85 โดยภาพรวมดัชนีอยู่
ในภาวะ Down Trend อย่างขัดเจน หลังหลุดแนวรับทางโครงสร้างที่ 1,510 จุด และยังอยู่ระหว่าง
รอประเมินจุดต่ำสุดของขาลงรอบนี้ ซึ่งหากใช้ Fibonacci วัด Cycle ขาขึ้นก่อนหน้าจากจุดต่ำ 969 
– จุดสูงสุด 1,718 เพื่อประเมินแนวรับของขาลงรอบนี้ที่ 50% , 61.8% จะได้แนวรับที่ 1,346 และ 
1,257 จุด ตามลำดับ และมีแนวต้านทาง Fibonacci 38.2%, 23.6% ที่  1,434 และ 1,544 จุด 
ตามลำดับ ดังนั้นจุดสังเกตดัชนี SET ม.ค. 67 หากผ่านระดับ 1,434 ได้ ประเมินดัชนี SET อยู่ใน
อยู่ในช่วงฟื้นตัว โดยมีแนวต้านที่ 1,460 – 1,480 จุด     
 แนะนำซื้อเก็งกำไร ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่น CPN, CRC, RBF, ICHI, IVL, 
TTA, AUCT, STA, NER   
  
  
 

 

Resistance 1,434 - 1,544    

Support    1,257 - 1,346  

 

 
ที่มา : TQ Professional 

SET Index 
SET …  สัญญาณบวก หากผ่าน 1,430 ได้  
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คำแนะนำประจำเดือน ม.ค.67 

 
 CBG* (IAA Consensus @ 88.25 บาท) กำไรสุทธิ  3Q66 +10%QoQ, +11%YoY ด้วย

ปัจจัยหนุนจากรายได้รับจ้างผลิต OEM packaging รวมถึงขนส่งสินค้าให้กับบริษัทในเครือ
(เบียร์คาราบาว และเบียร์ตะวันแดง) ช่วยชดเชยรายได้จากเครื่องดื่มชูกำลังที่ลดลงในตลาด 
CLMV และจีน ส่วนในประเทศยังไปได้จากการคงราคาขายไว้ที่ 10 บาท ส่วนแนวโน้มใน 
4Q66/ปีหน้าคาดฟื้นตัวจากยอดคำส่ังซื้อ Packaging ของแบรนด์เบียร์ท่ีเพิ่งเปิดตัวเข้ามาเต็ม
ปี ซ่ึงจาก U-Rate ที่ดีขึ้นได้ Economy of scale จะช่วยเรื่อง GPM แม้ต้นทุนน้ำตาลขยับขึ้น  

 ITC* (IAA Consensus @ 24.40  บาท) กำไรสุทธิ 3Q66 +45%QoQ, -56%YoY แม้ภาพ 
YoY จะยังหดตัวจากฐานที่สูง อย่างไรก็ตาม ภาพ QoQ เห็นการฟื้นตัวได้ดีชัดเจนจากการท่ีคู้
ค้ากลับมาสต็อกสินค้าอีกครั้ง โดยเฉพาะในตลาด เอเชีย-โอเชียเนียและอื่นๆ ที่ยอดขาย 
+30%QoQ +1%YoY ส่วนการดำเนินงานช่วงถัดไป คาดว่ายังจะฟื้นตัวต่อได้ในแง่ของ QoQ 
ทั้งจากยอดขาย และ มาร์จิ้นที่กดดันน้อยลงจากต้นทุนราคาปลาทูน่าที่ลดลง โดยตัวเลข
ส่งออกอาหารสุนัขและแมวของไทยต.ค.-พ.ย.66 +1.5%YoY 

 MENA* (IAA Consensus @ 2.62 บาท) กำไรสุทธิงวด 9M66 อยู่ที่ 53 ลบ.,+68%YoY การ
เติบโตหลักๆมาจาก 1.การลงทุนเพิ่มฟลีทรถอย่างต่อเนื่อง 2.ปริมาณขนส่งคอนกรีตผสมเสรจ็ท่ี
สูงขึ้น และ 3.ส่วนแบ่งกำไรจาก TDM ด้านการดำเนินงาน 4Q66 และปี67 คาดว่ายังจะมีแรง
หนุนต่อจากการรับรู้รายได้จาก TDM เข้ามาเต็มที่(เริ่มให้บริการ 1พ.ค.66) โดย TDM เป็นบ.
ร่วมระหว่าง TWD และ MENA(ถือ 35%) จัดตั้งเพื่อการขนส่ง/กระจายสินค้าของกลุ่มคาราบา
วกรุ๊ป และ ซ.ีเจ. เอ็กซ์เพรส (โตลู่ไปกับการเปิดตัวเบียร์คาราบาว) 

 RBF* (IAA Consensus @ 13.90 บาท) กำไรสุทธิ 3Q66 +36%QoQ, +90%YoY หนุนจาก
ยอดขายทั้งในและต่างประเทศ โดยเฉพาะกลุ่ม Food coating และกลุ่ม Flavor & Fragrance 
เติบโตดีท้ังคู่ ส่วนแนวโน้ม 4Q66 จะเติบโตต่อเนื่องจากการส่งออกตลาดจีนและอินเดีย และได้
อานิสงส์จากต้นทุนแป้งสาลีที่ลดลง นอกจากนี้มีแผนขยายตลาดในต่างประเทศมากขึ้น ผ่าน
การการเปิดโรงงานใหม่ในอินโดนีเซีย 3Q66 และโรงงานในอินเดีย 1Q67 ทำให้มีกำลังการ
ผลิตสินค้ากลุ่มแป้งชุบทอดมากขึ้น +70% และมีต้นทุนการผลิตท่ีต่ำกว่าประเทศไทย 

 TU (FV67 @ 17.80 บาท) กำไรสุทธิงวด 3Q66 -52.34%YoY, +17.23%QoQ เห็นการฟื้น
ตัวได้  QoQ  ไแรงหนุนจาก 1.ยอดขายธุรกิจ Petcare/Value-added +19%QoQ และ 2.
ต้นทุนราคาปลาทูน่าท่ีอ่อนตัว สำหรับการดำเนินงานช่วงถัดไป คาดว่าจะเห็นการฟื้นตัวได้ต่อ
ใน4Q66 โดยนอกจากประเด็นการกลับมาสั่งซื้อสินค้าของลูกค้าแล้วปัจจัยหนุนการฟื้นตัวยัง
จะมาจาก 1.ต้นทุนปลาทูน่าที่เห็นการอ่อนตัวลงมาอย่างต่อเน่ืองโดยราคา skip jack tuna ใน
เดือน 11 อยู่ที่ 1,500 usd/ton และ 2.การเปิดตลาดใหม่ๆของธุรกิจ Petcare โดยเฉพาะในจีน 

 
 
 

 
** คำแนะนำ ขายทำกำไร/ตัดขาดทุน เป็นคำแนะนำในเชิงกลยุทธ์การซื้อขาย (Trading) ไม่มีความสัมพันธ์กับปัจจัยพื้นฐานของ

หุ้นทั้งน้ี ฝ่ายวิจัยใช้ข้อมูล ณ. ส้ินวันทำการในการกำหนดจุดเข้า ซื้อ/ขาย  
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กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

น ้ำมันดิบเคล่ือนไหวผันผวนในเดือน ธ.ค. 
รำคำน ้ำมันดิบปรับลดลงจำกควำมกังวลอุปสงค์ชะลอตัว 
ราคาเฉลี่ยน ้ามันดิบเดือน ธ.ค.66 WTI -6.7%MoM เฉลี่ยอยู่ ท่ี US$72.2/bbl Brent -5.6%MoM 
เฉลี่ยอยู่ท่ี US$77.3/bbl ส่วน Dubai -8.9%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$76.6/bbl ราคาน า้มนัดิบปรบัลดลง
จากเดือนก่อนหนา้กดดันจากความกังวลอุปสงสช์ะลอตัว แมผ้ลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(FED) มีมติคงอัตราดอกเบีย้ท่ี 5.25 –5.50% และส่งสัญญาณปรบัลดอัตราดอกเบีย้ 3 ครัง้ในช่วง 
1H67 ท าใหอ้ตัราดอกเบีย้จะลดลงอยู่ท่ี 4.6% ในช่วงสิน้ปี 67 ต ่ากว่าคาดการณค์รัง้ก่อนหนา้ท่ี 5.1% 
โดย FED คาดการณ์อัตราเงินเฟ้อในปี 67 มีแนวโนม้ลดลงอยู่ท่ี 2.4% ส่วนทางดา้นธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) มีมติคงอตัราดอกเบีย้ท่ี 4.0-4.5% แมอ้ตัราเงินเฟ้อทั่วไปของยุโรป เดือน พ.ย.จะอยู่ท่ี 
2.4% ซึ่งถือเป็นระดับต ่าสุดนับตั้งแต่เดือน ต.ค.64 โดยตลาดคาดการณ์ว่า ECB จะปรบัลดอัตรา
ดอกเบีย้ลง 1.5% ในปี 67 เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ สะท้อนจากตัวเลขดัชนีการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมของสหภาพยุโรปท่ีหดตวัลงมากกว่าคาด ขณะท่ีช่วงสัน้ราคาน า้มนัยงัมีปัจจัยหนนุ
จากการโจมตีเรือบรรทกุสินคา้ในทะเลแดงของกองก าลงัฮตูี ส่งผลใหบ้ริษัทเดินเรือรายใหญ่หยุดหรือ
ปรบัเปลี่ยนเสน้ทางการขนส่ง อย่างไรก็ตามผลกระทบยังอยู่ในพืน้ท่ีจ ากัดและยังไม่ไดก้ระทบต่อ
อปุทานน า้มนัดิบและน า้มนัส าเรจ็รูปมากนัก 

 
ท่ีมำ TOP 

ตลำดน ้ำมันขำดควำมเช่ือม่ันต่อกำรตัดสินใจของโอเปก 
รายงานของส านักงานสารสนเทศดา้นพลงังานของสหรฐัฯ (EIA, ฉบบัวนัท่ี 12 ธ.ค.) และกลุ่มผูผ้ลิต
น า้มนัดิบ  (OPEC, ฉบบัวนัท่ี 13 ธ.ค.) คาดความตอ้งการใชน้ า้มนัในปี 67 จะเติบโตท่ีระดบั 1.4 และ 
2.3 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ไม่เปลี่ยนแปลงจากฉบบัก่อนหนา้ ดา้นองคก์ารพลงังานระหว่างประเทศ (IEA, 
รายงานเดือน พ.ย.) คาดความตอ้งการใชน้ า้มนัในปี 67 จะเติบโตท่ีระดบั 0.93 ลา้นบารเ์รลต่อวนั สงู
กว่ารายงานครัง้ก่อนหนา้ 30,000 บารเ์รลต่อวนั โดย EIA, OPEC และ IEA คาดการณว่์าความความ
ตอ้งการใชน้ า้มนัในภูมิภาคเอเชียจะเป็นแรงสนับสนุนหลกัท่ีส  าคญั อย่างไรก็ตามอุปทานน า้มันดิบ
ยังคงมีความไม่แน่นอนหลังการประชุมกลุ่มโอเปกและพันธมิตร (OPEC+) น าโดยซาอุดิอาระเบีย
และสมาชิกอีก 7 ประเทศ อาสาปรบัลดก าลงัการผลิตน า้มนัดิบแบบสมคัรใจท่ีระดบั 2.2 ลา้นบารเ์รล
ต่อวนัจนถึง 1Q67 แต่ไม่สามารถสรา้งความเชื่อมั่นใหต้ลาดได้ โดยตลาดคาดการณว่์าอาจไม่มีการ
ลดก าลงัการผลิตน า้มนัเพิ่มเติมไดจ้ริง นอกจากนี ้Goldman Sachs คาดการณอ์ปุทานน า้มนัดิบของ
สหรฐัฯ ในปี 67 ปรบัตวัสงูขึน้ท่ีระดบั 0.9 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ซึ่งเพิ่มขึน้มากกว่าการคาดการณ์ก่อน
หนา้นีท่ี้ระดบั 0.6 ลา้นบารเ์รลต่อวนั สืบเนื่องจากประสิทธิภาพการขดุเจาะน า้มนัสงูขึน้ 

      
ท่ีมำ TOP  

ENERG 
Current       20,661.51 
Mkt Cap (MB)        3,638,287 
วนัที ่28 ธนัวาคม 2566 

PETRO 
Current          748.64 
Mkt Cap (MB) 370,761 
วนัที ่28 ธนัวาคม 2566 
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หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 
 

 

 

 

 

 

Jet/Kerosene Spread หนุนค่ำกำรกล่ันดีดขึน้ส่งท้ำยปี 
ค่าการกลั่นสิงคโปร์เฉลี่ยเดือน ธ.ค.66 ปรับตัวเพิ่มขึน้ +44%MoM อยู่ท่ี US$7.5/bbl หนุนจาก 
Spread Jet/Kerosene เพิ่มขึน้ +8%MoM อยู่ท่ี US$24.9/bbl ตามความตอ้งการใชใ้นภาคการขนส่ง
ทางอากาศช่วงคริสตม์าส-ปีใหม่ และท าความรอ้นช่วงฤดูหนาว อย่างไรก็ตามค่าการกลั่นสิงคโปร์
เฉลี่ยในช่วง 4Q66 ยงัคงปรบัตวัลดลง -43%QoQ, -15%YoY อยู่ท่ี US$5.5/bbl เน่ืองจากผ่านช่วงท่ี
โรงกลั่นมีการปิดซ่อมบ ารุงมากผิดปกติ ส่งผลใหแ้นวโนม้ผลการด าเนินงานของหุน้กลุ่มโรงกลั่นใน 
4Q66 จะอ่อนตัวลงอย่างมีนัย ทั้งจากผลการด าเนินงานปกติและการรบัรูผ้ลขาดทุนสต็อกฯ ตาม
ราคาน า้มนัดิบท่ีปรบัลดลง ส่วนทัง้ปีค่าการกลั่นอยู่ท่ี US$6.9/bbl ลดลง -34.5%YoY 

 
ท่ีมำ TOP 
ส่วนต่ำงรำคำปิโตรฯ อ่อนตัวตำมภำวะเศรษฐกิจทีซ่บเซำ 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน ธ.ค.66 กลุ่มอะโรมาติกส ์Spread PX ปรบัตัวลดลง MoM เป็นผลมาจาก
ภาวะเศรษฐกิจท่ีซบเซาและตน้ทุน Feedstock แนฟทาท่ีปรบัเพิ่มขึน้ เช่นเดียวกับกลุ่มโอเลฟินสท่ี์
ราคาผลิตภัณฑ์ยังคงถูกกดดันจากอุปสงค์ในประเทศจีนท่ีฟ้ืนตัวช้า โดยเฉพาะในอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส ์ยานยนต ์และอสังหาริมทรพัย์ ท าให ้Spread PE-Naphtha อ่อนตัวราว 6-8%MoM 
ทัง้นีต้ลอดปี 66 ถือเป็นช่วงย ่าแย่ของกลุ่มปิโตรเคมีซึ่งตอ้งเผชิญกับอุปสงสท่ี์ซบเซาและแรงกดดัน
จากอปุทานท่ีลน้ตลาด อย่างไรก็ตามตลาดคาดหวงัในช่วงครึง่หลงัของปี 67 สถานการณน่์าจะฟ้ืนตัว
ดีขึน้มีปัจจยัหนนุจากจีนออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง 

รำคำถ่ำนหินทรงตัว Inventory อยู่ในระดับสูงเทียบปีก่อน 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน ธ.ค.66 +15%MoM อยู่ท่ี US$142.6/bbl ฟ้ืนตัวขึน้ตามปัจจัย
ฤดูกาลท่ีก าลงัเขา้สู่ช่วงฤดูหนาว ส่งผลใหม้ีความตอ้งการใชถ้่านหินเพิ่มขึน้จากลกูคา้กลุ่มโรงไฟฟ้า
ในญ่ีปุ่ นและเกาหลีใต ้อย่างไรก็ตามราคาถ่านหินเฉลี่ย 4Q66 ยงัคงปรบัตวัลดลงต่อเน่ือง -9%QoQ, 
-64%YoY อยู่ท่ี US$135.3/ton เนื่องจากระดบั Inventory ของทัง้ถ่านหินและก๊าซธรรมชาติทั่วโลกยงั
อยู่ในระดบัสงู สะทอ้นจากการน าเขา้ถ่านหินของจีนและอินเดียท่ีลดลงในเดือน ธ.ค.โดยราคาถ่านหิน 
NEX เฉลี่ยในปี 66 อยู่ท่ี US$172.8/ton อ่อนตัว -51%YoY ส่วนแนวโนม้ในปี 67 คาดตลาดยังอยู่
ในช่วงของการปรบัสมดุลหลังสถานการณ์การความขดัแยง้ระหว่างรสัเซียและยุโรปทรงตวั ขณะท่ี
ความตอ้งการใชถ้่านหินถกูจ ากดัจากแนวทางการปรบัลดปริมาณก๊าซเรือนกระจกและ Zero Carbon 

คงน ้ำหนักกำรลงทุน “Neutral” Top Pick : BCP, TOP 
ฝ่ายวิจัยคงน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลังงานผนัผวนตามการฟ้ืนตวั
ทางเศรษฐกิจท่ีไม่แน่นอน โดยมีปัจจัยก าหนดทิศทางจากนโยบายทางการเงินของธนาคารสหรฐัฯ 
รวมถึงผลลพัธจ์ากการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของจีน อย่างไรก็ดียงัมีกลุ่มโอเปกเป็นตวัแปรท่ี
ช่วยปรบัดุลภาพจากการควบคุมอปุทานอย่างเข็มงวด ทัง้นีใ้น 4Q66 เราคาดผลประกอบการของทัง้
กลุ่มจะกลับมาอ่อนตัว QoQ โดยแนะน าซื ้อ  BCP (FV@฿48.00) และ TOP (FV@฿61.00) เป็น
ตวัแทนของกลุ่มที่แข็งแกรง่รบัประโยชนจ์ากความตอ้งการใชน้ า้มนัส าเรจ็รูปท่ีเพิ่มขึน้ตามฤดกูาล  

 
ท่ีมำ Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 
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ราคาสะท้อนกำไร 3Q66 ทีอ่่อนแอไปแล้ว  
ยังคาด 4Q66 ผลประกอบการออกมาในเกณฑ์ดี 
 

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคพ.ย.66 สูงสุดในรอบ 45 เดือน 
รายงานดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภคจากศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย

ระบุว่า ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคประจำเดือน พ.ย. ปี พ.ศ.2566 อยู่ที่ 60.9 ปรับตัวสูงขึ้นจาก เดือน 

ก.ย. 66 ที่ 60.2 เพิ่มข้ึน 0.7 จุด หรือคิดเป็น ราว +1.16% กลับมาเพิ่มขึ้นอีกครัง้เดือนท่ี 4 หลังเดือน 

ก.ค.66 ที่ผ่านมาปรับตัวลดลงเป็นครั้งแรกในรอบ 14 เดือน ขณะทีใ่นส่วนของดัชนีความเชื่อมั่น

เกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตก็ปรับตัวสูงขึ้นเช่นกัน โดย

เมื่อพิจารณาในส่วนของดัชนีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับโอกาสหางานเดือน พ.ย. 66 จะอยู่ที่ 57.6 สูงขึ้น

จาก 57.0 และดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตเดือน พ.ย. 66 อยู่ที่ 69.9 สูงขึ้นจาก 69.2 

ปัจจัยหนุนยังคงเป็นปัจจัยเดิมเดือนก่อนทีม่าจาก 1.ราคาพลงังานที่ลดลงทั้งในส่วนของค่าไฟ และ 

ราคาน้ำมันขายปลีกในไทย 2.ราคาผลผลิตทางเกษตรหลายตัวมีการปรับตัวขึ้นหนุนรายได้เกษตรกร 

และ 3.ตัวเลขภาคการส่งออกไทยที่เริ่มเห็นการฟื้นตัว โดยภาพรวม เรายังมองกำลังซื้อผู้บริโภคน่าจะ

มีแนวโน้มท่ีจะยังคงฟื้นตัวได้(แม้มีปัจจัยกดดันบ้างจากดอกเบีย้ที่อยู่ในระดับสูงกระทบกระแสเงิน

สดของผู้มีหน้ี) ทั้งจาก ในแง่ของน.ภาครัฐในหลายส่วนมีนโยบายที่จะช่วยเพิ่มกำลังซื้อให้ประชาชน 

ขณะที ่ เราคาดว่ากลุ่มผู้ให้บริการในภาคโรงแรม/ร้านอาหาร/สันทนาการ จะมีรายได้และจำนวนที่

เพิมข้ึนหลังการฟื้นตัวภาคการท่องเที่ยวเป็นไปได้ดี(แม้อาจจะไม่ได้ดีไปตามคาดในช่วงก่อนหน้าจาก 

นกัท่องเที่ยวจีนที่กลับมาน้อยกว่าคาด) โดยไตรมาส3 ที่ผ่านมา ตวัเลขผู้มีงานทำปรับขึ้นไปที 40.1 

ล้านคน+1%YoY,+1%QoQ สว่นค่าจ้างแรงงานในช่วง 3Q66 ก็อยู่ที่ 15,367 บาท/คน/เดือน 

+9%YoY+1%QoQ ปัจจุบัน เราชอบหุ้นกลุ่มที่มีจำนวนสาขามากได้ประโยชน์จากนักท่องเที่ยว อาทิ

เช่น BJC, CRC, CPALL รวมถึงหุ้นกลุ่มที่พึ่งพากำลังซื้อเกษตรกร และ มีโอกาสปรับตัวขึ้นจากงาน

ภาครัฐหลังรัฐบาลมีการอนุมัติงบในส่วนต่างๆ เช่น DOHOME*, GLOBAL*เป็นต้น 

  

คาดหวังงบงวด 4Q66 ฟื้นตัวดีหลังภาพรวม 3Q66 อ่อนแอ  
สำหรับผลประกอบการในส่วนของ 3Q66 ที่ผ่านมา (นอกจากข้อยกเว้นในหุ้นบางตัวแล้ว เช่น 

CPALL ที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัวจากการ refinance หนี้ Makro-Lotus ช่วง 1H66) ส่วนใหญ่ออกมา

อ่อนแอกว่าคาดบ้างจากค่าใช้จ่ายที่สูงขึ้น YoY (ดอกเบี้ย, ค่าแรง, ค่าสาธารณูปโภค) รวมถึงการฟื้น

ตัวเศรษฐกิจที่เป็นไปได้ช้าโดยเฉพาะประเทศเพื่อนบ้านอย่างเวียดนาม อย่างไรก็ตาม เรามองว่า

ราคาหุ้นกลุ่มค้าปลีกได้มีการปรับตัวลงมารับปัจจัยลบดังกล่าวไปแล้ว นอกจากนี้หุ้นในกลุ่มยังมี

ปัจจัยหนุนการดำเนินงานใน 4Q66 ซึ่งเราคาดว่า จะได้แก่ 1.จำนวนนักท่องเที่ยวที่มักจะ peak 

ในQ4 และ 2..ค่าไฟรอบเดือน ก.ย.-ธ.ค. 66 มีการปรับลดลงจากช่วง พ.ค.66-ส.ค.66 ส่วนช่วงถัดไป

ช่วง 1Q67 จะมีนโยบาย E-Refund (ลดหย่อยภาษี 5 หมื่นบาท/ราย) เข้ามาสนับสนุนกำลังซื้อใน

ประเทศ ให้ต่อเนื่อง โดยสำหรับหุ้นในกลุ่มค้าปลีกเอง เดือนนี้ เราแนะนำเป็นหุ้นกลุ่มที่เข้าข่าย 1.

คาดว่างบ Q4 จะฟื้นตัวได้ดี QoQ 2.ได้ประโยชน์จากประเภทสินค้าที่เป็นของชิ้นใหญ่(ม. E-Refund/

เทศกาลเฉลิมฉลอง) 3.อ่อนไหวไม่มากต่อความเสี่ยงค่าใช้จ่ายที่มีโอกาสเพิ่มขึ้นอย่างค่ า

สาธารณูปโภคและค่าแรงขั้นต่ำ หรือ 4.ปัจจัยหนุนเฉพาะเช่น กลุ่มค้าเหล็ก ซึ่งรายได้มีโอกาสปรับตัว

สูงขึ้นตามราคาเหล็ก 

COMM 

Current       30,956.18 

Mkt Cap (Btmn)     1,692,770 
วันที่ 28 ธันวาคม 2566 
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น้ำหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Neutral 
Top Pick: CRC 
แม้จะมีความเสี่ยงจากกำลังซื้อในประเทศที่ฟื้นตัวได้ช้ากว่าคาดบ้างจากภาพรวมงบ 3Q66 ที่ออกมา
อ่อนแอแต่เราประเมินว่า ราคาหุ้นในกลุ่มที่ปรับตัวลงมาในช่วงก่อนหน้าสะท้อนความเสี่ยงดังกล่าว

ไปบางส่วนแล้ว ขณะท่ี Q4 จะเป็น High Season และ 1Q67 ยังมีมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายอย่าง 
easy e-receipt (หลดหย่อนภาษี 5 หมื่นบาท/ราย) หุ้นในกลุ่มจึงยังไม่หมดความน่าสนใจซะทีเดียว 

โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มที่มีจำนวนเครือข่ายคลอบคลุมพื้นที่มาก/พึ่งพากำลังซื้อเกษตรกร/ได้ประโยชน์จาก
นักท่องเที่ยว เช่น CPALL, CRC, GLOBAL*, เป็นต้น เดือนนี้  ยังคงน้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น 

Neutral นี้ เลือก Top Pick ประจำเดือนเป็น  CRC(FV67@48.00 บาท)  คาดหวังการฟื้นตัวที่เด่น 

QoQ ใน 4Q66 ขณะที่ ม. easy e-receipt ในช่วง 1Q67 จะเน้นไปที่ของชิ้นใหญ่ ซึ่งเรามองว่า CRC 
จะได้ประโยชน์ค่อนข้างชัด 

 
 
 
 
 
 

 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุ้นที่ขึ้น * อ้างอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 



 

 

 

 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

คาด 4Q66 กำไรจะยงัอยูในเกณฑด์ ีสว่นภาพรวมปี67 
อาจมีความเสี่ยงบ้างในแง่ของการขยายร.พ. 
 

ภาพรวมกำไร Q4 คาดอ่อนตัวตามฤดูกาลแต่ยังดี YoY 
สำหรับการดำเนินงานปกติโดยรวมของกลุ่มการแพทย์ในช่วง 4Q66 นี้ เรายังคาดว่าจะเห็นผล

ประกอบการขยายตัวได้ YoY จาก 1.การกลับมาของผู้ป่วยปกติกลุ่มทางเดินหายใจ และ กลุ่มผู้ป่วย

ชาวต่างชาติในส่วนของโรคซับซ้อน/ คลีนิก IVF/ กลุ่มผู้ป่วยชาติใหม่ๆโดยเฉพาะซาอุดิอาราเบีย 2.

ค่าประกันสังคมเหมาหัวที่ +10%YoY(เริ่ม พ.ค.66 ) 3.แรงหนุนเชิงรายได้จากการเพิ่ม Capacity 

ของร.พ.ขนาดกลางส่วนใหญ่(หลังมี Cash สูงขึ้นจากการระบาดของ Covid-19) สว่นภาพ QoQ เรา

คาดว่าจะอ่อนตัวตามฤดูกาลตามปกต ิ ด้านผลประกอบการระยะถัดไป ปี2567 เบื้องต้นเราคาดวา่

กลุ่มร.พ.ยังจะมีความสามารถทำกำไรได้ในเกณ์ที่ดี แต่อาจไม่โดดเด่น(ภาพการฟื้นตัว ขยายตัว เป็น 

+ double digit%)เท่า 2H66 นี้ เนื่องจากฐานกำไรปี2565 ที่มีความผิดปกติ โดยฝั่ง ร.พ.ใหญ่ปี2565 

ผู้ป่วยต่างชาติยังเข้ามาในไทยได้ไม่เต็มท่ี ปี2566นี้ จึงมี Gap ในการฟื้นตัวที่เด่น ส่วนฝั่งร.พ.กลาง 

ช่วง 2H65 มีการขาดทุนที่เป็นรายการพิเศษหลังวัคซีน Covid-19 หมดอายุ/ช่วงแรกของการระบาด

Covid-19 หายไปและผู้ป่วยปกติยงัไม่กล้าเข้าร.พ. ดังนั้นแล้วเราจึงคาดว่า การฟื้นตัว/ขยายตัวในแง่

ของ % ในปี67 จะเป็นภาพที่ชะลอตัวจากปี66 นอกจากนี้ หลายๆร.พ.มอง Cash ที่ได้มาจากช่วง 

Covid-19 เป็นจังหวะในการขยาย Capacity ร.พ. ทั้งการเปิดร.พ.ใหม่/ สร้างตึกใหม่ในพื้นที่เดิม ซึ่ง

การเปิดร.พ.นั้น การจะให้ผลการดำเนินงาน breakeven ไดจ้ะต้องใช้เวลาถึงราว 3 ป ีดังนั้นแล้ว ใน

ภาพรวมของกลุ่ม HELTH แม้เรายังประเมินการดำเนินงานในเกณฑ์ดี และเป็น Defensive ที่ดีใย

ข่วงที่ตลาดผันผวน แต่เรามอง ช่วงสั้น หุ้นในกลุ่มอาจขาดความน่าสนใจไปชั่วคราว เราจึงยังคงให้

น้ำหนักการลงทุนเป็นเท่ากับตลาด โดยในส่วนของรายกลุ่มย่อย กลุ่ม HELTH เรายังชอบ หุ้นกลุ่มที่

เน้นไปท่ีผู้ป่วยต่างชาติ มีฐานรายไดก้ว้าง และมีเสถียรภาพในการดำเนนิงานที่ต่อเนื่อง BDMS, BH* 

เป็นต้น 

 

HELTH 

Current        6,685.60 

Mkt Cap (Btmn)       939,956
วันที่ 28 ธันวาคม 2566 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg, หุ้นที่ขึ้น * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

 

น้ำหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: BDMS 
เบื้องต้น ประมาณการการดำเนินงานปกติ 4Q66 อ่อนตัว QoQ ตามฤดูกาล ส่วน YoY คาดยัง

ขยายตัวไดด้ีจาก 1.การกลับมาของผู้ป่วยปกติกลุ่มทางเดินหายใจ และ กลุ่มผู้ป่วยชาวตา่งชาติใน
ส่วนของโรคซับซ้อน/ คลีนิก IVF/ กลุ่มผู้ป่วยชาติใหม่ๆโดยเฉพาะซาอดุิอาราเบีย 2.ค่าประกันสังคม

เหมาหัวที่ +10%YoY(เริ่ม พ.ค.66 ) 3.แรงหนุนเชิงรายได้จากการเพิ่ม Capacity ของร.พ.ขนาดกลาง
ส่วนใหญ่(หลังมี Cash สูงขึ้นจากการระบาดของ Covid-19) อย่างไรกต็าม แม้คาดการกำไรยังอยู่ใน

เกณฑ์ดี แต่ ระยะสั้น ยังไม่เห็นปัจจัยบวกพิเศษเพิ่มเติม และ หลายร.พ.ยังมีความเสี่ยงจากกขยาย 

Capacity ร.พ. ซึ่งต้องใช้เวลาในการ breakeven เราจึงยังใหน้้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” 
เลือก BDMS(FV67@35.00)  เป็น Top Picks จากผลประกอบการที่แข็งแกร่งต่าเนื่องทุกไตรมาสที่

ผ่านมาในปีนี้ และคาดช่วงถดัไป 4Q66-1Q67 จะยังอยู่ในเกณฑ์ด ี

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:  149.39   (-15.4%) 
Mkt Cap (MB)        1,421.31 
ปิดท าการวนัที ่28 ธนัวาคม 2566 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC ราคา Target Price โดย Kingsford สว่น TRUE,INTUCH, JAS, THCOM ราคา Target Price และประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักการลงทุน: Neutral 
เลือก  ADVANC เป็น Top Pick  
กลุ่มสื่อสารมีอยะ่หว่างการควบรวมโครงข่ายเพื่อลดต้นทุนการบริหารจัดการ
ทรัพยส์ินทร ์
ในช่วงไตรมาส 4 ถือเป็นช่วง Highseason ของกลุม่ ICT จากกลุม่ทนกัทอ่งเท่ียว การยา้ยแพ็คเก็จ การซือ้

โทรศพัทมื์อใหม่ โดยเฉพาะ iPhon 15 ทีน่  ำมำวำงจ ำหน่ำยในชว่งสปัดำหส์ดุทำ้ยขอ งไตรมำสท่ี 3 เขา้มา

สนบัสนนุรายได ้และยงัมีการใชข้อ้มลูของอินเตอรเ์น็ตท่ีสงูขึน้ของผูใ้ชบ้รกิาร บวกกบัตน้ทนุท่ีมีการปรบัตวัลดลง

ดา้นคา่ไฟท่ีปรบัตวัลดลงในช่วงครึง่ปีหลงัจากการช่วยเหลืออจากทางรฐับาลทัง้ชดุก่อนหนา้และชดุปัจจบุนัและ

คา่ใชจ้่ายทางการตลาดท่ีจะปรบัตวัลดลงหลงัมีการควบรวมกิจการ ในธุรกิจ Fixbroad Band ทัง้นีใ้นสว่นของ 

True ยงัมีปัจจยัทีเ่กิดจำกกำรควบรมกิจกำรกับทำง Dtac ซึง่ท  าใหย้งัมีเรื่องผลของการขาดทนุมาจากการตดั คา่

เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่ายโดยใน 3Q66 มีมลูคา่ 17,859  ลา้นบาท ผลประโยชนจ์ากการควบรวมขัน้ตน้ 

(Gross Synergies) เป็น 6.6 พนัลา้นบาท  สวนรายไดเ้ฉล่ียตอ่ผูใ้ชบ้รกิาร ( ARPU) ของระบบเตมิเงินเพิ่มขึน้

เลก็นอ้ย 0.5% เป็น104 บาทตอ่เดือน ในขณะท่ี ARPU ของระบบรายเดือนเพิ่มขึน้ 0.4% เป็น 416 บาทตอ่เดือน 

ARPU รวมทรงตวัท่ี 201  บาทตอ่เดือนผูใ้ชบ้รกิาร 5 G เป็น 8.3 ลา้น  รายเตบิโต  32% QoQ  สว่น  ADVANC 

46,069 ลบ (-0.4%YoY,+2.9%QoQ) Blend ARPU ปรบับตวัเพิ่มขึน้อยู่ ที่ 216 บาท/เดือน/เลขหมาย (Prepaid 

= 125, Postpaid = 446) ปรบัตวัเพิ่มขึน้จาก 2Q66  +1.4% QoQ  และปรบัตวัเพิ่มขึน้ 1.9% YoY  
แนวโน้มรายได้ 4Q66 เติบโตจากการให้บริการ  Fixbroad Bandหลังการควรวกิจ
จการ 

ในช่วง 4Q66 คาดกลุม่สื่อสารจะประตวัไดดี้ในระดบั YoY แตจ่ะทรงตวัในระดบั QoQ แมแ้นวโนม้ ARPU ยงั

ปรบัตวัลดลจาก ภาพของการแข่งขนัท่ียงัคงมีอยู่ จากการท่ีควบรวมกิจการของ True และ Dtac ใน 2Q66   ยอด

ผูใ้ชบ้รกิาร 5G ทีมี่กำรปรบัตวัสงูขึน้ โดย Advanc มีลกูคา้5G เพิ่มขึน้ +5% QoQ และ True มีผูใ้ชบ้ริการ 5G เพิ่มขึน้ 

+13% QoQ ยงัมีแนวโนม้เตบิโตขึน้ไดอี้กจากความตอ้งการใชง้านอินเตอรเ์น็ตบนมือถือท่ีมีความเรว็สงูขึน้และ

การใชง้านขอ้มลูอินเตอรเ์น็ตท่ีสงูขึน้จะสามารถใหผู้ใ้ชบ้รกิารเปล่ียนเป็นโปรโมชั่นท่ีราคาสงูขึน้ ทัง้นีย้งัมียิดจาก

การจ าหน่าย IPhone 15 ในช่วงปลายเดือนกนัยายน 2566 ท่ีผ่านมาและน่าจะมีการขายในไทยในช่วงไตรมาส

สดุทา้ยของปี 66  นอกจากนีย้งัมีในสว่นตน้ทนุอย่างคา่ไฟฟ้าท่ีมีการปรบัคา่ FT ในเดือน ก.ย – ธ.ค  เป็น จาก 

4.70 บาทตอ่หน่วยเหลืออยู่ท่ี 3.99 บาทตอ่หน่วย ซึง่ถถือว่าเป็นช่วยลดตน้ทนุของผูใ้หบ้รกิารไดอี้ก    

เลือก ADVANC  เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 66 = 257.00 บาท 

ADVANC เผยงบ 3Q66 โดยมีรายไดร้วม ท่ี 46,069 ลบ (- 0.4%YoY,+2.9%QoQ)  โดยในงวดนี ้รายไดจ้าก

โทรศพัทเ์คลื่อนท่ีอยูท่ี่  29,495ลบ. (-0.6%QoQ, +0.7%YoY)โดยงวด 3Q66รายไดจ้าก Fixed Broadband อยูท่ี่3,021 ลบ. 

(+5.9%QoQ, +19.00%YoY)  จากยอดผูใ้ชง้านของ  3BB  ท่ีมี  ARPU  ท่ีสงูซึง่จะช่วยท าให ้ ARPU ของลกูคา้  Fix broad 

Band ของทาง  Advanc  เติบโตขึน้ดว้ยอีกทัง้การมีพืน้ท่ีครอบคลมุการใหบ้ริการท่ีมากขึน้ ท าใหเ้ราปรบัทก าไรท่ีอาจ

เพิ่มขึน้ในปีหนา้ 10% อยูท่ี่ 3.1 หมื่นลา้นบาท แต่ยงัตอ้งรอดใูนสว่นของตน้ทนุในการควบรวมโครขา่ยและปรบัโครงสรา้งใน

การบริหารจดัการทรพัยส์ินทร์ ประเมินมลูค่าดว้ย DCF (WACC 7.7%, Terminal 1%) ราคาเปา้หมายปี 67 =257 บาท 

แนะน าซือ้สะสมดว้ย Up-Side 18.43%(*สมมติฐานท่ีใชใ้นการท าประมาณการไดค้ านึงถึงปัจจยัดา้น ESG เขา้ไวใ้น

คาดการณร์ายได-้ตน้ทนุค่าใชจ้่าย และการประเมินมลูค่าดว้ยวิธี DCF ไปแลว้) 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2023) 

 Mobile:  Average Revenue per User  
(Blend) 

 
                ท่ีมา: ส านักงาน กสทช. 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   226.83 (+2.34%) 
Mkt Cap (MB)    1,053.01 
ปิดท าการวนัที ่28 ธนัวาคม  2566 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ราคาเปา้หมายของ WHA และ AMATA ราคาเปา้หมายประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ:  Neutral 

เลอืก  AMATA เป็น Top Pick  

กลุม่นคิม3Q66ก าไรหลักยงัหดตัวจากตน้ทนุในการพัฒนาทีด่นิทีส่งูขึน้ 

WHA รายงานก าไ ร 3Q66 ท่ี 679ลา้นบาท(-11.6% QoQ, +104.0% YoY) ต ่ากวา่ท่ีตลาดคาด ประมาณ 10% เน่ืองจากยอดโอน

ท่ีดนิท าไดเ้พียง289 ไร(่ไทย 204 ไร ่&เวียดนาม 85ไร)่ อย่างไรก็ตาม ธุรกิจกลุม่อ่ืนๆ ยงัคงท าไดดี้ เช่น ธุรกิจ logistics มี

รายได ้286 ลา้นบาท (+ 8.5%YoY) เตบิโตตามพืน้ท่ีใหเ้ช่าท่ีเพิ่มขึน้ , ธุรกิจสาธารณปูโภคมีรายไดท่ี้ 713 ลา้นบาท (+

7.9%YoY) เตบิโตตามปรมิาณและราคาขายน้ําท่ีเพิ่มขึน้ ดา้นสว่นแบ่งก าไรในบรษัิทรว่มธุรกิจไฟฟ้าท าได ้ 349 ลา้นบาท

(turnaround YoY)แมจ้ะมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน 57 ลา้นบาท สว่น AMATA รายงานผลประกอบการไตรมาส 

3/66อยู่ท่ี 2,864 ลบ ปรบัเพิ่มขึน้ +100.77% QoQและ -79.22% YoYมีก าไรสทุธิ 509.40 ลบ. (+95% QoQ,+44%YoY) 

หากรวมการขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน113ลา้นบาท ก าไรหลกัจะอยู่ท่ี 313ลา้นบาท (-40% QoQ, +62% YoY)  บรษัิท

ฯมีรายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัย ์จ านวน 1,614 ลา้นบาท (+189% YoY) โดยมีการโอนท่ีดนิในประเทศไทยรวมทัง้สิน้ 

จ านวน 106 ไร ่(+25%QoQ,-42%YoY)  และเวียดนาม 166 ไร ่ โดยแบ่งออกเป็น ระยอง 104 ไร ่ชลบรุี 2 ไร ่ และมียอด 

Presale ท่ีดนิในไทย อยู่ท่ี 356 ไร ่แบ่งเป็น ชลบรุี 194 ไร ่ระยอง 63 ไร ่และท่ีดนิพืน้ท่ี TCR 99 ไร ่

กลุม่นคิมอตุสาหกรรมใน 4Q66 มยีอดจากการขายสาธารณูปโภคชว่ยหนุนรายได ้

AMATA รายไดอ้ยู่ท่ี 6,480 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึ ้ 11.65% YoY  สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทนุในบรษัิทรว่มอยู่ท่ี  717ลา้น

บาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้  602.94% ก าไรสว่นท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ ของบรษัิทฯ 1,202 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลง 22.75% นอกจากนี้

บรษัิท โดยธุรกิจพฒันาทีดนินิคมอตสุาหกรรม ในช่วงเกา้เดือนแรกของปี 2566 บรษัิทฯั มีรายไดจ้ากการขายอสงหัารมิ

ทรพัยจ์  านวน 3,166 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 1,587 ลา้นบาท +100.51 (9M/2565) ซึง่มาจากการโอนท่ีดนิจ านวนทงัสิน้ 485 ไร ่

(ไทย: 307 ไรแ่ละ เวียดนาม 178 ไร)่ ขณะท่ีเกา้เดือนแรกของปี2565 (9M/2565) มีการโอนท่ีดนิ จ านวน 385 ไร ่(ไทย: 340 

ไรแ่ละ เวียดนาม 45 ไร)่สว่น WHA ในช่วงปลายไตรมาส 4 บรษัิทจะมีการรบัรูร้ายไดจ้ากขายสนิทรพัยเ์ขา้กอง REITs 

เพิ่มเตมิอีกดว้ย สว่นรายไดจ้ากรายไดแ้ละสว่นแบ่งก าไรจากบรษัิทรว่มในธุรกิจไฟฟ้าจากการด าเนินงาน ( Revenue and 

Normalized Share ofProfit from Investments in Power Associates) ส าหรบัไตรมาส 3 ปี 2566 เทา่กบั 503.2 ลา้น

บาท (+164.8% YoY) โดยมีสาเหตหุลกัจากโรงไฟฟ้า Gheco-1 ไม่มีการหยดุซอ่มบ ารุงโรงไฟฟ้าเช่นเดียวกบัช่วงเวลา

เดียวกนักบัปีก่อน และกลุม่โรงไฟฟ้า SPP ไดร้บัผลกระทบเชิงบวกจากตน้ทนุคา่ก๊าซธรรมชาตท่ีิลดลง ตลอดจนการเพิ่มขึน้

ของรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย ์ นอกจากนีจ้ะมีในสว่นของยอดการขายน า้ยอดจ าหน่ายและบรหิาร

จดัการน า้เสียในประเทศเวียดนามจะเตบิโตเพิ่มขึน้อีกตามความตอ้งการของลกูคา้ท่ีทยอยเปิดด าเนินการในเขต

อตุสาหกรรมดบับลวิเอชเอ อินดสัเตรียล โซนเหงะอาน เฟส 1 และแผนการขยายธุรกิจสาธารณปูโภคควบคูไ่ปกบัการ

พฒันานิคมอตุสาหกรรมของบรษัิทฯ ในประเทศเวียดนาม   และ ROJNA เปิดเผยว่า ส  าหรบัไตรมาส 4/2566 แนวโนม้ยงัดี

ตอ่เน่ือง คาดว่าจะเหน็การขายท่ีดนิเพิ่มขึน้ โดยปีนีบ้รษัิทท ายอดขายท่ีดนิไดเ้กินกว่าเปา้หมายท่ีวางไว ้500 ไร ่โดยล ู 

 เลอืก AMATA  เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 66 = 28 บาท 

บรษัิทไดมี้ ลงนามในการสง่เสรมิและสนบัสนนุความรว่มมือดา้นขอ้มลูบรกิารทางการเงิน ในนามบรษัิท อมตะซตีิ้  ลาว 
จ ากดั และมีการ ลงนามรว่มกบั EXIM Bank ในการสง่เสรมิ และสนบัสนนุความรว่มมือดา้นขอ้มลูบรกิารทางการเงินเพ่ือ
พฒันาโครงการอมตะ สมารท ์แอนดอี์โค ซตีิ ้นาเตยซึง่ถือเป็นการเปิดตลาดใหม่ของตวัเองอีกดว้ย นอกจากนี ้มีการเจรจา
กบัลกูคา้รายใหญ่ และยงัมีแนวโนม้ท่ีจะยงัมีการยา้ยฐานการผลติเขา้ในใน ไทยและ เวียดนามจะโดดเดน่ขึน้ นอกจาก
กระแสการลงทนุท่ีไหลเขา้มาในประเทศไทยแลว้ อปุสงคท่ี์ดนิส  าหรบันิคมฯ ในเวียดนามก็เตบิโตขึน้มากเช่นกนั จาก LOI 
ท่ีมากกว่า 500 ไร ่และขอ้เทจ็จรงิที่ว่านิคมฯ หลกัอย่าง AMATA City Long Thanh พรอ้มเปิดขาย ยอดขายท่ีดนิในฐาน
ธุรกิจหลกั อีกแหง่อย่างเวียดนามนีจ้งึคาดว่าจะเพิ่มขึน้ 2 เทา่ ในปี 2567  ซึง่ทางบรษัิทเป็นผูมี้ความช านาญในการบรหิาร
ตน้ทนุในดา้นนีอ้ยู่แลว้จงึเช่ือว่ารายไดจ้ะยงัเป็นไปตามท่ีบรษัิทวางเปา้หมายไว ้โดยมองรายไดใ้นปี 2567 อยู่ท่ี9,799 ลา้น
บาทจากการยา้ยฐานการผลติของทัง้รถ EV จากจีนและ กลุม่อตุสาหกรรมจากญ่ีปุ่ นอย่างรถยนตท์ัง้ในกลุม่ Hybrid และ 
EV มาไทย ทางเราจงึประเมินมลูคา่โดยอิง PE Multiplier ท่ี 16 เทา่ จะไดว้างเปา้หมายราคาไวท่ี้ 28.00 บาท 
 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

 Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2023) 

PEBrand 
      

 
                ท่ีมา: King Research, Company Data, End of last month,  
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Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1  PTT 2,517.28 PTTEP (3,402.83)  PTT 2,866.38 CPALL (2,051.40)  KBANK 2,467.60 SCB (3,172.85)  PTTEP 8,796.02 AOT (3,334.56) CPALL 7,248.9 AOT -14,411.8

2  BDMS 2,450.17 AOT (1,977.00)  TOP 1,637.24 PTTEP (1,597.23)  BANPU 1,603.78 AOT (1,400.24)  BDMS 3,749.07 KBANK (2,406.45) TTB 5,574.4 KBANK -8,741.2

3  CPF 2,074.59 DELTA (1,906.27)  BCP 1,366.56 BDMS (1,577.32)  PTTEP 1,107.76 BBL (1,357.61)  ADVANC 1,899.82 CRC (1,235.84) BDMS 5,368.2 LH -7,196.2

4  KBANK 1,886.67 BH (1,009.13)  OR 1,366.55 BH (1,432.29)  CRC 876.65 LH (1,252.50)  SCB 1,828.60 LH (1,126.28) BBL 5,324.6 KKP -3,907.0

5  SCB 1,640.96 BGRIM (871.42)  KBANK 1,317.26 ADVANC (814.51)  AAV 765.84 CPALL (1,130.11)  BCP 716.01 TOP (1,111.45) SCB 4,108.9 DELTA -3,237.4

6  CPN 1,302.43 BANPU (634.95)  SCB 1,080.98 LH (797.33)  GULF 746.62 MTC (782.98)  BGRIM 692.16 SCGP (1,054.16) CPAXT 3,766.5 BANPU -3,202.3

7  TOP 850.96 GULF (616.61)  SCC 1,030.09 GPSC (753.92)  ADVANC 651.09 HANA (714.37)  TRUE 650.59 SCC (1,018.18) SCC 3,605.8 CRC -3,160.8

8  TRUE 589.55 OSP (476.47)  BANPU 926.15 KTB (599.25)  EA 479.98 KTB (696.66)  OSP 528.89 SAWAD (851.20) TIDLOR 3,028.2 BH -3,087.0

9  KTB 536.70 EA (472.85)  RATCH 834.27 HMPRO (488.10)  KCE 435.31 TISCO (467.61)  JMT 520.05 BBL (722.58) PTT 2,844.5 HMPRO -2,919.3

10  PTTGC 528.70 KTC (463.63)  CPN 758.36 GLOBAL (432.79)  BCP 429.13 SCGP (378.39)  KCE 383.42 RATCH (611.38) WHA 2,351.5 PTTGC -2,911.4

11  OR 485.00 AWC (435.55)  AAV 615.58 SPALI (392.14)  CPAXT 418.30 SPRC (377.15)  CPF 346.34 EGCO (591.14) HANA 1,902.0 AWC -2,457.6

12  BCH 434.38 HANA (431.21)  EA 493.89 CBG (367.04)  CBG 415.73 AP (374.18)  KTB 345.41 PTTGC (558.37) ADVANC 1,875.5 IVL -2,355.5

13  CRC 419.01 AP (386.99)  SAWAD 444.11 CPAXT (337.73)  GPSC 389.77 TTB (351.85)  HANA 328.87 DELTA (483.60) BCP 1,825.7 GULF -2,061.2

14  BBL 351.43 IVL (368.03)  TIDLOR 417.92 BA (282.78)  TASCO 381.30 SIRI (335.50)  ROJNA 324.84 AWC (472.25) KTB 1,791.3 SPALI -2,038.5

15  TTB 307.63 RATCH (365.72)  BBL 383.60 JMT (261.63)  TRUE 379.88 TIDLOR (280.86)  STEC 309.62 BANPU (442.91) TRUEE 1,626.3 BEM -1,802.2

16  BJC 267.43 EGCO (356.28)  INTUCH 368.26 BJC (252.58)  DELTA 336.07 SAWAD (274.93)  WHA 237.36 CPALL (422.51) ICHI 1,597.3 GLOBAL -1,784.0

17  RCL 256.38 SCGP (346.44)  BGRIM 362.53 AP (250.21)  TU 299.83 SPALI (261.64)  COM7 233.41 EA (408.46) TASCO 1,516.5 RATCH -1,625.8

18  JAS 242.60 TASCO (297.44)  GULF 345.64 BEM (245.64)  BDMS 275.25 KTC (260.12)  AMATA 219.54 PTT (382.58) AAV 1,433.9 TISCO -1,581.3

19  BTS 242.43 GLOBAL (288.24)  EGCO 324.76 OSP (245.35)  OR 245.64 SISB (256.03)  TLI 217.43 SIRI (381.22) TOP 1,407.6 EA -1,480.4

20  AMATA 241.81 SAWAD (286.07)  SPRC 290.57 AWC (223.39)  PTTGC 170.67 GLOBAL (255.35)  GPSC 211.67 HMPRO (378.95) PTTEP 1,393.0 TU -1,433.0

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 2.73 1 24CS 2.73

2 3K-BAT 16.67 2 3K-BAT 16.53

3 7UP 22.38 3 7UP 22.40

4 A5 10.37 4 A5 10.40

5 A5-W2 2.61 5 A5-W2 2.64

6 A5-W3 0.03 6 A5-W3 0.04

7 AAI 15.87 7 AAI 15.84

8 AAV 16.60 8 AAV 16.60

9 ABM 0.79 9 ABM 0.80

10 ABM-W1 0.49 10 ABM-W1 0.48

11 ACC 3.94 11 ACC 3.91

12 ACE 15.70 12 ACE 15.72

13 ADB 36.12 13 ADB 36.11

14 ADD 2.10 14 ADD 2.11

15 ADVANC 23.66 15 ADVANC 23.66

16 AEONTS 6.04 16 AEONTS 6.05

17 AFC 4.16 17 AFC 4.11

18 AH 28.69 18 AH 28.70

19 AHC 0.03 19 AHC 0.03

20 AI 1.17 20 AI 1.17

Source : SET.OR.TH

Net Buy Sell

Total Volume Shares ( 28 ธันวาคม 566 ) Total Value Shares  (28 ธันวาคม 2566 )

5 -5

395,900         535,820 -255,980

-                1,100 1,100

837,880.00

0.00

246,981.00

791,598.00

200                200 -200

1,469,700       2,863,961 -75,439

13,900           26,100

390,000         472,300 -307,700

-1,700

85,700           165,700 -5,700

4,200             6,505 -1,895

700                900 -500

-                5,100 5,100

24,266,200     39,501,592 -9,030,808

853,100         4,726,202 3,020,002

-                100,000 100,000

-                5,000 5,000

100                100 -100

55,400           295,800 185,000

13,691.00

302,839,798.00

9,000.00

400.00

63,818,639.00

7,692,223.00

322.00

1,274.00

1,793,600

1,880,650.00

-                               

 

80,000                          

5,100                            

36,112.00

3,431,678.00

83,471.00

988.00

319,243,900.00

82,300                          

2,248,700                      

2,305                            

0.00

12,200                          

1,394,261                      

455,100         2,703,800

14,868,035.00

0.00

10,994,250.00

91.00

3,873,785.00

0.00

4,730.00

91.00

1,100                            

-                               5                   

Total Net

-7,120,465.00

622,083,698.00

-91.00

-16,404,102.00

4,730.00

4,082,500.00

5,000                            

1,694,278.00

1,120.00

9,386,501.00

1,442.00

400.00

1,274.00

165,376,479.00

2,201,850.00

139,920                        

100,000                        

15,235,392                    

3,873,102                      

200                               

2,187,681.00

9,000.000.00

0.00

101,557,840.00

ธันวาคม 2566

4,150.00

240,400                        

-                               

617,200                        4,852,500       5,469,700 -4,235,300

180,922.00 972,520.00

812,889.00561,400                        

Buy

544,900         1,106,300 16,500

Sell Total

4,124,636.00

พฤศจิกายน 2566 ตุลาคม 2566 กันยายน 2566

1,650,769.00

03 ม.ค.-28 ธ.ค. 66

1,274.000.00

167,800.00

692,958.00

88,271.00

25,320.00

4,150.00

1,940,700.00

988.00

-131,688.00

2,738,720.00

-988.00

39,011.00

171,742.00

-321,200.00

-4,800.00

-11,630.00

203,912.00

4,730.00

24,991.00

-4,150.00

-1,693,719.00

610,676.00

9,000.00

400.00

-37,739,201.00

5,997,945.00

-798.00

Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)

วันอุฃังคารที่ 02 มกราคม 2567



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คำแนะนำการลงทุน และความหมายของคำแนะนำการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการให้น้ำหนักการลงทุนของบริษัท แบ่งเป็น 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพื้นฐานสูงกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15% หรือต่ำกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ำกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทำโดยอาศัยข้อมูลที่จัดหามาจากแหล่งที่เชื่อหรือควรเชื่อว่ามี

ความน่าเชื่อถือ และ/หรือถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่ยืนยัน และไม่รับรองถึงความครบถ้วนสมบูรณ์หรือถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้ประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพย์ที่ปรากฏข้างต้น แม้ว่าข้อมูลดังกล่าวจะปรากฏข้อความที่อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเช่นนั้นได้ บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อการนำเอาข้อมูล ข้อความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดๆ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับนี้มิได้ประสงค์จะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจให้ลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ที่ปรากฏในเอกสารฉบับน้ีและข้อมูลมีการแก้ไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดใช้ประโยชน์ ทำซ้ำ ดัดแปลง นำออกแสดง ทำให้ปรากฏหรือเผยแพร่

ต่อสาธารณชน ไม่ว่าด้วยประการใดๆ ซึ่งข้อมูลในเอกสารน้ีไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน เว้นแต่ได้รับอนุญาตเป็นหนังสือจากบริษัทเป็นการล่วงหน้า การกล่าว คัด หรืออ้างอิง 

ข้อมูลบางส่วนตามสมควรในเอกสารน้ี ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห์ บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะต้องกระทำโดยถูกต้อง และไม่เป็นการก่อให้เกิดการ

เข้าใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ต้องรับรู้ถึงความเป็นเจ้าของลิขสิทธิ์ในข้อมูลบริษัท และต้องอ้างอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับน้ีของบริษัทโดยชัดแจ้ง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ย่อมมีความเสี่ยง ท่านควรทำความเข้าใจอย่างถ่องแท้ต่อลักษณะของหลักทรัพย์แต่ละประเภทและควรศึกษาข้อมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรพัย์และข้อมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวข้องก่อนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ 
 



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

Disclaimer 
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A A V A YUD C F R ESH DR T G LO BA L JW D M C O TO Q -C O N SEA O IL ST EC TK TVDH

A DVA NC BA F S C GH DTA C G P I K M C O T PA P Q H SE -E D STGT TKN TVI
A F BA M C HEW A DU S IT G PSC KBA NK M ETC O PC SGH Q TC SELIC ST I T KS TVO

A H BA NP U C HO EA GR A MM Y KC E M F EC PDG R A TC H SENA SUN TKT TW PC
A IR A BA Y C IM BT EA STW GU LF KE X M IN T PD J R BF SENA J SU S C O TM ILL U

A J BBIK C K EC F GUNKU L KG I M O NO PG R S SG F SU THA TMT UA C
A KP BBL C K P EC L HA NA KKP M O O NG PHO L S SHR SV I TNDT UB IS

A KR BC P CM EE HA R N KS L M SC P LA NB S& J S IC T SYMC TN IT Y UP O IC
A LLA BC PG C NT EGC O HENG KTB M ST P LA N ET SA A M S IR I SY N TEC TO A UV

A LT BDMS C O LO R EPG HM PR O KTC M TC P LA T SA BIN A S IS TA C C TO P VC O M
A M A BEM CO M 7 ETC IC C LA LIN M VP PO R T SA M A R T S ITHA I TA S C O * T PBI VG I

A M A R IN BEYO ND C O M A N ETE IC H I LA NNA NC L PPS SA M TEL SM PC TC A P TQ M VIH
A M A TA BGC C O TTO F N III LH F G N E P PR 9 SA T SNC TE A MG TR C W A C O A L

A M A TA V BGR IM C P A LL F N S ILIN K LIT N E R PR EB SC SO N IC TF MA M A TR UE * W A VE
A NA N B IZ C P F F P I ILM LO X LEY N K I PR G SC B SO R KO N THA NA T SC W HA
A O T BKI C P I F PT IND LPN NO BLE PR M SC C SPA LI THA N I T SR W HA U P
A P BO L C P N F SM A R T IN TU C H LR H NS I P SH SC C C SP I THC O M TSTE W IC E

A PU R E BPP C R C F VC IP LST NVD PSL SC G SPR C THG * T STH W INN E R
A R IP BR R C S S GC IR C M A C O NY T PTG SC G P SPV I TH IP T TA XPG

A SP BTS DDD GEL IR PC M A JO R O ISH I PTT SC M SSC THR E TTB ZEN
A SW BTW DE LTA G F PT ITEL M A KR O O R PTTEP SC N SSS C THR E L T TC L

A U C T BW G DEMC O GGC IVL M A LE E O R I PTTGC SDC SST TIPC O TTW
A W C C E NTEL DO HO ME G LA ND JT S M BK O SP PYLO N SEA F C O STA TISC O TU  

 
2 S A S E F A BYD DITT O H T C KIS S M K P B Q LT S F T S T A NLY TM I U M I

7 U P A S IA C BG DM T HUM A N KK M O D ER N * P IC O R C L S G P S T C TN L U O B KH

A BIC O A S IA N C EN DO D H Y DR O KO O L M TI P IMO R IC H Y S IA M ST P I TN P U P

A BM A S IM A R C H A R A N DP A IN T IC N KT IS N BC P IN R J H S IN G ER SU C TN R U P F
A C E A S K C H A Y O DV 8 IF S KU MW EL N C A P P J W R O J N A S KE S VO A TO G U TP

A C G A SN C HG EA SO N IIG KU N N C H P L R P C S KN SV T TP A VIBH A

A D B A TP 3 0 C HO TI E F O R L IM H KW C NDR P LE R T S KR SW C TP A C VL

A DD B C HO W ER W IN ET KW M N ETB A Y PM R W I S KY S Y N EX TP C S VPO

A EO N TS BA C I E S SO IN G R S L& E N EX PM TA S 1 1 S LP TA E TP IP L VR A N D A

A G E BC C IG E S TA R IN S E T LD C N IN E P P P S A S MA R T TA K UN I TP IP P W G E

A H C BC H C IT Y F E IN SU R E LEO N A T IO N P P PM SA BU Y S MD TC C TP LA S W IIK

A IE BE 8 C IV IL F LO YD IR C P LH N N C L P R A P A T SA K S M IT TC M C TP S W IN

A IT BEC C MC F O R T H IT LH K N O VA PR EC H A SA LE E S M T TF G TQ R W INM ED

A LUC O N SC A P C P L F S S ITD M N P K P R IM E SA MC O S N NP TF I TR ITN W O R K

A M A NA H BH C PW F TE J M A TC H N R F P R IN SA N KO S N P TF M TR T W P
A M R BIG C R A N E GB X J A S M BA X N TV P R IN C SA P P E S O TG H TR U XO

A P C O BJ C C R D GC A P J C K M EG A N U SA P R O EN SA W A D S P A T ID LO R TR V YU A SA

A P C S BJ C H I C S C GE N C O J C KH M ETA NW R PR O S SC I S P C T IG ER TS E Z IG A

A Q U A BLA C S P G J S J M T M F C O C C PR O UD SC P S P C G T IP H TVT

A R IN BR C V GT B J R M G T O G C P SG S E S R T ITLE TW P

A R R O W BR I C W T GY T K BS M IC R O O N EE P S TC S EC U R E S R IC H A TM U BE
A S BR O O K D C C HE M P K C A R M ILL P A C O P T S F LE X S S F TM C U EC

A SA P BSM DHO U SE HP T K IA T M ITS IB P A TO P TC S F P S S P TM D U KEM  

 
A B52 CCP D GLOCON JMART MATI NC PPM SISB SVH TNH UNIQ

A5 BEAUTY CGD DCON GLORY JSP M-CHAI NEWS PRAKIT SK PTECH TNPC UPA

AI BGT CMAN EKH GREEN JUBILE MCS NFC PTL SOLAR TC TOPP UREKA

ALL BLAND CMO EMC GSC KASET MDX NSL RAM SPACK TCCC TPCH VARO

ALPHAX BM CMR EP HL KCM MENA NV ROCK SPG TCJ TPOLY W

AMC BROCK CPANEL EVER HTECH KWI MJD PAF RP SQ TEAM TRUBB WFX

APP BSBM CPT F&D IHL KYE MORE PEACE RPH STARK THE TTI WPH

AQ BTNC CSR FMT INOX LEE MPIC PF RSP STECH THMUI TYCN YGG

AU CAZ CTW GIFT JAK LPH MUD PK SIMAT SUPER TKC UMS  

 
การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เป็นการดำเนินการตามนโยบาย
ของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้นผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอใน
มุมมองของบุคคลภายนอกโดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบัติและมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสำรวจดังกล่าว เป็นผลการสำรวจ ณ วันที่ปรากฎใน
รายงานการกำกับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังนั้นผลการสำรวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)
มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้องของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2022 (ข้อมูล 7 เมษายน 2566 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 
AAI CI EKH ICN JMT MENA OTO SA SVOA TKN WIN 

AH CPW EVER ITC JTS MODERN PRIME SANKO SVT TMI WPH 

ASW CV FLOYD J LEO NER PRTR SFLEX TEGH TPLAS   

BBGI DMT GLOBAL JAS LH OR RBF SIS TGE VARO   

CBG DOHOME GREEN JMART MEGA OSP RT SUPER TIPH W   

 

บริษัทจดทะเบียนที่ได้ได้รับการรับรองCAC 
2S BANPU CHOW EP HARN KCAR MFEC PG PTTEP SCN SST TKS TU 

7UP BAY CIG EPG HEALTH KCE MILL PHOL PTTGC SEAOIL STA TKT TURTLE 

AAI BBL CIMBT ERW HENG KGI MINT PIMO PYLON SE-ED STGT TMD TVDH 

ADVANC BCH CM ESTAR HMPRO KKP MONO PK Q-CON SELIC STOWER TMILL TVI 

AF BCP CMC ETC HTC KSL MOONG PL QH SENA SUSCO TMT TVO 

AI BCPG COM7 ETE ICC KTB MSC PLANB QLT SGP SVI TNITY TWPC 

AIE BE8 COTTO FNS ICHI KTC MST PLANET QTC SINGER SYMC TNL UBE 

AIRA BEC CPALL FPI IFS KWI MTC PLAT RABBIT SIRI SYNTEC TNP UBIS 

AJ BEYOND CPF FPT III L&E MTI PM RATCH SITHAI TAE TNR UEC 

AKP BGC CPI FSMART ILINK LANNA NCAP PPP RML SKR TAKUNI TOG UKEM 

AMA BGRIM CPL FSS ILM LHFG NEP PPPM RS SMIT TASCO TOP UOBKH 

AMANAH BKI CPN FTE INET LHK NKI PPS RWI SMK TCAP TOPP UPF 

AMATA BLA CRC GBX INOX LPN NOBLE PR9 S&J SMPC TCMC TPA UV 

AMATAV BPP CSC GC INSURE LRH NOK PREB SAAM SNC TFG TPCS VCOM 

AP BROOK DCC GCAP INTUCH M NRF PRG SABINA SNP TFI TPP VGI 

APCS BRR DELTA GEL IRC MAJOR NWR PRINC SAK SORKON TFMAMA TRT VIH 

AS BSBM DEMCO GFPT IRPC MAKRO OCC PRM SAPPE SPACK TGH TRU WACOAL

ASIAN BTS DIMET GGC ITEL MALEE OGC PROS SAT SPALI THANI TRUE WHA 

ASK BWG DRT GJS IVL MATCH ORI PSH SC SPC THCOM TSC WHAUP 

ASP CEN DUSIT GPI JKN MBAX PAP PSL SCB SPI THIP TSI WICE 

AWC CENTEL EA GPSC JR MBK PATO PSTC SCC SPRC THRE TSTE WIIK 

AYUD CFRESH EASTW GSTEEL K MC PB PT SCCC SRICHA THREL TSTH XO 

B CGH ECF GULF KASET MCOT PCSGH PTECH SCG SSF TIDLOR TTA YUASA 

BAFS CHEWA ECL GUNKUL KBANK META PDG PTG SCGP SSP TIPCO TTB ZEN 

BAM CHOTI EGCO HANA KBS MFC PDJ PTT SCM SSSC TISCO TTCL ZIGA 

 

 
 

คำชี้แจง ข้อมูลบริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุ่ม คือ 
 - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

 - ได้รับการรับรอง CAC 
การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ่งจัดทำโดยสถาบันไทยพัฒน์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับบริษัทจดทะเบียนของสำนักงาน
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยผลการประเมินดังกล่าวของสถาบันไทยพัฒน์ อาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้

ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงานประจำปี (แบบ 56-2) หรือใน
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายใจเพื่อการประเมินเน่ืองจากผลการ

ประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั่น ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้อง

มีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทบริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 



ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ

ณัฐธวัช ภูสุนทรศรี นักวิเคราะห 087077 02 829 6999 Ext. 2204 nattawat.po@kfsec.co.th อาหาร, การแพทย, พาณิชย
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