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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน ธ.ค.66 
ดัชนี SET พ.ย. 66 -0.12% MoM ต่างชาติขาย 1.93 หมื่น ลบ. รายย่อยซื้อ 1.05 หมื่น ลบ. 

สถาบันซื้อ 8.4 พัน ลบ. พอร์ตโบรกซื้อ 365 ลบ. โดยดัชนีถูกกดดันจากการปรับลดคาดการณ์ GDP ปีนี้
ของ กนง. & สภาพัฒน์ลงอยู่ที่ 2.4 – 2.5% เป็นผลจากภาคส่งออก & การผลิตชะลอตัว กอปรมีปัจจัย
เสี่ยงเพิ่มจากคาดการณ์จำนวนนักท่องเท่ียวจีนในช่วงปลายปี – ต้นปีหน้าน้อยกว่าคาด อาจส่งผลกระทบ
ลบต่อ GDP ไทยในช่วง Q1/67 ประเด็นสำคัญ ธ.ค. ติดตามการประชุม FED วันที่ 13 ธ.ค. ว่าจะสัญญาณ
ลดดอกเบี้ยในปีหน้าหรือไม่ หลังเงินเฟ้อสหรัฐปรับลดลงต่อเนื่อง ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินดัชนี SET  
เคลื่อนไหวในกรอบแนวรับ 1,323 – 1,366 จุด แนวต้าน 1,450 ( Forward P/E 15.50 – 16.0) แนะนำ
ทยอยซื้อ กลุ่มคาดได้ประโยชน์จากกองทุน TESG เช่น ADVANC, AMATA, CPALL, CRC, PTT, PTTEP, 
PTTGC, SCGP, TOP, BCP / กลุ่มปลอดภัย BH, CPN, TU / กลุ่มที่คาดมีโอกาสนำเข้าคำนวณ SET 50 
เช่น KCE, ITC, JMT  

กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top pick: PTT 
  ราคาน้ำมันดิบปรับลดลงจากเดือนก่อนหน้ากดดันจากตัวเลขเศรษฐกิจในภาพรวมที่เติบโต
อย่างจำกัด ประกอบยังมีความไม่แน่นอนของนโยบายทางการเงินของธนาคารกลางหลักและแนวโน้ม
อุปทานท่ีเพิ่มขึ้นจากสหรัฐฯ และการผ่อนคลายการคว่ำบารตรเวเนซูเอลา ท้ังนี้คงต้องติดตามผลลัพธ์จาก
การออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีน และกลุ่มโอเปกที่เป็นตัวแปรช่วยปรับดุลภาพผ่านการควบคุม
อุปทานอย่างเข็มงวด ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักการลงทุน “Neutral” 4Q66 เราคาดผลประกอบการของทั้งกลุ่ม
จะกลับมาอ่อนตัว QoQ เพราะผ่านช่วงเด่นของโรงกลั่นไปแล้ว ดังนั้นจึงแนะนำซื้อ PTT (FV@฿39.00) 
โดยมองเป็นตัวแทนของกลุ่มที่แข็งกว่าตลาด และเข้าข่ายหุ้นท่ีอยู่ในกองทุน TESG 

กลุ่มพาณิชย ์“Neutral” Top pick: CRC 
ในช่วงที่ผ่านมา และ ภาพในระยะสั้น หุ้นในกลุ่มมีโอกาสปรับตัวลงตาม Sentiment ลบ จาก 1.

งบ 3Q66 ที่อ่อนแอกว่าคาดในหุ้นหลายตัว 2.การฟื้นตัวของนักท่องเที่ยวจีนช้ากว่าคาด และ 3.น. Digital 
Wallet ยังไม่ชัดเจน เราจึงปรับน้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น Neutral ระยะสั้น เราชอบหุ้นกลุ่มที่มีเครือข่าย
คลอบคลุมพื้นที่มาก/พึ่งพากำลังซื้อเกษตรกร เช่น CPALL, CRC, DOHOME*, GLOBAL*, เป็นต้น จาก 
ราคาผลผลิตทางเกษตรที่ปรับตัวขึ้น(ข้าว, น้ำตาล, ยาง) และจากม.ต่างของภาครัฐฯในเรื่องแก้หนี้นอก
ระบบ โดย เดือนนี้ เลือก Top Pick ประจำเดือนเป็น  CRC(FV67@48.00 บาท)  แม้ 3Q66 กำไรสุทธิ
อ่อนแอ แต่เราคาดหวังการฟ้ืนตัวที่เด่น QoQ  

กลุ่มการแพทย์ “Neutral” Top pick: BDMS 
ภาพรวมงบงวด 3Q66 ขยายตัวได้ทั้ง QoQ YoY นอกจากปัจจัยบวกเชิง organic แล้ว จาก 1.

กลุ่มผู้ป่วยตลาดใหม่ๆอย่าง ประเทศซาอุฯ 2.ในช่วง 2Q66 หลายร.พ. มีเงินรับ Case Covid-19 รับจริง
<จำนวนท่ี Accural ไว้ 3.การปรับเพิ่มค่าประกันสังคมเหมาหัว(เริ่ม พ.ค.66) 4.การระบาดของเคสไข้หวัด
ใหญ่ อย่างไรก็ตาม หุ้นในกลุ่มบางส่วนถูกแรงขาย sell on fact ขณะที่  4Q66 แม้เราคาดว่ายังจะเห็นการ
เติบโตได้ดี YoY(ส่วน QoQ ดร็อปตามฤดูกาล) แต่ยังไม่เห็นปัจจัยบวกพิเศษเพิ่มเติม เราจึงปรับน้ำหนัก
การลงทุนกลุ่ม เป็น “Neutral” เลือก  BDMS(FV67@35.00)  เป็น Top Picks จากผลประกอบการที่
แข็งแกร่งต่อเนื่องทุกไตรมาสที่ผ่านมาในปีนี้ และคาดช่วงถัดไป 4Q66-1Q67 จะยังอยู่ในเกณฑ์ด ี

กลุ่มสื่อสาร “Neutral” Top pick: ADVANC 
ADVANC เผยงบ 3Q66 โดยมีรายได้รวม ท่ี 46,069 ลบ (-0.4%YoY,+2.9%QoQ) โดยในงวด

นี้ รายได้จากโทรศัพท์เคลื่อนที่อยู่ที่  29,495ลบ. (-0.6%QoQ, +0.7%YoY)โดยงวด 3Q66รายได้จาก 
Fixed Broadband อยู่ที่3,021 ลบ. (+5.9%QoQ, +19.00%YoY) ยอดผู้ใช้บริการ 5G ยังคงเพิ่มสูงขึ้น
จากความต้องการใช้ข้อมูลอินเตอร์เน็ตที่สูงขึ้นเป็น  2.6%QoQ และ 12%YoY ส่วนการลดค่าใช้จ่าย 
SG&A ยังคงทำได้ดีอยู่ที่5.0พันล้านบาท(+1.0% QoQ -12.0% YoY)ลดลงอย่างต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่
สองติดต่อกันสะท้อนการแข่งขันท่ีลดลงทำให้เราปรับทกำไรที่อาจเพิ่มขึ้นในปีหน้า10% อยู่ที่ 3.1หมื่นลบ.  

กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: AMATA 
AMATAได้มีลงนามในการส่งเสริมและสนับสนุนความร่วมมือด้านข้อมูลบริการทางการเงิน

วันที่3 สิงหาคม 2566 บริษัท อมตะซิตี้ ลาว จํากัด ซึ่งเป็นบ.ในกลุ่มของ ได้ลงนามร่วมกับ EXIM Bank ใน
การส่งเสริมพื่อพัฒนาโครงการอมตะ สมารท์ แอนด์อีโค ซิตี้ นาเตย  ซ่ึงตั้งอยู่ที่ลาวซึ่งถือเป็นการเปิดตลาด
ใหม่ของตัวเองอีกด้วย นอกจากนี้ มีการเจรจากับลูกค้ารายใหญ่ และยังมีแนวโน้มที่จะยังมีการย้ายฐาน
การผลิตเข้าในในไทย/เวียดนามอย่างต่อเนื่องทำให้ยังมองเห็นโอกาสการเติบโตของธุรกิจ แต่ก็ทำให้บ.
จำเป็นที่จะต้องหาที่ดินเพิ่มเติมเพื่อให้ตอบโจทย์ของลูกค้าท่ีกำลังจะเข้าจึงทำให้ที่ดินในบางโซน มีการ
ปรับตัวสูงขึ้น โดยมองรายได้ในปี66 อยู่ที่ 7,625 ลบ.และ ในปี57 อยู่ที่9,799 ลบ.จากการย้ายฐานการ
ผลิตของทั้งรถ EV จากจีนและ กลุ่มอุตสาหกรรมจากญ่ีปุ่นอย่างรถยนต์ในกลุ่มHybrid มาไทย 
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วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Theme to Play
ประเด็นการลงทนุเดือน ธ.ค.66 

 GDP ไทย Q3/66 +1.5% ต่ำกว่าคาด 
 

 
 

 
 
 
 
สภาพัฒน์เผย GDP ไทย Q3/66 +1.5% ต่ำกว่าคาด 2.0 – 2.2% YoY และ +0.8% ต่ำ

กว่าคาด +1.3% QoQ ถูกกดดันจากมูลค่าส่งออก -2.0% YoY, -5.6% QoQ โดยกลุ่มสินค้า
ส่งออกมูลค่าลดลง เช่น น้ำตาล, ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม, โลหะ, ยางพารา, เคมีภัณฑ์ และชิ้นส่วน
อุปกรณ์คอมพิวเตอร์ เช่นเดียวกับการใช้จ่ายเพื่ออุปโภคของรัฐบาล -4.9% YoY จากการลดลง
ของรายจ่ายโอนเพื่อสวัสดิการหลังการระบาด Covid-19 หดตัว -38.6% แต่ได้แรงหนุนจากการ
บริโภคภาคเอกชน +8.1% YoY, +7.8% QoQ สูงสุดในรอบ 4 ไตรมาส จากหมวดบริการ +15.5% 
YoY, +13.9% QoQ ตามการใช้จ่ายในกลุ่มโรงแรม & ภัตตาคาร และบริการทางการเงิน รวมถึง
การลงทุนรวม +1.5% YoY จากการลงทุนภาคเอกชน +3.1% แต่การลงทุนภาครัฐ -2.6% YoY 
รวม 9 เดือน GDP ไทยเติบโต +1.9% และคาด GDP ไทยปีนี้จะเติบโต +2.5% YoY, เงินเฟ้อคาด
ที่ 1.4% และดุล บ/ช เดินสะพัดคาดเกินดุล 1% ของ GDP โดยปี 67 คาด GDP ไทยจะเติบโต 2.7 
– 3.7% YoY ได้แรงหนุนจากการส่งออก, การบริโภค & ลงทุนเอกชน และภาคท่องเที่ยวคาด
นักท่องเที่ยวต่างชาติ 35 ล.คน, เงินเฟ้อปี 67 คาด 1.7 – 2.7% และดุล บ/ช เดินสะพัดคาด 1.5% 
ของ GDP  

 ส่งออกไทย ต.ค. +8%, ปีนี้คาด -1% 
ก.พาณิชย์เผยส่งออกไทย ต.ค. 66 มีมูลค่า 2.35 หมื่น ลบ. +8.0% YoY ได้แรงหนุน

จากตลาดหลัก – รองฟื้นตัวดี และสินค้าเกษตร & อุตสาหกรรมเกษตร +9.3% ขยายตัวต่อเนื่อง
เป็นเดือนที่ 2 เช่น ข้าว, ผลิตภัณฑ์มันสำปะหลัง, ผลไม้สดแช่แข็ง, อาหารสุนัขแมว, ไก่สดแช่แข็ง 
และสิ่งปรุงรสอาหาร เช่นเดียวกับกลุ่มอุตสาหกรรม +5.4% YoY จากกลุ่มรถยนต์ และอุปกรณ์, 
อัญมณีและเครื่องประดับ, เครื่องโทรศัพท์, อุปการ์กึ่งตัวนำ ทรานซิสเตอร์ และหม้อแปลงไฟฟ้า 
ส่งผลให้ยอดส่งออกไทย 10 เดือนปี 66 มีมูลค่ารวม 2.36 แสน ล.ดอลลาร์ -2.7% YoY , นำเข้า
มูลค่า 2.43 แสน ล.ดอลลาร์ และขาดดุลการค้า 10 เดือนแรก 6.66 ล.ดอลลาร์ โดย ก.พาณิชย์
คาดส่งออกไทยปีนี้จะหดตัว -1% และปีหน้าคาด +2.0 % YoY  

 เงินเฟ้อสหรัฐ, ยูโรโซน, อังกฤษลดลง 

            
ภาวะเงินเฟ้อของกลุ่มเศรษฐกิจหลักมีแนวโน้มชะลอตัวต่อเนื่อง โดยล่าสุด US CPI 

ต.ค. ปรับลดลงอยู่ที่ 3.2% &  ก.ย. 3.7% YoY และ ต.ค. 0% & ก.ย. 0.4% MoM เป็นจากราคา
พลังงาน -2.5% MoM ช่วยลดผลกระทบจากราคาอาหาร +0.3% MoM ส่งผลให้เงินเฟ้อสหรัฐ
ขยายตัวน้อยสุด MoM นับตั้งแต่ ก.ค. 65 ส่วน Euro CPI เบื้องต้น พ.ย. ลดลงอยู่ที่ 2.4 % & ต.ค. 
2.9% YoY ส่งผลให้ตลาดคาด FED & ECB มีโอกาสปรับลดดอกเบี้ยในช่วง เม.ย. 67 ขณะท่ี UK 
CPI ต.ค. ลดลงอยู่ที่ 4.6% & ก.ย. 6.7% YoY ต่ำสุดในรอบ 2 ปี เป็นผลจากดัชนีราคา & บริการ
เกี่ยวกับบ้านปรับลดลง อย่างไรก็ตาม BOE คาดการณ์เงินเฟ้ออังกฤษปีหน้าอยู่ที่ราว 3 % ยังสูง
กว่าเป้าหมายที่ 2% ส่งผลให้ BOE ยังอาจจำเป็นต้องตรึงดอกเบี้ยต่อไปในปีหน้า 
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 SET …  ม.กระตุ้นกำลังซ้ือ & กองทุน TESG    
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) พ.ย.66 ขายสุทธิรวม -559.7  ล.

ดอลลาร์ โดยขายหุ้นไทย -548 ล.ดอลลาร์ ขายหุ้นอินโด -30.2 ล.ดอลลาร์ และซื้อหุ้นฟิลิปปินส์ 
+18.5 ล.ดอลลาร์ เม็ดเงินไหลออกตลาดอาเซียน หลัก ๆ มาจากแรงขายในตลาดหุ้นไทย หลัง
รายงาน GDP ไทย Q3/66 ขยายตัวต่ำกว่าคาด และปีนี้คาดขยายตัวต่ำกว่าภูมิภาคอาเซียน 

 
ตลาดหุ้นสหรัฐ พ.ย. Down Jones +8.9%,S&P500 +8.9%,Nasdaq +10.7% MoM 

ได้แรงหนุนจากกลุ่มเทคโนโลยี เช่น คอมพิวเตอร์, อุปกรณ์อิเล็ก ฯ และยานยนต์ หลังเงินเฟ้อ
สหรัฐมีแนวโน้มชะลอตัว กอปรคาดการณ์ GDP Q4/66 จะชะลอตัวที่ 2.1% & Q3/66 คาดที่ 
5.2% QoQ และปีหน้าคาดเติบโตที่ +1.5% ส่งผลให้เศรษฐกิจสหรัฐชะลอตัวแบบ Soft Landing 
ดังนั้น Fed Fund Futures ปลายปีหน้าชี้ดอกเบี้ยสหรัฐมีโอกาสลดลง -79 Bps ซึ่งเป็นบวกต่อหุ้น
กลุ่ม Growth ของสหรัฐ ส่วนตลาดหุ้นยุโรป Stoxx600 +6.4% MoM ได้แรงหนุนจากกลุ่มอสังหา, 
เทคโนโลยี และค้าปลีก หลัง ECB ส่งสัญญาณยุติการข้ึนดอกเบี้ย กอปรกับ GDP ยูโรโซน Q3/66 
หดตัว -0.1% QoQ ดังนั้นเศรษฐกิจยูโรโซน Q4/66 อาจเข้าสู่ภาวะ Technical Recession ส่งผล
ให้เทรดเดอร์คาด ECB มีโอกาสจะลดดอกเบี้ยในช่วง เม.ย. 67 ส่งผลบวกต่อกลุ่มอสังหา ฯ ,
เทคโนโลยียุโรป ส่วนตลาดหุ้นเอเชีย MSCI Asia Pacific Index +6.7% MoM ได้แรงหนุนจากหุ้น
กลุ่มเทคโนโลยีในตลาดเอเชียเหนือฟื้นตัวตาม Nasdaq  ขณะที่ดัชนีหุ้นจีนถูกกดดันจากภาวะ
เศรษฐกิจฟื้นตัวช้า หลัง PMI ภาคการผลิตจีน พ.ย. อยู่ในโซนถดถอย และกำไรกลุ่มอุตสาหกรรม 
ต.ค. -7.8% YTD กอปรกับปัญหาหนี้ภาคอสังหาฯ และกลุ่ม Shadow Bank ของจีนมีมูลค่า 3 ลล.
ดอลลาร์สหรัฐ หลัง Zhongzhi Enterprice Group มีภาระหนี้สูงถึง 6.4 หมื่น ล.ดอลลาร์ เป็นผล
จากการปล่อยกู้ให้กับธุรกิจอสังหา ฯ และถูกหน่วยงานจีนตรวจสอบประเด็นสงสัยฉ้อโกง ปัจจัย
สำคัญ ธ.ค. ติดตามผลการประชุม ธ.กลางหลัก ๆ วันที่ 13 ธ.ค. FED, วันที่ 14 ธ.ค. ECB, BOE 
และวันที่ 19 ธ.ค. BOJ  เพื่อประเมินแนวโน้มของการลดดอกเบี้ยในปีหน้า        

สำหรับดัชนี SET พ.ย. -0.12% MoM ได้แรงหนุนจากคาดการณ์วงจรดอกเบี้ยขาขึ้น
ของสหรัฐใกล้ยุติ กอปรจีนเริ่มออก ม.กระตุ้นเศรษฐกิจด้วยการออกพันธบัตรมูลค่า 1.3 แสน ล.
ดอลลาร์เพื่อลงทุนเกี่ยวโครงสร้างพื้นฐาน และ ม.เสริมสภาพค่องให้กับบริษัทอสังหา ฯ จีนราว 50 
แห่ง ซึ่งส่งผลบวกต่อหุ้นกลุ่มปิโตรเคม,ี บรรจภัณฑ,์ ไฟแนนท์ ขณะท่ีปัจจัยลบกดดันดัชนี คือ การ
ปรับลดคาดการณ์ GDP ไทยปีนี้ของธปท. – สภาพัฒน์ ลงอยู่ที่ 2.4 – 2.5% เป็นผลจากส่งออก
ชะลอตัว ส่วนปีหน้า ธปท.คาด GDP จะเติบโตที่ 3.2% และหากมี ม.Digital Wallet คาดเติบโต 
3.8% & เดิมคาดที่ 4.4% เนื่องจากโครงการลา่ช้าและเปลี่ยนแปลงรูปแบบการจ่ายเงิน โดยปัจจัย
เสี่ยงใหม่ที่เพิ่มขึ้น คือ จำนวนนักท่องเที่ยวจีนคาดจะเข้าไทยน้อยกว่า ส่งผลลบต่อกลุ่มขนส่ง, 
ท่องเที่ยวและค้าปลีก ประเด็นต้องติดตามใน ธ.ค. คือ เม็ดเงินจากกองทุน TESG, ม. E-Refund 
และการปรับหุ้นเข้า – ออก SET50/100 

 ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินดัชนี SET ธ.ค. ถูกกดดันจาก EPS(F) ปี 66 จากฐานข้อมูล 
Bloomberg ปรับลดลงอยู่ที่ 85.39 บาท -2.87% MoM เป็นผลจากกำไรงวด Q4/66 ของกลุ่ม
พลังงาน, โรงไฟฟ้า, ปิโตรเคม,ี ค้าปลีก อาจชะลอตัวคาดการณ์เดิม ดังนั้นจึงประเมินดัชนี SET มี
โอกาสเคลื่อนไหวในกรอบแนวรับ 1,323 – 1,366 จุด แนวต้าน 1,450 ( Forward P/E 15.50 – 
16.0) แนะนำทยอยซื้อ กลุ่มคาดได้ประโยชน์จากกองทุน TESG เช่น ADVANC, AMATA, 
CPALL, CRC, PTT, PTTEP, PTTGC, SCGP, TOP, BCP / กลุ่มปลอดภัย BH, CPN, TU / กลุ่ม
ที่คาดมีโอกาสนำเข้าคำนวณ SET 50 เช่น KCE, ITC, JMT  
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ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET พ.ย. 66  ปิด 1,380.18 จุด -0.12% MoM ต่างชาติขาย 19,379 ลบ. สถาบัน
ซื้อ 8,469 ลบ. รายย่อยซื้อ 10,545 ลบ. และพอร์ตโบรกซื้อ 365 ลบ. ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย/วัน 
อยู่ที่ 4.45 หมื่น ลบ. -2.3 % MoM กลุ่มอุตสาหกรรมปรับขึ้น คือ ปิโตรเคมี +7.9% ไฟแนนท์ 
+6.5%, บรรจุภัณฑ์ +5.6% MoM และกลุ่มที่ปรับลดลง คือ ประกัน -9.7%, ขนส่ง -7.2%, รพ. -
4.9%, ค้าปลีก -2.7% และธนาคาร -2.6% MoM  
 
สรุปกลยุทธ์การลงทุน  
 ดัชนี SET พ.ย.66 ฟื้นตัวจากจุดต่ำสุด ต.ค. 66 ที่ 1,366 จุด ขึ้นไปทดสอบแนวต้านที่ 
1,430 จุด  และเคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ 1,370 – 1,420 จุด เป็นลักษณะ Sideway Pattern โดย
ดัชนี SET ณ สิ้น พ.ย. 66 ปิดในกรอบล่าง ขณะที่ RSI Indicator ปรับลดลงอยู่ที่ระดับ 39.5 บ่งชี้
โมเมนตัมของ SET อยู่ในช่วงปรับฐานลง โดยถูกกดดันจากหุ้น Big Cap. กลุ่มขนส่ง, ท่องเที่ยว, 
ธนาคาร, ค้าปลีก ปรับลดลง ดังนั้นแนวโน้ม SET ธ.ค. 66 อยู่ในช่วงรอสัญญาณ Break Out โดยมี
ความเสี่ยงที่จะทำจุดต่ำสุดใหม่ หากหลุดแนวรับเดิมที่ 1,366 และอาจปรับลดลงไปที่ระดับ 1,313 
– 1,327 จุด โดยมีแนวต้านที่ 1,410 – 1,430    
 แนะนำซื้อเก็งกำไร ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่น CBG, MENA, RBF, CPN, 
AWC, TU,   
  
  
 

 
Source : Bloomberg 

Resistance 1,410 - 1,430    

Support 1,313/1,327/1,366  

 

 
ที่มา : TQ Professional 

SET Index 
SET …  ธ.ค. รอสัญญาณ Break Out  
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คำแนะนำประจำเดือน ธ.ค.66 

 
 CBG* (IAA Consensus @ 88.25 บาท) กำไรสุทธิ  3Q66 +10%QoQ, +11%YoY ด้วย

ปัจจัยหนุนจากรายได้รับจ้างผลิต OEM packaging รวมถึงขนส่งสินค้าให้กับบริษัทในเครือ
(เบียร์คาราบาว และเบียร์ตะวันแดง) ช่วยชดเชยรายได้จากเครื่องดื่มชูกำลังที่ลดลงในตลาด 
CLMV และจีน ส่วนในประเทศยังไปได้จากการคงราคาขายไว้ที่ 10 บาท ส่วนแนวโน้มใน 
4Q66/ปีหน้าคาดฟื้นตัวจากยอดคำส่ังซื้อ Packaging ของแบรนด์เบียร์ท่ีเพิ่งเปิดตัวเข้ามาเต็ม
ปี ซ่ึงจาก U-Rate ที่ดีขึ้นได้ Economy of scale จะช่วยเรื่อง GPM แม้ต้นทุนน้ำตาลขยับขึ้น  

 ITC* (IAA Consensus @ 24.40  บาท) กำไรสุทธิ 3Q66 +45%QoQ, -56%YoY แม้ภาพ 
YoY จะยังหดตัวจากฐานที่สูง อย่างไรก็ตาม ภาพ QoQ เห็นการฟื้นตัวได้ดีชัดเจนจากการท่ีคู้
ค้ากลับมาสต็อกสินค้าอีกครั้ง โดยเฉพาะในตลาด เอเชีย-โอเชียเนียและอื่นๆ ที่ยอดขาย 
+30%QoQ +1%YoY ส่วนการดำเนินงานช่วงถัดไป คาดว่ายังจะฟื้นตัวต่อได้ในแง่ของ QoQ 
ทั้งจากยอดขาย และ มาร์จิ้นที่กดดันน้อยลงจากต้นทุนราคาปลาทูน่าที่ลดลง โดยตัวเลข
ส่งออกอาหารสุนัขและแมวของไทยต.ค.66 +7.50%MoM +2.33%YoY 

 MENA* (IAA Consensus @ 2.62 บาท) กำไรสุทธิงวด 9M66 อยู่ที่ 53 ลบ.,+68%YoY การ
เติบโตหลักๆมาจาก 1.การลงทุนเพิ่มฟลีทรถอย่างต่อเนื่อง 2.ปริมาณขนส่งคอนกรีตผสมเสรจ็ท่ี
สูงขึ้น และ 3.ส่วนแบ่งกำไรจาก TDM ด้านการดำเนินงาน 4Q66 และปีหน้า คาดว่ายังจะมีแรง
หนุนต่อจากการรับรู้รายได้จาก TDM เข้ามาเต็มที่(เริ่มให้บริการ 1พ.ค.66) โดย TDM เป็นบ.
ร่วมระหว่าง TWD และ MENA(ถือ 35%) จัดตั้งเพื่อการขนส่ง/กระจายสินค้าของกลุ่มคาราบา
วกรุ๊ป และ ซ.ีเจ. เอ็กซ์เพรส (โตลู่ไปกับการเปิดตัวเบียร์คาราบาว) 

 RBF* (IAA Consensus @ 13.90 บาท) กำไรสุทธิ 3Q66 +36%QoQ, +90%YoY หนุนจาก
ยอดขายทั้งในและต่างประเทศ โดยเฉพาะกลุ่ม Food coating และกลุ่ม Flavor & Fragrance 
เติบโตดีท้ังคู่ ส่วนแนวโน้ม 4Q66 จะเติบโตต่อเนื่องจากการส่งออกตลาดจีนและอินเดีย และได้
อานิสงส์จากต้นทุนแป้งสาลีที่ลดลง นอกจากนี้มีแผนขยายตลาดในต่างประเทศมากขึ้น ผ่าน
การการเปิดโรงงานใหม่ในอินโดนีเซีย 3Q66 และโรงงานในอินเดีย 1Q67 ทำให้มีกำลังการ
ผลิตสินค้ากลุ่มแป้งชุบทอดมากขึ้น +70% และมีต้นทุนการผลิตท่ีต่ำกว่าประเทศไทย 

 TU (FV67 @ 17.80 บาท) กำไรสุทธิงวด 3Q66 -52.34%YoY, +17.23%QoQ เห็นการฟื้น
ตัวได้  QoQ  ไแรงหนุนจาก 1.ยอดขายธุรกิจ Petcare/Value-added +19%QoQ และ 2.
ต้นทุนราคาปลาทูน่าท่ีอ่อนตัว สำหรับการดำเนินงานช่วงถัดไป คาดว่าจะเห็นการฟื้นตัวได้ต่อ
ใน4Q66 โดยนอกจากประเด็นการกลับมาสั่งซื้อสินค้าของลูกค้าแล้วปัจจัยหนุนการฟื้นตัวยัง
จะมาจาก 1.ต้นทุนปลาทูน่าที่เห็นการอ่อนตัวลงมาอย่างต่อเน่ืองโดยราคา skip jack tuna ใน
เดือน 10 อยู่ที่ 1,600 usd/ton และ 2.การเปิดตลาดใหม่ๆของธุรกิจ Petcare โดยเฉพาะในจีน 

 
 
 

 
** คำแนะนำ ขายทำกำไร/ตัดขาดทุน เป็นคำแนะนำในเชิงกลยุทธ์การซื้อขาย (Trading) ไม่มีความสัมพันธ์กับปัจจัยพื้นฐาน

ของหุ้นทั้งน้ี ฝ่ายวิจัยใช้ข้อมูล ณ. ส้ินวันทำการในการกำหนดจุดเข้า ซื้อ/ขาย  
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Portfolio Return     -1.39% 

SET Return          -0.12% 
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SELL YGG*, CPALL, BH, PLANB, 
MAJOR* 

BUY YGG*, ITC*, CBG*, TU, MENA* 
 
BUY/SELL เมื่อวันที่ 23,28,29 พ.ย.66 
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Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

โอเปกปรับลดปริมาณผลิตมากขึน้ต้นปีหน้า 
น ้ามันดิบปรับลดลงจากความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ 
ราคาเฉลี่ยน ้ามันดิบเดือน พ.ย.66 WTI -9.5%MoM เฉลี่ยอยู่ ท่ี US$77.4/bbl Brent -7.4%MoM 
เฉลี่ยอยู่ท่ี US$81.9/bbl ส่วน Dubai -5.8%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$84.2/bbl ราคาน า้มนัดิบปรบัลดลง
จากเดือนก่อนหนา้กดดนัจากตัวเลขเศรษฐกิจในภาพรวมท่ีเติบโตอย่างจ ากัด ทัง้ตวัเลขการส่งออก
ของจีนในเดือน ต.ค.66 ท่ีหดตวั YoY ต  ่ากว่าคาด การลงทนุดา้นอสงัหาฯ ในช่วง 10 เดือนแรกของจีน
ท่ีปรบัตวัลดลง ดชันี PMI ภาคการผลิตของจีนในเดือน ต.ค.-พ.ย.66 ปรบัลดลงมาอยู่ท่ีระดบั 49.5-
49.4 รวมถึงรายงาน GDP ใน 3Q66 ของญ่ีปุ่ นท่ีหดตัวลง YoY ต ่ากว่าคาด ส่งผลกระทบต่อความ
ตอ้งการใชน้ า้มนัเน่ืองจากทั้ง 2 ประเทศเป็นผูน้  าเขา้น า้มันรายใหญ่ ประกอบยังมีความไม่แน่นอน
ของนโยบายทางการเงินของธนาคารกลางหลกั ซึ่งคาดว่าการประชุม FED (13 ธ.ค.66) และ ECB 
(14 ธ.ค.66) จะยงัคงอตัราดอกเบีย้เพื่อควบคมุอตัราเงินเฟ้อใหเ้ป็นไปตามเป้าหมาย อย่างไรก็ดีจาก
อตัราเงินเฟ้อสหรฐัฯ และยโุรปในเดือน ต.ค.-พ.ย.66 ปรบัลดลงมาอย่างต่อเน่ืองน่าจะช่วยใหต้ลาดมี
มุมมองบวกมากขึน้ต่อการเริ่มปรับลดอัตราดอกเบีย้ลงมาในช่วงกลางปีหน้า นอกจากนีต้ลาดยัง
คลายความกงัวลกบัสถานการณก์ารสูร้บระหว่างอิสราเอลกับกลุ่มฮามาสไม่ไดก้ระทบกบัการผลิตใน
ตะวนัออกกลาง และมีสญัญาณบวกจากการหยดุยิงเพื่อเจรจาปล่อยตวัประกนั 

 
ท่ีมา TOP 

การฟ้ืนตัวของอุปสงส์น่าจะเป็นแบบค่อยเป็นค่อยไป 
ส านักงานสารสนเทศดา้นพลงังานสหรฐัฯ (EIA) ระบุในรายงานเดือน พ.ย.คาดการณค์วามตอ้งการ
ใชน้ า้มนัของสหรฐัฯ ในปี 66 ลดลง 0.3 ลา้นบารเ์รลต่อวนัอยู่ท่ี 20.15 ลา้นบารเ์รลต่อวนั และปรบัขึน้
เป็น 20.35 ลา้นบารเ์รลต่อวันในปีหนา้ แต่ความตอ้งการใชน้ า้มันเบนซินจะลดลงในปีหนา้สู่ระดบั  
8.83 ลา้นบารเ์รลต่อวนั เนื่องจากพฤติกรรมการท างานออนไลนแ์ละการใชร้ถยนต ์EV เพิ่มขึน้ ขณะที่
ปริมาณการผลิตน ้ามันดิบของสหรัฐฯ ในปี  66 จะเพิ่มขึน้แตะ 12.9 ล้านบาร์เรลต่อวัน รวมถึง
คาดการณอ์ปุทานจากเวเนซูเอลสจะเพิ่มเป็น 0.9 ลา้นบารเ์รลต่อวนัในปีหนา้ หลงัสหรฐัฯ ผ่อนคลาย
การคว ่าบาตร ขณะที่องคก์ารพลงังานระหว่างประเทศ (IEA 14 พ.ย.66) และโอเปก (OPEC 13 พ.ย.
66) ปรบัเพิ่มคาดการณก์ารขยายตวัของอุปสงค์น า้มนัปี 66 มาอยู่ท่ี 2.36 และ 2.54 ลา้นบารเ์รลต่อ
วนั และปรบัเพิ่มคาดการณปี์ 67 เพิ่มขึน้มาอยู่ท่ี 0.93 และ 2.24 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ทัง้นีก้ารประชุม
กลุ่มโอเปกและพนัธมิตร (OPEC+) ท่ีจัดขึน้วนัท่ี 30 พ.ย.66 มีขยายการปรบัลดก าลงัการผลิตน า้มนั
โดยสมัครใจจ านวนรวม 2.2 ลา้นบารเ์รลต่อวันตั้งแต่ตน้ปีถึงสิน้ 1Q67 โดยในจ านวนนีร้วมส่วนท่ี
ซาอุดิอาระเบียและรสัเซียด าเนินการปรบัลดการผลิตในปัจจุบนั 1.3 ลา้นบารเ์รลต่อวนัอยู่แลว้ (สรุป
คือมีการปรบัลดก าลงัการผลิตน า้มนัโดยสมคัรใจเพิ่มจากเดิม 9 แสนบารเ์รลต่อวนั จากสมาชิกราย
อื่นนอกเหนือจากซาอฯุ และรสัเซีย) 

      
ท่ีมา TOP  

ENERG 
Current       20,604.31 
Mkt Cap (MB)        3,628,236 
วนัที ่30 พฤศจิกายน 2566 

PETRO 
Current          716.41 
Mkt Cap (MB) 354,798 
วนัที ่30 พฤศจิกายน 2566 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 
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Gasoline Spread ช่วยหนุนค่าการกล่ันฟ้ืนตัวในเดือน พ.ย. 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน พ.ย.66 ปรบัตวัเพิ่มขึน้ +32.4%MoM อยู่ท่ี US$5.2/bbl โดยหลกัจาก 
Spread Gasoline เพิ่มขึน้ +58.1%MoM อยู่ ท่ี US$14.5/bbl เน่ืองจากจีนลดการส่งออก ส่วน 
Spread Jet/Diesel ลดลง  -4.2%MoM และ -14.6%MoM อยู่ ท่ี  US$22.8/bbl และ  US$20.1/bbl 
เป็นผลจากอปุสงคท่ี์ชะลอตวัลงตามภาวะเศรษฐกิจในยุโรปและจีน นอกจากนีต้ลาดยงัถกูกดดันจาก
ฤดูกาลเน่ืองจากผ่านช่วงปิดซ่อมบ ารุงโรงกลั่น ส่งผลใหค้่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยในช่วง 4Q66 อยู่ท่ี 
US$4.6/bbl -52%QoQ, -29%YoY ส่งผลใหแ้นวโนม้ผลการด าเนินงานของหุน้กลุ่มโรงกลั่นจะอ่อน
ตวัลงอย่างมีนยัส าคญั ทัง้จากผลการด าเนินงานปกติและอาจมีการรบัรูผ้ลขาดทุนสต็อกน า้มนัดิบ  

 
ท่ีมา TOP 
ส่วนต่างราคาปิโตรฯ อ่อนตัวตามภาวะเศรษฐกิจทีซ่บเซา 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน พ.ย.66 กลุ่มอะโรมาติกส ์Spread PX ปรบัตวัดีขึน้ MoM แต่ส่วนใหญ่เป็นผล
มาจากตน้ทุน Feedstock ทัง้คอนเดนเสทและแนฟทาท่ีปรบัตัวลดลงแรง แต่ส  าหรบักลุ่มโอเลฟินส์
ราคาปรับลดลง MoM ถูกกดดันจากอุปสงคใ์นประเทศจีนท่ีฟ้ืนตัวช้า โดยเฉพาะในอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส ์ยานยนต ์และอสงัหาริมทรพัย ์ท าให ้Spread HDPE / LLDPE / LDPE / PP-Naphtha 
อ่อนตวัราว 3-6%MoM ทัง้นีค้าดแนวโนม้กลุ่มปิโตรเคมีปี 66 ฟ้ืนตวัแบบค่อยเป็นค่อยไป ท่ามกลาง
แรงกดดนัจากอปุทานท่ีลน้ตลาด และภาวะเศรษฐกิจโลกท่ียงัมีความไม่แน่นอน โดยมีปัจจยัหนุนจาก
ความคาดหวงัจีนออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง 

ราคาถ่านหินไม่ขยับเพราะระดับ Inventory ยังอยู่สูง 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน พ.ย.66 -11.3%MoM อยู่ท่ี US$124/bbl อ่อนตัวลงต่อเน่ืองหลัง
ผ่านหนา้รอ้นในเขตซีกโลกเหนือซึ่งมีเหตุการณ์ Heat Wave ส่งผลใหค้วามตอ้งการใชไ้ฟฟ้าลดลง 
ประกอบกับราคาถ่านหินในปีนีไ้ม่ไดป้รบัขึน้มากแมจ้ะเป็นช่วงสะสม  Inventory ในเดือน ต.ค.ก่อน
เขา้ฤดูหนาว เน่ืองจากระดับ Inventory ของทั้งถ่านหินและก๊าซธรรมชาติทั่วโลกยังอยู่ในระดับสูง 
ทั้งนีเ้ราประเมินราคาถ่านหิน NEX ในปี 66 เฉลี่ยท่ี US$175/bbl อ่อนตัว -51%YoY (ปัจจุบันราคา
เฉลี่ย YTD อยู่ท่ี US$175bbl)  

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick : PTT 
ฝ่ายวิจัยคงน ้าหนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโน้มราคาผันผวนตามการฟ้ืนตัวทาง
เศรษฐกิจท่ีไม่แน่นอน โดยมีปัจจัยท่ีจะก าหนดทิศทางจากนโยบายทางการเงินของธนาคารสหรัฐฯ 
รวมถึงผลลพัธจ์ากการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของจีน อย่างไรก็ดียงัมีกลุ่มโอเปกเป็นตวัแปรท่ี
ช่วยปรบัดุลภาพจากการควบคุมอปุทานอย่างเข็มงวด ทัง้นีใ้น 4Q66 เราคาดผลประกอบการของทัง้
กลุ่มจะกลบัมาอ่อนตวั QoQ เพราะผ่านช่วงเด่นของโรงกลั่นไปแลว้ ดงันัน้จึงแนะน าซือ้ PTT (FV@฿
39.00) โดยมองเป็นตวัแทนของกลุ่มที่แข็งกว่าตลาด และเขา้ข่ายหุน้ท่ีอยู่ในกองทนุ TESG 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 

 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, Aspen 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 
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ภาพรวมผลประกอบการ 3Q66 ออนแอ  
แตยังมอง 4Q66-1Q67 กลับมานาสนใจ 
 

ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคต.ค.66 สูงสุดในรอบ 44 เดือน 
มหาวิทยาลัยหอการคาไทยรายงานดชันีความเชื่อม่ันผูบริโภคจากศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจ 

โดย ดชันีความเชื่อม่ันผูบริโภคประจําเดือน ต.ค. ป พ.ศ.2566 อยูที ่ 60.2 ปรับตัวสงูขึ้นจาก เดือน 

ก.ย. 66 ที่ 58.7 เพิ่มข้ึน 1.5 จุด หรือคิดเปน ราว +2.55% กลับมาเพิ่มขึ้นอีกครั้งเดือนท่ี 3 หลังเดือน 

ก.ค.66 ที่ผานมาปรับตัวลดลงเปนครั้งแรกในรอบ 14 เดือน ขณะทีใ่นสวนของดัชนีความเชื่อมั่น

เกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับรายไดในอนาคตก็ปรับตัวสูงขึ้นเชนกัน โดย

เมื่อพิจารณาในสวนของดัชนีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับโอกาสหางานเดือน ต.ค. 66 จะอยูที่ 57.0 สูงขึ้น

จาก 55.4 และดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับรายไดในอนาคตเดือน ต.ค. 66 อยูที่ 69.2 สูงขึ้นจาก 67.4 

ปจจัยหนุนมาจากทั้ง 1.ราคาพลังงานที่ลดลงทั้งในสวนของคาไฟ และ ราคาน้ํามันขายปลีกในไทย 

2.ราคาผลผลติทางเกษตรหลายตัวมีการปรับตัวขึ้นหนุนรายไดเกษตรกร และ 3.ตัวเลขภาคการ

สงออกไทยที่เริ่มเห็นการฟนตัว โดยภาพรวม เรายังมองกําลังซื้อผูบริโภคนาจะมีแนวโนมที่จะยังคง

ฟนตัวได(แมมีปจจัยกดดันบางจากดอกเบี้ยที่อยูในระดับสูงกระทบกระแสเงินสดของผูมีหน้ี) ทั้งจาก 

ในแงของนโยบายภาครัฐในหลายสวนมนีโยบายที่จะชวยเพิ่มกําลงัซื้อใหประชาชน เชน กระเปา

เงินดิจิตัล, การข้ึนคาแรงขั้นต่ํา/ป.ตรี, ลดคาไฟ, มาตรการพักหนี ้ เปนตน ขณะที ่ เราคาดวากลุมผู

ใหบริการในภาคโรงแรม/รานอาหาร/สันทนาการ จะมีรายไดและจํานวนทีเ่พิมข้ึนหลังการฟนตัวภาค

การทองเที่ยวเปนไปไดดี(แมอาจจะไมไดดีไปตามคาดในชวงกอนหนาจาก นักทองเที่ยวจีนที่กลับมา

นอยกวาคาด) และเขาสู High Season การทองเที่ยวในชวงเดือน ธ.ค.นี้  ปจจุบัน เราชอบหุนกลุมที่

มจีํานวนสาขามากไดประโยชนจากนักทองเที่ยว อาทิเชน BJC, CPALL รวมถึงหุนกลุมที่พึ่งพากําลัง

ซื้อเกษตรกร และ มีโอกาสปรับตัวขึ้นจากงานภาครัฐหลังรัฐบาลมีการอนุมัติงบในสวนตางๆ เชน 

DOHOME*, GLOBAL*, HMPRO*, ILM* เปนตน 

  

งบ 3Q66 ภาพรวมออกมาออนแอ แตคาด Q4 ฟนตัวไดดี  
สําหรับผลประกอบการในสวนของ 3Q66 ที่ผานมา (นอกจากขอยกเวนในหุนบางตัวแลว เชน 

CPALL ที่มีปจจัยบวกเฉพาะตัวจากการ refinance หนี้ Makro-Lotus ชวง 1H66) สวนใหญออกมา

ออนแอกวาคาดบางจากคาใชจายที่สูงขึ้น YoY (ดอกเบี้ย, คาแรง, คาสาธารณูปโภค) รวมถึงการฟน

ตัวเศรษฐกิจที่เปนไปไดชาโดยเฉพาะประเทศเพื่อนบานอยางเวียดนาม โดย กําไรสุทธิ 3Q66 ของ 

BJC, CPALL, และ CRC ออกมาที่ 693 ลบ.(-25.64%YoY, -42.68%QoQ), 4,424 ลบ.(+

20.33%YoY, -0.32%QoQ), และ 1,143 ลบ.(-2.63%YoY, -27.09%QoQ)ตามลําดับ อยางไรก็ตาม 

เรายังมองวายังมีปจจัยหนุนการดําเนินงานใน 4Q66 ซึ่งไดแก 1.จํานวนนักทองเที่ยวที่มักจะ peak 

ในQ4 และ 2..คาไฟรอบเดือน ก.ย.-ธ.ค. 66 มีการปรับลดลงจากชวง พ.ค.66-ส.ค.66 และในชวง 

1Q67 จะมีนโยบาย E-Refund เขามาสนับสนุนกําลังซื้อในประเทศ ดังนั้นแลว แมเราคาดวา ระยะ

สั้น หุนในกลุมมีโอกาสปรับตัวลงจาก Sentiment ลบ จาก 1.งบ 3Q66 ที่ออนแอ 2.การฟนตัวของ

นักทองเที่ยวจีนชากวาคาด และ 3.นโยบาย Digital Wallet ยังไมชัดเจน แตในระยะถัดไป การ

ดําเนินงานยังจะฟนตัวไดดี ปจจุบัน จึงอาจเนนไปที่การสะสมหุนในกลุมไปกอน จนกวาสัญญาณ

ความเสี่ยงตางจะลดลง เชน นโยบาย Digital Wallet ชัดเจนมากขึ้น / ตัวเลขนักทองเที่ยวสูงกวาคาด 

เปนตน 

COMM 

Current       29,647.35 

Mkt Cap (Btmn)     1,621,659 
วันที่ 29 พฤศจิกายน 2566 

 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 

THAI CCI 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 
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น้ําหนักการลงทุนในกลุมเปน Neutral 
Top Pick: CRC 
ในชวงที่ผานมา และ ภาพในระยะสั้น หุนในกลุมมีโอกาสปรับตัวลงตาม Sentiment ลบ จาก 1.งบ 

3Q66 ที่ออนแอกวาคาดในหุนหลายตัว 2.การฟนตัวของนักทองเที่ยวจีนชากวาคาด และ 3.นโยบาย 
Digital Wallet ยังไมชัดเจน เราจึงปรับน้ําหนักการลงทุนกลุมเปน Neutral (จากเดิม Overweight) 

ระยะสั้น เราชอบหุนกลุมที่มีจํานวนเครือขายคลอบคลุมพื้นที่มาก/พึ่งพากําลังซื้อเกษตรกร/ได
ประโยชนจากงานภาครัฐหลังรัฐบาลมีการอนุมัติงบในสวนตางๆ เชน CPALL, CRC, DOHOME*, 

GLOBAL*, เปนตน จาก ราคาผลผลิตทางเกษตรที่ปรับตัวขึ้น(ขาว, น้ําตาล, ยาง) และจากม.ตางของ
ภาครัฐฯในเรื่องแกหนี้นอกระบบ/เงินชวยเหลือชาวนา โดย เดือนนี้ เลือก Top Pick ประจําเดือนเปน  

CRC(FV67@48.00 บาท)  แม 3Q66 กําไรสุทธิออกมาออนแอ แตเราคาดหวังการฟนตัวที่เดน QoQ 

ขณะที่ ม.E-Refund ในชวง 1Q67 จะเนนไปที่ของชิ้นใหญ ซึ่งเรามองวา CRC จะไดประโยชน
คอนขางชัด 
 
 
 
 
 
 

 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุนที่ขึ้น * อางอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 
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กลุ่มการแพทย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ผ่าน High Season ไปแล้ว แม้คาด 4Q66 กำไรจะยงัด ี
แต่ระยะสั้นไม่มีปัจจัยหนุนท่ีโดดเด่น 
 

กำไรร.พ. 3Q66 โดดเด่น/ ส่วนQ4คาดอ่อนตัวตามฤดูกาล 
สำหรับการดำเนินงานในช่วง ไตรมาส3/66 ที่ผ่านมา ภาพรวมกำไรสุทธิของกลุ่มสามารถที่จะ

ขยายตัวทั้ง QoQ และ YoY โดนในส่วนของ ภาพ QoQ จะดีขึ้นตามฤดูกาล โดยนอกจากปัจจัยบวก

โดยทั่วไปแล้ว และมีปัจจัยเสริมเพิ่มเติมจาก 1.กลุ่มผู้ป่วยตลาดใหม่ๆอย่าง ประเทศซาอุฯ/ 

หลายร.พ.มีการรุกตลาดผู้ป่วย CLMV มากขึ้น(เช่น ร.พ. ของ BCH ที่เวยีงจันทน ์) 2.ในชว่ง 2Q66 ที่

ผ่านมาหลายร.พ. มีกำไรออกมาต่ำกว่าความเป็นจริงหลังมีการบันทึกจำนวนเงินรับ Case Covid-

19 รับจริงน้อยกว่าจำนวนที่ Accural ไว้ 3.การปรับเพิ่มค่าประกันสังคมเหมาหัวของโครงการ

ประกันสังคม(เริ่ม พ.ค.66) 4.การระบาดของเคสไข้หวัดใหญ่ที่ตัวเลข YTD สูงกว่าทั้งปีก่อนและ

ค่ามัธยฐาน 5 ปีย้อนหลัง สำหรับด้านภาพ YoY การขยายตัวของผลการดำเนินงานนอกจากในแง่

ของ Capacity ของหลายร.พ. ที่เพิ่มข้ึนในเชิง organic แล้วจะมาจาก งบ 3Q65 ของกลุ่มร.พ.ที่ไม่ได้

มีฐานสูงผิดปกติจากรายได้ Covid-19 แล้ว และในบางร.พ. ยังมีค่าใช้จ่ายพิเศษในเรื่องวัคซีน 

Covid-19 ที่หมดอายุ นอกจากนี้ ในส่วนของช่วง 3Q65 เอง การสัญจรทางอากาศยังไม่เข้าสู่ปกต ิ

ดังนั้นแล้วในส่วนของ 3Q66 ปีนี้ ก็ยังมี Gap ในเรื่องการฟื้นตัวของผู้ป่วยต่างชาติเข้ามาเสริม โดย 

กำไรสุทธิ 3Q66 ของ BCH, BDMS, BH, CHG อยู่ที่ 441 ลบ.(+55.00%QoQ, จากขาดทุนปีก่อน 

3Q65 ที่ -403 ลบ.), 3,890 ลบ.(+26.99%QoQ, +14.90%YoY), 1,954 ลบ.(+11.82%QoQ, 

+30.18%YoY), และ 326 ลบ.(+58.11%QoQ, +26.03%YoY) ตามลำดับ  ด้านช่วงถดัไป 4Q66 

เรายังคาดว่าจะเห็นผลประกอบการขยายตัวได้ YoY อีกด้วย แม้ QoQ จะอ่อนตัวตามฤดูกาล 

อย่างไรก็ตาม แม้ผลการดำเนินงานจะออกมาอยู่ในเกณฑ์ที่ดี แต่ช่วงเดือน พ.ย.66 ที่ผ่านมา มีแรง

ขายหุ้นในกลุ่มในเชิง sell on fact และ Q4 ปีนี้ยังไม่ได้มีปัจจัยโดดเด่นเป็นพิเศษ ดังนั้นแล้ว ช่วงสั้น 

หุ้นกลุ่ม HELTH จึงอาจขาดความน่าสนใจไปชั่วคราว ส่วนภาพรวมการลงทุน เรายังชอบ กลุ่มหุ้น

รายตัวที่คาดว่ากำไรปกต ิYoY จะเติบโตได้ในปีนีไ้ด้ เช่น BDMS, BH* เป็นต้น 

 

HELTH 

Current        6,462.28 

Mkt Cap (Btmn)       908,479
วันที่ 29 พฤศจิกายน 2566 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg, หุ้นที่ขึ้น * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

 

น้ำหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: BDMS 
ภาพรวมงบงวด 3Q66 ขยายตัวได้ทั้ง QoQ YoY นอกจากปัจจยับวกเชิง organic แล้ว จาก 1.กลุ่ม

ผู้ป่วยตลาดใหม่ๆอย่าง ประเทศซาอุฯ 2.ในช่วง 2Q66 ที่ผ่านมาหลายร.พ. จำนวนเงินรับ Case 
Covid-19 รับจริงน้อยกว่าจำนวนที่ Accural ไว้ 3.การปรับเพิ่มค่าประกันสังคมเหมาหัวของโครงการ

ประกันสังคม(เริ่ม พ.ค.66) 4.การระบาดของเคสไข้หวัดใหญ่ที่ตัวเลข YTD สูงกว่าทั้งปีก่อนและ
ค่ามัธยฐาน 5 ปีย้อนหลัง อย่างไรก็ตาม หุ้นในกลุ่มบางส่วนถูกแรงขาย sell on fact ขณะที่  4Q66 

แม้เราคาดว่ายังจะเห็นการเติบโตได้ดี YoY(ส่วน QoQ ดร็อปตามฤดกูาล) แต่ยังไม่เห็นปัจจัยบวก

พิเศษเพิ่มเติม เราจึงปรับน้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” เลือก BDMS(FV67@35.00)  เป็น 
Top Picks จากผลประกอบการที่แข็งแกร่งต่อเนื่องทุกไตรมาสที่ผ่านมาในปีน้ี และคาดช่วงถัดไป 

4Q66-1Q67 จะยังอยู่ในเกณฑ์ด ี

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:  149.39   (-7.39%) 
Mkt Cap (MB)        1,418.24 
ปิดท าการวนัที ่30 พฤศจิกายน  2566 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC ราคา Target Price โดย Kingsford สว่น TRUE,INTUCH, JAS, THCOM ราคา Target Price และประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักการลงทุน: Neutral 
เลือก  ADVANC เป็น Top Pick  
กลุ่มสื่อสารมคีวามแข็งแกร่งในการประกอบกิจการหลังการควบรวมกิจการส าเร็จ 

ในช่วงไตรมาส 4 ถือเป็นช่วง Highseason ของกลุม่ ICT จากกลุม่ทนกัทอ่งเท่ียว การยา้ยแพ็คเก็จ การซือ้

โทรศพัทมื์อใหม่ โดยเฉพาะ iPhon 15 ทีน่  ำมำวำงจ ำหน่ำยในชว่งสปัดำหส์ดุทำ้ยของไตรมำส ท่ี 3 เขา้มา

สนบัสนนุรายได ้และยงัมีการใชข้อ้มลูของอินเตอรเ์น็ตท่ีสงูขึน้ของผูใ้ชบ้รกิาร บวกกบัตน้ทนุท่ีมีการปรบัตวัลดลง

ดา้นคา่ไฟท่ีปรบัตวัลดลงในช่วงครึง่ปีหลงัจากการช่วยเหลืออจากทางรฐับาลทัง้ชดุก่อนหนา้และชดุปัจจบุนัและ

คา่ใชจ้่ายทางการตลาดท่ีจะปรบัตวัลดลงหลงัมีการควบรวมกิจการ ในธุรกิจ Fixbroad Band ทัง้นีใ้นสว่นของ 

True ยงัมีปัจจยัทีเ่กิดจำกกำรควบรมกิจกำรกับทำง Dtac ซึง่ท  าใหย้งัมีเรื่องผลของการขาดทนุมาจากการตดั คา่

เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย โดยใน 2Q66 มีมลูคา่ 17 ,837 ลา้นบาท หากในช่วงครึง่ปีหลงัในสว่นนีป้รบัตวั

ลดลงก็จะท าให ้True กลบัมำมีก ำไรได ้ซึง่น่าจะเกิดขึน้ไดใ้นช่วง 2 H67 ไปแลว้  สวนรายไดเ้ฉล่ียตอ่ผูใ้ชบ้รกิาร 

(ARPU) ของระบบเตมิเงินเพิ่มขึน้เลก็นอ้ย 0.5% เป็น104 บาทตอ่เดือน ในขณะท่ี ARPU ของระบบรายเดือน

เพิ่มขึน้ 0.4% เป็น 416 บาทตอ่เดือน ARPU รวมทรงตวัท่ี 201  บาทตอ่เดือนผูใ้ชบ้รกิาร 5 G เป็น 8.3 ลา้น  ราย

เตบิโต 32% QoQ  สว่น  ADVANC 46,069 ลบ (-0.4%YoY,+2.9%QoQ) Blend ARPU ปรบับตวัเพิ่มขึน้อยู่ ที่ 

216 บาท/เดือน/เลขหมาย ( Prepaid = 125, Postpaid = 446) ปรบัตวัเพิ่มขึน้จาก 2Q66  +1.4% QoQ  และ

ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 1.9% YoY  
แนวโน้มรายได้ 4Q66 เติบโตขึน้จากการแข่งขันด้าน Fixbroad Band ลดลง   
ในช่วง 4Q66 คาดกลุม่สื่อสารจะประตวัไดดี้ในระดบั YoY แตจ่ะทรงตวัในระดบั QoQ แมแ้นวโนม้ ARPU ยงั

ปรบัตวัลดลจาก ภาพของการแข่งขนัท่ียงัคงมีอยู่ จากการท่ีควบรวมกิจการของ True และ Dtac ใน 2Q66   ยอด

ผูใ้ชบ้รกิาร 5G ทีมี่กำรปรบัตวัสงูขึน้ โดย Advanc มีลกูคา้5G เพิ่มขึน้ +5% QoQ และ True มีผูใ้ชบ้ริการ 5G เพิ่มขึน้ 

+13% QoQ ยงัมีแนวโนม้เตบิโตขึน้ไดอี้กจากความตอ้งการใชง้านอินเตอรเ์น็ตบนมือถือท่ีมีความเรว็สงูขึน้และ

การใชง้านขอ้มลูอินเตอรเ์น็ตท่ีสงูขึน้จะสามารถใหผู้ใ้ชบ้รกิารเปล่ียนเป็นโปรโมชั่นท่ีราคาสงูขึน้ ทัง้นีย้งัมียิดจาก

การจ าหน่าย IPhone 15 ในช่วงปลายเดือนกนัยายน 2566 ท่ีผ่านมาและน่าจะมีการขายในไทยในช่วงไตรมาส

สดุทา้ยของปี 66  นอกจากนีย้งัมีในสว่นตน้ทนุอย่างคา่ไฟฟ้าท่ีมีการปรบัคา่ FT ในเดือน ก.ย – ธ.ค  เป็น จาก 

4.70 บาทตอ่หน่วยเหลืออยู่ท่ี 3.99 บาทตอ่หน่วย และใหมี้ผลตัง้แตร่อบบิลเดือนกนัยายน 2566   นีท่ี้ช่วยลด

ตน้ทนุของผูใ้หบ้รกิารไดอี้ก    

เลือก ADVANC  เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 66 = 257.00 บาท 

ADVANC เผยงบ 3Q66 โดยมีรายไดร้วม ท่ี 46,069 ลบ (- 0.4%YoY,+2.9%QoQ)  โดยในงวดนี ้รายไดจ้าก

โทรศพัทเ์คลื่อนท่ีอยูท่ี่  29,495ลบ. (-0.6%QoQ, +0.7%YoY)โดยงวด 3Q66รายไดจ้าก Fixed Broadband อยูท่ี่3,021 ลบ. 

(+5.9%QoQ, +19.00%YoY)  ยอดผูใ้ชบ้ริการ 5 G ยงัคงเพ่ิมสงูขึน้จากความตอ้งการใชข้อ้มลูอินเตอรเ์น็ตท่ีสงูขึน้เป็น  

2.6%QoQ และ 12% YoY  35.6 GBต่อเดือน ซึง่ลกูคา้รายเดือนจะตอ้งใช ้แพ็กเกจ ท่ีสงูกวา่ 499 บาทต่อเดือนขึน้ไ ป

นอกจากนีย้งัมีปัจจยัจากการควบรวมกิจการกบั 3BB ท่ีเดิมมี ARPU ท่ีสงูอยูแ่ลว้ และมีฐานลกูคา้มากกวา่ 2 ลา้นรา้ยเมื่อ

รวมเขา้ดว้ยกนัท าให ้ARPU ในสว่นนีเ้พิ่มมากขึน้ ทัง้บริษัทยงัมีการสง่เสริมการตลาดใหล้กูคา้ของทัง้ 3BB และ Advanc มี

การใชบ้ริการของทัง้สองเพ่ิมมากยิ่งขึน้ แต่ทัง้นีท้าง Advancก็ยงัจะมีตน้ทนุในสว่นการรวมสญัญาณท่ีจะเพ่ิมเขา้มาอีกดว้ย  

ท าใหเ้ราปรบัทก าไรท่ีอาจเพิ่มขึน้ในปีหนา้10% อยูท่ี่ 3.1หมื่นลา้นบาท และคาดจะเติบโตนอกจากนีย้งัคาดวา่จะประเมิน

มลูค่าดว้ย DCF (WACC 7.7%, Terminal 1%) ราคาเปา้หมายปี 67 =257 บาท แนะน าซือ้สะสมดว้ย Up-Side 17.35%)(*

สมมติฐานท่ีใชใ้นการท าประมาณการไดค้ านึงถึงปัจจยัดา้น ESG เขา้ไวใ้นคาดการณร์ายได-้ตน้ทนุค่าใชจ้่าย และการ

ประเมินมลูค่าดว้ยวิธี DCF ไปแลว้) 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2023) 

 Mobile:  Average Revenue per User  
(Blend) 

 
                ท่ีมา: ส านักงาน กสทช. 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   226.83 (-2.40%) 
Mkt Cap (MB)    1,028.93 
ปิดท าการวนัที ่30 พฤศจิกายน  2566 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ราคาเปา้หมายของ WHA และ AMATA ราคาเปา้หมายประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ:  Neutral 

เลอืก  AMATA เป็น Top Pick  

กลุม่นคิม3Q66ก าไรหลักยงัหดตัวจากตน้ทนุในการพัฒนาทีด่นิทีส่งูขึน้ 

WHA รายงานก าไ ร 3Q66 ท่ี 679ลา้นบาท(-11.6% QoQ, +104.0% YoY) ต ่ากวา่ท่ีตลาดคาด ประมาณ 10% เน่ืองจากยอดโอน

ท่ีดนิท าไดเ้พียง289 ไร(่ไทย 204 ไร ่&เวียดนาม 85ไร)่ อย่างไรก็ตาม ธุรกิจกลุม่อ่ืนๆ ยงัคงท าไดดี้ เช่น ธุรกิจ logistics มี

รายได ้286 ลา้นบาท (+ 8.5%YoY) เตบิโตตามพืน้ท่ีใหเ้ช่าท่ีเพิ่มขึน้ , ธุรกิจสาธารณปูโภคมีรายไดท่ี้ 713 ลา้นบาท (+

7.9%YoY) เตบิโตตามปรมิาณและราคาขายน้ําท่ีเพิ่มขึน้ ดา้นสว่นแบ่งก าไรในบรษัิทรว่มธุรกิจไฟฟ้าท าได ้ 349 ลา้นบาท

(turnaround YoY)แมจ้ะมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน 57 ลา้นบาท สว่น AMATA รายงานผลประกอบการไตรมาส 

3/66อยู่ท่ี 2,864 ลบ ปรบัเพิ่มขึน้ +100.77% QoQและ -79.22% YoYมีก าไรสทุธิ 509.40 ลบ. (+95% QoQ,+44%YoY) 

หากรวมการขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน113ลา้นบาท ก าไรหลกัจะอยู่ท่ี 313ลา้นบาท (-40% QoQ, +62% YoY)  บรษัิท

ฯมีรายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัย ์จ านวน 1,614 ลา้นบาท (+189% YoY) โดยมีการโอนท่ีดนิในประเทศไทยรวมทัง้สิน้ 

จ านวน 106 ไร ่(+25%QoQ,-42%YoY)  และเวียดนาม 166 ไร ่ โดยแบ่งออกเป็น ระยอง 104 ไร ่ชลบรุี 2 ไร ่ และมียอด 

Presale ท่ีดนิในไทย อยู่ท่ี 356 ไร ่แบ่งเป็น ชลบรุี 194 ไร ่ระยอง 63 ไร ่และท่ีดนิพืน้ท่ี TCR 99 ไร ่

กลุม่นคิมอตุสาหกรรมใน 4Q66 มยีอดจากการขายสาธารณูปโภคชว่ยหนุนรายได ้

AMATA รายไดอ้ยู่ท่ี 6,480 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึ ้ 11.65% YoY  สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทนุในบรษัิทรว่มอยู่ท่ี  717ลา้น

บาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้  602.94% ก าไรสว่นท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ ของบรษัิทฯ 1,202 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลง 22.75% นอกจากนี้

บรษัิท โดยธุรกิจพฒันาทีดนินิคมอตสุาหกรรม ในช่วงเกา้เดือนแรกของปี 2566 บรษัิทฯั มีรายไดจ้ากการขายอสงหัารมิ

ทรพัยจ์  านวน 3,166 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 1,587 ลา้นบาท +100.51 (9M/2565) ซึง่มาจากการโอนท่ีดนิจ านวนทงัสิน้ 485 ไร ่

(ไทย: 307 ไรแ่ละ เวียดนาม 178 ไร)่ ขณะท่ีเกา้เดือนแรกของปี2565 (9M/2565) มีการโอนท่ีดนิ จ านวน 385 ไร ่(ไทย: 340 

ไรแ่ละ เวียดนาม 45 ไร)่สว่น WHA ในช่วงปลายไตรมาส 4 บรษัิทจะมีการรบัรูร้ายไดจ้ากขายสนิทรพัยเ์ขา้กอง REITs 

เพิ่มเตมิอีกดว้ย สว่นรายไดจ้ากรายไดแ้ละสว่นแบ่งก าไรจากบรษัิทรว่มในธุรกิจไฟฟ้าจากการด าเนินงาน ( Revenue and 

Normalized Share ofProfit from Investments in Power Associates) ส าหรบัไตรมาส 3 ปี 2566 เทา่กบั 503.2 ลา้น

บาท (+164.8% YoY) โดยมีสาเหตหุลกัจากโรงไฟฟ้า Gheco-1 ไม่มีการหยดุซอ่มบ ารุงโรงไฟฟ้าเช่นเดียวกบัช่วงเวลา

เดียวกนักบัปีก่อน และกลุม่โรงไฟฟ้า SPP ไดร้บัผลกระทบเชิงบวกจากตน้ทนุคา่ก๊าซธรรมชาตท่ีิลดลง ตลอดจนการเพิ่มขึน้

ของรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย ์ นอกจากนีจ้ะมีในสว่นของยอดการขายน า้ยอดจ าหน่ายและบรหิาร

จดัการน า้เสียในประเทศเวียดนามจะเตบิโตเพิ่มขึน้อีกตามความตอ้งการของลกูคา้ท่ีทยอยเปิดด าเนินการในเขต

อตุสาหกรรมดบับลวิเอชเอ อินดสัเตรียล โซนเหงะอาน เฟส 1 และแผนการขยายธุรกิจสาธารณปูโภคควบคูไ่ปกบัการ

พฒันานิคมอตุสาหกรรมของบรษัิทฯ ในประเทศเวียดนาม   และ ROJNA เปิดเผยว่า ส  าหรบัไตรมาส 4/2566 แนวโนม้ยงัดี

ตอ่เน่ือง คาดว่าจะเหน็การขายท่ีดนิเพิ่มขึน้ โดยปีนีบ้รษัิทท ายอดขายท่ีดนิไดเ้กินกว่าเปา้หมายท่ีวางไว ้500 ไร ่โดยล ู 

 เลอืก AMATA  เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 66 = 28 บาท 

บรษัิทไดมี้ ลงนามในการสง่เสรมิและสนบัสนนุความรว่มมือดา้นขอ้มลูบรกิารทางการเงินวนัท่ี3 สงิหาคม 2566 บรษัิท 
อมตะซตีิ ้ลาว จ ากดั ซึง่เป็นบรษัิทในกลุม่ของ บรษัิท อมตะ คอรป์อเรชั่น  จ ากดั (มหาชน) ไดล้งนามรว่มกบั EXIM Bank 
ในการสง่เสรมิ และสนบัสนนุความรว่มมือดา้นขอ้มลูบรกิารทางการเงินเพ่ือพฒันาโครงการอมตะ สมารท ์แอนดอี์โค  ซตีิ ้
นาเตยซึง่ตัง้อยู่ท่ีประเทศลาวซึง่ถือเป็นการเปิดตลาดใหม่ของตวัเองอีกดว้ย นอกจากนี ้มีการเจรจากบัลกูคา้รายใหญ่ และ
ยงัมีแนวโนม้ท่ีจะยงัมีการยา้ยฐานการผลติเขา้ในใน ไทยและเวียดนามอย่างตอ่เน่ืองท าใหย้งัมองเหน็โอกาสการเตบิโตของ
ธุรกิจ แตก็่ท าใหบ้รษัิทจ าเป็นท่ีจะตอ้งหาท่ีดนิเพิ่มเตมิเพ่ือใหต้อบโจทยข์องลกูคา้ท่ีก าลงัจะเขา้จงึท  าใหท่ี้ดนิในบางโซน มี
การปรบัตวัสงูขึน้ ซึง่ทางบรษัิทเป็นผูมี้ความช านาญในการบรหิารตน้ทนุในดา้นนีอ้ยู่แลว้จงึเช่ือว่ารายไดจ้ะยงัเป็นไปตามท่ี
บรษัิทวางเปา้หมายไว ้โดยมองรายไดใ้นปี 2566 อยู่ท่ี 7,625 ลา้นบาท และ ในปี 2567 อยู่ท่ี9 ,799 ลา้นบาทจากการยา้ย
ฐานการผลติของทัง้รถ EV จากจีนและ กลุม่อตุสาหกรรมจากญ่ีปุ่ นอย่างรถยนตใ์นกลุม่Hybrid มาไทย ทางเราจงึ ประเมิน
มลูคา่โดยอิง PE Multiplier ท่ี 16 เทา่ จะไดว้างเปา้หมายราคาไวท่ี้ 28.00 บาท 
 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

 Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2023) 

PEBrand 
      

 
                ท่ีมา: King Research, Company Data, End of last month,  
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1 PTT 2,866.38 CPALL (2,051.40) KBANK 2,467.60 SCB (3,172.85) PTTEP 8,796.02 AOT (3,334.56) KBANK 6,536.81 KTB (2,646.90) CPALL 7,159.1 AOT -12,434.8

2 TOP 1,637.24 PTTEP (1,597.23) BANPU 1,603.78 AOT (1,400.24) BDMS 3,749.07 KBANK (2,406.45) HANA 1,753.55 EA (2,442.42) TTB 5,266.8 KBANK -10,627.9

3 BCP 1,366.56 BDMS (1,577.32) PTTEP 1,107.76 BBL (1,357.61) ADVANC 1,899.82 CRC (1,235.84) BH 1,452.86 BDMS (1,850.21) BBL 4,973.2 LH -7,123.6

4 OR 1,366.55 BH (1,432.29) CRC 876.65 LH (1,252.50) SCB 1,828.60 LH (1,126.28) PTT 1,318.94 DELTA (1,728.89) PTTEP 4,795.9 KKP -4,103.4

5 KBANK 1,317.26 ADVANC (814.51) AAV 765.84 CPALL (1,130.11) BCP 716.01 TOP (1,111.45) TTB 1,102.32 CRC (1,544.61) CPAXT 3,829.1 CRC -3,579.8

6 SCB 1,080.98 LH (797.33) GULF 746.62 MTC (782.98) BGRIM 692.16 SCGP (1,054.16) CBG 921.09 LH (1,333.58) SCC 3,635.5 PTTGC -3,440.1

7 SCC 1,030.09 GPSC (753.92) ADVANC 651.09 HANA (714.37) TRUE 650.59 SCC (1,018.18) WHA 763.86 INTUCH (1,069.37) TIDLOR 3,217.1 HMPRO -2,880.5

8 BANPU 926.15 KTB (599.25) EA 479.98 KTB (696.66) OSP 528.89 SAWAD (851.20) TIDLOR 707.50 PTTEP (1,030.47) BDMS 2,918.1 BANPU -2,567.3

9 RATCH 834.27 HMPRO (488.10) KCE 435.31 TISCO (467.61) JMT 520.05 BBL (722.58) SAWAD 646.69 GULF (1,025.81) SCB 2,467.9 CPF -2,286.0

10 CPN 758.36 GLOBAL (432.79) BCP 429.13 SCGP (378.39) KCE 383.42 RATCH (611.38) BBL 599.70 AOT (981.53) WHA 2,334.4 BH -2,077.9

11 AAV 615.58 SPALI (392.14) CPAXT 418.30 SPRC (377.15) CPF 346.34 EGCO (591.14) TISCO 376.96 JMART (934.42) HANA 2,333.2 AWC -2,022.1

12 EA 493.89 CBG (367.04) CBG 415.73 AP (374.18) KTB 345.41 PTTGC (558.37) OSP 356.63 CPALL (883.19) BCP 1,913.5 IVL -1,987.5

13 SAWAD 444.11 CPAXT (337.73) GPSC 389.77 TTB (351.85) HANA 328.87 DELTA (483.60) PSG 346.91 IVL (796.46) ADVANC 1,822.5 SPALI -1,967.6

14 TIDLOR 417.92 BA (282.78) TASCO 381.30 SIRI (335.50) ROJNA 324.84 AWC (472.25) COM7 342.36 CPN (749.87) TASCO 1,813.9 BEM -1,952.4

15 BBL 383.60 JMT (261.63) TRUE 379.88 TIDLOR (280.86) STEC 309.62 BANPU (442.91) EGCO 332.73 CPF (744.03) TRUEE 1,626.3 TU -1,542.9

16 INTUCH 368.26 BJC (252.58) DELTA 336.07 SAWAD (274.93) WHA 237.36 CPALL (422.51) GUNKUL 283.00 AWC (734.98) ICHI 1,471.9 TISCO -1,508.3

17 BGRIM 362.53 AP (250.21) TU 299.83 SPALI (261.64) COM7 233.41 EA (408.46) XO 282.35 BANPU (727.55) AAV 1,396.2 GLOBAL -1,495.8

18 GULF 345.64 BEM (245.64) BDMS 275.25 KTC (260.12) AMATA 219.54 PTT (382.58) TOP 275.49 TU (706.71) KTB 1,254.6 GULF -1,444.6

19 EGCO 324.76 OSP (245.35) OR 245.64 SISB (256.03) TLI 217.43 SIRI (381.22) BCH 270.25 SCB (647.90) PSG 1,165.0 DELTA -1,331.1

20 SPRC 290.57 AWC (223.39) PTTGC 170.67 GLOBAL (255.35) GPSC 211.67 HMPRO (378.95) MTC 247.55 ADVANC (630.49) COM7 1,037.5 RATCH -1,260.0

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 2.77 1 24CS 2.81

2 2S 18.53 2 2S 18.65

3 7UP 8.33 3 7UP 8.35

4 A5 4.78 4 A5 4.79

5 AAI 14.45 5 AAI 14.45

6 AAV 41.51 6 AAV 41.25

7 ABM 9.94 7 ABM 9.77

8 ABM-W1 3.52 8 ABM-W1 3.43

9 ACC 0.54 9 ACC 0.55

10 ACE 59.56 10 ACE 59.42

11 ADB 5.76 11 ADB 5.72

12 ADD 4.95 12 ADD 4.99

13 ADVANC 62.01 13 ADVANC 62.02

14 AEONTS 36.71 14 AEONTS 36.77

15 AF 39.21 15 AF 39.35

16 AGE 15.71 16 AGE 15.70

17 AH 21.97 17 AH 22.01

18 AHC 3.25 18 AHC 3.26

19 AI 0.84 19 AI 0.84

20 AIE 0.63 20 AIE 0.63

Source : SET.OR.TH
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คำแนะนำการลงทุน และความหมายของคำแนะนำการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการให้น้ำหนักการลงทุนของบริษัท แบ่งเป็น 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพื้นฐานสูงกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15% หรือต่ำกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ำกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทำโดยอาศัยข้อมูลที่จัดหามาจากแหล่งที่เชื่อหรือควรเชื่อว่ามี

ความน่าเชื่อถือ และ/หรือถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่ยืนยัน และไม่รับรองถึงความครบถ้วนสมบูรณ์หรือถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้ประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพย์ที่ปรากฏข้างต้น แม้ว่าข้อมูลดังกล่าวจะปรากฏข้อความที่อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเช่นนั้นได้ บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อการนำเอาข้อมูล ข้อความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดๆ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับนี้มิได้ประสงค์จะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจให้ลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ที่ปรากฏในเอกสารฉบับน้ีและข้อมูลมีการแก้ไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดใช้ประโยชน์ ทำซ้ำ ดัดแปลง นำออกแสดง ทำให้ปรากฏหรือเผยแพร่

ต่อสาธารณชน ไม่ว่าด้วยประการใดๆ ซึ่งข้อมูลในเอกสารน้ีไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน เว้นแต่ได้รับอนุญาตเป็นหนังสือจากบริษัทเป็นการล่วงหน้า การกล่าว คัด หรืออ้างอิง 

ข้อมูลบางส่วนตามสมควรในเอกสารน้ี ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห์ บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะต้องกระทำโดยถูกต้อง และไม่เป็นการก่อให้เกิดการ

เข้าใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ต้องรับรู้ถึงความเป็นเจ้าของลิขสิทธิ์ในข้อมูลบริษัท และต้องอ้างอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับน้ีของบริษัทโดยชัดแจ้ง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ย่อมมีความเสี่ยง ท่านควรทำความเข้าใจอย่างถ่องแท้ต่อลักษณะของหลักทรัพย์แต่ละประเภทและควรศึกษาข้อมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรพัย์และข้อมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวข้องก่อนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ 
 



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2022 (CG Score) ข้อมูล 27 ตุลาคม 2565 

 
A A V A YUD C F R ESH DR T G LO BA L JW D M C O TO Q -C O N SEA O IL ST EC TK TVDH

A DVA NC BA F S C GH DTA C G P I K M C O T PA P Q H SE -E D STGT TKN TVI
A F BA M C HEW A DU S IT G PSC KBA NK M ETC O PC SGH Q TC SELIC ST I T KS TVO

A H BA NP U C HO EA GR A MM Y KC E M F EC PDG R A TC H SENA SUN TKT TW PC
A IR A BA Y C IM BT EA STW GU LF KE X M IN T PD J R BF SENA J SU S C O TM ILL U

A J BBIK C K EC F GUNKU L KG I M O NO PG R S SG F SU THA TMT UA C
A KP BBL C K P EC L HA NA KKP M O O NG PHO L S SHR SV I TNDT UB IS

A KR BC P CM EE HA R N KS L M SC P LA NB S& J S IC T SYMC TN IT Y UP O IC
A LLA BC PG C NT EGC O HENG KTB M ST P LA N ET SA A M S IR I SY N TEC TO A UV

A LT BDMS C O LO R EPG HM PR O KTC M TC P LA T SA BIN A S IS TA C C TO P VC O M
A M A BEM CO M 7 ETC IC C LA LIN M VP PO R T SA M A R T S ITHA I TA S C O * T PBI VG I

A M A R IN BEYO ND C O M A N ETE IC H I LA NNA NC L PPS SA M TEL SM PC TC A P TQ M VIH
A M A TA BGC C O TTO F N III LH F G N E P PR 9 SA T SNC TE A MG TR C W A C O A L

A M A TA V BGR IM C P A LL F N S ILIN K LIT N E R PR EB SC SO N IC TF MA M A TR UE * W A VE
A NA N B IZ C P F F P I ILM LO X LEY N K I PR G SC B SO R KO N THA NA T SC W HA
A O T BKI C P I F PT IND LPN NO BLE PR M SC C SPA LI THA N I T SR W HA U P
A P BO L C P N F SM A R T IN TU C H LR H NS I P SH SC C C SP I THC O M TSTE W IC E

A PU R E BPP C R C F VC IP LST NVD PSL SC G SPR C THG * T STH W INN E R
A R IP BR R C S S GC IR C M A C O NY T PTG SC G P SPV I TH IP T TA XPG

A SP BTS DDD GEL IR PC M A JO R O ISH I PTT SC M SSC THR E TTB ZEN
A SW BTW DE LTA G F PT ITEL M A KR O O R PTTEP SC N SSS C THR E L T TC L

A U C T BW G DEMC O GGC IVL M A LE E O R I PTTGC SDC SST TIPC O TTW
A W C C E NTEL DO HO ME G LA ND JT S M BK O SP PYLO N SEA F C O STA TISC O TU  

 
2 S A S E F A BYD DITT O H T C KIS S M K P B Q LT S F T S T A NLY TM I U M I

7 U P A S IA C BG DM T HUM A N KK M O D ER N * P IC O R C L S G P S T C TN L U O B KH

A BIC O A S IA N C EN DO D H Y DR O KO O L M TI P IMO R IC H Y S IA M ST P I TN P U P

A BM A S IM A R C H A R A N DP A IN T IC N KT IS N BC P IN R J H S IN G ER SU C TN R U P F
A C E A S K C H A Y O DV 8 IF S KU MW EL N C A P P J W R O J N A S KE S VO A TO G U TP

A C G A SN C HG EA SO N IIG KU N N C H P L R P C S KN SV T TP A VIBH A

A D B A TP 3 0 C HO TI E F O R L IM H KW C NDR P LE R T S KR SW C TP A C VL

A DD B C HO W ER W IN ET KW M N ETB A Y PM R W I S KY S Y N EX TP C S VPO

A EO N TS BA C I E S SO IN G R S L& E N EX PM TA S 1 1 S LP TA E TP IP L VR A N D A

A G E BC C IG E S TA R IN S E T LD C N IN E P P P S A S MA R T TA K UN I TP IP P W G E

A H C BC H C IT Y F E IN SU R E LEO N A T IO N P P PM SA BU Y S MD TC C TP LA S W IIK

A IE BE 8 C IV IL F LO YD IR C P LH N N C L P R A P A T SA K S M IT TC M C TP S W IN

A IT BEC C MC F O R T H IT LH K N O VA PR EC H A SA LE E S M T TF G TQ R W INM ED

A LUC O N SC A P C P L F S S ITD M N P K P R IM E SA MC O S N NP TF I TR ITN W O R K

A M A NA H BH C PW F TE J M A TC H N R F P R IN SA N KO S N P TF M TR T W P
A M R BIG C R A N E GB X J A S M BA X N TV P R IN C SA P P E S O TG H TR U XO

A P C O BJ C C R D GC A P J C K M EG A N U SA P R O EN SA W A D S P A T ID LO R TR V YU A SA

A P C S BJ C H I C S C GE N C O J C KH M ETA NW R PR O S SC I S P C T IG ER TS E Z IG A

A Q U A BLA C S P G J S J M T M F C O C C PR O UD SC P S P C G T IP H TVT

A R IN BR C V GT B J R M G T O G C P SG S E S R T ITLE TW P

A R R O W BR I C W T GY T K BS M IC R O O N EE P S TC S EC U R E S R IC H A TM U BE
A S BR O O K D C C HE M P K C A R M ILL P A C O P T S F LE X S S F TM C U EC

A SA P BSM DHO U SE HP T K IA T M ITS IB P A TO P TC S F P S S P TM D U KEM  

 
A B52 CCP D GLOCON JMART MATI NC PPM SISB SVH TNH UNIQ

A5 BEAUTY CGD DCON GLORY JSP M-CHAI NEWS PRAKIT SK PTECH TNPC UPA

AI BGT CMAN EKH GREEN JUBILE MCS NFC PTL SOLAR TC TOPP UREKA

ALL BLAND CMO EMC GSC KASET MDX NSL RAM SPACK TCCC TPCH VARO

ALPHAX BM CMR EP HL KCM MENA NV ROCK SPG TCJ TPOLY W

AMC BROCK CPANEL EVER HTECH KWI MJD PAF RP SQ TEAM TRUBB WFX

APP BSBM CPT F&D IHL KYE MORE PEACE RPH STARK THE TTI WPH

AQ BTNC CSR FMT INOX LEE MPIC PF RSP STECH THMUI TYCN YGG

AU CAZ CTW GIFT JAK LPH MUD PK SIMAT SUPER TKC UMS  

 
การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เป็นการดำเนินการตามนโยบาย
ของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้นผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอใน
มุมมองของบุคคลภายนอกโดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบัติและมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสำรวจดังกล่าว เป็นผลการสำรวจ ณ วันที่ปรากฎใน
รายงานการกำกับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังนั้นผลการสำรวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)
มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้องของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Anti- Corruption Progress Indicator 2022 (ข้อมูล 7 เมษายน 2566 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 
AAI CI EKH ICN JMT MENA OTO SA SVOA TKN WIN 

AH CPW EVER ITC JTS MODERN PRIME SANKO SVT TMI WPH 

ASW CV FLOYD J LEO NER PRTR SFLEX TEGH TPLAS   

BBGI DMT GLOBAL JAS LH OR RBF SIS TGE VARO   

CBG DOHOME GREEN JMART MEGA OSP RT SUPER TIPH W   

 

บริษัทจดทะเบียนที่ได้ได้รับการรับรองCAC 
2S BANPU CHOW EP HARN KCAR MFEC PG PTTEP SCN SST TKS TU 

7UP BAY CIG EPG HEALTH KCE MILL PHOL PTTGC SEAOIL STA TKT TURTLE 

AAI BBL CIMBT ERW HENG KGI MINT PIMO PYLON SE-ED STGT TMD TVDH 

ADVANC BCH CM ESTAR HMPRO KKP MONO PK Q-CON SELIC STOWER TMILL TVI 

AF BCP CMC ETC HTC KSL MOONG PL QH SENA SUSCO TMT TVO 

AI BCPG COM7 ETE ICC KTB MSC PLANB QLT SGP SVI TNITY TWPC 

AIE BE8 COTTO FNS ICHI KTC MST PLANET QTC SINGER SYMC TNL UBE 

AIRA BEC CPALL FPI IFS KWI MTC PLAT RABBIT SIRI SYNTEC TNP UBIS 

AJ BEYOND CPF FPT III L&E MTI PM RATCH SITHAI TAE TNR UEC 

AKP BGC CPI FSMART ILINK LANNA NCAP PPP RML SKR TAKUNI TOG UKEM 

AMA BGRIM CPL FSS ILM LHFG NEP PPPM RS SMIT TASCO TOP UOBKH 

AMANAH BKI CPN FTE INET LHK NKI PPS RWI SMK TCAP TOPP UPF 

AMATA BLA CRC GBX INOX LPN NOBLE PR9 S&J SMPC TCMC TPA UV 

AMATAV BPP CSC GC INSURE LRH NOK PREB SAAM SNC TFG TPCS VCOM 

AP BROOK DCC GCAP INTUCH M NRF PRG SABINA SNP TFI TPP VGI 

APCS BRR DELTA GEL IRC MAJOR NWR PRINC SAK SORKON TFMAMA TRT VIH 

AS BSBM DEMCO GFPT IRPC MAKRO OCC PRM SAPPE SPACK TGH TRU WACOAL

ASIAN BTS DIMET GGC ITEL MALEE OGC PROS SAT SPALI THANI TRUE WHA 

ASK BWG DRT GJS IVL MATCH ORI PSH SC SPC THCOM TSC WHAUP 

ASP CEN DUSIT GPI JKN MBAX PAP PSL SCB SPI THIP TSI WICE 

AWC CENTEL EA GPSC JR MBK PATO PSTC SCC SPRC THRE TSTE WIIK 

AYUD CFRESH EASTW GSTEEL K MC PB PT SCCC SRICHA THREL TSTH XO 

B CGH ECF GULF KASET MCOT PCSGH PTECH SCG SSF TIDLOR TTA YUASA 

BAFS CHEWA ECL GUNKUL KBANK META PDG PTG SCGP SSP TIPCO TTB ZEN 

BAM CHOTI EGCO HANA KBS MFC PDJ PTT SCM SSSC TISCO TTCL ZIGA 

 

 
 

คำชี้แจง ข้อมูลบริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุ่ม คือ 
 - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

 - ได้รับการรับรอง CAC 
การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ่งจัดทำโดยสถาบันไทยพัฒน์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับบริษัทจดทะเบียนของสำนักงาน
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยผลการประเมินดังกล่าวของสถาบันไทยพัฒน์ อาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้

ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงานประจำปี (แบบ 56-2) หรือใน
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายใจเพื่อการประเมินเน่ืองจากผลการ

ประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั่น ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้อง

มีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทบริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 



ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ

ณัฐธวัช ภูสุนทรศรี นักวิเคราะห 087077 02 829 6999 Ext. 2204 nattawat.po@kfsec.co.th อาหาร, การแพทย, พาณิชย

ณัฐ แกวบริสุทธิ์สกุล ผูชวยนักวิเคราะห เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 

 และกลุมบริการรับเหมากอสราง




