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คาดจะกลับมาฟ้ืนตัวในช่วงเทศกาลท่องเทีย่วปลายปี 
• AAV รายงานผลประกอบการ 3Q66 ขาดทุนสุทธิ 1.7 พันล้านบาท 
• แนวโน้ม 4Q66 กลับมาเป็นบวกจากจ านวนผู้โดยสารเพ่ิมช่วง High season 
• แนะน า “ซือ้เก็งก าไร” ประเมินราคาเหมาะสมที ่2.60 บาท 
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• งวด 3Q66 ขาดทุน 1.7 พันล้านบาท จากต้นทุนน ้ามัน และ FX Loss 
AAV รายงานผลประกอบการ 3Q66 ขาดทนุสทุธิ 1.7 พนัลา้นบาท ติดลบต่อเนื่องจาก 2Q66 
มขีาดทนุสทุธิ 1 พนัลา้นบาท แต่ดีขึน้จาก 3Q65 ท่ีขาดทนุสทุธิ 4.1 พนัลา้นบาท ทัง้นีห้ากไม่
รวม 1) ผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 813 ลา้นบาท จากค่าเงินบาทอ่อนค่า 2) ขาดทุน
ดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ 79 ลา้นบาท และ 3) ก าไรตราสารอนุพนัธ์และอื่นๆ 18 ลา้น
บาท ผลการด าเนินงานขาดทุนปกติ 820 ล้านบาท แย่ลง QoQ จากการเป็นช่วง Low 
season และการปรบัตวัขึน้ของราคาน า้มนัและภาษีสรรพสามิตท่ีกลบัมาเก็บท่ีระดบั 4.726 
บาท/ลิตร จาก 0.20 บาท/ลิตร ดา้นสถิติการบินของ AAV ในไตรมาสนีม้ีจ านวนผูโ้ดยสาร 
4.56 ลา้นคน (-2%QoQ, +65%YoY) ปริมาณการผลิตดา้นผูโ้ดยสาร ASK อยู่ท่ี 5,921 ลา้น
ท่ีนั่ ง-กม. (ทรงตัว QoQ, +107%YoY) อัตรา Load Factor อยู่ท่ี 90% จาก 2Q66 ท่ี 89% 
และ 3Q65 ท่ี 87% ในขณะท่ีราคาค่าโดยสารเฉลี่ยอยู่ ท่ี 1,720 บาทต่อคน (-2%QoQ, 
+23%YoY) และมีจ านวนเครื่องบินท่ีปฏิบตัิการบิน 46 ล  า ส่งผลใหร้ายไดจ้ากการขายและ
บริการของ AAV อยู่ท่ี 9.7 พนัลา้นบาท (-4%QoQ, +101%YoY) ส่วนรายไดบ้ริการเสริมอยู่ท่ี 
1.8 พนัลา้นบาท (-3%QoQ. +93%YoY) ดา้นตน้ทุนขายและบริการปรบัเพิ่มขึน้ (+7%QoQ, 
+46%YoY) ส่วนใหญ่จากราคาน า้มนัเชือ้เพลิงและการปรบัเพิ่มอตัราภาษีสรรพสามิต โดยมี 
GPM ท่ี 0.3% ลดลงจาก 2Q66 ท่ี 10% รวมถึง SG&A ท่ีปรับเพิ่มขึน้จากค่าบริการจัด
จ าหน่ายและรบัช าระเงินการขายตั๋วออนไลน์ รวมผลประกอบการ 9M66 ขาดทุนสุทธิ 2.3 
พนัลา้นบาท จากปีก่อนท่ีขาดทนุสทุธิ 1.1 หมื่นลา้นบาท 

• แนวโน้ม 4Q66 กลับมาเป็นบวกจาก High season ท่องเทีย่ว 
ส าหรับแนวโน้ม 4Q66 คาดผลการด าเนินงานปกติจะฟ้ืนตัวดีขึน้ QoQ, YoY โดยมีปัจจัย
หนุนจากจ านวนผูโ้ดยสารทั้งในประเทศและเสน้ทางระหว่างประเทศท่ีเพิ่มขึน้ในช่วง High 
season การท่องเท่ียว นอกจากนีย้งัไดร้บัอานิสงสจ์ากการมาตรการฟรีวีซ่านักท่องเท่ียวจีน 
อินเดีย ไต้หวัน ในส่วนของประเด็นส าคัญในการประชุมนักวิเคราะห์ AAV ปรับแผนลด
เท่ียวบินจีนลงเป็น 78 เท่ียวต่อสัปดาห์จากเดิมท่ีตั้งเป้า 140 เท่ียวต่อสัปดาห์ช่วงปลายปี 
เน่ืองด้วยสถานการณ์ในตลาดจีนท่ียังไม่ฟ้ืนตัวดีนัก โดยในปี 66 AAV ตั้งเป้าจ านวน
ผูโ้ดยสาร 20 ลา้นคน อตัรา Load Factor 87% ขณะที่คาดราคาค่าโดยสารเฉลี่ยจะสงูกว่าปี
ก่อนเน่ืองจาก Supply ท่ีเพิ่มชา้กว่า Demand และการบวก Fuel Surcharge ขึน้เพื่อชดเชย
ตน้ทุนน า้มันเชือ้เพลิง อย่างไรก็ตามจากผลประกอบการ 9M66 ท่ีออกมาต ่ากว่าคาดจาก
ขาดทนุอตัราแลกเปลี่ยน ดงันัน้เราจึงปรบัลดประมาณการปี 66 เป็นขาดทนุสทุธิ 1.1 พนัลา้น
บาท และปี 67 พลิกก าไรสทุธิอยู่ท่ี 1.28 พนัลา้นบาท 

• แนะน า “ซือ้เก็งก าไร” ประเมินราคาเหมาะสม 2.60 บาท 
ทัง้นีเ้ราปรบัไปใชร้าคาเหมาะสมปี 67 ท่ี 2.60 บาท อิง EV/EBITDA อิง 9.5 เท่า แนะน า “ซือ้
เก็งก าไร” จากทิศทางผลการด าเนินงานหลักในช่วง 4Q66-1Q67 ท่ีฟ้ืนตวั โดยมีปัจจัยหนุน
จากการท่องเท่ียวในช่วงเทศกาลปีใหม่ และเพิ่มความถ่ี/เสน้ทางบินใหม่ชดเชยจีน โดยยงัคง
ต้องติดตามการกลับมาของนักท่องเท่ียวจีน เน่ืองจากปัญหาเศรษฐกิจและรัฐบาลจีนท่ี
ส่งเสริมใหท่้องเท่ียวในประเทศ ส่งผลใหปั้จจุบันนักท่องเท่ียวจีนยังมีสดัส่วนเพียงแค่ 12% 
เทียบในอดีตท่ีคิดเป็นสดัส่วนประมาณ 30% ของจ านวนผูโ้ดยสารทัง้หมด  
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Unit:MB 2020 2021 2022 2023E 2024E

Net Profit (4,764)  (6,647)  (8,030)   (1,134)   1,282    

EPS (0.98)    (0.67)    (0.66)     (0.09)     0.10      

DPS -           -           -            -            -            

Div Yields(%) 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

P/E (2.1)      (3.1)      (3.1)       (23.4)     20.6      

BVS 2.94     2.04     0.65      0.54      0.64      

P/BV 0.7       1.0       3.2        3.8        3.2        

หุน้ที่ออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้)    12,849.99 
Par Value (บาท)              0.10 
มลูค่าตลาด (ลา้นบาท)     26,471.00 
Free Float (%)            37.94 
Major Shareholder’s (%) (10/03/2023) 
1. AirAsia Aviation Limited           24.45 
2. นาย ธรรศพลฐ ์แบเลเว็ลด ์           19.01 
3. AIRASIA AVIATION LIMITED           18.55 
4. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั             5.47 
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Earnings Results I AAV 
Thursday 16 November 2023 

ประกอบธุรกิจด้านการลงทุนโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน 
(Holding Company) โดยในปัจจุบันถือหุน้ใน บริษัท ไทยแอร์
เอเชีย จ ากัดเพียงแห่งเดียว ประกอบธุรกิจใหบ้ริการสายการบิน
ราคาประหยัด  โดยมีรายได้หลักจากการให้บริการขนส่ ง
ผูโ้ดยสารแบบประจ า (Scheduled Passenger Services) และ
การใหบ้ริการเสริม (Ancillary Services) 
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Financial Highlights - AAV
Statement of comprehensive income (MB) Cash flow statement (MB)
For the year ended 31 Dec 2020 2021 2022 2023E 2024E For the year ended 31 Dec 2020 2021 2022 2023E 2024E

Sales and service income 13,634        3,828           17,553          41,530          43,583          Cash flows from operating activities

Cost of sales and services (20,484)       (11,223)       (23,533)        (36,547)        (37,597)        Net profit (4,764)         (6,647)         (8,030)         (1,134)         1,282           

Gross profit (6,850)         (7,395)         (5,980)          4,982            5,985            Adjustment non cash items 6,578           13,038        6,143           -                    -                    

Selling and administrative expenses (1,665)         (1,236)         (1,711)          (3,122)          (3,182)          Depreciation and amortisation 6,355           5,434           6,114           5,233           5,619           

Other income/expenses 989              (3,170)         (755)              (1,014)          735                +/- Working capital 63                 (2,069)         1,610           2,034           (1,521)         

Share of profit (loss) invt. in associates -                    -                    -                     -                     -                     Net cash from operating activities (898)             (4,347)         564              6,134           5,381           

Gain (loss) from Hedging & FX -                    -                    -                     -                     -                     Cash flows from investing activities 

Gain (loss) from extra items -                    -                    -                     -                     -                     +/- ST investments -                    -                    -                    105              -                    

EBIT (7,527)         (11,800)       (8,446)          846                3,539            +/- Invt. in associates -                    -                    -                    (847)             -                    

Finance costs (1,800)         (1,899)         (2,219)          (2,236)          (2,250)          +/- Property, plant and equipment 12,552        1,604           3,696           (300)             -                    

EBT (9,327)         (13,699)       (10,666)        (1,390)          1,289            +/- Intangible assets (2)                 -                    -                    -                    -                    

Income tax 660              1,741           2,452            257                (6)                   +/- Other Investments (485)             (320)             (4,285)         (4,814)         (5,200)         

Non-controlling interests (3,903)         (5,310)         (184)              -                     -                     Net cash from (used in) investing activities 12,064        1,284           (590)             (5,856)         (5,200)         

Net profit (4,764)         (6,647)         (8,030)          (1,134)          1,282            Cash flows from financing activities 

Norm profit (5,003)         (3,139)         (6,931)          833                1,282            +/- Debts (12,721)       (2,826)         (6,748)         (531)             -                    

EPS (0.98)           (0.67)           (0.66)             (0.09)             0.10              +/- Capital -                    8,800           3,000           69                 -                    

+/- Other items (310)             (560)             (396)             -                    -                    

Sales and service growth (%) -66.1% -71.9% 358.5% 136.6% 4.9% +/- Dividends paid -                    -                    -                    -                    -                    

Net profit growth (%) 905.1% 39.5% 20.8% -85.9% -213.1% Net cash used in financing activities (14,031)       7,314           (4,531)         1,214           -                    

Gross profit margin (%) -50.2% -193.2% -34.1% 12.0% 13.7% +/- Net cash (2,865)         4,250           (4,556)         1,492           181              

Net profit margin (%) -34.9% -173.6% -45.7% -2.7% 2.9%

Statement of comprehensive income (MB) Statement of financial position (MB)
For the quarter ended 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 As at 31 Dec 2020 2021 2022 2023E 2024E

Sales and service income 4,811           8,264           9,086            10,036          9,662            Cash and cash equivalents 1,110           5,360           798              2,290           2,471           

Cost of sales and services (6,618)         (7,592)         (7,901)          (9,038)          (9,635)          ST investments -                    317              185              79                 79                 

Gross profit (1,807)         672              1,184            998                27                  Trade accounts receivable 284              563              854              1,161           1,218           

Selling and administrative expenses (412)             (555)             (680)              (652)              (905)              Inventories 240              230              401              340              350              

Other income/expenses (2,783)         4,172           489                (1,098)          (649)              Property, plant and equipment 6,230           5,277           4,185           4,069           3,652           

Share of profit (loss) invt. in associates -                    -                    -                     -                     -                     Intangible assets 14,871        14,863        14,859        14,856        14,853        

Gain (loss) from Hedging & FX -                    -                    -                     -                     -                     Total Assets 67,978        71,208        64,686        69,020        68,849        

Gain (loss) from extra items -                    -                    -                     -                     -                     ST loans from financial institutions 1,000           829              1,493           1,250           1,250           

EBIT (5,003)         4,288           994                (752)              (1,527)          Trade accounts payable 757              989              1,464           1,452           1,494           

Finance costs (625)             (484)             (494)              (549)              (596)              Current portions of LT loans 787              942              828              928              928              

EBT (5,628)         3,804           500                (1,301)          (2,124)          Current portions of financial lease 6,026           5,932           6,331           5,815           5,815           

Income tax 1,578           (690)             (140)              289                429                Other current liabilities 7,755           7,069           10,778        14,958        13,462        

Non-controlling interests -                    0                   -                     -                     -                     LT loans 3,073           3,094           2,560           2,357           2,357           

Net profit (4,050)         3,114           359                (1,013)          (1,695)          Financial lease 24,675        31,544        30,125        30,457        30,457        

Norm profit (1,194)         (950)             44                  395                (820)              Other non-current liabilities 3,448           1,182           734              820              820              

EPS (0.35)           0.26             0.03              (0.08)             (0.14)             Total liabilities 50,617        54,380        56,731        62,131        60,677        

Issued and paid-up shares capital 485              988              1,216           1,285           1,285           

Sales and service growth (%) 78.7% 71.8% 9.9% 10.5% -3.7% Premium (discount) on share capital 2,600           10,897        14,668        14,668        14,668        

Net profit growth (%) -14.3% -176.9% -88.5% -381.7% 67.4% Retained earnings 11,386        6,175           (9,130)         (10,264)       (8,982)         

Gross profit margin (%) -37.6% 8.1% 13.0% 9.9% 0.3% Total shareholders' equity 17,360        16,829        7,954           6,889           8,172           

Net profit margin (%) -84.2% 37.7% 4.0% -10.1% -17.5% Total liabilities and shareholders' equity 67,978        71,208        64,686        69,020        68,849        

Financial ratio Key assumptions
For the year ended 31 Dec 2020 2021 2022 2023E 2024E For the year ended 31 Dec 2020 2021 2022 2023E 2024E

Current ratio (Times) 0.15             0.44             0.24              0.42              0.45              Passenger (Million) 9.49             2.93             9.95             20.00           21.00           

Debt to equity 3.55             2.69             7.13              9.02              7.43              Available seat kilometres (M.Seat-Km) 10,174        3,002           10,308        23,064        25,887        

Net debt to equity 2.63             1.97             5.40              6.18              5.19              Load Factor (%) 76.0% 69.4% 83.7% 87.0% 87.0%

Net debt to EBITDA (17.38)         (12.45)         (27.24)          6.38              5.30              No.of Plane 62                 60                 54                 53                 53                 

EBITDA interest coverage (1.20)           (1.68)           (0.71)             2.98              3.56              Average Fare (Baht/Person) 1,199           1,090           1,434           1,706           1,700           

ROAA (%) -7.3% -9.6% -11.8% -1.7% 1.9%

ROAE (%) -27.9% -38.6% -57.0% -15.3% 17.0%
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ESG Scores 
List of Third Party Max Min Score 

- Morningstar Sustainalytics 40+ 0-10 36.45 (High) 

- ESG Book 100 0 49.97 

- Moody's 100 0 n/a 

- MSCI AAA CCC n/a 

- Refinitiv 100 0 42.70 

- S&P 100 0 n/a 

ESG Index 

- SETTHSI Index Yes   

- DJSI No   

ESG Assessment 
- CG Report    

- SET ESG Ratings n/a   

ESG Perspective & Integration 

E – Environmental 

AAV ให้ค วามส า คัญกั บผลกระทบท า ง
สิ่งแวดลอ้ม ทางดา้นการเปลี่ยนแปลงสถาวะ
ภูมิอากาศ ซึ่งในอุตสาหกรรมการบินมีปริมาณ
การปล่อยก๊าซเรือนกระจกรอ้ยละ  2.5% ของ
ปริมาณก๊าซเรือนกระจกทัง้หมดท่ีถูกปล่อยเขา้
สู่บรรยากาศโลก บริษัทสนบัสนนุเป้าหมายการ
ลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกของประเทศไทย 
รวมถึงการเข้าร่วมโครงการ  CORSIA ท่ีมี
มาตรการในการควบคุมและชดเชยปริมาณ
การปล่อยก๊าซ CO2 สู่ชั้นบรรยากาศ โดยมี
เป้าหมายระยะยาวในการคงท่ีไว้ซึ่งปริมาณ
การปล่อยก๊าซ CO2 ออกสู่ชัน้บรรยากาศไม่ให้
เกินกว่าเกณฑค์่าเฉลี่ยพืน้ฐานท่ีถูกก าหนดโดย 
ICAO ซึ่งใชป้ริมาณ CO2 จากปี 2562 เป็นปี
ฐาน โดยใชก้ลยุทธ์เพื่อบริหารจัดการปริมาณ
การปล่อยก๊าซเรือนกระจก ภายใต้กรอบการ
ด าเนินงานดว้ยความปลอดภยัสงูสดุ 

S – Social 

AAV ค านึงถึงความปลอดภยัเป็นหวัใจหลักใน
การด าเนินธุรกิจ มุ่ งมั่ นในการพัฒนาการ
น าไปสู่การปฏิบตัิ ตลอดจนการปรบัเปลี่ยนกล
ยุทธ์และกระบวนการดังกล่าวอย่างต่อเน่ือง 
เพื่อให้มั่นใจว่ามีการจัดสรรทรัพยากรอย่าง
เหมาะสมให้กับการปฏิบัติงาน และน าไปสู่
สมร รถนะสูงสุดด้านความปลอดภัยแก่
ผูโ้ดยสาร พนักงาน ตลอดจนทุกคนท่ีเก่ียวขอ้ง 
ความมุ่ งมั่ นดังกล่ าวสะท้อนให้เ ห็ นจาก
นโยบายความปลอดภยั (Safety Policy) ระบบ
การจัดการด้านความปลอดภัย  ( Safety 
Management System) ระบบฝึกอบรมด้าน
ความปลอดภยัอย่างครอบคลมุแก่พนักงานทกุ
คน รวมถึงผูร้บัเหมา และการสรา้งวัฒนธรรม
ความปลอดภัย (Safety Culture) เพื่อให้การ
ด าเนินงานด้านความปลอดภัยสอดคล้องกับ
ระเบียบข้อบังคับทั้งในประเทศและระหว่าง
ประเทศ และเป็นไปตามมาตรฐานด้านความ
ปลอดภยัในระดบัสากล 

G – Governance 

AAV ได้ยึดถือและปฏิบัติตามหลักการก ากับ
ดูแลกิจการท่ีดีในการด าเนินธุรกิจมาอย่าง
ต่อเน่ือง ตั้งแต่ระดับกรรมการ ผู้บริหาร และ
พนักงาน โดยเชื่อมั่นว่ามีระบบบริหารจัดการ
องคก์รท่ีมีประสิทธิภาพ โปร่งใส ตรวจสอบได้
จะช่วยสรา้งความเชื่อมั่นและความมั่นใจต่อผู้
ถือหุน้ ผูล้งทุน ผูม้ีส่วนไดเ้สีย และผูเ้ก่ียวขอ้ง
ทุกฝ่าย และเป็นปัจจัยส าคัญในการสร้าง
ผลตอบแทนและเพิ่มมลูค่าในระยะยาว รวมทัง้
ส่งเสริมความสามารถในการแข่งขนัของบริษัท 
ให้ผลตอบแทนอย่างยั่งยืน ดังนั้นบริษัทจึงมี
นโยบายปฏิบัติตามข้อพึงปฏิบัติ ท่ีดีส  าหรับ
กรรมการบริษัทจดทะเบียน และน าหลักและ
แนวปฏิบัติท่ีสอดคลอ้งกับหลักการก ากับดูแล
กิจการท่ีดีส  าหรับบริษัทจดทะเบียนปี  2556 / 
2560 ตามแนวทางท่ีตลาดหลักทรัพย์แ ห่ง
ประเทศไทย และส านักงาน ก.ล.ต.ก าหนดมา
ใชแ้ละทบทวนปรบัปรุงนโยบายเป็นประจ าทุก
ปี  รวมทั้งมีการสื่ อสารให้คณะกรรมการ 
ผู้บริหาร และพนักงานของบริษัทได้รับทราบ
และถือปฏิบตัิอย่างต่อเนื่อง 

ท่ีมา   SETTRADE, SEC ณ วนัที ่15 พ.ย.66 

ท่ีมา   Company Report 



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คำแนะนำการลงทุน และความหมายของคำแนะนำการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการให้น้ำหนักการลงทุนของบริษัท แบ่งเป็น 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพื้นฐานสูงกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15% หรือต่ำกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ำกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทำโดยอาศัยข้อมูลที่จัดหามาจากแหล่งที่เชื่อหรือควรเชื่อว่ามี

ความน่าเชื่อถือ และ/หรือถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่ยืนยัน และไม่รับรองถึงความครบถ้วนสมบูรณ์หรือถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้ประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพย์ที่ปรากฏข้างต้น แม้ว่าข้อมูลดังกล่าวจะปรากฏข้อความที่อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเช่นนั้นได้ บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อการนำเอาข้อมูล ข้อความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดๆ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับนี้มิได้ประสงค์จะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจให้ลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ที่ปรากฏในเอกสารฉบับน้ีและข้อมูลมีการแก้ไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดใช้ประโยชน์ ทำซ้ำ ดัดแปลง นำออกแสดง ทำให้ปรากฏหรือเผยแพร่

ต่อสาธารณชน ไม่ว่าด้วยประการใดๆ ซึ่งข้อมูลในเอกสารน้ีไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน เว้นแต่ได้รับอนุญาตเป็นหนังสือจากบริษัทเป็นการล่วงหน้า การกล่าว คัด หรืออ้างอิง 

ข้อมูลบางส่วนตามสมควรในเอกสารน้ี ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห์ บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะต้องกระทำโดยถูกต้อง และไม่เป็นการก่อให้เกิดการ

เข้าใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ต้องรับรู้ถึงความเป็นเจ้าของลิขสิทธิ์ในข้อมูลบริษัท และต้องอ้างอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับน้ีของบริษัทโดยชัดแจ้ง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ย่อมมีความเสี่ยง ท่านควรทำความเข้าใจอย่างถ่องแท้ต่อลักษณะของหลักทรัพย์แต่ละประเภทและควรศึกษาข้อมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรพัย์และข้อมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวข้องก่อนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ 
 



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

Disclaimer 
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A A V A YUD C F R ESH DR T G LO BA L JW D M C O TO Q -C O N SEA O IL ST EC TK TVDH

A DVA NC BA F S C GH DTA C G P I K M C O T PA P Q H SE -E D STGT TKN TVI
A F BA M C HEW A DU S IT G PSC KBA NK M ETC O PC SGH Q TC SELIC ST I T KS TVO

A H BA NP U C HO EA GR A MM Y KC E M F EC PDG R A TC H SENA SUN TKT TW PC
A IR A BA Y C IM BT EA STW GU LF KE X M IN T PD J R BF SENA J SU S C O TM ILL U

A J BBIK C K EC F GUNKU L KG I M O NO PG R S SG F SU THA TMT UA C
A KP BBL C K P EC L HA NA KKP M O O NG PHO L S SHR SV I TNDT UB IS

A KR BC P CM EE HA R N KS L M SC P LA NB S& J S IC T SYMC TN IT Y UP O IC
A LLA BC PG C NT EGC O HENG KTB M ST P LA N ET SA A M S IR I SY N TEC TO A UV

A LT BDMS C O LO R EPG HM PR O KTC M TC P LA T SA BIN A S IS TA C C TO P VC O M
A M A BEM CO M 7 ETC IC C LA LIN M VP PO R T SA M A R T S ITHA I TA S C O * T PBI VG I

A M A R IN BEYO ND C O M A N ETE IC H I LA NNA NC L PPS SA M TEL SM PC TC A P TQ M VIH
A M A TA BGC C O TTO F N III LH F G N E P PR 9 SA T SNC TE A MG TR C W A C O A L

A M A TA V BGR IM C P A LL F N S ILIN K LIT N E R PR EB SC SO N IC TF MA M A TR UE * W A VE
A NA N B IZ C P F F P I ILM LO X LEY N K I PR G SC B SO R KO N THA NA T SC W HA
A O T BKI C P I F PT IND LPN NO BLE PR M SC C SPA LI THA N I T SR W HA U P
A P BO L C P N F SM A R T IN TU C H LR H NS I P SH SC C C SP I THC O M TSTE W IC E

A PU R E BPP C R C F VC IP LST NVD PSL SC G SPR C THG * T STH W INN E R
A R IP BR R C S S GC IR C M A C O NY T PTG SC G P SPV I TH IP T TA XPG

A SP BTS DDD GEL IR PC M A JO R O ISH I PTT SC M SSC THR E TTB ZEN
A SW BTW DE LTA G F PT ITEL M A KR O O R PTTEP SC N SSS C THR E L T TC L

A U C T BW G DEMC O GGC IVL M A LE E O R I PTTGC SDC SST TIPC O TTW
A W C C E NTEL DO HO ME G LA ND JT S M BK O SP PYLO N SEA F C O STA TISC O TU  

 
2 S A S E F A BYD DITT O H T C KIS S M K P B Q LT S F T S T A NLY TM I U M I

7 U P A S IA C BG DM T HUM A N KK M O D ER N * P IC O R C L S G P S T C TN L U O B KH

A BIC O A S IA N C EN DO D H Y DR O KO O L M TI P IMO R IC H Y S IA M ST P I TN P U P

A BM A S IM A R C H A R A N DP A IN T IC N KT IS N BC P IN R J H S IN G ER SU C TN R U P F
A C E A S K C H A Y O DV 8 IF S KU MW EL N C A P P J W R O J N A S KE S VO A TO G U TP

A C G A SN C HG EA SO N IIG KU N N C H P L R P C S KN SV T TP A VIBH A

A D B A TP 3 0 C HO TI E F O R L IM H KW C NDR P LE R T S KR SW C TP A C VL

A DD B C HO W ER W IN ET KW M N ETB A Y PM R W I S KY S Y N EX TP C S VPO

A EO N TS BA C I E S SO IN G R S L& E N EX PM TA S 1 1 S LP TA E TP IP L VR A N D A

A G E BC C IG E S TA R IN S E T LD C N IN E P P P S A S MA R T TA K UN I TP IP P W G E

A H C BC H C IT Y F E IN SU R E LEO N A T IO N P P PM SA BU Y S MD TC C TP LA S W IIK

A IE BE 8 C IV IL F LO YD IR C P LH N N C L P R A P A T SA K S M IT TC M C TP S W IN

A IT BEC C MC F O R T H IT LH K N O VA PR EC H A SA LE E S M T TF G TQ R W INM ED

A LUC O N SC A P C P L F S S ITD M N P K P R IM E SA MC O S N NP TF I TR ITN W O R K

A M A NA H BH C PW F TE J M A TC H N R F P R IN SA N KO S N P TF M TR T W P
A M R BIG C R A N E GB X J A S M BA X N TV P R IN C SA P P E S O TG H TR U XO

A P C O BJ C C R D GC A P J C K M EG A N U SA P R O EN SA W A D S P A T ID LO R TR V YU A SA

A P C S BJ C H I C S C GE N C O J C KH M ETA NW R PR O S SC I S P C T IG ER TS E Z IG A

A Q U A BLA C S P G J S J M T M F C O C C PR O UD SC P S P C G T IP H TVT

A R IN BR C V GT B J R M G T O G C P SG S E S R T ITLE TW P

A R R O W BR I C W T GY T K BS M IC R O O N EE P S TC S EC U R E S R IC H A TM U BE
A S BR O O K D C C HE M P K C A R M ILL P A C O P T S F LE X S S F TM C U EC

A SA P BSM DHO U SE HP T K IA T M ITS IB P A TO P TC S F P S S P TM D U KEM  

 
A B52 CCP D GLOCON JMART MATI NC PPM SISB SVH TNH UNIQ

A5 BEAUTY CGD DCON GLORY JSP M-CHAI NEWS PRAKIT SK PTECH TNPC UPA

AI BGT CMAN EKH GREEN JUBILE MCS NFC PTL SOLAR TC TOPP UREKA

ALL BLAND CMO EMC GSC KASET MDX NSL RAM SPACK TCCC TPCH VARO

ALPHAX BM CMR EP HL KCM MENA NV ROCK SPG TCJ TPOLY W

AMC BROCK CPANEL EVER HTECH KWI MJD PAF RP SQ TEAM TRUBB WFX

APP BSBM CPT F&D IHL KYE MORE PEACE RPH STARK THE TTI WPH

AQ BTNC CSR FMT INOX LEE MPIC PF RSP STECH THMUI TYCN YGG

AU CAZ CTW GIFT JAK LPH MUD PK SIMAT SUPER TKC UMS  

 
การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เป็นการดำเนินการตามนโยบาย
ของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้นผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอใน
มุมมองของบุคคลภายนอกโดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบัติและมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสำรวจดังกล่าว เป็นผลการสำรวจ ณ วันที่ปรากฎใน
รายงานการกำกับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังนั้นผลการสำรวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)
มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้องของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2022 (ข้อมูล 7 เมษายน 2566 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 
AAI CI EKH ICN JMT MENA OTO SA SVOA TKN WIN 

AH CPW EVER ITC JTS MODERN PRIME SANKO SVT TMI WPH 

ASW CV FLOYD J LEO NER PRTR SFLEX TEGH TPLAS   

BBGI DMT GLOBAL JAS LH OR RBF SIS TGE VARO   

CBG DOHOME GREEN JMART MEGA OSP RT SUPER TIPH W   

 

บริษัทจดทะเบียนที่ได้ได้รับการรับรองCAC 
2S BANPU CHOW EP HARN KCAR MFEC PG PTTEP SCN SST TKS TU 

7UP BAY CIG EPG HEALTH KCE MILL PHOL PTTGC SEAOIL STA TKT TURTLE 

AAI BBL CIMBT ERW HENG KGI MINT PIMO PYLON SE-ED STGT TMD TVDH 

ADVANC BCH CM ESTAR HMPRO KKP MONO PK Q-CON SELIC STOWER TMILL TVI 

AF BCP CMC ETC HTC KSL MOONG PL QH SENA SUSCO TMT TVO 

AI BCPG COM7 ETE ICC KTB MSC PLANB QLT SGP SVI TNITY TWPC 

AIE BE8 COTTO FNS ICHI KTC MST PLANET QTC SINGER SYMC TNL UBE 

AIRA BEC CPALL FPI IFS KWI MTC PLAT RABBIT SIRI SYNTEC TNP UBIS 

AJ BEYOND CPF FPT III L&E MTI PM RATCH SITHAI TAE TNR UEC 

AKP BGC CPI FSMART ILINK LANNA NCAP PPP RML SKR TAKUNI TOG UKEM 

AMA BGRIM CPL FSS ILM LHFG NEP PPPM RS SMIT TASCO TOP UOBKH 

AMANAH BKI CPN FTE INET LHK NKI PPS RWI SMK TCAP TOPP UPF 

AMATA BLA CRC GBX INOX LPN NOBLE PR9 S&J SMPC TCMC TPA UV 

AMATAV BPP CSC GC INSURE LRH NOK PREB SAAM SNC TFG TPCS VCOM 

AP BROOK DCC GCAP INTUCH M NRF PRG SABINA SNP TFI TPP VGI 

APCS BRR DELTA GEL IRC MAJOR NWR PRINC SAK SORKON TFMAMA TRT VIH 

AS BSBM DEMCO GFPT IRPC MAKRO OCC PRM SAPPE SPACK TGH TRU WACOAL

ASIAN BTS DIMET GGC ITEL MALEE OGC PROS SAT SPALI THANI TRUE WHA 

ASK BWG DRT GJS IVL MATCH ORI PSH SC SPC THCOM TSC WHAUP 

ASP CEN DUSIT GPI JKN MBAX PAP PSL SCB SPI THIP TSI WICE 

AWC CENTEL EA GPSC JR MBK PATO PSTC SCC SPRC THRE TSTE WIIK 

AYUD CFRESH EASTW GSTEEL K MC PB PT SCCC SRICHA THREL TSTH XO 

B CGH ECF GULF KASET MCOT PCSGH PTECH SCG SSF TIDLOR TTA YUASA 

BAFS CHEWA ECL GUNKUL KBANK META PDG PTG SCGP SSP TIPCO TTB ZEN 

BAM CHOTI EGCO HANA KBS MFC PDJ PTT SCM SSSC TISCO TTCL ZIGA 

 

 
 

คำชี้แจง ข้อมูลบริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุ่ม คือ 
 - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

 - ได้รับการรับรอง CAC 
การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ่งจัดทำโดยสถาบันไทยพัฒน์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับบริษัทจดทะเบียนของสำนักงาน
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยผลการประเมินดังกล่าวของสถาบันไทยพัฒน์ อาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้

ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงานประจำปี (แบบ 56-2) หรือใน
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายใจเพื่อการประเมินเน่ืองจากผลการ

ประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั่น ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้อง

มีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทบริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 
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