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วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผกูพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน พ.ย.66 
ดัชนี SET ต.ค. 66 -6.09% MoM ต่างชาติขาย 1.57 หม่ืน ลบ. พอร์ตโบรกขาย 4.9 พัน 

ลบ. สถาบันซื้อ 1.1 หม่ืน ลบ. รายย่อยซื้อ 9.3 พัน ลบ. ถูกกดดันหลังเฟดส่งสัญญาณตรึงดอกเบี้ย
สูงนานกว่าคาด กอปรกับถูกกดดันจาก US Bond Yield 10 ปี ปรับขึ้นเหนือระดับ 5.0% และยัง
เผชิญกับภาวะสงครามอิสราเอล & ฮามาส ดังนั้นเม็ดเงินลงทุนจึงไหลเข้าซื้อทองคำ ซึ่งเป็น
สินทรัพย์ปลอดภัย ขณะท่ีดัชนี SET ถูกแรงขายจากความกังวล ม. Digital Wallet อาจส่งผลให้ลบ
ต่อวินัยด้านการคลังในอนาคต ส่งผลให้ค่าเงินบาทอ่อนค่า โดยนักลงทุนรอรายงานกำไร บจ. 
Q3/66  Bloomberg Consensus คาด +15% QoQ, +23% YoY ฝ่ายวิเคราะห์วางแนวรับดัชนี 
SET ที่ 1,312 – 1,355 แนวต้าน 1,400 – 1,443 อิง Forward P/E 15 – 16.5X แนะนำซื้อเก็งกำไร
หุ้นที่คาดกำไร Q3/66 เติบโตดี เช่น โรงกลั่น BCP, BH,BDMS / ค้าปลีก BJC, COM7, ILM/ 
อสังหา ฯ AP/ รับเหมาก่อสร้าง CK / กลุ่มอาหาร & เครื่องดื่ม XO, RBF, CBG /โฆษณา PLANB 
และกลุ่ม High Dividend Yield เช่น MC, SC, DMT, SUSCO, SABINA   

 

กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top pick: BCP, PTTEP 
  ราคาน้ำมันดิบทรงตัวในระดับสูงเป็นผลกระทบจากสถานการณ์ความขัดแย้งระหว่างอิสราเอล-
ปาเลสไตน์ ขณะที่อุปสงค์ยังคงเติบโตต่อเนื่องจากภาคการท่องเที่ยว รวมถึงคาดหวังเศรษฐกิจจีนฟ้ืนตัว
หลังรัฐบาลมีการใช้นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ ส่วนทางด้านอุปทานน้ำมันดิบยังคงตึงตัวจากการปรับลด
กำลังการผลิตของซาอุดิอาระเบียและรัสเซีย แต่เริ่มมีทิศทางคลี่คลายหลังสหรัฐฯ ประกาศยกเลิก
มาตรการคว่ำบาตรเวเนซูเอลา ท้ังนี้ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักการลงทุน “Neutral” ราคาพลังงานผ่านช่วงต่ำสุด
และทยอยฟื้นตัวใน 2H66 โดยแนะนำซื้อ BCP (FV@฿43.00) รับค่าการกลั่นพุ่งขึ้นใน 3Q66 รวมการปิด
ดีล ESSO เริ่มรับรู้ผลประกอบการเข้ามา และ PTTEP (FV@฿179.00) ตามราคาน้ำมันดิบท่ีปรับตัวสูงขึ้น 
 

กลุ่มพาณิชย ์“Overweight” Top pick: CPALL 
ในแง่การเคลื่อนไหวของราคา ช่วงเดือน ส.ค.66 ท่ีผ่านมา ดัชนี COMM ยังมีการเคลื่อนไหว

ปรับตัวลดลง >7% นอกจากจะปรับฐานลงมาตามดัชนี SET เราประเมินว่าเป็นการปรับลดลงมาจาก

ภาพรวมงบ 3Q66 ที่ยังไม่น่าตื่นเต้น นโยบายกระตุ้นการบริโภคบางส่วนยังไม่ชัดเจน/มีโอกาสล่าช้า 
โดยเฉพาะ นโยบายเงินดิจิตัล 1 หมื่นบาท (อาจให้จำนวนคนน้อยลง/จะเห็นได้อย่างเร็วใน 2Q67)  อย่างไร
ก็ตาม ภาพรวมของกลุ่มพาณิชย์ เรายังมองว่ายังมีปัจจัยบวกในไตรมาส4 จาก 1.จำนวนนักท่องเท่ียวที่

มักจะ peak ในQ4 2.กำลังซื้อของประชาชนท่ีฟื้นตัวในภาคบริการ/ท่องเท่ียว 3.ค่า Ft ภาคธุรกิจรอบเดือน 
ก.ย.-ธ.ค. 66 มีการปรับลดลงจากช่วง พ.ค.66-ส.ค.66 เราจึงยังคงน้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น Overweight 
ยังชอบหุ้นในกลุ่มที่มีเครือข่ายหน้าร้านสูงคลอบคลุมพื้นที่ท่องเที่ยว เช่น CPALL, BJC, CRC, เป็นต้น โดย 

เดือนนี้ยังเลือก Top Pick ประจำเดือนเป็น  CPALL(FV@72.50 บาท)  ซึ่งคาดว่าในช่วง 2H66 จะสามารถ
เห็นการฟื้นตัวได้เด่นต่อ  

 
กลุ่มการแพทย์ “Overweight” Top pick: BH, SKR 

เดือนน้ี เรายังคงมุมมองเดิม จาก เดือนก่อน ประเมินภาพรวมงบงวด 3Q66 จะขยายตัวได้ท้ัง 

QoQ YoY นอกจากปัจจัยบวกเชิง organic แล้ว จาก 1.กลุ่มผู้ป่วยตลาดใหม่ๆอย่าง ประเทศซาอุฯ 2.
ในช่วง 2Q66 ที่ผ่านมาหลายร.พ. จำนวนเงินรับ Case Covid-19 รับจริงน้อยกว่าจำนวนที่ Accural ไว้ 3.

การปรับเพ่ิมค่าประกันสังคมเหมาหัวของโครงการประกันสังคม(เริ่ม พ.ค.66) 4.การระบาดของเคสไข้หวัด
ใหญ่ที่ตัวเลข YTD สูงกว่าท้ังปีก่อนและค่ามัธยฐาน 5 ปีย้อนหลัง ขณะท่ี 4Q66 เราคาดว่ายังจะเห็นการ
เติบโตได้ดี YoY แม้ QoQ จะดรอ็ปตามฤดูกาล เรายังให้น้ำหนักการลงทนุกลุ่มเป็น “Overweight” โดยเรา

ยังเลือก BH(FV66@274.0/FV67@298.0) และ SKR(FV@16.40)  เป็น Top Picks จากกำไรปกติที่คาดว่า
จะสามารถเติบโตได้ในปี2566 นี้ 
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กลุ่มสื่อสาร “Neutral” Top pick: ADVANC 

เลื อ ก  ADVANC เป็ น  Top pick จ า ก  ง บ  3 Q6 6  มี ร า ย ได้ ร ว ม  ที่  4 6 ,0 6 9  ล บ  ( -
0.4%YoY,+2.9%QoQ) โดยในงวดนี้ รายได้จากโทรศัพท์เคลื่อนที่อยู่ที่   29,495ลบ. (-0.6%QoQ, 
+0.7%YoY)โดยงวด 3Q66รายได้จาก Fixed Broadband อยู่ที่3,021 ลบ. (+5.9%QoQ, +19.00%YoY) 
ยอดผู้ใช้บริการ 5G ยังคงเพิ่มสูงขึ้นจากความต้องการใช้ข้อมูลอินเตอร์เน็ตที่สูงขึ้นเป็น  2.6%QoQ และ 
12%YoY ส่วนการลดค่าใช้จ่าย SG&A ยังคงทำได้ดีอยู่ที่5.0พันล้านบาท(+1.0% QoQ -12.0% YoY)
ลดลงอย่างต่อเน่ืองเป็นไตรมาสท่ีสองติดต่อกันสะท้อนการแข่งขันที่ลดลงทำให้เราปรับทกำไรที่อาจเพิ่มขึ้น
ในปีหน้า10% อยู่ที่ 3.1หมื่นล้านบาท   

 
กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: WHA 

เลือก WHA เป็น Top pick โดย พึ่งมีการสัญญาซื้อขายท่ีดินครั้งใหญ่กับบริษัท ฉางอาน ออโต้ 
เซ้าท์อีส เอเชีย จำกัด หนึ่งในกลุ่มยานยนต์ชั้นนำของจีน จำนวน 250 ไร่ ในนิคมอุตสาหกรรม ในพื้นที่นิคม 
EEC นอกจากนี้ยังมีการเร่งดําเนินการพัฒนาเฟส 2 เพิ่มอีก (1,100 ไร่) ในระยะเวลาอันใกล้นี้อีกท้ังยังมี
นิคมอุตสาหกรรม สระบุรี2 (2,400 ไร่) ซึ่งคาดว่าจะเริ่มก่อสร้างในปี 2569 เพื่อตอบสนองความต้องการ
ของลูกค้า  นอกจากนี้ยังมีการประกาศปรับเป้ายอดขายที่ดินเพิ่มเป็น 2,750 ไร่ จ่อเซ็นMOUใหม่อยู่อีก 
700-800ไ ร่ และเตรียมขายสินทรัพย์ออกไปให้กับ WHART ภายในสิ้นปีนี ้ 3.5พันล้านบาท ตอบรับดี
มานด์ท่ีแข็งแกร่งทั้งจากกลุ่มนิคมอุตสาหกรรม จากการย้ายฐานการผลิตกลุ่มลูกค้าจีน ไต้หวัน ญี่ปุ่น และ
สหรัฐฯ มายังประเทศไทย และประเทศเวียดนาม ขณะท่ีธุรกิจสาธารณูปโภค – ไฟฟ้า ยังคงเติบโตอย่าง
โดดเด่น จากจำนวนลูกค้าท่ีเพิ่มขึ่น 

 

กลุ่มธนาคารพาณิชย์  “Neutral” Top pick: BBL ,KTB 

ฝ่ายวิเคราะห์ปรับลดคำแนะนำจาก Overweight เป็น Neutral แม้แนวโน้มกำไรกลุ่มธนาคาร
จะยังได้แรงหนุนจาก NIM คาดปรับดีขึ้น QoQ จากการปรับขึ้นดอกเบี้ยเงินกู้ช่วง ก.ย. ท่ีผ่านมา แต่จาก
มุมมองของ กนง. คาดอัตราดอกเบี้ยไทยอยู่ในจุดสมดุลแล้ว ส่งผลให้แนวโน้มรายได้ดอกเบี้ยสุทธิในปีหน้า
มีแนวโน้มทรงตัว แต่ยังความเสี่ยงคุณภาพสินทรัพย์ลดลงจากปัจจัยเสี่ยงเศรษฐกิจโลกชะลอ Top pick 
เดื อ น นี้  แ น ะ น ำ  ซื้ อ  BBL (FV@196) ไ ด้ แ ร ง ห นุ น จ า ก สิ น เชื่ อ ธุ ร กิ จ ร า ย ใ ห ญ่ ข ย า ย ตั ว 
และบริหารจัดการหนี้เสียได้ดี , KTB (FV@22.70) ได้แรงหนุนจากสินเชื่อรายย่อย +3.5% YTD มีอัตรา 
Loan Yield สูงช่วยหนุนรายได้ดอกเบี้ย และยังสามารถควบคุมหน้ีเสียได้ดี ปัจจัยเสี่ยง 1) สินเชื่อชะลอตัว 
2) หน้ีเสียกลุ่ม SME, รายย่อยสูงขึ้น หากเศรษฐกิจโลกฟื้นตัวช้า   
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 Theme to Play
ประเด็นการลงทนุเดือน พ.ย.66 

 ECB คงดอกเบี้ย … ตรึงดอกเบี้ยสูงนาน 
 

 
 

 
 
 
 
ผลการประชุม ECB 26 ต.ค. มีมติคงดอกเบี้ยเงินฝาก ธ.พาณิชย์กับ ECB ที่ 4.0%, 

ดอกเบี้ยเงินกู้รีไฟแนนท์ที่ 4.50% และดอกเบี้ยเงินกู้ที่ 4.75% หลัง ECB ปรับข้ึนดอกเบี้ยต่อเนื่อง 
10 ครั้ง และส่งสัญญาณตรึงดอกเบี้ยสูงนานจนถึงครึ่งปีหลังของปี 67 โดย ECB คาดเงินเฟ้อยูโร
โซนปีนี้อยู่ที่ 5.6% , ปี 67 คาดที่ 3.2% และระยะกลางคาดเงินเฟอ้จะลงอยู่ที่ 2.1%  ขณะที่ GDP 
ยูโรโซนปีนี้คาดที่ 0.7% และ ปีหน้าคาดเติบโตที่ 1.0 % ซึ่งปัจจัยเสี่ยงยังต้องระวัง คือ เศรษฐกิจ
เยอรมันมีขนาดใหญ่ที่สุดในยูโรโซนปีน้ีอาจเสี่ยงเข้าสู่ภาวะถดถอย โดยคาด GDP เยอรมัน Q3/66 
อาจหดตัว -0.3% & Q2/66 ที่ 0% QoQ  อาจส่งผลให้ GDP ยูโรโซน Q3/66 หดตัว -0.1% & 
Q2/66 +0.1% QoQ  

 

 BOJ อาจยกเลิก ม.ผ่อนคลายการเงินต้นปีหน้า 

              
 

ผลการประชุม BOJ วันที่ 31 ต.ค. มีมติคงดอกเบี้ยที่ -0.10% และขยายช่วงการ
เคลื่อนไหวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรญี่ปุ่นอายุ 10 ปี ( Yiedl Curve Control ) ที่ระดับ +/- 
1.0% และยังหนุนมาตรการหนุนสภาพคล่องต่อไป เพื่อช่วยฟื้นเศรษฐกิจญี่ปุ่นหลัง Covid19 ส่ง
ผลบวกต่อดัชนีนิเกอิปีนี้ปรับขึ้น +17% YTD ขณะท่ีล่าสุด Tokyo CPI ต.ค. ปรับขึ้นอยู่ที่ 2.7% & 
ก.ย. ที่ 2.5% YoY สูงกว่าเงินเฟ้อเป้าหมาย 2 % ต่อเนื่องเป็นปีที่ 2 ซึ่งอาจส่งผลให้ BOJ อาจเริ่ม
พิจารณายุติ ม.ผ่อนคลายการเงินแบบพิเศษในช่วงต้นปีหน้า 

 

 ตลาดคาดเฟดคงดอกเบี้น พ.ย. , ธ.ค. 

             
CME Fed Watch คาดมีโอกาสที่จะเฟดจะคงดอกเบี้ยที่ 5.25 – 5.50% ในการประชุม

วันที่ 1 พ.ย. และมีโอกาส 67.9% จะคงดอกเบี้ยต่อในการประชุม 13 ธ.ค. บ่งชี้มองมุมของตลาด
ต่อการปรับขึ้นดอกเบี้ยของเฟดได้ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว ซึ่งยังค้านกับมุมมองของเจอโรม พาวเวล 
ได้ให้ความเห็นในงานประชุมที่ Economic Club of New York ว่าเฟดยังมีโอกาสปรับข้ึนดอกเบี้ย
อีก 1 ครั้งในปีนี้ โดยตลาดยังคาดเฟดมีโอกาสจะเร่ิมปรับลดดอกเบี้ยในช่วง มิ.ย. – ก.ค. ปี 67 ซึ่ง
เป็นมุมมองที่ผ่อนคลายกว่าเฟดที่ยังส่งสัญญาณตรึงดอกเบี้ยสูงนานกว่าคาด  
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 SET …  ม.กระตุ้นล่าชา้ & สงครามตะวันออกกลาง    
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) ต.ค.66 ขายสุทธริวม -1,089.30  ล.

ดอลลาร์ โดยขายหุ้นไทย -430.97 ล.ดอลลาร์ ขายหุ้นอินโด -496.6 ล.ดอลลาร์ และขายหุ้น
ฟิลิปปินส์ -170.7 ล.ดอลลาร์ เม็ดเงินไหลไหลออกตลาดอาเซียน หลังเฟดส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ย
อีกครั้ง และอาจตรึงดอกเบี้ยสูงนานกว่าคาด ส่งผลให้ Fund Flow ไหลออกจากตลาดเกิดใหม่  

 
ตลาดหุ้นสหรัฐ ต.ค. Down Jones -1.4%,S&P500 -2.2%,Nasdaq -2.8% MoM ถูก

กดดันหลังประธานเฟด เจอโรม พาวเวล สั่งสัญญาณตรึงดอกเบี้ยสูงนานกว่าคาด ซึ่งจาก
ประมาณการณ์ Fed Dot Plot ก.ย. คาดเงินเฟ้อสหรัฐจะลดลงสู่ระดับ 2.2% ในปี 2025 และยัง
เปิดช่องในการปรับขึ้นดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งในปีนี้ ส่งผลให้ US Bond Yield 10 ปี ปรับขึ้นสูงสุดที่
ระดับ 5.02% กอปรกับรายงาน US GDP Q3/66 ขยายตัว +4.9% ดีกว่าคาดที่ +4.3% QoQ ได้
แรงหนุนจากการใช้จ่ายของผู้บริโภค และ US PCE ก.ย. ทรงตัวที่ระดับ 3.4% YoY บ่งชี้เศรษฐกิจ
สหรัฐยังร้อนแรงและเงินเฟ้ออาจลดลงช้ากว่าคาด ส่งผลให้เฟดอาจใข้นโยบายที่ตรึงตัวมากกว่า
คาดได้  ซึ่งเป็นผลลบต่อหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีสหรัฐ ขณะที่  Refinitiv คาดกำไร Q3/66 บจ. ใน 
S&P500 คาด +4.3% YoY ได้แรงหนุนจากกำไรกลุ่มบริการสื่อสารคาด +45.8% YoY ส่วนตลาด
หุ้นยุโรป Stoxx600 ต.ค. -3.7% MoM ถูกกดดันจากความกังวลความเสี่ยงเศรษฐกิจยูโรโซนอาจ
เข้าสู่ภาวะถดถอย หลัง PMI ภาคผลิต & บรกิารยูโรโซน เบื้องต้น ต.ค. ลดลงอยู่ที่ 46.5 & ก.ย. ที่ 
47.2 ต่ำสุดในรอบ 3 ปี ส่งผลให้ ECB ตรีงดอกเบี้ยเงินฝากไว้ที่ 4% ขณะที่ Refinitiv คาดกำไร 
Q3/66 บจ. ใน Stoxx600 จะหดตัว -9.7% YoY จากคาดกำไรกลุ่มวัตถุดิบพื้นฐาน & พลังงาน
ลดลง –54%, -43% ตามลำดับ ฝั่งเอเชีย MSCI Asia Pacific X Japan -2.9% MoM จากแรงขาย
กลุ่มเทคโนโลยีในตลาดเอเชียเหนือ หลังสหรัฐสั่งแบนห้ามขายชิปคุณภาพสูงให้กับจีน ส่งผลลบ
ต่อสายการผลิตอุปกรณ์เทคโนโลยีของบริษัทต่าง ๆ ในเอเชีย ขณะที่รัฐบาลจีนเริ่มออก ม.กระตุ้น
เศรษฐกิจ เช่น ออกพันธบัตรมูลค่า 1.37 แสน ล.ดอลลาร์เพื่อลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน และให้
กองทุนมั่งคั่งจีนลงทุนใน ETF เพื่อกระตุ้นตลาดหุ้นจีน ขณะที่ภาคอสังหา ฯ จีน มีความเสี่ยงที่ 
Country Garden, China Evergrand จะผิดนัดชำระหนี้  ปัจจันต่ างประเทศ พ.ย. ติดตาม 
งบประมาณรายจ่ายสหรัฐ, ม.กระตุ้นเศรษฐกิจจีน และภาวะสงครามตะวันออกกลาง         

สำหรับดัชนี SET ต.ค. -6.09% MoM โดยต่างชาติขาย 1.57 หม่ืน ลบ. พอร์ตโบรกขาย 
4.9 พัน ลบ.  หลัง ธ.กลางหลัก ๆ ส่งสัญญาณตรึงดอกเบี้ยสูงนานกว่าคาด กอปรกับกังวลต่อ ม.
Digital Wallet ต้องใข้เม็ดเงินสูงถึง 5.6 แสน ลบ. ส่งผลให้ Thai Bond Yield 1 ปี ปรับขึ้นอยู่ที่ 
2.435% เมื่อเที่ยบกันช่วงต้นปีที่ 1.368% เป็นผลจากการปรับขึนดอกเบี้ยนโยบาย และคาด
ต้นทุนการเงินจะสูงขึ้นจากการออกพันธบัตร เพื่อนำมาใช้ในงบประมาณกระตุ้นเศรษฐกิจ ส่งผล
ให้ค่าเงินบาทอ่อนสุดที่ 37.24 บาท/ดอลลาร์ และต่างชาติชะลอการลงทุนในสินทรัพย์ในตลาด
เกิดใหม่ โดยมีปัจจัยเสี่ยงเพิ่มเติมจากสงครามอิสราเอล & ฮามาสว่าจะขยายวงกว้างหรือไม่  

 ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินดัชนี SET พ.ย. มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบแนวรับ 1,312 – 
1,355 แนวต้าน 1,400 – 1,443 อิง EPS Consensus ที่ 87.47 และเทรดอยู่ในกรอบ Forward 
P/E 15 – 16.5X ประเด็นต้องติดตาม คือ รายงานกำไร บจ. Q3/66 จาก Bloomberg Consensus 
124 บริษัทคาด +15% QoQ, +23% YoY , ความคืบหน้า ม.Digital Wallet และ ม.กระตุ้ น
เศรษฐกิจอื่น ๆ และ MSCI Rebalance Index วันที่ 14 พ.ย. แนะนำเก็งกำไรหุ้นคาดจะรายงาน
กำไร Q3/66 ดี QoQ, YoY เช่นโรงกลั่น BCP / รพ. BH,BDMS / ค้าปลีก BJC, COM7, ILM/ 
อสังหา ฯ AP/ รับเหมาก่อสร้าง CK / กลุ่มอาหาร & เครื่องดื่ม XO, RBF, CBG /โฆษณา PLANB 
และกลุ่ม High Dividend Yield เช่น MC, SC, DMT, SUSCO, SABINA   
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ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET ต.ค. 66  ปิด 1,381.83 จุด -6.09% MoM ต่างชาติขาย 15,737 ลบ. พอร์ตโบ
รกขาย 4,912 ลบ. สถาบันซื้อ 11,315 ลบ. และรายย่อยซื้อ 9,333 ลบ. ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย/
วัน อยู่ที่ 4.55 หมื่น ลบ. -4.84 % MoM กลุ่มอุตสาหกรรม Big Capปรับลดลง คือ ไฟแนนท์ -
11.3%, ยานยนต์ -11.0%, ท่องเที่ยว -8.7%, ค้าปลีก -8.3% MoM และไม่มีกลุ่มอุตสาหกรรมปรับ
บวกในช่วง ต.ค. ที่ผ่านมา 
สรุปกลยุทธ์การลงทุน  
 ดัชนี SET ต.ค.66 ปรับลดลงต่ำกว่าจุดต่ำสุดเดิมในช่วงปลาย มิ.ย. 66 ที่ระดับ 1,460 
จุด ซึ่งเป็นแนวรับทาง Fibonacci ที่ 50% ด้วย ส่งผลให้แนวโน้มดัชนี SET เป็น Down Trend 
ชัดเจนขึ้น โดยดัชนี SET ยังปรับลดลงต่ำกว่าแนวรับ Fibonacci 61.8% ที่ 1,394 เป็นทำจุดต่ำสุด
ระหว่างเดือน ต.ค. ที่ 1,366 ก่อนเริ่มมีการฟื้นตัวของดัชนีจากภาวะ Oversold ซึ่งเมื่อพิจารณา
จาก RSI Indicator พบว่าจุดต่ำสุดของ SET 2 ครั้งที่ผ่านมาในช่วง ม.ีค. และ ม.ิย. 66 ( ตามลูกศร
สีเขียว) จะเห็นได้ชัดเจนว่า RSI อยุ่ในภาวะ Oversold ( ภาพวงกลม ) และมีการรีบาวน์ของดัชนี
อย่างมีนัยสำคัญ ดังนั้นจีงอนุมานได้ว่า ณ ดัชนี SET สอดคล้องกับ Pattern ในอดีต คือ RSI อยู่ใน
ภาวะ Oversold กอปรเริ่มมีสัญญาณ Positive Divergence บ่งชี้ว่าดัชนีกำลังหาจุดต่ำสุด และ
พร้อมสัญญาณดีดกลับอย่างมีนัยสำคัญ โดยดัชนี SET มีแนวรับสำคัญ 3 จุด คือ 1,366 ( จุด Low 
ของ ต.ค. 66) / 1,327 (แนวรับทางโครงสร้าง ) และ 1,313 ( Gap แนวรับที่เปิดไว้ ) ขณะที่แนว
ต้านอยู่ที่ 1,420 – 1,460 ดังนั้นแนวโน้มดัชนี SET ในเดือน พ.ย. คาดกำลังหาจุดต่ำสุด เพื่อรีบาวน ์  
 
 แนะนำซื้อเก็งกำไร ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่น KBANK, PLANB, SUSCO, 
TASCO, MAJOR, CBG  
  
  
 

 
Source : Bloomberg 

Resistance 1,420 - 1,460    

Support 1,313/1,327/1,366  

 

 
ที่มา : TQ Professional 

SET Index 
SET …  พ.ย. หาจุด Low  



 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี 

จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้

หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับบริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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คำแนะนำประจำเดือน พ.ย.66 

 
 

 BH (FV67@ 298.0  บาท) ประเมินกำไรสุทธิ  3Q66 ที่  1,941 ลบ. (+29% YoY, +11% 
QoQ)  ขยายตัว YoY จากฐานต่ำในปีก่อน และขยายตัว QoQ ตามฤดูกาล หนุนด้วย 1.ตัวเลข
นักท่องเที่ยวชาวตะวันออกกลางที่เข้ามาในไทย ช่วง ก.ค.-ส.ค.66 ที่ผ่านมา จะอยู่ที่ราว 
198,867 ราย (เทียบกับ 2Q66 แล้ว +46%) และ 2.การระบาดของเคสไข้หวัดใหญ่ในไทยท่ี
ตัวเลข YTD สูงกว่าทั้งปีก่อนและค่ามัธยฐาน 5 ปีย้อนหลัง ซึ่งจากช่วง 02ก.ค.-30ก.ย.66 มี
ตัวเลขผู้ป่วยราว 185,047 ราย(จากสะสม 01ม.ค.-30ก.ย. 248,322 ราย) 

 CPALL(FV @72.50 บาท) แม้เบื้องต้นจะประเมินกำไรสุทธิในช่วง 3Q66 อ่อนตัวตามฤดูกาล
ในช่วงฤดูฝน แต่ ภาพรวมในส่วนของการดำเนินงานช่วง 2H66 น้ี เราคาดว่าจะดีกว่าครึ่งแรก 
และดีกว่าปีก่อน จาก 1.การฟื้นตัวฝ่ังนักท่องเท่ียว(peak ในQ4)  2.ภาระดอกเบี้ยหลัง CPAXT 
refinance เสร็จสิ้น และ 3.อัตราค่าไฟฟ้างวด ก.ย.-ธ.ค.66 ท่ีปรับลดลงต่อจากงวด พ.ค.—ส.ค.
66 

 MAJOR (IAA Consensus@19.70  บาท) ภาพแม้กำไรปกติในช่วง 3Q66 มีโอกาสอ่อนตัว
ตามฤดูกาล ช่วงเดือน ก.ค.-ก.ย.66 ถือว่าไม่มีภาพยนตร์ท่ีเป็นทีนิยมของคนไทยเท่าไร อย่างไร
ก็ตาม คาดว่า 4Q66 จะเห็นการกลับมาของธุรกิจโรงหนังได้ดี โดย ช่วงเดือนต.ค.66 สัปเหร่อ 
สามารถทำรายได้จากการเข้าฉายโรงไปที่ระดับ > 600 ลบ. และช่วงปลายปียังมีภาพยนต์
ฟอร์มใหญ่หลายเรื่องที่รอเข้าฉาย ขณะที่รายได้ค่าโฆษณา และรายได้จากการขายอาหาร
เครื่องดื่มโดยเฉพาะป็อปคอร์น ก็คาดว่าจะลู่ขึ้นไปตามการเข้าโรงหนังของประชาชนเช่นกัน  

 PLANB* (IAA Consensus @ 10.00 บาท) เม็ดเงินโฆษณาจริงช่วง 7M66 โต +0.44%YoY 
แต่สื่ อ  Outdoor & transit ยังคงเติบโต  +23% YoY ดีกว่าภาพรวม ซึ่งระยะสั้นคาดผล
ประกอบการ 3Q66 มี แนวโน้ม เติบโตดีทั้ง QoQ, YoY จาก U-rate ที่สูงราว 72% และ 
Engagement Marketing (Sport) มวย Rajadamnern World Series และเอเชียนเกมส์เข้ามา
เสริม ขณะที่ช่วงท่ีเหลือของปีมีแรงหนุนจากการเข้าสู่ High Season ของสื่อนอกบ้าน  

 RBF* (IAA Consensus @12.70 บาท) การดำเนินงานช่วงถัดไปนอกจากการเจาะกลุ่ม
ลูกค้าต่างชาติใหม่ๆ และการฟื้นตัวของกลุ่มHoReCaในประเทศแล้ว คาดปัจจัยขับเคลื่อนจะ
มาจาก การเพิ่มกำลังผลิตที่ 1.ประเทศอินโดนีเซีย โรงงานเฟส2 (คาดเดินเครื่องได้ภายใน
3Q66 และเริ่มรับรู้รายได้ในปลายไตรมาสนี้ หรือ 4Q66) และ 2.โรงงานในประเทศอินเดีย 
(คาดว่าจะเสร็จใน 1Q67)  

 
 
 
 
 

 
** คำแนะนำ ขายทำกำไร/ตัดขาดทุน เป็นคำแนะนำในเชิงกลยุทธ์การซื้อขาย (Trading) ไม่มีความสัมพันธ์กับปัจจัยพื้นฐาน

ของหุ้นทั้งน้ี ฝ่ายวิจัยใช้ข้อมูล ณ. ส้ินวันทำการในการกำหนดจุดเข้า ซื้อ/ขาย  
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Portfolio Return     -2.97% 

SET Return          -6.09% 
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

แนวโน้มอุปทานน ้ามันดิบตึงตัวจนถึงส้ินปี 
น ้ามันดิบมีปัจจัยหนุนจากสงครามอิสราเอล-ปาเลสไตน์ 
ราคาเฉลี่ยน ้ามันดิบเดือน ต.ค.66 WTI -3.4%MoM เฉลี่ยอยู่ ท่ี US$85.9/bbl Brent -3.6%MoM 
เฉลี่ยอยู่ท่ี US$88.7/bbl ส่วน Dubai -2.7%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$89.3/bbl ราคาน า้มนัดิบปรบัลดลง
จากเดือนก่อนหน้าแต่ยังทรงตัวในระดับสูง เป็นผลกระทบจากสถานการณ์ความขัดแยง้ระหว่าง
อิสราเอล-ปาเลสไตน์ ท่ียังคงทวีความรุนแรงและอาจจะส่งผลกระทบเป็นวงกว้างสู่สงครามใน
ตะวนัออกกลาง โดยล่าสดุอิสราเอลเตรียมบุกเขา้ฉนวนกาซาทางภาพพืน้ดิน ส่วนอิหร่านไดอ้อกมา
เรียกรอ้งใหก้ลุ่มประเทศมสุลิมประกาศใชม้าตรการคว ่าบาตน า้มันกับอิสราเอล ขณะท่ีสหรฐัฯ เป็น
อีกตวัแปรหน่ึงที่สรา้งความรุนแรงใหม้ากยิ่งขึน้จากการเขา้ไปโจมตีซีเรีย ส่วนปัจจยัทางดา้นพืน้ฐานท่ี
ช่วยหนุนราคายังคงมาจากอุปทานท่ีตึงตัวจากการขยายเวลาปรับลดก าลังการผลิตของ 
ซาอุดิอาระเบีย และรสัเซียจนถึงสิน้ปี 66 ขณะท่ีอุปสงคเ์ติบโตต่อเนื่องตามแนวโนม้เศรษฐกิจจีนท่ีดี
ขึน้หลงัรฐับาลมีการใชน้โยบายกระตุน้เศรษฐกิจ โดยความตอ้งการใชน้ า้มันส่วนใหญ่มากจากการ
ท่องเท่ียวในประเทศช่วงวันหยุดยาวของจีน นอกจากนีป้ริมาณน า้มันดิบคงคลังสหรฐัฯ มีแนวโนม้
ปรบัตวัลดลง เนื่องจากโรงกลั่นปรบัเพิ่มก าลงัการผลิตขึน้เพื่อรองรบัความตอ้งการใช้น า้มนัในช่วงฤดู
รอ้น รวมถึงการส่งออกน า้มนัดิบของสหรฐัฯ ท่ีอยู่ในระดบัสงู 

 
ท่ีมา TOP 

FED คงดอกเบีย้สูงกระทบต่อการฟ้ืนตัวของอุปสงส์ 
การฟ้ืนตวัของความตอ้งการใชน้ า้มันดิบในระยะถัดไปอาจถูกกระทบจากนโยบายทางการเงินของ
ธนาคารกลางสหรฐัฯ ท่ีส่งสญัญาณคงอัตราดอกเบีย้ในระดับสงูจนถึงในปีหนา้เพื่อชะลออตัราเงิน
เฟ้อใหไ้ดต้ามเป้าหมายท่ี 2% ส่งผลใหค้่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ มีแนวโนม้แข็งค่าขึน้ส่งผลกดดันต่อ
ราคาน า้มันดิบและสินทรพัยเ์สี่ยง ประกอบกับปริมาณการผลิตน า้มันดิบของเวเนซุเอลามีแนวโนม้
ปรับตัวเพิ่มขึน้ หลังสหรัฐฯ ประกาศยกเลิกมาตรการคว ่าบาตรในอุตสาหกรรมน ้ามันและก๊าซ
ธรรมชาติชั่วคราวเป็นระยะเวลา 6 เดือนจนถึง 18 เม.ย.67 เนื่องจากรฐับาลเวเนซุเอลาและพรรคฝ่าย
คา้นตกลงกันท่ีจะจัดการเลือกตั้งในปีหนา้ โดยสหรฐัฯ อนุญาตใหส้ามารถส่งออกน า้มันดิบไปยัง
ประเทศอื่น นอกเหนือจากสหรัฐฯ และจีน ทั้งนีค้าดการณ์ว่าปริมาณการผลิตของเวเนซุเอลามี
แนวโนม้เพิ่มขึน้ 200,000 บารเ์รลต่อวนั จากปัจจบุนัท่ีผลิตประมาณ 0.7 –0.8 ลา้นบารเ์รลต่อวนั 

 
ท่ีมา TOP  

ENERG 
Current       20,130.99 
Mkt Cap (MB)        3,544,375 
วนัที ่30 ตลุาคม 2566 

PETRO 
Current          694.82 
Mkt Cap (MB) 344,103 
วนัที ่30 ตลุาคม 2566 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 
 

 

 

 

 

 

ปัจจัยลบอุปทานเพ่ิมค่าการกล่ันกลับมาย ่าแย่ในเดือน ต.ค. 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน ต.ค.66 ลดลง -56.3%MoM อยู่ท่ี US$4.1/bbl โดยหลกัจาก Spread 
Gasoline ลดลง -50.3%MoM อยู่ท่ี US$8.4/bbl ส่วน Spread Jet/Diesel ลดลง -16.7%MoM และ 
-15.7%MoM อยู่ ท่ี  US$24.6/bbl และ  US$24.7/bbl เช่นเดียวกับ  Spread HSFO ท่ีลดลงราว 
US$3.65/bbl จากเดือนก่อนหน้า เน่ืองจากผ่านช่วงปิดซ่อมบ ารุงโรงกลั่น นอกจากนีต้ลาดยังถูก
กดดนัจากอุปสงคท่ี์ชะลอตัวลงตามฤดูกาล เช่น Gasoline ท่ีผ่าน Driving Season, Fuel Oil ท่ีผ่าน
หนา้รอ้นของตะวันออกกลาง รวมถึงการประกาศโควตาการส่งออกของประเทศจีน  ส่งภาพรวมค่า
การกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยในช่วง 3Q66 อยู่ท่ี US$9.6/bbl +131%QoQ, +36%YoY ส่งผลใหแ้นวโนม้ผล
การด าเนินงานของหุน้กลุ่มโรงกลั่นจะฟ้ืนตวัเด่น ทัง้จากผลการด าเนินงานปกติและรบัรูก้  าไรสต็อกฯ 
ตามราคาน า้มันดิบท่ีปรับเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตามคาด 4Q66 จะเห็นแนวโน้มการอ่อนตัวลงอย่างมี
นยัส าคญัและทยอยเขา้สู่จดุสมดลุ 

            
ท่ีมา TOP 
ส่วนต่างราคาปิโตรฯ ยังอ่อนแอแม้การผลิตจีนเร่ิมฟ้ืนตัว 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน ต.ค.66 กลุ่มอะโรมาติกส ์Spread PX ปรบัลดลง MoM อุปสงคข์องผูผ้ลิต
ปลายน า้ยังคงถูกกดดัน เช่นเดียวกับกลุ่มโอเลฟินสร์าคาปรบัลดลง MoM ถูกกดดันจากอุปสงคใ์น
ประเทศจีนท่ีฟ้ืนตัวช้า โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ ยานยนต ์และอสังหาริมทรัพย์ 
อย่างไรก็ดีต้นทุน Naphtha ท่ีลดลงแรงตามราคาน า้มัน ท าให้ Spread HDPE / LLDPE / LDPE / 
PP-Naphtha ฟ้ืนตวั 5-10%MoM ทัง้นีค้าดแนวโนม้กลุ่มปิโตรเคมีปี 66 ฟ้ืนตวัแบบค่อยเป็นค่อยไป 
ท่ามกลางแรงกดดันจากอุปทานท่ีลน้ตลาด และภาวะเศรษฐกิจโลกท่ียังมีความไม่แน่นอน โดยมี
ปัจจยัหนนุจากความคาดหวงัจีนออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง 

ราคาถ่านหินมีแรงพยุงก่อนเข้าฤดูสะสม Inventory 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน ต.ค.66 -11.5%MoM อยู่ท่ี US$141.2/bbl ระยะสัน้เริ่มเห็นราคา
ประคองตัวได้เป็นผลจาก El-Nino สรา้งความคาดหวังเชิงบวกต่อความการผลิตไฟฟ้าจากถ่านหิน
มากขึน้ เน่ืองจากปริมาณการผลิตไฟฟ้าจากเขื่อนลดลง ประกอบไดแ้รงหนุนจากราคา LNG ท่ีสงูขึน้
จากการประทว้งของคนงานในออสเตรเลีย นอกจากนีโ้ดยปกติในช่วงปลาย 3Q66 จะเป็นฤดูกาล
สะสม Inventory เร่งตุนก๊าซฯ เขา้คลงัก่อนช่วงฤดูหนาว ส่งผลใหร้าคามีโอกาสฟ้ืนตวัตาม seasonal 
ได้ ทั้งนีเ้ราประเมินราคาถ่านหิน NEX ในปี 66 เฉลี่ยท่ี US$175/bbl อ่อนตัว -51%YoY (ปัจจุบัน
ราคาเฉลี่ย YTD อยู่ท่ี US$181/bbl)  

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick : BCP, PTTEP 
ฝ่ายวิจยัคงน า้หนกัการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโนม้ราคาพลงังานฟ้ืนตวัใน 2H66 รบัความ
คาดหวงัรฐับาลจีนออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพิ่มเติม นอกจากนีอุ้ปทานยงัมีแนวโนม้ตึงตัวถึง
สิน้ปี โดยระยะสัน้ 3Q66 คาดค่าการกลั่นฟ้ืนตวัโดดเด่นและไดร้าคาน า้มนัหนุน ดงันัน้จึงแนะน าซือ้ 
BCP (FV@฿43.00) รบัค่าการกลั่นพุ่งขึน้ รวมการปิดดีล ESSO เริ่มรบัรูผ้ลประกอบการเขา้มา และ 
PTTEP (FV@฿164.00) ตามราคาน า้มนัดิบท่ีปรบัตวัสงูขึน้ 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 

 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, Aspen 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 



 

 

 

 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บรษิัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มพาณิชย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Nattawat Poosunthornsri    

Fundamental Analysis  

ID No.  087077 

Tel  02-829-6999   

Email : nattawat.po@kfsec.co.th 
 
 

ประเมินราคาหุ้นในกลุ่ม อ่อนตัว แรงเกินไป 
แม้ 3Q66 ไร้ปัจจัยเด่น แต่ยังมอง 4Q66 น่าสนใจ 
 

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคก.ย.66 ดีขึ้นจากเดือน ส.ค.66 
รายงานดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภคจากศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย

ระบุว่า ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคประจำเดือน ก.ย. ปี พ.ศ.2566 อยู่ที่ 58.7 ปรับตัวสูงขึ้นจาก เดือน 

ส.ค. 66 ที่ 56.9 เพิ่มข้ึน 1.8 จุด หรือคิดเป็น ราว +3.16% กลับมาเพิ่มข้ึนอีกครั้งเดือนท่ี 2 หลังเดือน 

ก.ค.66 ที่ผ่านมาปรับตัวลดลงเป็นครั้งแรกในรอบ 14 เดือน ขณะทีใ่นส่วนของดัชนีความเชื่อมั่น

เกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตก็ปรับตัวสูงขึ้นเช่นกัน โดย

เมื่อพิจารณาในส่วนของดัชนีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับโอกาสหางานเดือน ก.ย. 66 จะอยู่ที่ 55.4 สูงขึ้น

จาก 53.9 และดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตเดือน ก.ย. 66 อยู่ที่ 67.4 สูงขึ้นจาก 65.2 

ปัจจัยหนุนหลักมาจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจและเยียวยาประชาชน(เช่น การปรับลดค่าไฟ) ด้าน

สถานการณข์องเงินเฟ้อ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของไทยเดือน ก.ย.66 อยู่ที่ +0.30%YoY ชะลอตัวลงได้ดี

จากเดือนส.ค.66 ที่ +0.88YoY อยู่ในกรอบเป้าหมาย ที่ 1-3% โดยภาพรวม เรายังมองกำลังซื้อ

ผู้บริโภคน่าจะมีแนวโน้มท่ีจะยังคงฟื้นตัวได้ต่อเนื่อง ทั้งจากนโยบายของพรรคเพื่อไทยในหลายส่วนมี

นโยบายทีจ่ะช่วยเพิ่มกำลังซื้อให้ประชาชน เช่น กระเป๋าเงินดิจิตัล, การขึ้นค่าแรงขั้นต่ำ/ป.ตร,ี ลดค่า

ไฟ, มาตรการพักหนี ้เป็นต้น ขณะที่ตัวเลขผู้มีงานทำในไตรมาส2/66 ที่ผ่านมาก็ยังทะยอยปรับข้ึนไป

ที 39.7 ล้านคน เพิ่มข้ึนดีโดยเฉพาะภาคโรงแรม/ร้านอาหาร นอกจากนี้ค่าจ้างแรงงานในช่วง 2Q66 

ก็อยู่ที่ 15,212 บาท/คน/เดือน +5.7%YoY  ดังนั้น ปัจจุบัน จึงยังชอบทั้งหุ้นกลุ่มที่มีสินค้าชิ้นจำเป็น

ต่อการใช้ชีวติในประจำวัน อาทิเช่น BJC, CPALL และกลุ่มสินค้าฟุ่มเฟือยจากกำลังซื้อที่คาดวา่จะ

ฟื้นตัว เช่น COM7*, HMPRO*, ILM* เป็นต้น 

  

คาดงบ 3Q66 อ่อนตัวตามฤดูกาล แต่มีความน่าสนใจในQ4 
สำหรับผลประกอบการในส่วนของ ครึ่งปีหลัง นี้ เบื้องต้นเรายังคงมองว่ามีความน่าสนใจ แม้ว่าไตร

มาส3/66 อาจมีการดร็อปลง QoQ บ้างตามฤดูกาล(ฤดูฝน)โดย ปัจจุบัน เราคาดกำไรสุทธิ 3Q66 

ของ BJC, CPALL, และ  CRC ที่  1 ,16 5  ล บ .(+25 .04 % YoY, -3.6 2% QoQ), 3,989 ล บ .(+

8.49%YoY, -10.13%QoQ), และ 1,322 ลบ.(+12.63%YoY, -15.66%QoQ)ตามลำดับ แต่ภาพรวม

เรายังมองว่า ปัจจัยหนุนการดำเนินงานใน 4Q66 ซึ่งได้แก่ 1.จำนวนนักท่องเที่ยวที่มักจะ peak 

ในช่วงไตรมาสที่ 4 2.กำลังซื้อของประชาชนที่ฟื้นตัวทั้งในส่วนของผู้ประกอบอาชีพในภาคบริการ/

ท่องเที่ยว 3.ค่าไฟรอบเดือน ก.ย.-ธ.ค. 66 มีการปรับลดลงจากช่วง พ.ค.66-ส.ค.66 จะสามารถหนุน

ให้งบ 2H66 อยู่เหนือ 1H66 ได้ ด้านในแง่การเคลื่อนไหวของราคา ช่วงเดือน ต.ค.66 ที่ผ่านมา ดัชนี 

COMM มีการเคลื่อนไหวปรับตัวลดลง >7% นอกจากจะเป็นการปรับฐานลงมาตามดัชนี SET เรา

ประเมินว่าเป็นการปรับลดลงมาจากภาพรวมงบ 3Q66 ที่ยังไม่น่าตื่นเต้น รวมถึง Sentient ลบ จาก

มาตรการช่วยหนุนกำลังซื้อของประชาชนที่ยังไม่ชัดเจนและล่าช้าออกไปอย่าง นโยบายเงินดิจิตัล 1 

หม่ืนบาท  อย่างไรก็ตาม การปรับลดลงมาของดัชนี COMM ส่งผลให้ภาพรวมหุ้นตัวหลักๆม ีUpside 

เปิดกว้างขึ้น เราคาดว่าจะเป็นจังหวะในการสะสมหุ้นตัวหลักๆในกลุ่ม COMM สำหรับลุ้นผล

ประกอบการในช่วงไตรมาส4 ปีนี้ถัดไป 

COMM 

Current       30,997.83 

Mkt Cap (Btmn)     1,693,165 
วันที่ 30 ตุลาคม 2566 

 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 
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น้ำหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Overweight 
Top Pick: CPALL 
ในแง่การเคลื่อนไหวของราคา ช่วงเดือน ส.ค.66 ที่ผ่านมา ดัชนี COMM ยังมีการเคลื่อนไหวปรับตัว
ลดลง >7% นอกจากจะปรับฐานลงมาตามดัชนี SET เราประเมินว่าเป็นการปรับลดลงมาจาก

ภาพรวมงบ 3Q66 ที่ยังไม่น่าตื่นเต้น นโยบายกระตุ้นการบริโภคบางส่วนยังไม่ชัดเจน/มีโอกาสล่าช้า 
โดยเฉพาะ นโยบายเงินดิจิตัล 1 หมื่นบาท (อาจให้จำนวนคนน้อยลง/จะเห็นได้อย่างเร็วใน 2Q67)  

อย่างไรก็ตาม ภาพรวมของกลุ่มพาณิชย์ เรายังมองว่ายังมีปัจจัยบวกในไตรมาส4 จาก 1.จำนวน
นักท่องเที่ยวที่มักจะ peak ในQ4 2.กำลังซื้อของประชาชนที่ฟื้นตัวในภาคบริการ/ท่องเที่ยว 3.ค่า Ft 

ภาคธุรกิจรอบเดือน ก.ย.-ธ.ค. 66 มีการปรับลดลงจากช่วง พ.ค.66-ส.ค.66 เราจึงยังคงน้ำหนักการ

ลงทุนกลุ่มเป็น Overweight ยังชอบหุ้นในกลุ่มท่ีมเีครือข่ายหน้าร้านสูงคลอบคลุมพื้นที่ท่องเที่ยว เช่น 
CPALL, BJC, CRC, เป็นต้น โดย เดือนนี้ยังเลือก Top Pick ประจำเดือนเป็น  CPALL(FV@72.50 

บาท)  ซึ่งคาดว่าในช่วง 2H66 จะสามารถเห็นการฟื้นตัวได้เด่นต่อ  

 
 
 
 
 
 

 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุ้นที่ขึ้น * อ้างอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 
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คาดงบ 3Q66 เป็นไตรมาสท่ีดีท่ีสุดของปีตามฤดูกาล 
ภาพรวมกลุ่ม ยังแวดล้อมด้วยปจัจัยบวก 
 

ประเมินภาพรวมกำไรร.พ. 3Q66 โดดเด่น QoQ YoY 
สำหรับการดำเนินงานในช่วง ไตรมาส3/66 เราคาดว่าภาพรวมกำไรสุทธขิองกลุ่มจะขยายตัวทั้ง 

QoQ และ YoY โดนในส่วนของ ภาพ QoQ จะดีขึ้นตามฤดูกาล โดยนอกจากปัจจัยบวกโดยทั่วไป

แล้ว และมีปัจจัยเสริมเพิ่มเติมจาก 1.กลุ่มผู้ป่วยตลาดใหม่ๆอย่าง ประเทศซาอุฯ โดยหากดูตัวเลข

นักท่องเที่ยวชาวตะวันออกกลางที่เข้ามาในไทย ช่วง ก.ค.-ก.ย.66 ที่ผ่านมา จะอยู่ทีร่าว 249,303 

ราย +83%QoQ ซึ่งสว่นหนึ่งมาจากชาวซาอุฯที่เข้ามาในช่วง ก.ค.-ก.ย.66 ที่ราว  6.8 หม่ืนคน 2.

ในช่วง 2Q66 ที่ผ่านมาหลายร.พ. มีกำไรออกมาต่ำกวา่ความเป็นจริงหลังมีการบันทึกจำนวนเงินรับ 

Case Covid-19 รบัจริงน้อยกว่าจำนวนที่ Accural ไว้ 3.การปรับเพิม่ค่าประกันสังคมเหมาหัวของ

โครงการประกันสังคม(เริ่ม พ.ค.66) 4.การระบาดของเคสไข้หวัดใหญ่ที่ตัวเลข YTD สูงกว่าทั้งปีก่อน

และค่ามัธยฐาน 5 ปีย้อนหลัง ซึ่งจากช่วง 02ก.ค.-30ก.ย.66 มีตวัเลขผู้ป่วยราว 185,047 ราย คิด

เป็นราว 66% ของตัวเลขสะสม 01ม.ค.-30ก.ย.66 ที่ 248,322 ราย ถดัมา สำหรับด้านภาพ YoY การ

ขยายตัวของผลการดำเนินงานนอกจากในแง่ของ Capacity ของหลายร.พ. ที่เพิ่มขึ้นในเชิง organic 

แล้วจะมาจาก งบ 3Q65 ของกลุ่มร.พ.ที่ไม่ได้มีฐานสูงผิดปกติจากรายได้ Covid-19 แล้ว และใน

บางร.พ. ยังมีค่าใช้จ่ายพิเศษในเรื่องวัคซีน Covid-19 ที่หมดอายุ นอกจากนี้ ในส่วนของช่วง 3Q65 

เอง การสัญจรทางอากาศยังไม่เข้าสู่ปกติ ดังนั้นแล้วในส่วนของ 3Q66 ปีนี้ ก็ยังมี Gap ในเรื่องการ

ฟื้นตัวของผู้ป่วยต่างชาติเข้ามาเสริม โดยปัจจุบันเราประเมิน กำไรสุทธิ 3Q66 ของ BCH, BDMS, 

BH, CHG อยู่ที่ 412 ลบ.(+45.04%QoQ, จากขาดทุนปีก่อน 3Q65 ที่ -403 ลบ.), 3,638 ลบ.

(+18.76%QoQ, +7.45%YoY), 1,941 ลบ.(+11.08%QoQ, +29.31%YoY), และ 293 ลบ.

(+42.06%QoQ, +13.24%YoY) ตามลำดับ  ซึ่งนอกจากภาพในช่วง 3Q66 เราประเมินว่างบจะ

ออกมาโดดเด่นตามเหตุผลที่กล่าวถึงแล้วนั้น เรายังคงว่า 4Q66 จะเห็นผลประกอบการขยายตัวได้ 

YoY อีกด้วย แม้ QoQ จะอ่อนตัวตามฤดูกาล ดังนั้น เราจึงยังชอบ กลุ่ม HELTH มากกว่าตลาด 

โดยเฉพาะหุ้นรายตัวที่คาดว่ากำไรปกติ YoY จะเติบโตได้ในปีนี ้ เช่น BDMS, BH*, EKH*, PR9*, 

SKR เป็นต้น 

 

HELTH 

Current        6,802.72 

Mkt Cap (Btmn)       950,943
วันที่ 30 ตุลาคม 2566 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg, หุ้นที่ขึ้น * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

 

น้ำหนักกลุ่มเป็น Overweight; Top Picks: BH, SKR 
เดือนน้ี เรายังคงมุมมองเดิม จาก เดือนก่อน ประเมนิภาพรวมงบงวด 3Q66 จะขยายตัวได้ทั้ง QoQ 

YoY นอกจากปัจจัยบวกเชิง organic แล้ว จาก 1.กลุ่มผู้ป่วยตลาดใหม่ๆอย่าง ประเทศซาอุฯ 2.
ในช่วง 2Q66 ที่ผ่านมาหลายร.พ. จำนวนเงินรับ Case Covid-19 รับจริงน้อยกว่าจำนวนที่ Accural 

ไว้ 3.การปรับเพิ่มค่าประกันสังคมเหมาหัวของโครงการประกันสังคม(เริ่ม พ.ค.66) 4.การระบาดของ
เคสไข้หวัดใหญ่ที่ตัวเลข YTD สูงกว่าทั้งปีก่อนและค่ามัธยฐาน 5 ปีย้อนหลัง ขณะที่ 4Q66 เราคาดว่า

ยังจะเห็นการเติบโตได้ด ี YoY แม้ QoQ จะดร็อปตามฤดูกาล เรายงัใหน้้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น 

“Overweight” โดยเรายังเลือก BH(FV66@274.0/FV67@298.0) และ SKR(FV@16.40)  เป็น Top 
Picks จากกำไรปกติที่คาดว่าจะสามารถเติบโตได้ในป2ี566 นี ้

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:  149.39   (-7.39%) 
Mkt Cap (MB)        1,422.95 
ปิดท าการวนัที ่31 ตลุาคม  2566 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC ราคา Target Price โดย Kingsford สว่น TRUE,INTUCH, JAS, THCOM ราคา Target Price และประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักการลงทุน: Neutral 
เลือก  ADVANC เป็น Top Pick  
กลุ่มสื่อสารมกีารปรับตัวในทศิทางทีด่ขีึน้จากการใช้งาน 5G ทีมี่แนวโน้มทีสู่งขึน้ 

ใน  2H66 กลุม่ ICT มีแนวโนม้ของรายไดท่ี้ดีจากการท่ีแนวโนม้ของผูใ้ชง้าน 5G ที่เพิ่มสงูขึน้ และเขา้สูช่่วง High 

Season กบัจ านวนการใชข้อ้มลูของอินเตอรเ์น็ตท่ีสงูขึน้ บวกกบัตน้ทนุดา้นคา่ไฟท่ีปรบัตวัลดลงในช่วงครึง่ปี

หลงัจากการช่วยเหลืออจากทางรฐับาลทัง้ชดุก่อนหนา้และชดุปัจจบุนั ทัง้นีใ้นสว่นของ True 

ยงัมีปัจจยัทีเ่กิดจากการควบรมกิจการกับทาง Dtac ซึง่ท  าใหย้งัมีเรื่องผลของการขาดทนุมาจากการตดั คา่เสื่อม

ราคาและคา่ตดัจ าหน่ายโดยใน 2Q66 มีมลูคา่ 17 ,837 ลา้นบาท หากในช่วงครึง่ปีหลงัในสว่นนีป้รบัตวัลดลงก็

จะท าให ้True กลบัมามีก าไรได ้ สวนรายไดเ้ฉล่ียตอ่ผูใ้ชบ้รกิาร (ARPU) ของระบบเตมิเงินเพิ่มขึน้เลก็นอ้ย 0.5% 

เป็น104 บาทตอ่เดือน ในขณะท่ี ARPU ของระบบรายเดือนเพิ่มขึน้  0.4% เป็ น 416 บาทตอ่เดือน ARPU รวม

ทรงตวัท่ี 201 บาทตอ่เดือนผูใ้ชบ้รกิาร 5 G เป็น 8.3 ลา้น  รายเตบิโต  32% QoQ  สว่น ADVANC เผยงบ 2Q66 

โดยมีรายไดร้วม 44 ,774.32 ลบ. (-4.15%QoQ, -1.10%YoY) Blend ARPU ปรบับตวัเพิ่มขึน้อยู่ ที่ 213 บาท/

เดือน/เลขหมาย (Prepaid = 123, Postpaid = 448) ปรบัตวัเพิ่มขึน้จาก 1Q66  +1.6% QoQ   และมีผูใ้ชบ้รกิาร 

5G เป็น 7.77  ลา้น 

แนวโน้มรายได้ 2H66  
ในช่วง 3Q66 คาดกลุม่สื่อสารจะประตวัไดดี้ในระดบั YoY แตจ่ะทรงตวัในระดบั QoQ แมแ้นวโนม้ ARPU ยงั

ปรบัตวัลดลจาก ภาพของการแข่งขนัท่ียงัคงมีอยู่ จากการท่ีควบรวมกิจการของ True และ Dtac ใน 2Q66   ยอด

ผูใ้ชบ้รกิาร 5G ทีมี่การปรบัตวัสงูขึน้ โดย Advanc มีลกูคา้5G เพิ่มขึน้ +5% QoQ และ True มีผูใ้ชบ้ริการ 5G เพิ่มขึน้ 

+13% QoQ ยงัมีแนวโนม้เตบิโตขึน้ไดอี้กจากความตอ้งการใชง้านอินเตอรเ์น็ตบนมือถือท่ีมีความเรว็สงูขึน้และ

การใชง้านขอ้มลูอินเตอรเ์น็ตท่ีสงูขึน้จะสามารถใหผู้ใ้ชบ้รกิารเปล่ียนเป็นโปรโมชั่นท่ีราคาสงูขึน้ ทัง้นีย้งัมียิดจาก

การจ าหน่าย IPhone 15 ในช่วงปลายเดือนกนัยายน 2566 ท่ีผ่านมาและน่าจะมีการขายในไทยในช่วงไตรมาส

สดุทา้ยของปี 66  นอกจากนีย้งัมีในสว่นตน้ทนุอย่างคา่ไฟฟ้าท่ีมีการปรบัคา่ FT ในเดือน ก.ย – ธ.ค  เป็น จาก 

4.70 บาทตอ่หน่วยเหลืออยู่ท่ี 3.99  บาทตอ่หน่วย และใหมี้ผลตัง้แตร่อบบิลเดือนกนัยายน 2566   นีท่ี้ช่วยลด

ตน้ทนุของผูใ้หบ้รกิารไดอี้ก   

เลือก ADVANC  เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 66 = 257.00 บาท 

ADVANC เผยงบ 3Q66 โดยมีรายไดร้วม ท่ี 46,069 ลบ (- 0.4%YoY,+2.9%QoQ)  โดยในงวดนี ้รายไดจ้าก

โทรศพัทเ์คลื่อนท่ีอยูท่ี่  29,495ลบ. (-0.6%QoQ, +0.7%YoY)โดยงวด 3Q66รายไดจ้าก Fixed Broadband อยูท่ี่3,021 ลบ. 

(+5.9%QoQ, +19.00%YoY)  ยอดผูใ้ชบ้ริการ 5 G ยงัคงเพ่ิมสงูขึน้จากความตอ้งการใชข้อ้มลูอินเตอรเ์น็ตท่ีสงูขึน้เป็น  

2.6%QoQ และ 12% YoY  35.6 GBต่อเดือน ซึง่ลกูคา้รายเดือนจะตอ้งใช ้แพ็กเกจ ท่ีสงูกวา่ 499 บาทต่อเดือนขึน้ไป

นอกจากนีใ้นสว่นของลกูคา้เติมเงินก็มีการลดการจ าหน่ายแพ็กเกจ  Packet Unlimited  กลุม่ลกูคา้เติมเงินท่ีค่าใชบ้ริการต ่า

กวา่ 200 บาทซึง่แสดงใหเ้ห็นจากการท่ียอดผูใ้ชบ้ริการ Prepaid ปรบัตวัลดลง -2.6% QoQและ -4.5% YoY แต่ ARPU ปรบั

ขึน้เป็น 125 บาทต่อเดือน (+1.7QoQ,1.9YoY)สว่นการลดค่าใชจ้่าย SG&A ยงัคงท าไดดี้อยูท่ี่5.0พนัลา้นบาท(+1.0% QoQ 

-12.0% YoY)ลดลงอยา่งต่อเน่ืองเป็นไตรมาสท่ีสองติดต่อกนัสะทอ้นการแขง่ขนัท่ีลดลงท าใหเ้ราปรบัทก าไรท่ีอาจเพิ่มขึน้ใน

ปีหนา้10% อยูท่ี่ 3.1หมื่นลา้นบาท และคาดจะเติบโตนอกจากนีย้งัคาดวา่จะประเมินมลูค่าดว้ย DCF (WACC 7.7% , 

Terminal 1%) ราคาเปา้หมายปี 67 =257 บาท แนะน าซือ้สะสมดว้ย Up-Side 17.35%)(*สมมติฐานท่ีใชใ้นการท า

ประมาณการไดค้ านึงถึงปัจจยัดา้น ESG เขา้ไวใ้นคาดการณร์ายได-้ตน้ทนุค่าใชจ้่าย และการประเมินมลูค่าดว้ยวิธี DCF ไป

แลว้) 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2023) 

 Mobile:  Average Revenue per User  
(Blend) 

 
                ท่ีมา: ส านักงาน กสทช. 
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   219.67 (-5.48%) 
Mkt Cap (MB)    996.31        
ปิดท าการวนัที ่31 ตลุาคม  2566 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ราคาเปา้หมายของ WHA และ AMATA ราคาเปา้หมายประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ:  Neutral 

เลอืก  WHA เป็น Top Pick  

WHA  ปิดดลี ฉางอาน ออโต ้ขายทีด่นิ 250 ไร ่ตัง้โรงงานผลติรถยนต ์EV 

AMATA รายงานผลประกอบการไตรมาส 2/66อยู่ท่ี 1 ,488 ลบ ปรบัตวัลดลง -34% QoQและ -11% YoYมีก าไรสทุธิ 

261ลบ. (-47% QoQ, -60% YoY) หากรวมการก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 52ลา้นบาท ก าไรหลกัจะอยู่ท่ี 313ลา้น

บาท (-40% QoQ, +62% YoY)  บรษัิทฯมีรายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัย ์จ านวน 368ลา้นบาท (-51% YoY) 

โดยมีการโอนท่ีดนิในประเทศไทยรวมทัง้สิน้ จ  านวน 85ไร ่ซึง่ นอ้ยกว่าไตรมาส 2ปี 2565  ท่ีมียอดการโอนท่ีดนิอยู่ท่ี 

183ไร่WHA ใน 3Q66 คาดว่าก าไรปกตขิอง จะอยู่ท่ี 740 ลา้นบาท (+ 186% YoY, -14% QoQ) โดยก าไรท่ีเพิ่มขึน้ 

YoY มาจากนิคมอตุสาหกรรม , สาธารณปูโภค  ปรมิาณยอดขายน า้เพิ่มขึน้ทัง้ YoY และ QoQ จากกิจกรรมทางธุรกิจ  

แตใ่นสว่นรายไดจ้าก ไฟฟ้าอาจจะมีการปรบัตวัลดลงจากในช่วงครึง่ปีแรกจากมาตรการของรฐัท่ีมีการปรบั ลดคา่ FT 

ลงในช่วงครึง่ปีหลงัในขณะท่ีตน้ทนุยงัสงูอยู่     

กลุม่นคิมอตุสาหกรรมยงัเนือ้หอมคาด 4Q66 จะมยีอดการโอนทีส่งู 

ครึง่หลงัของปีเป็นถือ HIGH SEASON ของกลุม่นิคมอตสาหกรรม และนกัลงทนุตา่งชาตยิงัมีความตอ้งการซือ้ท่ีดนิในนิคม

WHA อยู่ในพืน้ท่ีพึ่งจะมีการเซน็สญัญา ลงนามในสญัญาซือ้ขายท่ีดนิครัง้ใหญ่กบับรษัิท ฉางอาน ออโต ้เซา้ทอี์ส เอเชีย 

จ ากดั หนึ่งในกลุม่ยานยนตช์ัน้น า 4 กลุม่ของจีน จ านวน 250 ไร ่ในนิคมอตุสาหกรรม  ในพืน้ท่ีนิคม  EEC เพ่ือสรา้ง

โรงงานผลติยานยนตไ์ฟฟ้า นบัเป็นการลงทนุโดยตรงจากตา่งประเทศ ( Foreign Direct Investment)ฉางอาน ออโต ้เซา้ท์

อีส เอเชีย โดยมีแผนใชเ้งินลงทนุในเฟสแรกกว่า 8,862 ลา้นบาท เพ่ือตัง้ฐานการผลติรถยนตพ์วงมาลยัขวา ทัง้ประเภท 

BEV, PHEV, REEV (Range Extended EV) ส าหรบัจ าหน่ายในไทยและสง่ออกสูภ่มูิภาคอาเซียน ออสเตรเลีย นิวซีแลนด ์

องักฤษ และแอฟรกิาใต ้ดว้ยก าลงัการผลติรถยนต ์100,000 คนัตอ่ปี รวมถึงจดัตัง้โรงงานผลติแบตเตอรี่รถยนตไ์ฟฟ้า คาด

ว่าจะเริ่มผลติรถยนตไ์ดใ้นปี 2568 อีกทัง้ยงัเลง็เหน็ถึงศกัยภาพของไทยมากกว่าการเป็นฐานการผลติ จงึมีแผนจดัตัง้

ศนูยว์ิจยัและพฒันารถยนตใ์นไทย อีกดว้ย  นอกจากนี ้ บีโอไอ ยงัมีการ เผยว่าบรษัิท มรูาตะ อิเลก็ทรอนิกส ์ไดร้บัอนมุตัิ

สง่เสรมิลงทนุมลูคา่กว่า 8,000 ลา้นบาท เลือกไทยฐานผลติ ในกิจการผลติผลติภณัฑต์วัเก็บประจแุบบเซรามิกหลายชัน้ 

(Multilayer Ceramic Chip Capacitor หรือ MLCC) ก าลงัการผลติกว่า 9 หม่ืนลา้นชิน้ตอ่ปี ซึง่ MLCC เป็นชิน้สว่นส าคญั

ในเครื่องใชไ้ฟฟ้า ผลติภณัฑอ์ิเลก็ทรอนิกส ์และยานยนตไ์ฟฟ้า ท่ีปรมิาณการใชมี้แนวโนม้สงูขึน้เรื่อย ๆ ซึง่โดยทั่วไปแลว้

รถยนตไ์ฟฟ้าหนึ่งคนั จ าเป็นตอ้งใช ้ MLCC ประมาณ 3,000 – 8,000 ชิน้/คนั สว่นในสมารท์โฟน ประมาณ 500 -1,000 

ชิน้/เครื่อง การเตบิโตของอตุสาหกรรมยานยนตไ์ฟฟ้าและสมารท์โฟนจงึเป็นแรงขบัเคลื่อนใหต้ลาด MLCC เตบิโตอย่าง

กา้วกระโดด  ทัง้นีบี้โอไอยงั ย า้ความเช่ือมั่นนกัลงทนุญ่ีปุ่ นในประเทศไทย ยอด 8 เดือน ญ่ีปุ่ นลงทนุไทยแลว้กว่า 40 ,554 

ลา้นบาท เป็นอนัดบั 3 รองจากจีน และสงิคโปร ์ซึง่เป็นผลบวกตอ่กลุม่นิคมอตุสาหกรรม  

เลอืก WHA  เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 66 = 5.80 บาท 

ธุรกิจนิคมอตุสาหกรรม ในครึง่ปีแรก 2566 บรษัิทฯ มียอดขายท่ีดนิรวม 1,049 ไร ่(ไทย 941 ไร ่/ เวียดนาม 108 ไร)่  และมี
ยอดท่ี MOU แลว้รวม 1,310 ไร ่(ไทย 994 ไร ่/ เวียดนาม 316 ไร ่) ณ สิน้ 2Q66 บรษัิทฯ มียอดขายท่ีรอการโอนกรรมสทิธ์ิ
(Backlog) ใหก้บัลกูคา้กว่า 799 ไร ่(ไทย 779 ไร ่/ เวียดนาม 20 ไร)่ ขณะท่ียอดขายท่ีดนิในประเทศไทย ดดยพึ่งมีการ
สญัญาซือ้ขายท่ีดนิครัง้ใหญ่กบับรษัิท ฉางอาน ออโต ้เซา้ทอี์ส เอเชีย จ ากดั หนึ่งในกลุม่ยานยนตช์ัน้น าของจีน จ านวน 
250 ไร ่ในนิคมอตุสาหกรรม  ในพืน้ท่ีนิคม  EEC นอกจากนีย้งัมีการ เรง่ด  าเนินการพฒันาเฟส 2 เพิ่มอีก (1 ,100 ไร)่ ใน
ระยะเวลาอนัใกลนี้อี้กทัง้ยงัมีนิคมอตุสาหกรรม สระบรุี2 (2 ,400 ไร)่ ซึง่คาดว่าจะเริ่มก่อสรา้งในปี 2569 เพ่ือตอบสนอง
ความตอ้งการของลกูคา้  นอกจากนีย้งัมีการประกาศปรบัเปา้ยอดขายท่ีดนิเพิ่มเป็น 2,750 ไร ่จ่อเซน็MOUใหม่อยู่อีก 700-
800ไ ร ่และเตรียมขายสนิทรพัยอ์อกไปใหก้บั WHART ภายในสิน้ปีนี ้3.5พนัลา้นบาท  ตอบรบัดีมานดท่ี์แข็งแกรง่ทัง้จาก
กลุม่นิคมอตุสาหกรรม จากการยา้ยฐานการผลิตกลุม่ลกูคา้จีน ไตห้วนั ญ่ีปุ่ น และสหรฐัฯ มายงัประเทศไทย และประเทศ
เวียดนาม ขณะท่ีธุรกิจสาธารณปูโภค – ไฟฟ้า ยงัคงเตบิโตอย่างโดดเดน่ จากจ านวนลกูคา้ท่ีเพิ่ มขึ่นทางเราจงึไดมี้การ
ก าหนดราคาเปา้หมายจาก  PER 10 ปียอ้นหลงัอยู่ท่ี 20 เทา่ โดยวางเปา้หมายราคาท่ี 5.80 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

 Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2023) 

PEBrand 
      

 
                ท่ีมา: King Research, Company Data, End of last month,  
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ด ีบริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

น้ำหนักการลงทุน: Neutral  
กำไร Q3/66 -3.29 QoQ% ,+11.3% YoY ... สำรอง ECL เพิ่มข้ึน  
 

 

 

 

 

ผลประกอบการ Q3/66 ธนาคารพาณิชย์  8 แห่งมีกำไรสุทธิรวม 58,571 ลบ. -3.29%QoQ และ 
+11.3% YoY  ดีกว่า Bloomberg Consensus คาด +2.5% ได้แรงหนุนจากรายได้ดอกเบี้ยสุทธิ
เพิ่มขึ้นจาก NIM ของธนาคารปรับดีขึ้นอยู่ที่ 3.14 – 3.18% & Q2/66 ที่ 3.09% จากปรับขึ้นดอกเบี้ย
เงินกู้ 1 ครั้ง กอปรอัตราผลตอบแทนสินเชื่อของกลุ่มสินเชื่อรายย่อยอยู่ระดับสูง และผลตอบเงินลงทุน
ในพันธบัตรระยะสั้นปรับขึ้นตามทิศทางดอกเบี้ย ช่วยลดผลกระทบจากต้นทุนการเงินจะสูง  ส่วน
รายได้มิใข่ดอกเบี้ยะชะลอ QoQ จากค่าธรรมเนียมตลาดทุน, กองทุนรวมชะลอตัว ด้านค่าใช้จ่าย 
Cost to Income ratio ส่วนใหญ่ควบคุมได้ดีตามเป้าหมาย ขณะที่สำรอง ECL ของธนาคาพาณิชย์ 8 
แห่ง Q3/66 รวมอยู่ที่ 57,395 ลบ. เพิ่มขึ้น +3.4 % QoQ, +27% YoY หลังบัญชีลูกหนี้ออกจาก ม.
ช่วยเหลือของธนาคารช่วง Covid-19 กลับมาปัญหาชำระหนี้อีกครั้ง จึงต้องมีการกันสำรองเพิ่ม โดย
ภาพรวมกำไรงวด 9 เดือน/66 รวมอยู่ที่ 177,885 ลบ. +14.2% YoY จากรายได้ดอกเบี้ยสุทธิเพิ่มขึ้น   

แนวโน้มสินเชื่อฟื้นตัวช้า & สำรองหนี้เสียสูง 
ยอดสินเชื่อ 8 ธนาคารพาณิ ชย์  Q3/66 +0.58% QoQ, +1.20% YTD ฟื้นตัวช้า โดยธนาคาร
ระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อ หลังภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัวจากปัญหาเงินเฟ้อสูง ส่งผลให้ ธ.
กลางหลัก ๆ ต้องเร่งปรับขึ้นดอกเบี้ย และสภาพคล่องในตลาดเงินตึงตัว กอปรกับหนี้ภาคครัวเรือน
ไทยสูงระดับ 90% ต่อ GDP ดังนั้นธนาคารจึงระมัดระวังในการขยายสินเชื่อรายย่อย โดยระดับ NPL 
ของธนาคารพาณิชย์ Q3/66 คาดอยู่ที่ระดับ 2.63 – 2.67 % ต่อสินเชื่อรวม และมีการกันสำรอง ECL 
จำนวน 5.7 หมื่น ลบ. +3.4% QoQ, +27% YoY เนื่องจากธนาคารได้ประเมินคุณภาพลูกหนี้รายย่อย
ในกลุ่มมาตรการช่วยเหลือ ธปท. จะสิ้นสุดในปีนี้ บางส่วนมีโอกาสจะสามารถชำระหนี้ได้ จึง
ดำเนินการตั้งสำรอง, Write-Off และขายหนี้เสียของจากพอร์ตสินเชื่อ  

น้ำหนักการลงทุน Neutral :เลือก BBL (FV@196),KTB (FV@22.70)  
ฝ่ายวิเคราะห์ปรับลดคำแนะนำจาก Overweight เป็น Neutral แม้แนวโน้มกำไรกลุ่มธนาคารจะยังได้
แรงหนุนจาก NIM คาดปรับดีขึ้น QoQ จากการปรับขึ้นดอกเบี้ยเงินกู้ช่วง ก.ย. ที่ผ่านมา แต่จาก
มุมมองของ กนง. คาดอัตราดอกเบี้ยไทยอยู่ในจุดสมดุลแล้ว ส่งผลให้แนวโน้มรายได้ดอกเบี้ยสุทธิในปี
หน้ามีแนวโน้มทรงตัว แต่ยังความเสี่ยงคุณภาพสินทรัพย์ลดลงจากปัจจัยเสี่ยงเศรษฐกิจโลกชะลอ 
ฝ่าย วิ เค ราะห์  แนะนำ ซื้ อ  BBL (FV@196) ได้ แรงหนุนจากสิ นเชื่ อธุรกิ จรายใหญ่ ขยายตั ว 
และบริหารจัดการหนี้เสียได้ดี , KTB (FV@22.70) ได้แรงหนุนจากสินเชื่อรายย่อย +3.5% YTD มี
อัตรา Loan Yield สูงช่วยหนุนรายได้ดอกเบี้ย และยังสามารถควบคุมหนี้เสียได้ดี ปัจจัยเสี่ยง 1) 
สินเชื่อชะลอตัว 2) หนี้เสียกลุ่ม SME, รายย่อยสูงขึ้น หากเศรษฐกิจโลกฟื้นตัวช้า   

BANK 

Current         377.07 

Mkt Cap (MB)     1,790,429 
วันที่ 31 ตุลาคม 2566 
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1 KBANK 2,467.60 SCB (3,172.85) PTTEP 8,796.02 AOT (3,334.56) KBANK 6,536.81 KTB (2,646.90) BBL 3,724.11 BDMS (2,131.91) CPALL 9,210.5 AOT -12,462.4

2 BANPU 1,603.78 AOT (1,400.24) BDMS 3,749.07 KBANK (2,406.45) HANA 1,753.55 EA (2,442.42) KTB 2,069.40 AOT (1,915.55) PTTEP 6,393.1 KBANK -11,945.1

3 PTTEP 1,107.76 BBL (1,357.61) ADVANC 1,899.82 CRC (1,235.84) BH 1,452.86 BDMS (1,850.21) CPALL 1,578.00 GULF (1,201.43) TTB 5,120.8 LH -6,326.3

4 CRC 876.65 LH (1,252.50) SCB 1,828.60 LH (1,126.28) PTT 1,318.94 DELTA (1,728.89) DELTA 1,433.00 CRC (930.63) BBL 4,589.6 KKP -3,927.0

5 AAV 765.84 CPALL (1,130.11) BCP 716.01 TOP (1,111.45) TTB 1,102.32 CRC (1,544.61) SCB 1,371.02 BH (855.56) BDMS 4,495.4 CRC -3,778.8

6 GULF 746.62 MTC (782.98) BGRIM 692.16 SCGP (1,054.16) CBG 921.09 LH (1,333.58) PTTEP 1,253.22 KKP (817.41) CPAXT 4,166.8 BANPU -3,493.5

7 ADVANC 651.09 HANA (714.37) TRUE 650.59 SCC (1,018.18) WHA 763.86 INTUCH (1,069.37) TTB 916.21 PTTGC (718.31) TIDLOR 2,799.1 PTTGC -3,450.5

8 EA 479.98 KTB (696.66) OSP 528.89 SAWAD (851.20) TIDLOR 707.50 PTTEP (1,030.47) TISCO 646.52 LH (699.46) ADVANC 2,637.0 CPF -2,574.4

9 KCE 435.31 TISCO (467.61) JMT 520.05 BBL (722.58) SAWAD 646.69 GULF (1,025.81) ADVANC 633.17 IVL (629.37) SCC 2,605.4 PTT -2,539.2

10 BCP 429.13 SCGP (378.39) KCE 383.42 RATCH (611.38) BBL 599.70 AOT (981.53) BCP 602.18 RATCH (446.92) HANA 2,456.6 HMPRO -2,392.4

11 CPAXT 418.30 SPRC (377.15) CPF 346.34 EGCO (591.14) TISCO 376.96 JMART (934.42) OR 515.54 SNNP (351.47) WHA 2,369.5 IVL -2,212.9

12 CBG 415.73 AP (374.18) KTB 345.41 PTTGC (558.37) OSP 356.63 CPALL (883.19) SCGP 373.50 TOP (343.75) KTB 1,853.8 RATCH -2,094.3

13 GPSC 389.77 TTB (351.85) HANA 328.87 DELTA (483.60) PSG 346.91 IVL (796.46) COM7 357.72 CENTEL (318.05) TASCO 1,812.2 AWC -1,798.7

14 TASCO 381.30 SIRI (335.50) ROJNA 324.84 AWC (472.25) COM7 342.36 CPN (749.87) AWC 343.59 TU (296.92) TRUEE 1,626.3 GULF -1,790.3

15 TRUE 379.88 TIDLOR (280.86) STEC 309.62 BANPU (442.91) EGCO 332.73 CPF (744.03) SCC 328.25 SAWAD (294.41) ICHI 1,578.3 BEM -1,706.8

16 DELTA 336.07 SAWAD (274.93) WHA 237.36 CPALL (422.51) GUNKUL 283.00 AWC (734.98) SIRI 310.94 THG (279.13) SCB 1,387.0 CPN -1,622.3

17 TU 299.83 SPALI (261.64) COM7 233.41 EA (408.46) XO 282.35 BANPU (727.55) OSP 284.35 SPALI (250.56) CBG 1,232.0 TISCO -1,588.1

18 BDMS 275.25 KTC (260.12) AMATA 219.54 PTT (382.58) TOP 275.49 TU (706.71) IRPC 273.06 JMART (228.92) PSG 1,105.0 SPALI -1,575.4

19 OR 245.64 SISB (256.03) TLI 217.43 SIRI (381.22) BCH 270.25 SCB (647.90) AP 218.31 MINT (193.41) AMATA 986.7 OR -1,524.2

20 PTTGC 170.67 GLOBAL (255.35) GPSC 211.67 HMPRO (378.95) MTC 247.55 ADVANC (630.49) WHA 217.87 TRUE (184.99) GPSC 960.0 TU -1,508.7

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 0.84 1 24CS 0.84

2 2S 7.29 2 2S 7.27

3 7UP 5.18 3 7UP 5.21

4 A 4.12 4 A 4.06

5 A5 19.50 5 A5 19.48

6 A5-W2 0.11 6 A5-W2 0.11

7 A5-W3 0.11 7 A5-W3 0.11

8 AAI 11.22 8 AAI 11.11

9 AAV 13.46 9 AAV 13.57

10 ABM 0.80 10 ABM 0.80

11 ACC 4.73 11 ACC 4.67

12 ACE 7.97 12 ACE 7.88

13 ACG 8.33 13 ACG 8.28

14 ADB 15.96 14 ADB 15.72

15 ADVANC 23.69 15 ADVANC 23.68

16 AEONTS 16.21 16 AEONTS 16.18

17 AGE 22.74 17 AGE 22.69

18 AH 23.79 18 AH 23.76

19 AHC 4.41 19 AHC 4.43

20 AI 0.33 20 AI 0.33

Source : SET.OR.TH

Net Buy Sell

Total Volume Shares (31 ตุลาคม 2566 ) Total Value Shares  (31 ตุลาคม 2566 )
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คำแนะนำการลงทุน และความหมายของคำแนะนำการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการให้น้ำหนักการลงทุนของบริษัท แบ่งเป็น 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพื้นฐานสูงกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15% หรือต่ำกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ำกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทำโดยอาศัยข้อมูลที่จัดหามาจากแหล่งที่เชื่อหรือควรเชื่อว่ามี

ความน่าเชื่อถือ และ/หรือถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่ยืนยัน และไม่รับรองถึงความครบถ้วนสมบูรณ์หรือถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้ประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพย์ที่ปรากฏข้างต้น แม้ว่าข้อมูลดังกล่าวจะปรากฏข้อความที่อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเช่นนั้นได้ บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อการนำเอาข้อมูล ข้อความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดๆ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับนี้มิได้ประสงค์จะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจให้ลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ที่ปรากฏในเอกสารฉบับน้ีและข้อมูลมีการแก้ไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดใช้ประโยชน์ ทำซ้ำ ดัดแปลง นำออกแสดง ทำให้ปรากฏหรือเผยแพร่

ต่อสาธารณชน ไม่ว่าด้วยประการใดๆ ซึ่งข้อมูลในเอกสารน้ีไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน เว้นแต่ได้รับอนุญาตเป็นหนังสือจากบริษัทเป็นการล่วงหน้า การกล่าว คัด หรืออ้างอิง 

ข้อมูลบางส่วนตามสมควรในเอกสารน้ี ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห์ บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะต้องกระทำโดยถูกต้อง และไม่เป็นการก่อให้เกิดการ

เข้าใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ต้องรับรู้ถึงความเป็นเจ้าของลิขสิทธิ์ในข้อมูลบริษัท และต้องอ้างอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับน้ีของบริษัทโดยชัดแจ้ง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ย่อมมีความเสี่ยง ท่านควรทำความเข้าใจอย่างถ่องแท้ต่อลักษณะของหลักทรัพย์แต่ละประเภทและควรศึกษาข้อมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรพัย์และข้อมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวข้องก่อนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ 
 



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2022 (CG Score) ข้อมูล 27 ตุลาคม 2565 

 
A A V A YUD C F R ESH DR T G LO BA L JW D M C O TO Q -C O N SEA O IL ST EC TK TVDH

A DVA NC BA F S C GH DTA C G P I K M C O T PA P Q H SE -E D STGT TKN TVI
A F BA M C HEW A DU S IT G PSC KBA NK M ETC O PC SGH Q TC SELIC ST I T KS TVO

A H BA NP U C HO EA GR A MM Y KC E M F EC PDG R A TC H SENA SUN TKT TW PC
A IR A BA Y C IM BT EA STW GU LF KE X M IN T PD J R BF SENA J SU S C O TM ILL U

A J BBIK C K EC F GUNKU L KG I M O NO PG R S SG F SU THA TMT UA C
A KP BBL C K P EC L HA NA KKP M O O NG PHO L S SHR SV I TNDT UB IS

A KR BC P CM EE HA R N KS L M SC P LA NB S& J S IC T SYMC TN IT Y UP O IC
A LLA BC PG C NT EGC O HENG KTB M ST P LA N ET SA A M S IR I SY N TEC TO A UV

A LT BDMS C O LO R EPG HM PR O KTC M TC P LA T SA BIN A S IS TA C C TO P VC O M
A M A BEM CO M 7 ETC IC C LA LIN M VP PO R T SA M A R T S ITHA I TA S C O * T PBI VG I

A M A R IN BEYO ND C O M A N ETE IC H I LA NNA NC L PPS SA M TEL SM PC TC A P TQ M VIH
A M A TA BGC C O TTO F N III LH F G N E P PR 9 SA T SNC TE A MG TR C W A C O A L

A M A TA V BGR IM C P A LL F N S ILIN K LIT N E R PR EB SC SO N IC TF MA M A TR UE * W A VE
A NA N B IZ C P F F P I ILM LO X LEY N K I PR G SC B SO R KO N THA NA T SC W HA
A O T BKI C P I F PT IND LPN NO BLE PR M SC C SPA LI THA N I T SR W HA U P
A P BO L C P N F SM A R T IN TU C H LR H NS I P SH SC C C SP I THC O M TSTE W IC E

A PU R E BPP C R C F VC IP LST NVD PSL SC G SPR C THG * T STH W INN E R
A R IP BR R C S S GC IR C M A C O NY T PTG SC G P SPV I TH IP T TA XPG

A SP BTS DDD GEL IR PC M A JO R O ISH I PTT SC M SSC THR E TTB ZEN
A SW BTW DE LTA G F PT ITEL M A KR O O R PTTEP SC N SSS C THR E L T TC L

A U C T BW G DEMC O GGC IVL M A LE E O R I PTTGC SDC SST TIPC O TTW
A W C C E NTEL DO HO ME G LA ND JT S M BK O SP PYLO N SEA F C O STA TISC O TU  

 
2 S A S E F A BYD DITT O H T C KIS S M K P B Q LT S F T S T A NLY TM I U M I

7 U P A S IA C BG DM T HUM A N KK M O D ER N * P IC O R C L S G P S T C TN L U O B KH

A BIC O A S IA N C EN DO D H Y DR O KO O L M TI P IMO R IC H Y S IA M ST P I TN P U P

A BM A S IM A R C H A R A N DP A IN T IC N KT IS N BC P IN R J H S IN G ER SU C TN R U P F
A C E A S K C H A Y O DV 8 IF S KU MW EL N C A P P J W R O J N A S KE S VO A TO G U TP

A C G A SN C HG EA SO N IIG KU N N C H P L R P C S KN SV T TP A VIBH A

A D B A TP 3 0 C HO TI E F O R L IM H KW C NDR P LE R T S KR SW C TP A C VL

A DD B C HO W ER W IN ET KW M N ETB A Y PM R W I S KY S Y N EX TP C S VPO

A EO N TS BA C I E S SO IN G R S L& E N EX PM TA S 1 1 S LP TA E TP IP L VR A N D A

A G E BC C IG E S TA R IN S E T LD C N IN E P P P S A S MA R T TA K UN I TP IP P W G E

A H C BC H C IT Y F E IN SU R E LEO N A T IO N P P PM SA BU Y S MD TC C TP LA S W IIK

A IE BE 8 C IV IL F LO YD IR C P LH N N C L P R A P A T SA K S M IT TC M C TP S W IN

A IT BEC C MC F O R T H IT LH K N O VA PR EC H A SA LE E S M T TF G TQ R W INM ED

A LUC O N SC A P C P L F S S ITD M N P K P R IM E SA MC O S N NP TF I TR ITN W O R K

A M A NA H BH C PW F TE J M A TC H N R F P R IN SA N KO S N P TF M TR T W P
A M R BIG C R A N E GB X J A S M BA X N TV P R IN C SA P P E S O TG H TR U XO

A P C O BJ C C R D GC A P J C K M EG A N U SA P R O EN SA W A D S P A T ID LO R TR V YU A SA

A P C S BJ C H I C S C GE N C O J C KH M ETA NW R PR O S SC I S P C T IG ER TS E Z IG A

A Q U A BLA C S P G J S J M T M F C O C C PR O UD SC P S P C G T IP H TVT

A R IN BR C V GT B J R M G T O G C P SG S E S R T ITLE TW P

A R R O W BR I C W T GY T K BS M IC R O O N EE P S TC S EC U R E S R IC H A TM U BE
A S BR O O K D C C HE M P K C A R M ILL P A C O P T S F LE X S S F TM C U EC

A SA P BSM DHO U SE HP T K IA T M ITS IB P A TO P TC S F P S S P TM D U KEM  

 
A B52 CCP D GLOCON JMART MATI NC PPM SISB SVH TNH UNIQ

A5 BEAUTY CGD DCON GLORY JSP M-CHAI NEWS PRAKIT SK PTECH TNPC UPA

AI BGT CMAN EKH GREEN JUBILE MCS NFC PTL SOLAR TC TOPP UREKA

ALL BLAND CMO EMC GSC KASET MDX NSL RAM SPACK TCCC TPCH VARO

ALPHAX BM CMR EP HL KCM MENA NV ROCK SPG TCJ TPOLY W

AMC BROCK CPANEL EVER HTECH KWI MJD PAF RP SQ TEAM TRUBB WFX

APP BSBM CPT F&D IHL KYE MORE PEACE RPH STARK THE TTI WPH

AQ BTNC CSR FMT INOX LEE MPIC PF RSP STECH THMUI TYCN YGG

AU CAZ CTW GIFT JAK LPH MUD PK SIMAT SUPER TKC UMS  

 
การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เป็นการดำเนินการตามนโยบาย
ของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้นผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอใน
มุมมองของบุคคลภายนอกโดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบัติและมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสำรวจดังกล่าว เป็นผลการสำรวจ ณ วันที่ปรากฎใน
รายงานการกำกับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังนั้นผลการสำรวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)
มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้องของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2022 (ข้อมูล 7 เมษายน 2566 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 
AAI CI EKH ICN JMT MENA OTO SA SVOA TKN WIN 

AH CPW EVER ITC JTS MODERN PRIME SANKO SVT TMI WPH 

ASW CV FLOYD J LEO NER PRTR SFLEX TEGH TPLAS   

BBGI DMT GLOBAL JAS LH OR RBF SIS TGE VARO   

CBG DOHOME GREEN JMART MEGA OSP RT SUPER TIPH W   

 

บริษัทจดทะเบียนที่ได้ได้รับการรับรองCAC 
2S BANPU CHOW EP HARN KCAR MFEC PG PTTEP SCN SST TKS TU 

7UP BAY CIG EPG HEALTH KCE MILL PHOL PTTGC SEAOIL STA TKT TURTLE 

AAI BBL CIMBT ERW HENG KGI MINT PIMO PYLON SE-ED STGT TMD TVDH 

ADVANC BCH CM ESTAR HMPRO KKP MONO PK Q-CON SELIC STOWER TMILL TVI 

AF BCP CMC ETC HTC KSL MOONG PL QH SENA SUSCO TMT TVO 

AI BCPG COM7 ETE ICC KTB MSC PLANB QLT SGP SVI TNITY TWPC 

AIE BE8 COTTO FNS ICHI KTC MST PLANET QTC SINGER SYMC TNL UBE 

AIRA BEC CPALL FPI IFS KWI MTC PLAT RABBIT SIRI SYNTEC TNP UBIS 

AJ BEYOND CPF FPT III L&E MTI PM RATCH SITHAI TAE TNR UEC 

AKP BGC CPI FSMART ILINK LANNA NCAP PPP RML SKR TAKUNI TOG UKEM 

AMA BGRIM CPL FSS ILM LHFG NEP PPPM RS SMIT TASCO TOP UOBKH 

AMANAH BKI CPN FTE INET LHK NKI PPS RWI SMK TCAP TOPP UPF 

AMATA BLA CRC GBX INOX LPN NOBLE PR9 S&J SMPC TCMC TPA UV 

AMATAV BPP CSC GC INSURE LRH NOK PREB SAAM SNC TFG TPCS VCOM 

AP BROOK DCC GCAP INTUCH M NRF PRG SABINA SNP TFI TPP VGI 

APCS BRR DELTA GEL IRC MAJOR NWR PRINC SAK SORKON TFMAMA TRT VIH 

AS BSBM DEMCO GFPT IRPC MAKRO OCC PRM SAPPE SPACK TGH TRU WACOAL

ASIAN BTS DIMET GGC ITEL MALEE OGC PROS SAT SPALI THANI TRUE WHA 

ASK BWG DRT GJS IVL MATCH ORI PSH SC SPC THCOM TSC WHAUP 

ASP CEN DUSIT GPI JKN MBAX PAP PSL SCB SPI THIP TSI WICE 

AWC CENTEL EA GPSC JR MBK PATO PSTC SCC SPRC THRE TSTE WIIK 

AYUD CFRESH EASTW GSTEEL K MC PB PT SCCC SRICHA THREL TSTH XO 

B CGH ECF GULF KASET MCOT PCSGH PTECH SCG SSF TIDLOR TTA YUASA 

BAFS CHEWA ECL GUNKUL KBANK META PDG PTG SCGP SSP TIPCO TTB ZEN 

BAM CHOTI EGCO HANA KBS MFC PDJ PTT SCM SSSC TISCO TTCL ZIGA 

 

 
 

คำชี้แจง ข้อมูลบริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุ่ม คือ 
 - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

 - ได้รับการรับรอง CAC 
การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ่งจัดทำโดยสถาบันไทยพัฒน์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับบริษัทจดทะเบียนของสำนักงาน
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยผลการประเมินดังกล่าวของสถาบันไทยพัฒน์ อาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้

ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงานประจำปี (แบบ 56-2) หรือใน
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายใจเพื่อการประเมินเน่ืองจากผลการ

ประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั่น ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้อง

มีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทบริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 
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เลขที่ทะเบียน
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