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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผกูพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน ก.ย.66 
ดัชนี SET ส.ค. 66 +0.63% MoM สถาบันซื้อ 9.8 พัน ลบ. พอร์ตโบรกซื้อ 4.0 พัน ลบ. 

ต่างชาติขาย 1.54 หมื่น ลบ. รายย่อยซื้อ 1.6 พัน ลบ. เม็ดเงินต่างชาติไหลออกจากตลาด TIP 
ส.ค. -$1.89 พัน ลบ. หลัง Fitch Rating ลดอันดับความน่าเชื่อถือสหรัฐ & ธนาคารภูมิภาค 10 
แห่ง กอปรกับกังวลปัญหาหนี้ภาคอสังหาฯ จีน ส่งผลให้นักลงทุนเลือกถือสินทรัพย์ปลอดภัย เช่น 
USD., พันธบัตรสหรัฐ ปัจจัยต่างประเทศ ก.ย. รอผลการประชุม ธ.กลางหลัก ๆ ส่วนปัจจัยใน
ประเทศ รอ ม.กระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลใหม่ ประเมินดัชนี SET ก.ย. เคลื่อนไหวในกรอบ  1524 
– 1,613 ( อิง Forward P/E 17 – 18X) แนะนำทยอยซื้อกลุ่มค้าปลีก CPALL,CPN,CRC,COM7,
ท่องเที่ยว AOT,AAV,MINT,ERW/ ไฟแนนท์ SAWAD,MTC/ รับเหมาก่อสร้าง STEC,CK/อุปโภค
บริโภค CBG,OSP,ICHI,SNNP/ รถยนต์ไฟฟ้า EA, NEX  

 กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top pick: BCP, TOP  
  ราคาน้ำมันดิบฟื้นตัวรับความหวังธนาคารกลางสหรัฐฯ และยุโรปยุติวงจรดอกเบี้ยขา
ขึ้น ประกอบกับตลาดคาดการณ์ว่ารัฐบาลจีนจะออกนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมเพื่อบรรลุ
เป้าหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจในปีนี้ นอกจากนี้อุปทานยังมีแนวโน้มตึงตัวหลังซาอุฯ ขยาย
เวลาปรับลดปริมาณการผลิต 1 ล้านบาร์เรลต่อวัน รวมถึงรัสเซียลดการส่งออกน้ำมันในเดือน ก.ย.
66 ทั้งนี้ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักการลงทุน “Neutral” ราคาพลังงานผ่านช่วงต่ำสุดและทยอยฟื้นตัวใน 
2H66 โดยเฉพาะใน 3Q66 ที่กลุ่มโรงกลั่นจะฟื้นตัวโดดเด่น ดังนั้นจึงแนะนำซื้อ TOP (FV@฿
58.50) SPRC* (Consensus FV@฿10.70) รับประโยชน์จากค่าการกลั่นที่พุ่งขึ้น ส่วน BCP 
(FV@฿43.00) ปิดดีล ESSO และ Tender Offer หุ้นที่เหลือในเดือน ก.ย.-ต.ค. 
กลุ่มพาณิชย ์“Overweight” Top pick: CPALL 

ภาพรวมของกลุ่มพาณิชย์ เรายังมองว่ายังมีปัจจัยบวกทั้งในด้านการดำเนินครึ่งปีหลัง และใน
เชิง Sentiment โดนในส่วนของการดำเนินงาน 2H66 มีแรงหนุนจาก 1.จำนวนนักท่องเที่ยวท่ีมักจะ peak 
ในช่วงไตรมาสที่ 4 2.กำลังซื้อของประชาชนที่ฟื้นตัวท้ังในส่วนของเกษตรกร(ผลผลิตราคาสูงขึ้น) และผู้
ประกอบอาชีพในภาคบริการ/ท่องเท่ียว 3.ค่า Ft ภาคธุรกิจรอบเดือน ก.ย.-ธ.ค. 66 มีการปรับลดลงจาก
ช่วง พ.ค.66-ส.ค.66 ขณะที่ในเชิง Sentiment มีประเด็นบวกจากการเมืองไทยน่ิงขึ้น และความคาดหวังต่อ
นโยบายเสริมแรงซื้อของประชาชนของพรรคเพื่อไทย(เช่น กระเป๋าเงินดิจิตัล, การขึ้นค่าแรงขั้นต่ำ/ป.ตรี ) 
เราจึงยังคงน้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น Overweight จากเดือนก่อน ยังชอบหุ้นในกลุ่มที่มีเครือข่ายหน้าร้าน
สู งคลอ บคลุ มพื้ นที่ ท่องเที่ยว  เช่น  CPALL, BJC, CRC, เป็ นต้ น โด ย เดือนนี้ ยั ง เลือ ก  Top Pick 
ประจำเดือนเป็น  CPALL(FV@72.50 บาท)   

กลุ่มการแพทย์ “Overweight” Top pick: BDMS, SKR 
ภาพรวมงบงวด 2Q66 ไม่น่าตื่นเต้น อย่างไรก็ตามกลุ่มร.พ.ในระยะถัดไปยังมีปัจจัยบวกจาก 

1.เข้าสู่ High Season ใน Q3 2.ปีก่อน 3Q65 รายได้ Covid-19 ไม่ค่อยมีน้ำหนักแล้ว 3.การกลับมาอย่าง
เต็มที่ของผู้ป่วยต่างชาติ 4.การปรับเพิ่มค่าประกันสังคมเหมาหัวของSSO และ 5.การระบาดของเคส
ไข้หวัดใหญ่ที่ตัวเลข YTD สูงกว่าทั้งปีก่อนและ Median  5 ปีย้อนหลัง  เราจึงยังให้น้ำหนักการลงทุนกลุ่ม
เป็น “Overweight” ต่อจากเดือนที่แล้ว โดยเรายังเลือก BDMS(FV@34.50) และ SKR(FV@16.40) เป็น 
Top Picks จากกำไรปกติท่ีคาดว่าจะสามารถเติบโตได้ในปี2566 นี ้

กลุ่มสื่อสาร “Neutral” Top pick: ADVANC 
ADVANC ได้รับข่าวดีจากการที่ประชุมผู้ถือหนวยJASIF อนุมัติผ่อนผันการหยุดพักการชำระ

ค่าเช่าและการผิดนัดชำระค่าเช่านอัตราร้อยละ 7.50 ต่อปี,การยกเลิกและแก้ไขเพิ่มเติมสัญญาจัดหา
ผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื้นฐาน,การยกเลิกการประกันรายได้ค่าเช่ามูลค่า 288.69 ล้าน
บาท/เดือน และเรื่องอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง  ในส่วนของการควบรวมกิจการ ระหว่าง กับ 3BB ปัจจุบันยังอยู่ใน
ขันตอนที่ กสทชกำลังศึกษาผลกระทบซึ่งน่าจะแล้วเสร็จในช่วงปลายQ3-ต้นQ4 และยังมีในส่วนของบอร์ด 
กสทช.พิจารณาเห็นชอบหลักเกณฑ์และวิธีการโอนใบอนุญาตให้ใช้คลื่นความถี่ ทั้งน้ีการโอนคล่ืนดังกล่าว
ต้องอยู่บนเงื่อนไขท่ี เอดับบลิวเอ็น ต้องเปิดความจุ 20 % ของคลื่นจำนวน 5MHzให้ MVNO เช่าใช้งาน 

กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ  “Neutral” Top pick: WHA 
WHA(FV66@5.50บาท) ประกาศปรับเป้ายอดขายที่ดินเพิ่มเป็น 2,500 ไร่ จ่อเซ็นลูกค้าโลจิ

สติกส์ใหม่ และเตรียมขายสินทรัพย์ออกไปให้กับ WHART ภายในสิ้นปีนี้ 3.5พันล้านบาทอีกท้ังโดย
ประกาศปรับเป้ายอดขายท่ีดินอุตสาหกรรมทั้งปีเพิม่เป็น 2,500 ไร่ จาก 1,750 ไร ่ ตอบรับดีมานด์ที่
แข็งแกร่งทั้งจากกลุ่มนิคมอุตสาหกรรม จากการย้ายฐานการผลิตกลุ่มลูกค้าจีน ไต้หวัน ญี่ปุ่น และสหรัฐฯ 
มายังประเทศไทย และประเทศเวียดนาม ขณะท่ีธุรกจิสาธารณูปโภค – ไฟฟ้า ยังคงเติบโตอย่างโดดเด่น 
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผกูพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Theme to Play
ประเด็นการลงทนุเดือน ก.ย.66 

 ประชุมแจ๊คสัน โฮล เฟด ... ส่งสัญญาณ Hawkish 

    
การประชุมประจำปีเฟดที่แจ๊คสัน โฮล วันที่ 24 – 26 ส.ค. ที่ผ่านมา เจอโรม พาวเวล 

ประธานเฟดส่งสัญญาณใช้ดอกเบี้ยสูง จนกว่าจะแน่ใจว่าเงินเฟ้อสหรัฐปรับลงสู่ระดับเป้าหมายที่ 
2% โดยจะพิจารณาข้อมูลเศรษฐกิจในการประชุมแต่ละครั้ง ส่งผลให้ตลาดคาดมีโอกาสเฟดจะคง
ดอกเบี้ยในการประชุม 20 ก.ย. และไม่มีสัญญาณลดดอกเบี้ยจนถึง มิ.ย. – ก.ค. 67 เช่นเดียวกับ 
ECB, BOE อังกฤษ ยังส่งสัญญาณนโยบายดอกเบี้ยตึงตัวเพื่อคุมเงินเฟ้อ ขณะที่ BOJ มีมุมมอง
สวนทางกับ ธ.กลางหลักอื่น ๆ ในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว โดยประธาน BOJ มีมุมมองต่อเงินเฟ้อ
ญี่ปุ่นยังต่ำกว่าระดับเป้าหมาย และยังคงใช้ ม.ผ่อนคลายการเงินต่อไป (Ultra-Monetary Policy) 

 จีนออก ม.กระตุ้นตลาดทุน & อสังหา  

 
ข่วง ส.ค. ที่ผ่านมาจีนประสบปัญหาหนี้ภาคอสังหา ฯ หลัง China Evergrande Group 

ยื่นล้มละลายต่อศาลสหรัฐ ขณะที่ Country Garden Holding ผิดนัดชำระดอกเบี้ยหุ้นกู้มูลค่า 
$ 535 ล. ซึ่งทั้ง 2 บริษัทมีมูลค่าหนี้สินรวม $5.34 แสน ล. ส่งผลกระทบต่อไปยัง Zhongrong 
Int .Trust บริษัททรัสต์ไฟแนนท์ (Shadow Bank) ไม่สามารถจ่ายผลตอบแทนกับผู้ลงทุนใน
สินทรัพย์ High Yield อิงอสังหา ฯ ดังนั้น ธ.กลางจีนจีงปรับดอกเบี้ย Repo Rate 7 วัน ลง 0.10% 
อยู่ที่ 1.9%, Medium-term lending Rate อายุ 1 ปี ลง 0.10% อยู่ที่ 2.65% และ Loan Prime 
Rate 1 ปี ลง 0.10% อยู่ที่ 3.45% เพื่อเสริมสภาพคล่องในตลาดเงิน ส่วน ม.ช่วยเหลือภาคอสังหา 
ฯ ได้ผ่อนเกณฑ์ให้ผู้ซื้อบ้านหลังแรกที่ปลอดภาระหนี้ สามารถซื้อบ้านหลัง 2 ได้ด้วยการวางเงิน
ดาวน์ลดลงจากเดิม 80% เหลือ 35 – 40% ในเมืองใหญ่เช่น ปักกิ่ง, เซี่ยงไฮ้, กวางโจว, เซิ่นเจิ้น 
เพื่อกระตุ้นด้านอุปสงค์ รวมถึงอนุญาตให้บริษัทอสังหาระดมทุนผ่านกองทุนส่วนบุคคล และ
สินเชื่อพิเศษวงเงิน $2.7 หม่ืน ล. สำหรับงานก่อสร้างโครงการที่ยังสร้างไม่เสร็จ ส่วน ม.กระตุ้น
ตลาดหุ้นจีนได้ลดอากรซื้อขายหลักทรัพย์จาก 0.10% ลงอยู่ที่ 0.05% และลดหลักประกันบัญชี
มาร์จิ้น เพื่อกระตุ้นสภาพคล่องในตลาดทุน หลังนักลงทุนต่างชาติขายสุทธิหุ้นจีนปีนี้ $1 หมื่น ล.    

 สภาพัฒน์ปรับลด GDP ไทยปีนี้  
สภาพัฒน์รายงาน GDP ไทย Q2/66 +1.8% & Q1/66 +2.6% & ต่ำกว่าคาดที่ 3.0% 

YoY เป็นผลจากการส่งออก Q2/66 หดตัว -5.6% ต่อเนื่องจาก Q1/66 -4.5% YoY เป็นผลจาก
ภาวะเศรษฐกิจคู่ค้าสำคัญชะลอตัว แต่ยังได้แรงหนุนจากการบริโภคเอกชน Q2/66 +7.8% & 
Q1/66 +5.8% YoY และการลงทุนภาคเอกชน Q2/66 ยังขยายตัว +1.0% & Q1/66 +2.6% ส่งผล
ให้เศรษฐกิจไทยช่วงครึ่งปีแรก/66 ขยายตัว +2.2% โดยสภาพัตน์ได้ปรับลด GDP ไทยปีนี้คาด
เติบโตในกรอบ 2.5 – 3.0% จากเดิมคาด 2.7 – 3.7% เป็นผลจากการส่งออกไทยปีนี้คาดหดตัว -
1.8% & เดิมคาด -1.6% และการใช้จ่ายภาครัฐคาดหดตัว -3.1% & เดิมคาด -2.6% โดยยังได้แรง
หนุนจากการบริโภคเอกชนปีนี้คาดขยายตัว +5.0% & เดิม +3.7% เป็นผลจากอุปสงค์การใช้จ่าย
ผู้บริโภคปรับดีขึ้น หลัง ม.เปิดประเทศ กอปรกับนักท่องเที่ยวต่างชาติช่วง 7 เดือนแรกปีนี้มีจำนวน 
15.3 ล.คน +380% งวดเดียวกันปีก่อน และคาดปีนี้มีจำนวน 28 ล.คน สร้างรายได้จาก
นักท่องเที่ยวชาติปีนี้ที่ 1.03 ล.ลบ. เพิ่มขึ้น 0.46 ล.ลบ. เมื่อเทียบกับปี 65   
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 SET …  ก.ย. รอ ม.กระตุ้นเศรษฐกิจ    
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) ส.ค.66 ขายสุทธิรวม -1,892.5  ล.

ดอลลาร์ โดยขายหุ้นไทย -442.8 ล.ดอลลาร์ ขายหุ้นอินโด -1,318.6  ล.ดอลลาร์ และขายหุ้น
ฟิลิปปินส์ -131.06 ล.ดอลลาร ์เม็ดเงินไหลเริ่มไหลออกตลาดอาเซียน จากความกังวล Fed, ECB 
จะคงดอกเบี้ยสูงนานกว่าคาด ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ, ยูโรโซนปรับขึ้น กอปร
กับนักลงทุนเลือกถือสินทรัพย์ปลอดภัย เช่น USD.  

 
 
  
 
 

 
 

 
ตลาดหุ้นสหรัฐ ส.ค. Down Jones -2.4%,S&P500 -1.8%,Nasdaq -2.2% MoM หลัง 

Fitch Rating ปรับลดอันดับความน่าเชื่อถือของสหรัฐจาก AAA เป็น AA- หลังรัฐบาลสหรัฐได้
ขยายเพดานหนี้ $31.4 ลล. ส่งผลให้ความเสี่ยงผิดนัดชำระหนี้ต่างประเทศปรับสูงขึ้น และฐานะ
การคลังสหรัฐมีแนวโน้มถดถอยในช่วง 3 ปีข้างหน้า กอปร Fitch ได้ปรับลดอันดับความน่าเชื่อถือ
กลุ่มธนาคารสหรัฐลง 1 ระดับจาก AA- เป็น A+  รวมถึงอาจปรับลดความน่าเชื่อถือของ JP. 
Morgan เช่นเดี่ยวกับ Moody’s ได้ปรับลดอันดับความน่าเชื่อถือ 10 ธนาคารขนาดกลาง – เล็ก
ของสหรัฐ เป็นผลจากเงินฝากได้ไหลออกจาก ธ.ขนาดเล็ก ส่งผลให้งบดุลของธนาคารเหล่านี้มี
ความเสี่ยงเกิดภาวะ Bank Run และภาวะขาดทุนจากต้นทุนเงินฝากปรับสูงขึ้น จากความเสี่ยง
ดังกล่าวส่งผลให้ US Bond Yield ปรับสูงขึ้น และนักลงทุนเลือกถือ USD. เป็นสินทรัพย์ปลอดภัย 
ขณะที่ความเห็นของคณะกรรมเฟดส่วนใหญ่ยังหนุนนโยบายดอกเบี้ยสูง จนกว่าจะแน่ใจว่าเงิน
เฟ้อสหรัฐปรบัลดลง เป็นอีกหนึ่งปัจจัยกดดันดัชนีหุ้นสหรัฐ แม้ว่าหุ้นกลุ่มชิป NVIDIA จะรายงาน
กำไร Q2/66 ดีกว่าคาดอุปสงค์ชิป AI ส่งผลให้กลุ่มเทคโนโลสหรัฐเริ่มฟื้นตัวในช่วงปลาย ส.ค. 
ส่วนดัชนี Stoxx600 ส.ค. -2.8% MoM จากแรงขายกลุ่มเหมืองแร่, สินค้าหรูหรา, รถยนต์ , 
ท่องเที่ยว เป็นกลุ่มพึงพาอุปสงค์จากจีนยังฟื้นตัวช้า กอปรกับ GDP ยูโรโซน Q2/66 ทรงตัวอยู่ที่ 
0%  ฝั่งเอเชีย MSCI Asia Pacific X Japan ส.ค. -6.4% MoM จากความกังวลปัญหาหนี้ภา
คอสังหา ฯ จีน กอปรความล่าช้าในการออก ม.กระตุ้นเศรษฐกิจจากรัฐบาลจีน ปัจจัยต่างประเทศ 
ก.ย. ติดตามผลการประชุม ECB 14 ก.ย., FED 20 ก.ย., BOJ 22 ก.ย.       

สำหรับดัชนี SET ก.ค. +0.63% MoM โดยสถาบันซื้อ 9.8 พัน ลบ. พอร์โบรกซื้อ 4.0 พัน 
ลบ. ขณ ะที่ต่างชาติขาย 1.54 หมื่น ลบ. โดยช่วงต้นเดือนดัชนีถูกกดดันจากรายงานผล
ประกอบการ บจ. Q2/66 อยู่ที่ 2.23 แสน ลบ. -36% YoY, -20% QoQ เป็นผลจากกำไรกลุ่ม
พลังงาน & ปิโตรเคมีชะลอตัวตามอุปสงค์ตลาดโลก ขณะที่กลุ่มมีกำไรเติบโตดี คือ ธนาคาร, อิ
เล็กฯ, โรงไฟฟ้าและนิคมอุตสาหกรรม ส่งผลให้ Bloomberg Consensus ปรับลด SET EPS 
(F)66 อยู่ที่ 89.65 ลดลง -2.75% MoM อย่างไรก็ตามดัชนี SET เริ่มฟื้นตัวหลังพรรคเพื่อไทยกับ 
11 พรรคร่วมรัฐบาลเสนอชื่อ คุณเศรษฐา ได้เสี่ยงรับรอบจากสภาฯ ดำรงตำแหน่งนายกฯ คนที่ 30 
ส่งผลบวกเชิงจิตทยาการลงทุน กอปรกับนักลงทุนคาดหวังเชิงบวกต่อ ม.กระตุ้นเศรษฐกิจของ
รัฐบาลใหม่ เช่น ดิจิทัล วอลเลท 10,000 บาท, เพิ่มค่าแรงขั้นต่ำ 600 บาท/วัน ภายในปี 2027, 
เงินเดือน ป.ตรีเริ่มต้น 25,000 บาท ภายในปี 2027, เพิ่มรายได้ภาคท่องเที่ยวเป็น 3 ล.ลบ. ในปี 
2027, พักหนี้เกษตรกร 3 ปี, ลดค่าไฟฟ้า & น้ำมัน, เปลี่ยนรถเมล์ กทม.เป็น EV และสวัสดิการ
ด้านสุขภาพ ซึ่งส่งผลบวกต่อกลุ่ม Domestic Play เช่น ค้าปลีก, ไฟแนนท์, โรงแรม, ขนส่ง, รพ., 
รับเหมาก่อสร้าง, นิคม ฯ และกลุ่มผลิต EV Car  ปัจจัยสำคัญ ก.ย. ติดตามการแถลงนโยบาย
รัฐบาลต่อสภา , ประชุม กนง. 27 ก.ย.    

  ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินดัชนี SET เคลื่อนไหวในกรอบ 1,524 – 1,613 ( อิง Forward 
P/E 17 – 18X) แนะนำทยอยซื้อเมื่อดัชนีอ่อนในกลุ่มได้ประโยชน์จากนโยบายรัฐ เช่น ค้าปลีก 
C P A L L ,CPN,CRC,DOHOME,COM7/ ท่ อง เที่ ย ว  A O T ,A A V ,E R W ,M IN T / ไฟ แนน ท์  
SAWAD,MTC,KTC / รับเหมาก่อสร้าง CK,STEC / อุปโภค CBG,OSP,ICHI,SNNP/ กลุ่มรถยนต์
ไฟฟ้า EA, NEX 
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ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET ส.ค. 66  ปิด 1,565.94 จุด +0.63% MoM สถาบันซื้อ 9,836 ลบ. พอร์ตโบรก
ซื้อ 4,001 ลบ รายย่อยซื้อ 1,613 ลบ. และต่าชาติขาย 15,449 ลบ. ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย/วัน 
อยู่ที่ 5.68 หมื่น ลบ. +27.2 % MoM กลุ่มอุตสาหกรรมปรับขึ้น คือ ไฟแนนท์ +10.7%, รับเหมา
ก่อสร้าง +8.9%, ยานยนต์ +7.5%, อาหาร +4.8%, กลุ่มปรับลดลง คือ ปิโตรเคมี -9.0%, เกษตร -
6.95%, อิเล็กทรอนิกส์ -2.4%, วัสดุก่อสร้าง -2.1%   
 
สรุปกลยุทธ์การลงทุน  
 ดัชนี SET ส.ค.66 ทำจุดต่ำสุดที่ 1,506 จุด ก่อนจะ Sideway Up ขึ้นไปทำจุดสูงสุด
ระหว่างเดือนที่ 1,579.43 จุด ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยปรับดีขึ้น MoM โดย SET มีรูปแบบปรับขึ้น
แบบมี Higher Low และ Higher High ซึ่งเป็นการยืนยันรูปแบบการกลับตัวเป็นขาขึ้น โดยดัชนี 
SET  Weekly สามารถผ่านบริเวณ 1,550 จุด ซึ่งเป็นจุด Filter ประเมินแนวโน้มดัชนีใน ก.ย. จะ
ปรับข้ึนต่อ หรือ ปรับลง ขณะที่ RSI Indicator ส่งสัญญาณบวกต่อเนื่อง ดังนั้นจึงประเมินแนวโน้ม 
SET ใน ก.ย. มีโอกาสปรับขึ้นไปทดสอบแนวต้านถัดไปที่ 1,600 – 1,615 โดยมีแนวรับ 1,530 – 
1,550 จุด 
 แนะนำทยอยซื้อเมื่อดัชนีอ่อนตัว ในหุ้นมีสัญญาณบวกทางเทคนิค เช่น SCGP, AOT, 
OSP, SPALI, INSET 
  
  
 

 
Source : Bloomberg 

Resistance 1,600 - 1,615    

Support 1,530 - 1,550 

 

 
ที่มา : TQ Professional 

SET Index 
SET … ก.ย. แนวต้าน 1600 - 1615    
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คำแนะนำประจำเดือน ก.ย.66 

 
 AMATA (FV@26.00  บาท) ภาพการดำเนินงานกลุ่มนิคมฯในปี66 นี้ยังมีแรงหนุนจากการ

กลับมาเจรจากับลูกค้าต่างชาติได้อีกครั้งหลังการระบาดของ Covid-19 การตั้งฐานการผลิตกลุ่ม
ยานยนต์ไฟฟ้า (EV) รวมไปถึงการย้ายฐานการผลิตจากจีนมาไทย ซึ่งทาง AMATA ตั้งเป้ายอดขาย
ที่ดินในปี 66 ไว้ที่ 2,250 ไร่(+125%YoY) จาก 1500 ไร่ ในไทย และ 750 ไร่ในเวียดนาม ส่วนยอด
โอนที่ดินปีนี้บ.ตั้งเป้ามีจำนวน 50% ของ backlog จากส้ินปี 65 ที่ 6,685 ลบ. 

 BEM* (IAA Consensus @ 10.90  บาท) คาดเห็นการฟื้นตัวของทางด่วนและรถไฟฟ้าได้อย่าง
ต่อเนื่องตาม Traffic PostCovid-19 รวมถึงการฟ้ืนตัวของรายได้การให้เช่าพื้นที่โฆษณา/ร้านค้า
ปลีก(Metro Mall) ส่วนสำหรับช่วง 3Q66 ตัวเลขปริมาณจราจรของBEM* และจำนวนผู้โดยสาร 
MRT ยังเห็นการฟ้ืนตัว YoY ได้เด่น  

 CPALL(FV @72.50 บาท) กำไรสุทธิ 2Q66 อยู่ที่ 4,438ลบ.(+47.75%YoY, +7.66%QoQ) จาก
รายได้ร้านสะดวกซ้ือ7-11ที่มีแรงหนุนจาก Traffic การเดินทางที่เพิ่มขึ้น การเปิดรับนักท่องเที่ยว 
การใช้จ่ายช่วงเลือกตั้ง และอากาศร้อนบวกต่อสินค้าเครื่องดื่ม ส่วนช่วงถัดไป 2H66 นี้ เราคาดว่า
จะดีกว่าครึ่งแรกจาก 1.การฟื้นตัวฝั่งนักท่องเที่ยว(peak ในQ4)  2.ภาระดอกเบี้ยหลัง CPAXT 
refinance เสร็จส้ิน และ 3.อัตราค่าไฟฟ้างวด ก.ย.-ธ.ค.66 ที่ปรับลดลงต่อจากงวด พ.ค.—ส.ค.66 

 PLANB* (IAA Consensus @ 10.00  บาท) ปี 66 คาดภาพรวมเม็ดเงินโฆษณาของอุตสาหกรรม
สื่อจะเติบโตราว 7% (ที่มา Neilsen และ MAAT) ในส่วนของสื่อนอกบ้านคาดเติบโต +25%YoY / 
Transit +10%YoY อย่างไรก็ตามเม็ดงบโฆษณาจริงช่วง 5M66 ติดลบ -1.9%YoY โดยมีแค่สื่อ 
OHM ที่เติบโต +27.1%YoY ดีกว่าอุตสาหกรรม โดย กำไรใน 2Q66 ออกมาดี QoQ เนื่องจากเป็น
ช่วงการเลือกตั้งทำให้ภาพรวมการใช้สื่อมีมากขึ้น ขณะที่ช่วงที่เหลือของปีมีแรงหนุนจากการฟ้ืนตัว
ของสื่อสนามบิน 

 SFLEX* (IAA Consensus @5.65 บาท) กำไรสุทธิงวด 1H66 มีแรงหนุนจากมาร์จิ้นที่ปรับตัวดี
ขึ้นทั้งจากการบริหารต้นทุนวัตถุดิบที่มีประสิทธิภาพและราคาน้ำมันโลกที่ปรับตัวลง สำหรับการ
ดำเนินงานช่วงถัดไป คาดว่าจะยังได้ประโยชน์จากการเน้นสินค้ามาร์จิ้นสูงโดยเฉพาะสินค้าทาง
การแพทย์ นอกจากนี้ SFLEX* ยังจะมีปัจจัยบวกจากการเข้าลงทุนใน SPV (ธุรกิจการพิมพ์และ
บรรจุภัณฑ์ประเภทกระดาษในเวียดนาม 

 TOP (FV@58.50 บาท) คาดแนวโน้มกำไร 3Q66 - 4Q66 ดีขึ้นต่อเนื่อง หนุนจากอัตราการ
เดินเครื่องโรงกล่ันเต็มกำลังไม่มีแผน Shutdown ประกอบกับส่วนต่างราคาน้ำมันสำเร็จรูปที่เริ่มฟ้ืน
ตัว โดยเฉพาะส่วนต่างราคาน้ำมันในกลุ่ม Middle distillates รวมถึง Murban crude premium ที่
ลดลง ช่วงที่ผ่านมาราคาสะท้อนผลประกอบการทีอ่่อนแอใน 2Q66 ไปแล้ว Valuation ปัจจุบันที่ไม่
แพงซ้ือขายกับที่ระดับ PBV ราว 0.6 เท่า  

 
 
 

 
** คำแนะนำ ขายทำกำไร/ตัดขาดทุน เป็นคำแนะนำในเชิงกลยุทธ์การซื้อขาย (Trading) ไม่มีความสัมพันธ์กับปัจจัยพื้นฐาน

ของหุ้นทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยใช้ข้อมูล ณ. สิ้นวันทำการในการกำหนดจุดเข้า ซื้อ/ขาย  
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Portfolio Return     -0.47% 

SET Return          +0.63% 
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 Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

ราคาน ้ามันมี Upside จ ากัดแม้อุปทานตึงตัว 
ราคาน ้ามันฟ้ืนตัวได้อย่างจ ากัดจากภาวะเศรษฐกิจจีน 
ราคาเฉลี่ยน า้มนัดิบเดือน ส.ค.66 WTI +7%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$81/bbl Brent +6%MoM เฉลี่ยอยู่
ท่ี US$84.9/bbl ส่วน Dubai +9%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$86/bbl ราคาน า้มันดิบมีแนวโนม้ฟ้ืนตัวใน
กรอบจ ากัดเน่ืองจากเศรษฐกิจจีนมีแนวโนม้ชะลอตวัลงต่อเน่ืองจากปัญหาในภาคอุตสาหกรรมและ
ภาคอสงัหาริมทรพัยท่ี์มีการผิดนัดช าระหนี ้นอกจากนีย้งัมีปัญหาสภาพคล่องในสถาบนัการเงิน ท า
ให้ธนาคารกลางจีน (PBOC) ประกาศลดอัตราดอกเบี ้ยอเป็นครั้งท่ี 2 ในรอบ 3 เดือน ขณะท่ี
เศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะสหรฐัฯ และยุโรป เผชิญกับความไม่แน่นอนและมีแนวโนม้ชะลอตวัลงจาก
อัตราเงินเฟ้อท่ีอยู่ในระดบัสูงและธนาคารกลางทั่วโลกท่ีมีการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ โดยดัชนี PMI 
ภาคการผลิตของสหรฐัฯ ในเดือน ส.ค. 66 อยู่ท่ีระดบั 47.0 ดชันี PMI ภาคการผลิตของยโุรปในเดือน 
ส.ค. 66 อยู่ท่ีระดบั 43.7 ลดลงต่อเนื่อง MoM ส่งผลกระทบต่อความตอ้งการใชน้ า้มนั ส่วนการแถลง
ของเจา้หนา้ท่ี FED และ ECB ล่าสดุยงัคงใหม้มุมองเก่ียวกับนโยบายดอกเบีย้ว่าทุกอย่างขึน้อยู่กับ
ขอ้มูลทางเศรษฐกิจท่ีจะออกมา ซึ่งน่าจะเป็นการคงดอกเบีย้ไวใ้นระดบัสูงไปก่อน เพราะอัตราเงิน
เฟ้อพืน้ฐานยงัคงอยู่ในระดบัสงูกว่าเป้าหมายท่ี 2% ค่อนขา้งมาก 
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ซาอุดิอาระเบียและรัสเซียยังเป็นตัวแปรก าหนดอุปทาน 
ผลการประชุมโอเปกในช่วงตน้เดือน ส.ค.ท่ีผ่านมาซาอุฯ และประเทศพนัธมิตรมีมติขยายเวลาการ
ปรบัลดก าลังการผลิตตามขอ้ตกลงเดิมท่ีจะปรับลดลง  3.6 ลา้นบารเ์รลต่อวันไปจนถึงสิน้ปี 2567 
นอกจากนีต้ลาดคาดว่าซาอุฯ จะขยายเวลาลดก าลังการผลิต 1 ลา้นบารเ์รลต่อวันต่อไปอีกจนถึง
เดือน ต.ค. ส่วนรสัเซียจะมีการปรบัลดการส่งออกน า้มนัดิบลงในเดือน ก.ย. ดา้นปริมาณน า้มนัดิบคง
คลงัสหรฐัฯ มีแนวโนม้ปรบัตวัลดลง เน่ืองจากโรงกลั่นจะปรบัเพิ่มก าลงัการผลิตขึน้เพื่อรองรบัความ
ตอ้งการใชน้ า้มนัในช่วงฤดูรอ้น รวมถึงการส่งออกน า้มันดิบของสหรฐัฯ ท่ีอยู่ในระดบัสงู นอกจากนี้
ติดตามการเจรจาระหว่างรฐับาลสหรฐัฯ และเวเนซุเอลา หลงัมีแหล่งข่าวเปิดเผยว่าสหรฐัฯ อาจจะมี
การผ่อนปรนมาตรการคว ่าบาตรหากเวเนซุเอลามีการจัดการเลือกตัง้ในปีหนา้ ส่วนรฐับาลอิรกัและ
ตรุกีอยู่ระหว่างการหารือเก่ียวกบัการเปิดด าเนินการท่อส่งออกน า้มนัดิบจากอิรกัไปยงัตรุกี ซึ่งมีก าลงั
การขนส่งรวมทัง้สิน้ 450,000 บารเ์รลต่อวนั หลงัท่อขนส่งดงักล่าวมีการปิดด าเนินการมาตัง้แต่เดือน 
มี.ค.66 ส่งผลใหอ้ิรกัตอ้งมีการปรบัลดการผลิตลงเนื่องจากไม่สามารถส่งออกได ้
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ENERG 
Current       22,019.34 
Mkt Cap (MB)        3,864,068 
วนัที ่31 สงิหาคม 2566 

PETRO 
Current          772.59 
Mkt Cap (MB) 382,619 
วนัที ่31 สงิหาคม 2566 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 
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ค่าการกล่ันดีขึน้จากจุดต ่าสุดคาดหวังเชิงบวกใน 2H66 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน ส.ค.66 เพิ่มขึน้ +103%MoM อยู่ท่ี US$12.7/bbl ภาพรวมฟ้ืนตวัดีขึน้
ตาม Spread Jet/Diesel ท่ีเพิ่มขึน้ +60%MoM และ +49%MoM อยู่ท่ี US$29-30/bbl เช่นเดียวกับ 
Spread Gasoline เพิ่มขึน้ +13%MoM อยู่ท่ี US$21/bbl รวมถึง Spread น า้มนัเตาก ามะถันต ่า/สูง 
เพิ่มขึน้ +87%MoM และ +39%MoM หนุนจากความตอ้งการใชน้ า้มันส าเร็จรูปในภูมิภาคท่ีฟ้ืนตวั
ตามฤดูกาล ทัง้ในเรื่องการเดินทาง ภาคอุตสาหกรรม และการผลิตไฟฟ้าในหนา้รอ้น ขณะท่ีอุปทาน
มกัจะตึงตวัในช่วงนีเ้ป็นปกติเพราะมีการปิดซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงกลั่นในภูมิภาค รวมถึงมีโรง
กลั่นบางแห่งในสหรฐัและยโุรปท่ีหยดุผลิตชั่วคราวจากอบุตัิเหต ุทัง้นีค่้าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ย 3Q66 
(QTD) อยู่ท่ี US$9.7/bbl +133%QoQ, +38%YoY ส่งผลใหแ้นวโนม้ผลการด าเนินงานในช่วง 3Q66 
ฟ้ืนตวัเด่น รวมถึงรบัรูก้  าไรสต็อกฯ จากราคาน า้มนัดิบท่ีปรบัเพิ่มขึน้ 
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ส่วนต่างราคาปิโตรฯ ยังอ่อนแอตามภาคการผลิตของจีน 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน ส.ค.66 กลุ่มอะโรมาติกส ์Spread PX ปรบัลดลง MoM แมร้าคาปรบัขึน้บา้ง
ตามราคาน า้มันแต่อุปสงคข์องผู้ผลิตปลายน า้ยังคงถูกกดดัน สวนทางกับต้นทุน Naphtha และ 
Condensate ท่ีปรบัขึน้ เช่นเดียวกับกลุ่มโอเลฟินสร์าคาปรบัเพิ่ม MoM ตามราคาน า้มัน แต่ยังถูก
กดดนัจากอุปสงคใ์นประเทศจีนท่ีฟ้ืนตวัชา้ โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ ยานยนต ์และ
อสงัหาริมทรพัย ์ท าให ้Spread HDPE / LLDPE / LDPE / PP-Naphtha ลดลง 5-10%MoM ทัง้นีค้าด
แนวโนม้กลุ่มปิโตรเคมีปี 66 ฟ้ืนตวัแบบค่อยเป็นค่อยไป ท่ามกลางแรงกดดนัจากอุปทานท่ีลน้ตลาด 
และภาวะเศรษฐกิจโลกท่ียงัมีความไม่แน่นอน 

ราคาถ่านหินมีแรงพยุงตามทิศทางราคา Spot LNG 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน ส.ค.66 +8%MoM อยู่ ท่ี US$150/bbl ระยะสั้นเริ่มเห็นราคา
ประคองตวัไดเ้ป็นผลจาก Heat Wave สรา้งความคาดหวงัเชิงบวกต่อความตอ้งการใชไ้ฟฟ้ามากขึน้ 
ประกอบไดแ้รงหนุนจากราคา LNG ท่ีสูงขึน้จากการประทว้งของคนงานในออสเตรเลีย นอกจากนี้
โดยปกติในช่วงปลาย 3Q66 จะเป็นฤดูกาลสะสม Inventory เร่งตุนก๊าซฯ เขา้คลงัก่อนช่วงฤดูหนาว 
ส่งผลใหร้าคามีโอกาสฟ้ืนตัวตาม seasonal ได ้ทัง้นีเ้ราประเมินราคาถ่านหิน NEX ในปี 66 เฉลี่ยท่ี 
US$175/bbl อ่อนตัว -51%YoY (ปัจจุบันราคาเฉลี่ย YTD อยู่ ท่ี US$189/bbl) เน่ืองจากปริมาณ
ส ารอง LNG ในยโุรป และเอเชียเหนืออยู่ในระดบัสงู 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick : BCP, TOP 
ฝ่ายวิจัยคงน ้าหนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” แนวโน้มราคาพลังงานฟ้ืนตัวใน 2H66 รับ
ความหวังธนาคารกลางต่างๆ ยุติการขึน้ดอกเบีย้ รวมถึงคาดหวังรฐับาลจีนออกมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจเพิ่มเติม นอกจากนีอ้ปุทานยงัมีแนวโนม้ตงึตวัหลงัซาอฯุ ขยายเวลาปรบัลดปริมาณการผลิต 
รวมถึงรสัเซียลดการส่งออกน า้มันในเดือน ก.ย.โดยระยะสัน้ 3Q66 คาดกลุ่มโรงกลั่นฟ้ืนตัวโดดเด่น 
ดังนั้นจึงแนะน าซือ้ TOP (FV@฿58.50) SPRC* (Consensus FV@฿10.70) รับค่าการกลั่นพุ่งขึน้ 
ส่วน BCP (FV@฿43.00) ปิดดีล ESSO และ Tender Offer หุน้ท่ีเหลือในเดือน ก.ย.-ต.ค. 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 
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ภาพรวมผลประกอบการปกติ 2Q66 ยังด ีYoY  
ส่วน 2H66 ยังประเมินว่าจะบวกกว่าคร่ึงปีแรก 
 

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคก.ค.66ลงคร้ังแรกในรอบ14เดือน 
รายงานดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภคจากศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย

ระบุว่า ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคประจำเดือน ก.ค. ป ีพ.ศ.2566 อยู่ที่ 55.6 ปรับตัวสูงขึ้นจาก เดือน 

ม.ิย. 66 ที่ 56.7 ลดลง 1.1 จุด หรือคิดเป็น ราว -1.94% ปรับตัวลดลงเป็นครั้งแรกในรอบ 14 เดือน 

ขณะทีใ่นส่วนของดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนคีวามเชื่อมั่นเกี่ยวกับรายได้ใน

อนาคตก็ปรับตัวลดลงเช่นกัน โดยเมื่อพิจารณาในส่วนของดัชนีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับโอกาสหางาน

เดือน ก.ค. 66 จะอยู่ที่ 52.7 สูงขึ้นจาก 53.7 และดัชนคีวามเชื่อมั่นเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตเดือน 

ก.ค. 66 อยู่ที่ 63.9 สูงขึ้นจาก 65.1 โดยปัจจยักดดันหลักมาจาก 1.การเมืองไทยที่ในช่วงเดือนก.ค. 

ยังไม่นิ่งดี 2.การปรับลดคาดการณ์ GDP ไทยปี66 ลง 3.ตัวเลขส่งออกไทยที่ยังคงเป็นภาพของการ

หดตัว และ 4.ความกังวลต่อโอกาสที่จะเกิดภยัแล้งเนื่องจากสภาพอากาศร้อนจัด(ปีเอลนีโญ) 

อย่างไรก็ตาม ด้านภาพของเงินเฟ้อ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของไทยเดือน ก.ค.66 ก็อยู่ที่ +0.38 อยู่ใน

กรอบเป้าหมาย ที่ 1-3% นอกจากนี้ เราคาดว่าภาพในเดือนส.ค.เป็นต้นไปจะมี sentiment ทีด่ีขึ้น

หลังการเมืองไทยนิ่งมากขึ้นและได้ตัวนายกฯคนที่30 แล้ว และนโยบายของพรรคเพื่อไทยในหลาย

ส่วนมีนโยบายที่จะช่วยเพิ่มกำลังซื้อให้ประชาชน เช่น กระเป๋าเงินดิจิตลั, การข้ึนค่าแรงขั้นต่ำ/ป.ตรี 

เป็นต้น ดังนั้นเราจึงมองว่าภาพรวมกำลังซื้อผู้บริโภคน่าจะมแีนวโน้มที่จะยังคงฟื้นตัวได้ต่อเนื่อง 

ปัจจุบัน จึงยังชอบทั้งหุ้นกลุ่มที่มีสินค้าชิ้นจำเป็นต่อการใช้ชีวิตในประจำวัน อาทิเช่น BJC, CPALL 

และกลุ่มสินค้าฟุ่มเฟือยจากกำลังซื้อที่คาดว่าจะฟื้นตัว เช่น CCOM7*, HMPRO*, ILM* เป็นต้น 

  

งบ 2Q66 ตัวหลักๆยังด ีYoY ส่วน 2H66 ยังมนี่าสนใจ 
สำหรับการดำเนินงานปกติในไตรมาส2/66 ที่ผ่านมาของกลุ่มพาณิชย์ แรงกดดันหลักๆจะมาจาก

ค่าใช้จ่ายที่สูงขึ้น YoY ทั้งในแง่ของต้นทุน ค่าจ้าง และ ค่าใช้จ่ายสาธารณูปโภค อย่างไรก็ตาม งบ

กำไร/ขาดทุนส่วนใหญ่ โดยเฉพาะตัวหลักๆของกลุ่ม ยังออกมาอยู่ในเกณฑ์ที่ดีได้จาก 1.Gap การ

ฟื้นตัว Post Covid-19 โดย Traffic การเดินทางที่สูงขึ้นท้ังในแง่ของประชาชนชาวไทย+นักท่องเที่ยว 

รวมถึงการกลับมาจัดงานเฉลิมฉองในช่วงเทศกาล(high season ยอดขายแอลกอฮอล์ของร้าน

สะดวกซื้อ)  และ 2.เงินสะพัดในช่วงการเลือกตังฯ พ.ค.66 โดยกำไรสุทธิ 2Q66 ของหุ้นตัวหลักใน

กลุ่มอย่าง BJC, CPALL, และ CRC ออกมาอยู่ที่ 1,210 ลบ.(+0.54%YoY, -3.56%QoQ), 4,438 

ลบ.(+47.75%YoY, +7.66%QoQ), และ 1,567 ลบ. (+5.43%YoY, -27.73% QoQ ) ตามลำดับ 

ด้านผลประกอบการในส่วนของ ครึ่งปีหลัง นี้ เบื้องต้นเรายังคงมองบวก แม้ว่าไตรมาส3/66 อาจมีกา

รดร็อปลง QoQ บ้างตามฤดูกาล(ฤดูฝน) แต่ภาพรวมเรายังมองว่า ปัจจัยหนุนการดำเนินงาน ซึ่ง

ได้แก่ 1.จำนวนนักท่องเที่ยวที่มักจะ peak ในช่วงไตรมาสที่ 4 2.กำลังซื้อของประชาชนที่ฟื้นตัวทั้งใน

ส่วนของเกษตรกร(ผลผลิตราคาสูงขึ้น) และผู้ประกอบอาชีพในภาคบริการ/ท่องเที่ยว 3.ค่าไฟรอบ

เดือน ก.ย.-ธ.ค. 66 มีการปรับลดลงจากช่วง พ.ค.66-ส.ค.66 จะสามารถหนุนให้งบ 2H66 อยู่เหนือ 

1H66 ได้ นอกจากนี้ในแง่ของ Sentiment และการดำเนินงานช่วงปีถัดๆไป เราคาดว่าจะยังเป็นบวก

จากการได้รัฐบาลแล้ว และนโยบายของพรรคเพื่อไทยจะช่วยหนุนกำลังซื้อของประชาชน ไม่ว่าจะ

เป็น น.เงินดิจิตัล 1 หมื่นบาท, น.ขึ้นค่าแรงขั้นต่ำและค่าแรงของผู้จบการศึกษาปริญญาตรี, น. 1 

ครอบครัว 1 ซอฟท์พาวเวอร ์เป็นต้น 

COMM 

Current       36,075.19 

Mkt Cap (Btmn)     1,964,797 
วันที่ 30 สิงหาคม 2566 
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น้ำหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Overweight 
Top Pick: CPALL 
ภาพรวมของกลุ่มพาณิชย์ เรายังมองว่ายังมีปัจจัยบวกทั้งในด้านการดำเนินครึ่งปีหลัง และในเชิง 
Sentiment โดนในส่วนของการดำเนินงาน 2H66 มีแรงหนุนจาก 1.จำนวนนักท่องเที่ยวที่มักจะ peak 

ในช่วงไตรมาสที่ 4 2.กำลังซื้อของประชาชนที่ฟื้นตัวทั้งในส่วนของเกษตรกร(ผลผลิตราคาสูงขึ้น) และ
ผู้ประกอบอาชีพในภาคบริการ/ท่องเที่ยว 3.ค่า Ft ภาคธุรกิจรอบเดือน ก.ย.-ธ.ค. 66 มีการปรับลดลง

จากช่วง พ.ค.66-ส.ค.66 ขณะที่ในเชิง Sentiment มีประเด็นบวกจากการเมืองไทยนิ่งขึ้น และความ
คาดหวังต่อนโยบายเสริมแรงซื้อของประชาชนของพรรคเพื่อไทย(เช่น กระเป๋าเงินดิจิตัล, การขึ้น

ค่าแรงขั้นต่ำ/ป.ตร ี) เราจึงยังคงน้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น Overweight จากเดือนก่อน ยังชอบหุ้นใน

กลุ่มท่ีมเีครือข่ายหน้าร้านสูงคลอบคลุมพื้นที่ท่องเที่ยว เช่น CPALL, BJC, CRC, เป็นต้น โดย เดือนน้ี
ยังเลือก Top Pick ประจำเดือนเป็น  CPALL(FV@72.50 บาท)  ซึ่ง งบ 2Q66 เด่นและคาดว่าในช่วง 

2H66 จะสามารถเห็นการฟื้นตัวได้เด่นต่อ หลังการ refinance ของ CPAXT* เสร็จสิ้น 

 
 
 
 
 
 
 

 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุ้นที่ขึ้น * อ้างอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 
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งบ 2Q66 สวยไม่สวยต้องดเูป็นรายตัว 
ส่วน 3Q66 คาดผลประกอบการส่วนใหญจ่ะสวยงาม 
 

ภาพรวมกำไรร.พ. 2Q66 หลายตัวหดตัว YoY ตามรายได้ 
Covid-19 หายไป ยกเว้นกลุ่มอิงผู้ป่วยต่างชาติ 
สำหรับการดำเนินงานในช่วง ไตรมาส2/66 ภาพรวมกำไรสุทธิของกลุ่มจะหดตัว QoQ ตามฤดูกาล

(ช่วงเดือนรอมฏอนของผู้ป่วยต่างชาติชาวตะวันออกกลาง/ ฤดูร้อน/ ช่วงปิดเทอมของเด็กนักเรียน) 

และหดตัว YoY จาก 1.ในช่วง 2Q65 มีรายได้เกี่ยวข้องกับ Covid-19 ค่อนข้างมาก(ยกตัวอย่างได้

เช่น สัดส่วนรายได้ Covid-19 ของ BCH 2Q65 คดิเป็นราว 45% ของรายได้ร.พ.) 2.ค่าใช้จ่าย

สาธารณูปโภคและค่ายาที่สูงขึ้นYoY และ 3.จำนวนเงินรับ Case Covid-19 ที่รับจริงน้อยกว่าจำนวน

ที่ Accural ไว ้โดย กำไรสุทธขิอง BCH, CHG ใน 2Q66 อยู่ที่ 284 ลบ. (-75.15% YoY, +12.00% 

QoQ) และ 206 ลบ.( -76.54%YoY,  -14.29%QoQ) ตามลำดับ อย่างไรก็ตามกลุ่มร.พ.อิงผู้ป่วย

ต่างชาติที่เป็นหุ้นใหญ่อย่าง BDMS และ BH สามารถปรบัตัวดีขึ้นได้ YoY โดย กำไรสุทธ ิ2Q66 ของ 

BDMS และ BH อยู่ที่ ที่ 3,063 ลบ. (+14.98%YoY, -11.72%QoQ ) และ 1,748 ลบ. (+

49.91%YoY, +10.39% QoQ ) ซึ่งโดยสรุปภาพรวมแล้ว เรามองว่าการดำเนินงานของกลุ่มร.พ.ใน 

2Q66(นอกจากรายตัวจริงๆ เช่น BH, SKR) นีย้ังไม่ได้มีจุดที่โดดเด่นอะไร อย่างไรก็ตาม การ

ดำเนินงานช่วงถดัไป 3Q66 คาดหวังการปรับตัวบวกขึ้น QoQ(High Season กลุ่มร.พ. ใน Q3) 

คาดหวังการปรับตัวบวกขึ้น YoY จาก 1.ปีก่อน 3Q65 รายได้ Covid-19 ไม่ค่อยมีน้ำหนักแล้ว 2.การ

กลับมาอย่างเต็มท่ีของผู้ป่วยต่างชาติโดยเฉพาะผู้ป่วยชาวจีน(เคสIVF)/ชาวตะวันออกกกลางรวมถึง

ผู้ป่วยตลาดใหม่จากซาอฯุ 3.การปรับเพิ่มค่าประกันสังคมเหมาหัวของโครงการประกันสังคม(เริ่ม 

พ.ค.66) และ 4.การระบาดของเคสไข้หวัดใหญ่ที่ตัวเลข YTD สูงกว่าทัง้ปีก่อนและค่ามัธยฐาน 5 ปี

ย้อนหลัง  ดังนั้นแล้วจากการดำเนินงานที่คาดว่าผ่านจดุต่ำไปแล้ว เราจึงยังชอบ กลุ่ม HELTH 

มากกว่าตลาด เหมือนเดือนก่อน โดยเฉพาะหุ้นรายตัวที่คาดว่ากำไรปกติ YoY จะเติบโตได้ในปีนี ้

เช่น BDMS, BH*, EKH*, PR9*, SKR เป็นต้น 

 

HELTH 

Current        7,194.09 

Mkt Cap (Btmn)     1,005,541 
วันที่ 30 สิงหาคม 2566 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg, หุ้นที่ขึ้น * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

 

น้ำหนักกลุ่มเป็น Overweight; Top Picks: BDMS, SKR 
ภาพรวมงบงวด 2Q66 ไมน่่าตื่นเต้น ส่วนใหญ่จะหดตวั QoQ ตามฤดกูาล และหดตัว YoY  จากราาย

ได้เกี่ยวข้องกับ Covid-19 หายไปรวมถึงค่าใช้จา่ยสาธารณูปโภคและค่ายาที่สูงขึ้นYoY อยากไรก็
ตามกลุ่มร.พ.ในระยะถัดไปยังมีปัจจัยบวกจาก 1.เข้าสู่ High Season ใน Q3 2.ปีก่อน 3Q65 รายได ้

Covid-19 ไม่ค่อยมีน้ำหนักแล้ว 3.การกลับมาอย่างเต็มท่ีของผู้ป่วยต่างชาต ิ 4.การปรับเพิ่มค่า
ประกันสังคมเหมาหัวของSSO และ 5.การระบาดของเคสไข้หวัดใหญ่ที่ตัวเลข YTD สูงกว่าทั้งปีก่อน

และ Median  5 ปีย้อนหลัง  เราจึงยังใหน้้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Overweight” ต่อจากเดือนท่ี

แล้ว โดยเรายังเลือก BDMS(FV@34.50) และ SKR(FV@16.40) เป็น Top Picks จากกำไรปกติที่
คาดว่าจะสามารถเติบโตได้ในป2ี566 นี ้

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:  161.31 (+1.39%) 
Mkt Cap (MB)        1,512.53 
ปิดท าการวนัที ่31 สงิหาคม  2566 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC ราคา Target Price โดย Kingsford สว่น TRUE,INTUCH, JAS, THCOM ราคา Target Price และประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักการลงทุน: Neutral 
เลือก  ADVANC เป็น Top Pick  
กลุ่มสื่อสารมกีารปรับตัวในทศิทางทีด่ขีึน้จากการใช้งาน 5G ทีมี่แนวโน้มทีสู่งขึน้ 

ใน 2Q66 TRUE ขาดทนุ ท่ี 2,320 ลบ. (-368.2%QoQ, -190.8 %YoY ) โดยผลของการขาดทนุมาจากการตดัคา่

เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 17,837 ลา้นบาท นอกจากนีย้งัมีรบัรูก้ารกลบัรายการส ารองคา่ใชจ้่ายท่ีเก่ียวขอ้ง

กบัคดีฟ้องรอ้งและขอ้พิพาททางการคา้เรื่องคา่เช่ือมตอ่โครงข่ายโทรคมนาคมระหว่างบรษัิทและ NT จ านวน 

1,763.46ลา้นบาท รายไดร้ายไดเ้ฉล่ียตอ่ผูใ้ชบ้รกิาร ( ARPU) ของระบบเตมิเงินเพิ่มขึน้เลก็นอ้ย 0.5% เป็น104 

บาทตอ่เดือน ในขณะท่ี ARPU ของระบบรายเดือนเพิ่มขึน้  0.4% เป็ น 416 บาทตอ่เดือน ARPU รวมทรงตวัท่ี 

201บาทตอ่เดือนผูใ้ชบ้รกิาร 5 G เป็น 8.3 ลา้น  รายเตบิโต  32% QoQ  สว่น ADVANC เผยงบ 2Q66 โดยมี

รายไดร้วม 44,774.32 ลบ. (-4.15%QoQ, -1.10%YoY) Blend ARPU ปรบับตวัเพิ่มขึน้อยู่ ที่ 213 บาท/เดือน/

เลขหมาย (Prepaid = 123, Postpaid = 448) ปรบัตวัเพิ่มขึน้จาก 1Q66  +1.6% QoQ   และมีผูใ้ชบ้รกิาร 5 G 

เป็น 7.77  ลา้น 

แนวโน้มรายได้ 3Q66  
ในช่วง 3Q66 คาดกลุม่สื่อสารจะประตวัไดดี้ในระดบั YoY แตจ่ะทรงตวัในระดบั QoQ แมแ้นวโนม้ ARPU ยงั

ปรบัตวัลดลง   ปัจจยับวกของกลุม่สือสารคือ ภาพของการแข่งขนัท่ีลดลง จากการท่ีควบรวมกิจการของ True 

และ Dtac ใน 2Q66   ยอดผูใ้ชบ้รกิาร 5 G ทีมี่การปรบัตวัสงูขึน้ โดย Advanc มีลกูคา้5G เพิ่มขึน้  +5% QoQ และ 

True มีผูใ้ชบ้ริการ 5G เพิ่มขึน้ +13% QoQ ยงัมีแนวโนม้เตบิโตขึน้ไดอี้กจากความตอ้งการใชง้านอินเตอรเ์น็ตบนมือ

ถือท่ีมีความเรว็สงูขึน้และการใชง้านขอ้มลูอินเตอรเ์น็ตท่ีสงูขึน้จะสามารถใหผู้ใ้ชบ้รกิารเปล่ียนเป็นโปรโมชั่นท่ี

ราคาสงูขึน้ ทัง้นีย้งัมีการคาดการณ ์การเปิดตวั IPhone 15 ในช่วงเดือนกนัยายน 2566 และน่าจะมีการขายใน

ไทยในช่วงไตรมาสสดุทา้ยของปี 66 นอกจากนีย้งัมีในสว่นตน้ทนุอย่างคา่ไฟฟ้าท่ีมีการปรบัคา่ FT ในเดือน ก.ย – 

ธ.ค  เป็น จาก 4.70 บาทตอ่หน่วยเหลืออยู่ท่ี 4.45 บาทตอ่หน่วย และใหมี้ผลตัง้แตร่อบบิลเดือนกนัยายน 2566   

นีท่ี้ช่วยลดตน้ทนุของผูใ้หบ้รกิารไดอี้ก   

เลือก ADVANC  เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 66 = 245.00 บาท 

ADVANC เผยงบ 2Q66 โดยมีรายไดร้วม 44774.32 ลบ. (-4.15%QoQ, -1.10%YoY) โดยในงวดนี ้รายไดจ้าก

โทรศพัทเ์คลื่อนท่ีอยู่ท่ี  29,495 ลบ. (+0.8%QoQ, +1.00%YoY ) และ คาดการณว์่า งบ 3Q66 จะยงัคงก าไรใน

ระดบั 7 พนัลา้นบาท เน่ืองจากการเตบิโตของผูใ้ชบ้รกิาร 5G ท่ีมีการใชง้านเพิ่มสงูขึน้จาก บวกกบัทาง Advanc 

ไดร้บัข่าวดีจากการท่ีประชมุผูถื้อหนวยJASIF อนมุตัผิ่อนผนัการหยดุพกัการช าระคา่เช่าและการผิดนดัช าระคา่

เช่านอตัรารอ้ยละ 7.50 ตอ่ปี ,การยกเลกิและแกไ้ขเพิ่มเตมิสญัญาจดัหาผลประโยชนจ์ากทรพัยส์นิกิจการ

โครงสรา้งพืน้ฐาน,การยกเลกิการประกนัรายไดค้า่เช่ามลูคา่ 288.69 ลา้นบาท /เดือน และเรื่องอ่ืน ๆ ที่เก่ียวขอ้ง 

ซึง่จะท าใหเ้ม่ือทาง Advanc ควบรวมกิจการ 3BB ไดแ้ลว้จะประหยดัคา่ใชจ้่าในสว่นนีไ้ดม้ากพอสมควร  ในสว่น

ของการควบรวมกิจการ ระหว่าง Advanc กบั 3BB ปัจจบุนัยงัอยู่ในขนัตอนท่ี กสทชก าลงัศกึษาผลกระทบซึง่

น่าจะแลว้เสรจ็ในช่วงปลายไตรมาส3 หรือตน้ไดม้าส 4 และยงัมีในสว่นของ มตคิณะรฐัมนตรี (ครม.) ท่ีอนญุาต

ใหโ้อนคลื่นได ้โดยใหส้อบถามหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง เม่ือวนัท่ี 23 สงิหาคม บอรด์ กสทช.พิจารณาเหน็ชอบตาม

ประกาศคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทศัน ์และกิจการโทรคมนาคมแหง่ชาต ิเรื่อง หลกัเกณฑ์

และวิธีการโอนใบอนญุาตใหใ้ชค้ลื่นความถ่ี ทัง้นีก้ารโอนคลื่นดงักลา่วตอ้งอยู่บนเง่ือนไขท่ี เอดบับลวิเอ็น ตอ้ง

เปิดความจ ุ20 % ของคลื่นจ านวน 5 MHz ให ้MVNO เช่าใชง้านดว้ย  ประเมินมลูคา่ดว้ย DCF (WACC 8.5%, 

Terminal 1%) ราคาเปา้หมายปี 66 =245 บาท แนะน าซือ้สะสมดว้ย Up-Side 8.75%) 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2023) 

 Mobile:  Average Revenue per User  
(Blend) 

 
                ท่ีมา: King Research, Company Data, End of last month,  
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   248.68 (+2.00%) 
Mkt Cap (MB)    1,125.74 
ปิดท าการวนัที ่31 สงิหาคม  2566 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ราคาเปา้หมายของ WHA และ AMATA ราคาเปา้หมายประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ:  Neutral 

เลอืก  WHA เป็น Top Pick  

WHA ผลประกอบการเตบิโตขึน้จากธรุกจิทีด่นิและการขายอสงัหารมิทรัพย ์รายได ้

เพิม่ขึน้ 108.9% YoY   

AMATA รายงานผลประกอบการไตรมาส 2/66อยู่ท่ี 1 ,488 ลบ ปรบัตวัลดลง -34% QoQและ -11% YoYมีก าไรสทุธิ 

261ลบ. (-47% QoQ, -60% YoY) หากรวมการก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 52ลา้นบาท ก าไรหลกัจะอยู่ท่ี 313ลา้น

บาท (-40% QoQ, +62% YoY)  บรษัิทฯมีรายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัย ์จ านวน 368ลา้นบาท (-51% YoY) 

โดยมีการโอนท่ีดนิในประเทศไทยรวมทัง้สิน้ จ  านวน 85ไร ่ซึง่ นอ้ยกว่าไตรมาส 2ปี 2565  ท่ีมียอดการโอนท่ีดนิอยู่ท่ี 

183ไร่   ในสว่นของ WHA รายงานผลการด าเนินงานงวดไตรมาส 2/66 มีรายไดร้วมและสว่นแบ่งก าไรทัง้สิน้ 3,248.1 

ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 57.9  QoQ 48.5% YoY  และก าไรสทุธิ 866.1 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 66%  QoQ และ 199.0%  YoY  

โดยเป็นรายไดร้วมและสว่นแบ่งก าไรปกต ิ3,150.5 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 40.7% และก าไรปกต ิ817.3 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 

56.3%  QoQ และ 141.4  YoY (ในไตรมาส 1 ปี 2565มีการรบัรูก้  าไรจากการจ าหน่ายทรพัยส์นิของ ธุรกิจดาตา้เซน็

เตอร ์( Data Center) 2 แหง่รายไดค้า่เช่าและคา่บรกิารลดลง 7.8% YoY  เน่ืองจาก 2 Q65 มีการรบัรูร้ายไดพ้ิเศษ

จากการใหบ้รกิารกบัลกูคา้รายหนึ่ง จ านวน 35 ลา้น บาท  

ครึง่ปีหลังเป็นชว่ง Hight Season ของกลุม่นคิมอตุสาหกรรม 

ครึง่หลงัของปีเป็นHIGH SEASON ของกลุม่นิคมอตสาหกรร ม และนกัลงทนุตา่งชาตยิงัมีความตอ้งการซือ้ท่ีดนิในนิคมฯ 

เพิ่มโดย AMATA ขณะนีอ้ยู่ระหว่างการเจรจากบัลกูคา้รายใหญ่ 2-3 ราย พืน้ท่ีรวมกนั 800 –100 ไร ่เป็นลกูคา้กลุม่ EV 

และ ELECTRONICS ในสว่นของ WHA คาดผลประกอบการ 2H66 ของบรษัิทจะเตบิโตชดัเจน HoH จากปัจจยัฤดกูาลใน

การโอนท่ีดนิท่ีจะเรง่ตวัขึน้ช่วงปลาย 3Q66รวมถึง การรบัรูร้ายไดพ้ิเศษจากการขายสนิทรพัยใ์น 4Q66 คาดมลูคา่ราว 2.6 

พนัลบ.โดยในช่วงครึง่หลงัของปีคาดว่าไดไ้ปรบัอานิสง โตชิบา (TOSHIBA) ยกัษ์ใหญ่เครื่องใชไ้ฟฟ้าลงทนุไทย 5 พนัลา้น

บาท เปิดโรงงานแหง่ใหม่ท่ีชลบรุี ผลติเครื่องปรบัอากาศ ขนาดใหญ่สดุในภมูิภาค อยู่ในพืน้ท่ี นิคมอตุสาหกรรมป่ินทอง 

เขตเศรษฐกิจพิเศษ EEC จ.ชลบรุี รองรบัการรุกตลาดเครื่องปรบัอากาศในไทยอย่างเขม้ขน้นบัจากนี ้และการสง่ออกไปใน

ตา่งประเทศ ทัง้ในภมูิภาคเอเชียและตลาดสหรฐั ส  าหรบัโรงงานแหง่นีมี้ก าลงัการผลติอยู่ท่ี 4 ลา้นเครื่องตอ่ปี โดยโรงงาน

ใชอ้อโมเมชั่นในการผลติสงูถึง 70% รองรบัการเขา้สูอ่ตุสาหกรรม 5..0 สว่นพนกังานในโรงงาน มีจ านวนรวมประมาณ 

2,000 คน โดยโรงงานจะมีก าหนดเปิดตวัอย่างเป็นทางในช่วงเดือน ต.ค.ปี 2566  ซึง่เป็นผลบวกตอ่กลุม่นิคมอตุสาหกรรม 

เลอืก WHA  เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 66 = 5.50 บาท 

ธุรกิจนิคมอตุสาหกรรม ในครึง่ปีแรก 2566 บรษัิทฯ มียอดขายท่ีดนิรวม 1,049 ไร ่(ไทย 941 ไร ่/ เวียดนาม 108 ไร)่  และมี
ยอดท่ี MOU แลว้รวม 1,310 ไร ่(ไทย 994 ไร ่/ เวียดนาม 316 ไร)่จากการยา้ยฐานทนุท่ีหลีกเลี่ยงปัญหาความตงึเครียด
จากสงครามการคา้ และปัญหาภมูิรฐัศาสตรร์อบโลกท่ียงัคงยืดเยือ้ สง่ผลใหณ้ สิน้ 2 Q66 บรษัิทฯ มียอดขายท่ีรอการโอน
กรรมสทิธ์ิ(Backlog) ใหก้บัลกูคา้กว่า 799 ไร ่(ไทย 779 ไร ่/ เวียดนาม 20 ไร)่ ขณะท่ียอดขายท่ีดนิในประเทศไทย ในไตร
มาส 2/2566 เทา่กบั 562 ไร ่สงูกว่ายอดขายท่ีดนิรวมทัง้ในไทยและ เวียดนามในไตรมาส 1/2566 โดยในไตรมาสนีมี้กลุม่
ลกูคา้หลกัมาจากประเทศจีนมีนิคมอตุสาหกรรมท่ีอยู่ระหว่างด าเนินการในประเทศไทย จ านวน 12 แหง่ รวมนิคมใหม่ 
ไดแ้ก่ นิคมอตุสาหกรรมดบับลวิเอชเอ อินดสัเตรียล เอสเตท ระยอง เฟส 1 (1,100 ไร)่ ท่ีอยู่ระหว่างการก่อสรา้ง ซึง่มีลกูคา้
สนใจและมีลกูคา้บางรายไดล้งในพืน้ท่ีเฟส 1 ไปบางสว่นแลว้ ดว้ยกระแสตอบรบัท่ีดีของเฟส 1 บรษัิท จงึตอ้งเรง่
ด  าเนินการพฒันาเฟส 2 เพิ่มอีก (1,100 ไร)่ ในระยะเวลาอนัใกลนี้อี้กทัง้ยงัมีนิคมอตุสาหกรรม สระบรุี2 (2,400 ไร)่ ซึง่คาด
ว่าจะเริ่มก่อสรา้งในปี 2569  นอกจากนีใ้นงาน “WHA Group Analyst Meeting” ประกาศปรบัเปา้ยอดขายท่ีดนิเพิ่มเป็น 
2,500 ไร ่จ่อเซน็ลกูคา้โลจิสตกิสใ์หม่ และเตรียมขายสนิทรพัยอ์อกไปใหก้บั WHART ภายในสิน้ปีนี ้3.5พนัลา้นบาทอีกทัง้
โดยประกาศปรบัเปา้ยอดขายท่ีดนิอตุสาหกรรมทัง้ปีเพิ่มเป็น 2,500 ไร ่จาก 1,750 ไร ่ตอบรบัดีมานดท่ี์แข็งแกรง่ทัง้จาก
กลุม่นิคมอตุสาหกรรม จากการยา้ยฐานการผลิตกลุม่ลกูคา้จีน ไตห้วนั ญ่ีปุ่ น และสหรฐัฯ มายงัประเทศไทย และประเทศ
เวียดนาม ขณะท่ีธุรกิจสาธารณปูโภค – ไฟฟ้า ยงัคงเตบิโตอย่างโดดเดน่ จากจ านวนลกูคา้ท่ีเพิ่ มขึ่นทางเราจงึไดมี้การ
ก าหนดราคาเปา้หมายจาก  PER 10 ปียอ้นหลงัอยู่ท่ี 18.9 เทา่ โดยวางเปา้หมายราคาท่ี 5.50 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

 Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2023) 
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1 KBANK 6,536.81 KTB (2,646.90) BBL 3,724.11 BDMS (2,131.91) DELTA 300.85 KBANK (378.81) KTB 1,321.34 PTTEP (3,431.44) CPALL 10,763.1 KBANK -12,006.3

2 HANA 1,753.55 EA (2,442.42) KTB 2,069.40 AOT (1,915.55) CPALL 273.20 AOT (183.95) TIDLOR 1,308.49 AOT (3,066.08) BBL 6,669.7 AOT -7,727.6

3 BH 1,452.86 BDMS (1,850.21) CPALL 1,578.00 GULF (1,201.43) TTB 172.65 LH (127.08) TU 1,036.47 DELTA (2,902.64) TTB 5,408.7 BANPU -4,654.4

4 PTT 1,318.94 DELTA (1,728.89) DELTA 1,433.00 CRC (930.63) CPAXT 141.70 BANPU (106.83) CPALL 1,014.58 KBANK (2,212.84) CPAXT 4,083.2 LH -3,947.5

5 TTB 1,102.32 CRC (1,544.61) SCB 1,371.02 BH (855.56) CPN 92.96 BDMS (94.64) TTB 902.98 MAKRO (1,637.95) SCC 3,727.2 KKP -3,942.9

6 CBG 921.09 LH (1,333.58) PTTEP 1,253.22 KKP (817.41) TIDLOR 90.28 JMT (89.75) ICHI 837.90 BBL (1,357.81) TIDLOR 2,946.3 PTTEP -3,510.7

7 WHA 763.86 INTUCH (1,069.37) TTB 916.21 PTTGC (718.31) SCB 87.83 HMPRO (89.63) TCAP 753.91 GULF (1,272.50) HANA 2,842.1 CRC -3,419.6

8 TIDLOR 707.50 PTTEP (1,030.47) TISCO 646.52 LH (699.46) EA 82.97 TU (83.41) SCC 566.22 ADVANC (1,132.53) SCB 2,731.2 PTTGC -3,062.8

9 SAWAD 646.69 GULF (1,025.81) ADVANC 633.17 IVL (629.37) SCC 75.27 TRUE (79.84) EA 530.57 MINT (1,054.44) KTB 2,205.1 CPF -2,855.6

10 BBL 599.70 AOT (981.53) BCP 602.18 RATCH (446.92) GULF 73.86 BH (72.46) JMT 513.34 LH (1,051.26) WHA 1,964.9 GULF -2,444.8

11 TISCO 376.96 JMART (934.42) OR 515.54 SNNP (351.47) SCGP 64.56 BCH (58.95) TLI 333.21 CPF (1,050.72) TRUEE 1,626.3 IVL -2,246.7

12 OSP 356.63 CPALL (883.19) SCGP 373.50 TOP (343.75) BCP 62.46 IVL (58.57) PTTGC 316.89 CPN (973.66) TASCO 1,609.6 PTT -2,023.1

13 PSG 346.91 IVL (796.46) COM7 357.72 CENTEL (318.05) TCAP 49.03 CBG (57.69) GUNKUL 285.25 AP (938.31) ICHI 1,364.7 HMPRO -1,925.2

14 COM7 342.36 CPN (749.87) AWC 343.59 TU (296.92) GPSC 39.18 PTTGC (57.03) SINGER 218.73 PTT (929.11) SAWAD 1,341.4 TU -1,877.8

15 EGCO 332.73 CPF (744.03) SCC 328.25 SAWAD (294.41) KTB 34.31 OSP (46.45) KCE 215.56 BANPU (841.36) CBG 1,123.1 CPN -1,768.1

16 GUNKUL 283.00 AWC (734.98) SIRI 310.94 THG (279.13) MINT 32.68 INTUCH (43.34) NCAP 213.47 BCH (672.50) PSG 993.3 BEM -1,577.7

17 XO 282.35 BANPU (727.55) OSP 284.35 SPALI (250.56) JMART 31.28 ADVANC (42.11) ONEE 196.80 BJC (551.40) AMATA 958.6 EA -1,573.0

18 TOP 275.49 TU (706.71) IRPC 273.06 JMART (228.92) ICHI 31.17 BTG (39.24) CK 187.77 CRC (544.53) TCAP 870.7 RATCH -1,474.1

19 BCH 270.25 SCB (647.90) AP 218.31 MINT (193.41) CHG 29.62 PTT (37.66) PSG 186.61 WHA (517.96) GUNKUL 863.6 OR -1,392.5

20 MTC 247.55 ADVANC (630.49) WHA 217.87 TRUE (184.99) KTC 27.74 HANA (36.72) CRC 301.69 ITC (155.82) MTC 803.1 DELTA -1,293.4

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 7.70 1 24CS 7.71

2 2S 4.12 2 2S 4.08

3 7UP 3.41 3 7UP 3.41

4 A5 0.33 4 A5 0.33

5 A5-W2 1.26 5 A5-W2 1.25

6 A5-W3 1.29 6 A5-W3 1.30

7 AAI 12.13 7 AAI 12.08

8 AAV 12.56 8 AAV 12.56

9 ABM 0.16 9 ABM 0.16

10 ABM-W1 0.70 10 ABM-W1 0.70

11 ACC 0.95 11 ACC 0.94

12 ACE 25.85 12 ACE 25.73

13 ACG 15.80 13 ACG 15.94

14 ADB 17.30 14 ADB 17.29

15 ADD 2.21 15 ADD 2.20

16 ADVANC 27.14 16 ADVANC 27.10

17 AEONTS 41.92 17 AEONTS 41.85

18 AF 0.45 18 AF 0.45

19 AGE 5.32 19 AGE 5.31

20 AH 18.52 20 AH 18.49

Source : SET.OR.TH

Net Buy Sell

Total Volume Shares (31  สิงหาคม 2566 ) Total Value Shares  (31 สิงหาคม 2566 )

120,100 -88,100

1,000             1,100 -900

626,500         2,215,600 962,600

738,119.00

16,112.00

647,040.00

58,145.10

118,100         193,100 -43,100

3,000             12,800 6,800

1,137,712       3,564,170

21,000           55,300 13,300

1,288,746

20,000           20,000 -20,000

-                20,000 20,000

4,700             7,700 -1,700

18,000           18,000 -18,000

6,467,100       16,359,100 3,424,900

3,288,900       5,077,600 -1,500,200

103,500         203,500 -3,500

190,900         451,201 69,401

-                5,300 5,300

110,700         122,201 -99,199

24,100.00

75,885.00

33,000.00

36,442.17

39,004,834.00

5,151,456.00

4,330.00

0.00

-2,559,199

524,590,487.00

75,000                          

 

-                               

-                               

30,612.00

2,846,220.79

0.00

20,757,350.00

23,250.00

34,300                          

1,604,801                      

20,000                          

13,152,650.00

2,426,458                      

9,800                            

4,164,000       5,768,801

1,364.00

22,486,900.00

1,240.00

240,554.00

124.00

37,140.00

56,734,425.00

277,694.00

1,589,100                      

16,000                          104,100         

Total Net

-1,116.00

99,135.00

-203,414.00

52,635.00

79,221,325.00

770,643,311.00

260,301                        

9,471,992.00

6,924.00

14,623,448.00

11,254.00

66,771.17

5,940.00

65,214,834.00

246,052,824.00

100                               

100,000                        

9,892,000                      

1,788,700                      

3,000                            

1,752,374.00

68,225.0035,225.00

30,329.00

26,210,000.00

สิงหาคม  2566

16,112.00

11,501                          

5,300                            

1,267,100                      2,168,400       3,435,500 -901,300

562,185.00 620,330.10

630,525.41392,700                        

Buy

335,764         

Net Buy Net Sell

728,464 56,936

Sell Total

10,256,428.79

Net Sell

กรกฏาคม  2566

Net Buy

มิถุนายน 2566

Net Buy Net Sell

พฤษภาคม 2566

Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1,368,644.41

03 ม.ค.-31 ส.ค. 66

-5,940.005,940.00

18,920.00

7,410,208.00

31,434.00

0.00

0.00

1,105,334.00

33,910,000.00

11,692.00

-4,563,987.21

-7,604,700.00

24,100.00

31,434.00

278,537,663.00

-31,434.00

24,100.00

49,532.00

34,247,525.00

107,593.59

16,112.00

-458,294.00

-504,039.90

-2,225.00

6,113.17

12,794,834.00

-4,320,536.00

-2,594.00

Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)

วันจันทร ที ่03 กรกฏาคม 2566



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คำแนะนำการลงทุน และความหมายของคำแนะนำการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการให้น้ำหนักการลงทุนของบริษัท แบ่งเป็น 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพื้นฐานสูงกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15% หรือต่ำกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ำกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทำโดยอาศัยข้อมูลที่จัดหามาจากแหล่งที่เชื่อหรือควรเชื่อว่ามี

ความน่าเชื่อถือ และ/หรือถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่ยืนยัน และไม่รับรองถึงความครบถ้วนสมบูรณ์หรือถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้ประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพย์ที่ปรากฏข้างต้น แม้ว่าข้อมูลดังกล่าวจะปรากฏข้อความที่อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเช่นนั้นได้ บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อการนำเอาข้อมูล ข้อความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดๆ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับนี้มิได้ประสงค์จะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจให้ลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ที่ปรากฏในเอกสารฉบับน้ีและข้อมูลมีการแก้ไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดใช้ประโยชน์ ทำซ้ำ ดัดแปลง นำออกแสดง ทำให้ปรากฏหรือเผยแพร่

ต่อสาธารณชน ไม่ว่าด้วยประการใดๆ ซึ่งข้อมูลในเอกสารน้ีไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน เว้นแต่ได้รับอนุญาตเป็นหนังสือจากบริษัทเป็นการล่วงหน้า การกล่าว คัด หรืออ้างอิง 

ข้อมูลบางส่วนตามสมควรในเอกสารน้ี ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห์ บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะต้องกระทำโดยถูกต้อง และไม่เป็นการก่อให้เกิดการ

เข้าใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ต้องรับรู้ถึงความเป็นเจ้าของลิขสิทธิ์ในข้อมูลบริษัท และต้องอ้างอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับน้ีของบริษัทโดยชัดแจ้ง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ย่อมมีความเสี่ยง ท่านควรทำความเข้าใจอย่างถ่องแท้ต่อลักษณะของหลักทรัพย์แต่ละประเภทและควรศึกษาข้อมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรพัย์และข้อมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวข้องก่อนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ 
 



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2022 (CG Score) ข้อมูล 27 ตุลาคม 2565 

 
A A V A YUD C F R ESH DR T G LO BA L JW D M C O TO Q -C O N SEA O IL ST EC TK TVDH

A DVA NC BA F S C GH DTA C G P I K M C O T PA P Q H SE -E D STGT TKN TVI
A F BA M C HEW A DU S IT G PSC KBA NK M ETC O PC SGH Q TC SELIC ST I T KS TVO

A H BA NP U C HO EA GR A MM Y KC E M F EC PDG R A TC H SENA SUN TKT TW PC
A IR A BA Y C IM BT EA STW GU LF KE X M IN T PD J R BF SENA J SU S C O TM ILL U

A J BBIK C K EC F GUNKU L KG I M O NO PG R S SG F SU THA TMT UA C
A KP BBL C K P EC L HA NA KKP M O O NG PHO L S SHR SV I TNDT UB IS

A KR BC P CM EE HA R N KS L M SC P LA NB S& J S IC T SYMC TN IT Y UP O IC
A LLA BC PG C NT EGC O HENG KTB M ST P LA N ET SA A M S IR I SY N TEC TO A UV

A LT BDMS C O LO R EPG HM PR O KTC M TC P LA T SA BIN A S IS TA C C TO P VC O M
A M A BEM CO M 7 ETC IC C LA LIN M VP PO R T SA M A R T S ITHA I TA S C O * T PBI VG I

A M A R IN BEYO ND C O M A N ETE IC H I LA NNA NC L PPS SA M TEL SM PC TC A P TQ M VIH
A M A TA BGC C O TTO F N III LH F G N E P PR 9 SA T SNC TE A MG TR C W A C O A L

A M A TA V BGR IM C P A LL F N S ILIN K LIT N E R PR EB SC SO N IC TF MA M A TR UE * W A VE
A NA N B IZ C P F F P I ILM LO X LEY N K I PR G SC B SO R KO N THA NA T SC W HA
A O T BKI C P I F PT IND LPN NO BLE PR M SC C SPA LI THA N I T SR W HA U P
A P BO L C P N F SM A R T IN TU C H LR H NS I P SH SC C C SP I THC O M TSTE W IC E

A PU R E BPP C R C F VC IP LST NVD PSL SC G SPR C THG * T STH W INN E R
A R IP BR R C S S GC IR C M A C O NY T PTG SC G P SPV I TH IP T TA XPG

A SP BTS DDD GEL IR PC M A JO R O ISH I PTT SC M SSC THR E TTB ZEN
A SW BTW DE LTA G F PT ITEL M A KR O O R PTTEP SC N SSS C THR E L T TC L

A U C T BW G DEMC O GGC IVL M A LE E O R I PTTGC SDC SST TIPC O TTW
A W C C E NTEL DO HO ME G LA ND JT S M BK O SP PYLO N SEA F C O STA TISC O TU  

 
2 S A S E F A BYD DITT O H T C KIS S M K P B Q LT S F T S T A NLY TM I U M I

7 U P A S IA C BG DM T HUM A N KK M O D ER N * P IC O R C L S G P S T C TN L U O B KH

A BIC O A S IA N C EN DO D H Y DR O KO O L M TI P IMO R IC H Y S IA M ST P I TN P U P

A BM A S IM A R C H A R A N DP A IN T IC N KT IS N BC P IN R J H S IN G ER SU C TN R U P F
A C E A S K C H A Y O DV 8 IF S KU MW EL N C A P P J W R O J N A S KE S VO A TO G U TP

A C G A SN C HG EA SO N IIG KU N N C H P L R P C S KN SV T TP A VIBH A

A D B A TP 3 0 C HO TI E F O R L IM H KW C NDR P LE R T S KR SW C TP A C VL

A DD B C HO W ER W IN ET KW M N ETB A Y PM R W I S KY S Y N EX TP C S VPO

A EO N TS BA C I E S SO IN G R S L& E N EX PM TA S 1 1 S LP TA E TP IP L VR A N D A

A G E BC C IG E S TA R IN S E T LD C N IN E P P P S A S MA R T TA K UN I TP IP P W G E

A H C BC H C IT Y F E IN SU R E LEO N A T IO N P P PM SA BU Y S MD TC C TP LA S W IIK

A IE BE 8 C IV IL F LO YD IR C P LH N N C L P R A P A T SA K S M IT TC M C TP S W IN

A IT BEC C MC F O R T H IT LH K N O VA PR EC H A SA LE E S M T TF G TQ R W INM ED

A LUC O N SC A P C P L F S S ITD M N P K P R IM E SA MC O S N NP TF I TR ITN W O R K

A M A NA H BH C PW F TE J M A TC H N R F P R IN SA N KO S N P TF M TR T W P
A M R BIG C R A N E GB X J A S M BA X N TV P R IN C SA P P E S O TG H TR U XO

A P C O BJ C C R D GC A P J C K M EG A N U SA P R O EN SA W A D S P A T ID LO R TR V YU A SA

A P C S BJ C H I C S C GE N C O J C KH M ETA NW R PR O S SC I S P C T IG ER TS E Z IG A

A Q U A BLA C S P G J S J M T M F C O C C PR O UD SC P S P C G T IP H TVT

A R IN BR C V GT B J R M G T O G C P SG S E S R T ITLE TW P

A R R O W BR I C W T GY T K BS M IC R O O N EE P S TC S EC U R E S R IC H A TM U BE
A S BR O O K D C C HE M P K C A R M ILL P A C O P T S F LE X S S F TM C U EC

A SA P BSM DHO U SE HP T K IA T M ITS IB P A TO P TC S F P S S P TM D U KEM  

 
A B52 CCP D GLOCON JMART MATI NC PPM SISB SVH TNH UNIQ

A5 BEAUTY CGD DCON GLORY JSP M-CHAI NEWS PRAKIT SK PTECH TNPC UPA

AI BGT CMAN EKH GREEN JUBILE MCS NFC PTL SOLAR TC TOPP UREKA

ALL BLAND CMO EMC GSC KASET MDX NSL RAM SPACK TCCC TPCH VARO

ALPHAX BM CMR EP HL KCM MENA NV ROCK SPG TCJ TPOLY W

AMC BROCK CPANEL EVER HTECH KWI MJD PAF RP SQ TEAM TRUBB WFX

APP BSBM CPT F&D IHL KYE MORE PEACE RPH STARK THE TTI WPH

AQ BTNC CSR FMT INOX LEE MPIC PF RSP STECH THMUI TYCN YGG

AU CAZ CTW GIFT JAK LPH MUD PK SIMAT SUPER TKC UMS  

 
การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เป็นการดำเนินการตามนโยบาย
ของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้นผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอใน
มุมมองของบุคคลภายนอกโดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบัติและมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสำรวจดังกล่าว เป็นผลการสำรวจ ณ วันที่ปรากฎใน
รายงานการกำกับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังนั้นผลการสำรวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)
มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้องของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Anti- Corruption Progress Indicator 2022 (ข้อมูล 7 เมษายน 2566 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 
AAI CI EKH ICN JMT MENA OTO SA SVOA TKN WIN 

AH CPW EVER ITC JTS MODERN PRIME SANKO SVT TMI WPH 

ASW CV FLOYD J LEO NER PRTR SFLEX TEGH TPLAS   

BBGI DMT GLOBAL JAS LH OR RBF SIS TGE VARO   

CBG DOHOME GREEN JMART MEGA OSP RT SUPER TIPH W   

 

บริษัทจดทะเบียนที่ได้ได้รับการรับรองCAC 
2S BANPU CHOW EP HARN KCAR MFEC PG PTTEP SCN SST TKS TU 

7UP BAY CIG EPG HEALTH KCE MILL PHOL PTTGC SEAOIL STA TKT TURTLE 

AAI BBL CIMBT ERW HENG KGI MINT PIMO PYLON SE-ED STGT TMD TVDH 

ADVANC BCH CM ESTAR HMPRO KKP MONO PK Q-CON SELIC STOWER TMILL TVI 

AF BCP CMC ETC HTC KSL MOONG PL QH SENA SUSCO TMT TVO 

AI BCPG COM7 ETE ICC KTB MSC PLANB QLT SGP SVI TNITY TWPC 

AIE BE8 COTTO FNS ICHI KTC MST PLANET QTC SINGER SYMC TNL UBE 

AIRA BEC CPALL FPI IFS KWI MTC PLAT RABBIT SIRI SYNTEC TNP UBIS 

AJ BEYOND CPF FPT III L&E MTI PM RATCH SITHAI TAE TNR UEC 

AKP BGC CPI FSMART ILINK LANNA NCAP PPP RML SKR TAKUNI TOG UKEM 

AMA BGRIM CPL FSS ILM LHFG NEP PPPM RS SMIT TASCO TOP UOBKH 

AMANAH BKI CPN FTE INET LHK NKI PPS RWI SMK TCAP TOPP UPF 

AMATA BLA CRC GBX INOX LPN NOBLE PR9 S&J SMPC TCMC TPA UV 

AMATAV BPP CSC GC INSURE LRH NOK PREB SAAM SNC TFG TPCS VCOM 

AP BROOK DCC GCAP INTUCH M NRF PRG SABINA SNP TFI TPP VGI 

APCS BRR DELTA GEL IRC MAJOR NWR PRINC SAK SORKON TFMAMA TRT VIH 

AS BSBM DEMCO GFPT IRPC MAKRO OCC PRM SAPPE SPACK TGH TRU WACOAL

ASIAN BTS DIMET GGC ITEL MALEE OGC PROS SAT SPALI THANI TRUE WHA 

ASK BWG DRT GJS IVL MATCH ORI PSH SC SPC THCOM TSC WHAUP 

ASP CEN DUSIT GPI JKN MBAX PAP PSL SCB SPI THIP TSI WICE 

AWC CENTEL EA GPSC JR MBK PATO PSTC SCC SPRC THRE TSTE WIIK 

AYUD CFRESH EASTW GSTEEL K MC PB PT SCCC SRICHA THREL TSTH XO 

B CGH ECF GULF KASET MCOT PCSGH PTECH SCG SSF TIDLOR TTA YUASA 

BAFS CHEWA ECL GUNKUL KBANK META PDG PTG SCGP SSP TIPCO TTB ZEN 

BAM CHOTI EGCO HANA KBS MFC PDJ PTT SCM SSSC TISCO TTCL ZIGA 

 

 
 

คำชี้แจง ข้อมูลบริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุ่ม คือ 
 - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

 - ได้รับการรับรอง CAC 
การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ่งจัดทำโดยสถาบันไทยพัฒน์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับบริษัทจดทะเบียนของสำนักงาน
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยผลการประเมินดังกล่าวของสถาบันไทยพัฒน์ อาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้

ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงานประจำปี (แบบ 56-2) หรือใน
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายใจเพื่อการประเมินเน่ืองจากผลการ

ประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั่น ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้อง

มีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทบริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 



ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ

ณัฐธวัช ภูสุนทรศรี นักวิเคราะห 087077 02 829 6999 Ext. 2204 nattawat.po@kfsec.co.th อาหาร, การแพทย, พาณิชย

ณัฐ แกวบริสุทธิ์สกุล ผูชวยนักวิเคราะห เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 
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