
 

 

 
 

1 
 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน ส.ค.66 
ดัชนี SET ก.ค.66+3.5%MoMสถาบันซื้อ6.3พัน ลบ. รายย่อยซื้อ3.5พัน ลบ.ต่างชาติ

ขาย 1.26 หม่ืน ลบ. ได้แรงหนุนจากกลุ่มอิเล็ก ฯ ปรับข้ึนตามกลุ่มเทคโนโลยีเอเชีย จากคาดการณ์
เฟดใกล้ยุติการขึ้นดอกเบี้ยในปีนี้ กอปรกลุ่มบรรจุภัณฑ์, พลังงาน &ปิโตรเคมีได้ประโยชน์จาก ม.
กระตุ้นเศรษฐกิจจีน ส่วนรายงานกำไร Q2/66 ของ DELTA,SCC,PTTEPดีกว่าคาด ประเด็น
สำคัญ 2 ส.ค. ประชุม กนง., 4 ส.ค. สภาโหวตนายก, 10 ส.ค. MSCI รีบาลานท์ และ 21 ส.ค. 
รายงาน GDP ไทย Q2/66 ประเมินดัชนี SET เคลื่อนไหวในกรอบ 1,518 – 1,610 ( F.P/E 16.5 – 
17.5X) แนะน ำซื้ อ  ก ลุ่ มธนา ค าร BBL,KBANK,SCB,KTB / ปิ โต ร SCC,PTTGC,IVL,TOP/ 
โรงไฟฟ้า GULF,GSPC,BGRIM/ รับเหมา STEC,CK / นิคม AMATA,WHA 

 

กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top pick: TOP  
  ราคาน้ำมันดิบฟื้นตัวรับความหวังธนาคารกลางสหรัฐฯ และยุโรปปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
เป็นครั้งสุดท้ายเป็นการยุติวงจรดอกเบี้ยขาขึ้น นอกจากนี้ตลาดคาดการณ์ว่ารัฐบาลจีนจะออก
นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมเพื่อบรรลุเป้าหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจในปีนี้ นอกจากนี้
อุปทานยังมีแนวโน้มตึงตัวหลังซาอุฯ ขยายเวลาปรับลดปริมาณการผลิต 1 ล้านบาร์เรลต่อวัน 
รวมถึงรัสเซียลดการส่งออกน้ำมันในเดือน ส.ค.66 ทั้งนี้ฝ่ายวิจัยปรับน้ำหนักการลงทุนขึ้นเป็น 
“Neutral” ราคาพลังงานน่าจะผ่านช่วงต่ำสุดและจะทยอยฟื้นตัวใน 2H66 ขณะท่ีราคา Price-in 
กำไร 2Q66 ทีอ่่อนแอของกลุ่มไปแล้ว ดังนั้นจึงเลือกเก็งกำไร TOP (FV@฿58.50) ที่รับประโยชน์
จาก Crack spread กลุ่ม Middle Distillates และจีนเตรียมกระตุ้นเศรษฐกิจ 
 
กลุ่มพาณิชย ์“Overweight” Top pick: CPALL 

เราคาดงบงวด 2Q66 มีประเด็นบวก YoY จาก 1.การใช้จ่ายสะพัดในช่วงเลือกตั้ง 2.Gapการ
ฟื้นตัวจากปีก่อน(traffic การเคลื่อนไหวของประชากรในช่วง 2Q65 ยังไม่เป็นปกติจาก Covid-19) ขณะที่
ในช่วงครึ่งปีหลังยังจะมีปัจจัยหนุนดีกว่า 1H66 จาก 1.จำนวนนักท่องเที่ยวท่ีมักจะ peak ในช่วงไตรมาสที่ 
4 2.กำลังซื้อของประชาชนที่ฟ้ืนตัวทั้งในส่วนของเกษตรกร(ผลผลิตราคาสูงขึ้น) และผู้ประกอบอาชีพใน
ภาคบริการ/ท่องเที่ยว 3.ค่า Ft ภาคธุรกิจรอบเดือน ก.ย.-ธ.ค. 66 มีการปรับลดลงจากช่วง พ.ค.66-ส.ค.66
เราจึงยังคงน้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น Overweight จากเดือนก่อน ยังชอบหุ้นในกลุ่มที่มีเครือข่ายหน้าร้าน
สูงคลอบคลุม พื้นที่ ท่องเที่ยว เช่น  CPALL, BJC, CRC, เป็ นต้น โดย เดือนนี้ เราเลือก  Top Pick 
ประจำเดือนเป็น  CPALL(FV@72.50 บาท)  ซึ่ง คาดว่าในช่วง 2H66 จะสามารถเห็นการฟื้นตัวได้โดดเด่น
ต่อ หลังการ refinance ของ CPAXT* เสร็จสิ้น 

 

กลุ่มการแพทย์ “Overweight” Top pick: BDMS, SKR 
แม้เรามองงบงวด 2Q66 จะออกมาไม่น่าตื่นเต้น คาดว่าส่วนใหญ่จะหดตัว QoQ ตามฤดูกาล 

และหดตัว YoY  จากราายได้เกี่ยวข้องกับ Covid-19 หายไปรวมถึงค่าใช้จ่ายสาธารณูปโภคและค่ายาที่
สูงขึ้นYoY แต่จาก Upside ที่ยังเปิดกว้าง แม้ดัชนี HELTH ในเดือน ก.ค. จะมีการปรับตัวขึ้นมา และ การ
ดำเนินงานปกติที่เข้าสู่ High Season ใน Q3 (เบื้องต้นคาดงบ 3Q66 จะโตได้ทั้ง QoQ YoY) เราจึงยังให้
น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Overweight” ต่อจากเดือนที่แล้ว โดยเรายังเลือก BDMS(FV@34.50) และ 
SKR(FV@16.40) เป็น Top Picks จากกำไรปกติท่ีคาดว่าจะสามารถเติบโตได้ในปี2566 นี ้

 
กลุ่มสื่อสาร “Neutral” Top pick: ADVANC 

ในกลุ่ม ICT ยังคงอยู่ระหว่าง การปรับปรุงโครงสร้าง โดยTrue ยังคงมีค่าใช้จ่ายในการควบรวม
กิจการหลายรายการ อย่างเช่น การปรับอายุสินทรัพย์ของทั้งสองบริษัทให้สอดคล้องกันทำให้ค่าเส่ือมและ
ค่าการตัดจำหน่ายของ True ยังอยู่ในระดับที่สูง ส่วน Advanc ยังคงรอผลของการรับฟังความเห็นของ 
กสทช ในอีกสามด้าน คือด้านเศรษฐศาสตร์กฎหมายและเทคโนโลยีรวมถึงความเห็นที่ปรึกษาอิสระของก
สทช.เพิ่ม ร่วมทั้ง รอผลการประชุมผู้ถือหน่วยของ JASIF ในวันที่ 23 สิงหาคมนี้ ในวาระ การยกเลิกค่า
ประกันรายได้ และ การปรับลดค่าเช่าว่าจะมีการอนุมัติออกมาหรือไหม่ ทำให้ Advanc ยังไม่มีผลกระทบ
อะไรเพิ่มเติมแต่รายได้ของท้ังสองบริษัทถือว่าเติบโตได้ดี  
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์
ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

  

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน ส.ค.66 
 

กลุ่มนิคมฯ “Neutral” Top pick: AMATA 
กลุ่มนิคมอุตสาหกรรม ยังได้รับแรงสนับสนุนจากการย้ายฐานการผลิต โดยเฉพาะผู้ผลิต

รถยนต์ไฟฟ้า ทั้งน้ี ทั้งWHA และ AMATA ยังมีการเจรจากับลูกค้ารายใหญ่อีกอย่างน้อย 2-3 เจ้าที่คาดว่า
จะมีการซื้อที่ดินอย่างน้อย 800 –1000 ไร่ ทำให้เป้าที่ AMATA วางไว้ 1,500 ไร่ในประเทศไทย และ Wha 
วางไว้ 1,700 ยังคงมีความเป็นไปได้ 

 

กลุ่มธนาคาร“Overweight” Top pick: BBL,SCB,KTB 
 ผลป ระกอบ ก าร Q2/66 ธนาคารพ าณิ ชย์  8 แห่งมีก ำไรสุ ทธิรวม 60,565 ล บ . 
+3.09%QoQ และ +18.0% YoY  ดีกว่าBloomberg Consensus คาด +22% ได้แรงหนุนจาก
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิเพิ่มข้ึนจาก NIMขณะที่สำรอง ECL ของธนาคาพาณิชย์ 8 แห่ง Q2/66รวมอยู่
ที่ 55,512 ลบ. เพิ่มขึ้น +9.9% QoQ, +20.6% YoYหลังบัญชีลูกหนี้ออกจาก ม.ช่วยเหลือของ
ธนาคารช่วง Covid-19 กลับมาปัญหาชำระหนี้อีกครั้งฝ่ายวิเคราะห์แนะนำOverweight จาก
ปัจจัยบวก NIM คาดปรับสูงขึ้นตามการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายอย่างน้อยอีก 1 ครั้ง แนะนำ
ทยอยซื้อ BBL(FV@196), SCB(FV@130) และ KTB(FV@22.40) 
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 Theme to Play
ประเด็นการลงทนุเดือน ส.ค.66 

 Fed ขึ้นดอกเบี้ย 0.25% … ก.ย. คาดคงดอกเบี้ย 

 
 
ผลการประชุมเฟด25 - 26ก.ค. มีมติเอกฉันท์ขึ้นอกเบี้ย0.25% อยู่ที่5.25 – 5.50%เป็น

ระดับสูงสุดในรอบ 22 ปี โดยถ้อยแถลงของเจอโรม พาวเวล ชี้การตัดสินใจนโยบายการเงินขึ้นอยู่
กับข้อมูลเศรษฐกิจในแต่ละครั้ง และจะไม่มีการลดดอกเบี้ยในปีนีขณะที่เศรษฐกิจสหรัฐปีนี้ไม่มี
สัญญาณถดถอย ดังนั้นเฟดมีเวลาพิจารณาตัวเลขเฟ้อ, การจ้างงาน 2 ครั้งใน ก.ค., ส.ค. ก่อนการ
ประชุมครั้งถัดไป 19 – 20 ก.ย. ซึ่งล่าสุด US Core PCE ม.ิย. ลดลงอยู่ที่ 4.1% &พ.ค. 4.6% YoY, 
ม.ิย. 0.2% &พ.ค. 0.3% MoM เช่นเดียวกับ US CPI มิ.ย. ลดลงอยู่ที่ 3% &จากจุดสูงสุด ก.ค.ปี
ก่อนที่ 9.1% ส่งผลให้ CME Fed Watch ชี้มีโอกาสเพียง 20% จะขึ้นดอกเบี้ยในการประชุม ก.ย. 
ดังนั้น Consensus คาดดอกเบี้ยสหรัฐได้ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว และคาดมีโอกาส 38.1% เฟดจะ
เริ่มลดดอกเบี้ยในการประชุม พ.ค. 67 

 ECB อาจชะลอขึ้นดอกเบี้ย, BOJ เริ่มชะลอ ม.กระตุ้น 

 
 
ผลการประชุม ECB 27ก.ค. ปรับขึ้นดอกเบี้ยเงินฝาก ธ.พาณิชย์กับ ECB0.25% อยู่ที่ 

3.75% แม้ว่าเงินเฟ้อยูโรโซน มิ.ย.จะชะลออยู่ที่ 5.5%&พ.ค. ที่ 6.1% YoYแต่ยังสูงกว่าเป้าหมายที่ 
2% ส่งผลให้  ECB จำเป็นต้องปรับขึ้นดอกเบี้ยเพื่อคุมเงินเฟ้อ โดย ECB ไม่ได้ส่งสัญญาณชี้นำใน
การประชุมครั้งถัดไป 14 ก.ย. ขณะที่ตลาดคาด ECB มีโอกาสชะลอการข้ึนดอกเบี้ยใน ก.ย. หลัง 
PMI ภาคการผลิต &บริการยูโรโซน เบื้องต้น ก.ค. อยู่ในโซนถดถอยต่อเนื่อง 2 เดือน ส่งผลให้
นักวิเคราะห์กังวลเศรษฐกิจยูโรโซนจะเข้าสู่ภาวะถดถอย แม้ว่า IMF จะคาดการณ์ GDP ยูโรโซนปี
นี้ +0.9% รวมถึง GDP เยอรมันปีนี้คาดหดตัว -0.3% ส่วนผลการประชุม BOJ 28 ก.ค. คง
ดอกเบี้ยที่  -0.10% และส่ งสัญ ญ าณ ให้  Japan Bond Yield 10 ปี  ( Yield Curve Control ) 
เคลื่อนไหวในกรอบได้มากกว่า +/- 0.5% โดย BOJ จะเสนอ Bid Bond Yield 10 ปี ที่ 1% ในทุก
วันทำการ ซึ่งถือเป็นการส่งสัญญาณนโยบายการเงินตึงตัวขึ้น  

 รัฐบาลจีนเตรียมออก ม.กระตุ้น  
GDP จีน Q2/66 ชะลอตัว +0.8% & Q1/66 +2.2% QoQ แต่ +6.3% & Q1/66 +4.5% 

แต่ต่ำกว่าคาด +7.3% YoY ซึ่งเป็นการขยายตัวจากฐานต่ำปีก่อนระหว่างล็อกดาวน์เซี่ยงไฮ้ และ
เมืองใหญ่หลายแห่ง ขณะที่ Bank of America ปรับลดคาดการณ์ GDP ปีนี้ลงอยู่ที่ 5.1% &เดิม
คาด +5.7% YoY โดยคาดการลงทุนและการใช้จ่ายมีโอกาสชะลอตัวใน Q3 นี้ ดังนั้นการประชุม
โปลิตบูโร ก.ค. เตรียมออก ม.กระตุ้นเศรษฐกิจ เช่น ม.ด้านการคลังด้วยการลดภาษี และการออก
พันธบัตรรัฐบาลท้องถิ่นเพื่อลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน, ม.ด้านการเงินด้วยการลดดอกเบี้ย , ม.ด้าน
อสังหา ฯ ด้วยการลดเกณฑ์ควบคุม บริษัทอสังหา และรัฐนำการลงทุนในโครงการใหม่ ๆ , แผนแก้
หนี้รัฐบาลท้องถิ่นมูลค่า 9 ล.ล.ดอลลาร์, ม.กระตุ้นการใช้จ่ายในสินค้าต่าง ๆ เช่น รถยนต์ , 
อุปกรณ์อิเล็กฯ, ท่องเที่ยวในประเทศ รวมถึง ม.กระตุ้นจ้างงานสำหรับแรงงานอายุน้อย หลังอัตรา
ว่างงานของแรงงานอายุ 16 – 24 ปี ม.ิย. สูงถึง 21.3%  
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 SET …  ส.ค. คาดได้แรงหนุนจากรัฐบาลใหม ่
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) ก.ค.66ซื้อสุทธิรวม +200.59ล.

ดอลลาร์ โดยขายหุ้นไทย -361.51 ล.ดอลลาร์ ซื้อหุ้นอินโด +229.7  ล.ดอลลาร์ และซื้อหุ้น
ฟิลิปปินส์ +332.40 ล.ดอลลาร์ เม็ดเงินไหลไหลเข้าตลาดอาเซียน แม้ว่าเฟดจะขึ้นดอกเบี้ยในการ
ประชุม 26ก.ค. แต่นักลงทุนคาดเฟดใกล้ยุติวงจรขาขึ้นดอกเบี้ยในปีนี้ ส่งผลให้ค่าเงินดอลลาร์
สหรัฐอ่อนค่า และเม็ดเงินต่างชาติเริ่มเข้าซื้อสินทรัพย์เสี่ยงในตลาดอาเซียน 

 
 
 

 
 

 
 
 

ตลาดหุ้นสหรัฐ ก.ค. Down Jones +3.4%,S&P500 +3.1%,Nasdaq +4.1% MoMได้
แรงหนุนจากกลุ่มเทคโนโลยี, บริการสื่อสาร, สินค้าฟุ่มเฟือย, อสังหาฯ, สาธารณูปโภค ได้
ประโยชน์แนวโน้มดอกเบี้ยสหรัฐใกล้จุดสูงสุด กอปรกับ 23 ธนาคารใหญ่สหรัฐสามารถผ่าน 
Stress Test  ขณะท่ีการประชุมเฟด ก.ค. เจอโรม พาวเวล ยังไม่สัญญาณยุติขึ้นดอกเบี้ย แต่จะ
พิจารณาตามข้อมูลทางเศรษฐกิจ ซึ่งล่าสุด US CPI, PPI, PCE ม.ิย. ชะลอตัว ส่งผลให ้CME Fed 
Watch มีโอกาสเพียง 20% จะขึ้นดอกเบี้ยในการประชุม ก.ย. ซึ่งพาวเวลชี้เศรษฐกิจสหรัฐปีนี้ไม่มี
สัญญาณถดถอย สอดคล้องกับ GDP สหรัฐ Q2/66 +2.4% ดีกว่าคาด +2.0% QoQและบท
สำรวจผู้จัดการกองทุนของ Bank of America ชี้มีโอกาส 68% เกิดภาวะชะลอตัวแบบ Soft 
Landing , 21% เกิด Hard Landing และ 4% ไม่ชะลอตัว ส่วน Stoxx 600 ยุโรป ก.ค. +2.0% 
MoM แม้ว่าการประชุม ECB ก.ค. จะขึ้นดอกเบี้ยเงินฝาก0.25% อยู่ที่ 3.75% แต่CPI ยูโรโซน 
ก.ค. ลดลงอยู่ที่ 5.3% &มิ.ย. 5.5% YoY และ GDP ยูโรโซน Q2/66 +0.3% ดีกว่าคาด +0.2% 
QoQส่งผลให้ ECB มีโอกาส35% จะขึ้นดอกเบี้ยใน ก.ย. ฝั่งเอเชีย MSCI Asia Pacific +4.6% 
MoM หลังการประชุม BOJ คงดอกเบี้ยที่ -0.10% แม้ว่าจะยืดหยุ่น Japan Bond Yield 10 ปี  
เคลื่อนไหวได้มากกว่า +/- 0.50%กอปรกับการประชุมโปลิตบูโรจีนเตรียมออก ม.กระตุ้ น
เศรษฐกิจ, ม.แก้ไขหน้ีอสังหาฯ, หนุนการระดมทุนของบริษัทเอกชนผ่านตลาดทุน และ ม.สร้างงาน 

สำหรับดัชนี SET ก.ค.+3.52% MoM โดยสถาบันซื้อ6.3พัน ลบ.  รายย่อยซื้อ 3.5พัน 
ลบ. พอร์ตโบรกซื้อ2.7พัน ลบ.ต่างชาติขาย 1.26 หมื่น ลบ. ได้แรงหนุนจากกลุ่มอิเล็กฯ ปรับขึ้น
ตามกลุ่มผู้ผลิตในเอเชียและคาดเฟดใกล้ยุติการขึ้นดอกเบี้ยส่วนกลุ่มบรรจุภัณฑ,์ พลังงาน &ปโิตร
เคมีเป็นกลุ่มที่ Laggard และคาดกำไรช่วง 2H/66 มีโอกาสฟื้นตัวจาก ม.กระตุ้นเศรษฐกิจจีน 
ขณะที่กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง, สื่อสาร, โรงไฟฟ้าก็ปรับขึ้นหลังการเมืองเริ่มชัดเจน โดย Consensus 
คาดพรรคเพื่อไทย &ภูมิใจไทยจะเป็นแกนจัดตั้งรัฐบาล ส่วนรายงานกำไร บจ. Q2/66 กลุ่ม
ธนาคารกำไร+3% QoQ, +18% YoY ดีกว่าคาด 22% เช่นเดียวกับ SCC, PTTEP, DELTA มีกำไร 
Q2/66 ดีกว่าคาด ขณะที่กำไรกลุ่มโรงกลั่น &ปิโตรเคมีคาดลดลง QoQ, YoY จากผลขาดทุน
สต็อคและสเปรดผลิตภัณฑ์อยู่ระดับต่ำ, กลุ่มสื่อสารคาดกำไรลดลงจากผลขาดทุนของ TRUE 
และกลุ่มค้าปลีก &ไฟแนนท์คาดกำไรจะชะลอตั ว QoQจากปัจจัยดังกล่าว Bloomberg 
Consensus ปรับลด EPS ของ SET ปี 66 อยู่ที่ 92.09 ลดลง -1.6% MoMประเด็นสำคัญต้อง
ติดตาม การประชุม กนง. 2 ส.ค., สภาโหวตนายก ฯ 4 ส.ค., MSCI รีบาลานท์ 10 ส.ค. และ
รายงาน GDP ไทย Q2/66 วันที่ 21 ส.ค. 

 ฝ่ายวิเคราะห์ประเมินดัชนี SET เคลื่อนไหวในกรอบ 1,518 – 1,610 ( F/PE 16.5 – 
17.5X )ให้น้ำหนักที่ปัจจัยการเมืองมีโอกาสจะสามารถจัดตั้งรัฐบาลใหม่ใน ส.ค. นี้ ซึ่งเป็นปัจจัย
บวกเชิงจิตวิทยาการลงทุน และมีโอกาส Fund Flow ต่างชาติเริ่มเข้าซื้อหุ้น หลังขายสุทธิหุ้นไทย
มูลค่า 1.19 แสน ลบ. YTD. แนะนำทยอยซื้อกลุ่มธนาคาร BBL,KBANK,SCB,KTB ได้ประโยชน์
จากดอกเบี้ยขาขึ้น, กลุ่มโรงกลั่น &ปิโตรเคมี SCC,PTTGC,IVL,TOP,BCP คาดอุปสงค์ฟื้นตัวจาก 
ม.กระตุ้นเศรษฐกิจจีน, กลุ่มโรงไฟฟ้า GULF,GPSC,BGRIM คาดกำไร Q2/66 ฟื้นตัวดี รวมถึงลด
กังวลจากการปรับเปลี่ยนโครงสร้างค่าไฟฟ้า, รับเหมาก่อสร้าง &นิคม STEC,CK,AMATA,WHA
และเก็งกำไรกลุ่มอิงการเมือง ADVANC,INTUCH,THCOM,SC,SIRI 
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ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET ก.ค.66ปิด 1,556.06 จุด+3.52%MoMสถาบันซื้อ6,320 ลบ.รายย่อยซื้อ
3,513ลบ.พอร์ตโบรกซื้อ 2,776ลบ.และต่างชาติขาย 12,609 ลบ.ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย/วัน อยู่ที่ 
4.46หม่ืน ลบ. -0.54 % MoMกลุ่มอุตสาหกรรมปรับข้ึนคือ อิเล็กทรอนิกส์+21.1%, รับเหมา+7.5% 
บรรจุภัณฑ+์6.77%,พลังงาน+5.75%, กลุ่มปรับลดลง คือ ประกัน-4.2%, ไฟแนนท-์3.30%,บริการ
ธุรกิจเฉพาะ-3.67%, ท่องเที่ยว -3.25%  
 
สรุปกลยุทธ์การลงทุน  
 ดัชนี SET ก.ค. 66 ทำจุดต่ำที่ 1,474.94จุด ก่อนจะรีบาวน์ยืนเหนือระดับ 1,500 จุดได้ 
และปิด High ที่ระดับ 1,556.06จุด ขณะท่ีปริมาณการซื้อขายยังไม่สนับสนุน คือ เฉลี่ย/วันที่ 4.46 
หมื่น ลบ. ใกล้เคียงกับ มิ.ย. ดังนั้นทางเทคนิคถือเป็นการรีบาวน์จากการปรับฐาน โดยเริ่มมี
สัญญาณบวกทางโครงสร้าง คือ ดัชนี SET สามารถปรับขึ้นผ่าน Down Trandที่ระดับ 1,520+/- 
กอปรกับ RSI Indicator อยู่ที่ระดับ 64.3 ส่งผลให้แนวโน้มดัชนี SET ส.ค. มีโอกาสปรับข้ึนต่อ โดย
มีแนวรับ 1,500 – 1,516 แนวต้าน 1,600 – 1,615 
 แนะนำซื้อเก็งกำไรเช่นKBANK,SCB,ADVANC,INTUCH,THCOM,PTTGC,IVL ที่มี
สัญญาณบวกทางเทคนิค 
 
 
 
 

 
Source : Bloomberg 

Resistance 1,600 - 1,615 

Support 1,500- 1,516 

 

 
ที่มา :TQ Professional 

SET Index
SET … ส.ค. คาดปรับขึ้นต่อ 
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คำแนะนำประจำเดือน ส.ค.66 

 
 AMATA (FV@27.00  บาท) ภาพการดำเนินงานกลุ่มนิคมฯในปี66 นี้ยังมีแรงหนุนจากการ

กลับมาเจรจากับลูกค้าต่างชาติได้อีกครั้งหลังการระบาดของ Covid-19 การตั้งฐานการผลิตกลุ่ม
ยานยนต์ไฟฟ้า (EV) รวมไปถึงการย้ายฐานการผลิตจากจีนมาไทย ซึ่งทาง AMATA ตั้งเป้ายอดขาย
ที่ดินในปี 66 ไว้ที่ 2,250 ไร่(+125%YoY) จาก 1500 ไร่ ในไทย และ 750 ไร่ในเวียดนาม ส่วนยอด
โอนที่ดินปีนี้บ.ตั้งเป้ามีจำนวน 50% ของ backlog จากส้ินปี 65 ที่ 6,685 ลบ. 

 BEM* (IAA Consensus @ 11.00  บาท) คาดเห็นการฟื้นตัวของทางด่วนและรถไฟฟ้าได้อย่าง
ต่อเนื่องตาม Traffic PostCovid-19 รวมถึงการฟ้ืนตัวของรายได้การให้เช่าพื้นที่โฆษณา/ร้านค้า
ปลีก(Metro MallX สำหรับช่วง 2Q66 แม้ว่าเดือน เม.ย. –มิ.ย. 66 ปริมาณจราจรของBEM* และ
จำนวนผู้โดยสาร MRT เทียบ Q1 จะลดลง จากวันหยุดยาว แต่ YoY ยังฟื้นตัวได้ดี นอกจากนี้ Q2 
ยังจะมีแรงหนุนจากการรับเงินปันผล(TTW, CKP) และค่าไฟที่ปรับลดลง(เทียบ ม.ค.-เม.ย.66)  

 PLANB* (IAA Consensus @ 9.55  บาท) ปี 66 คาดภาพรวมเม็ดเงินโฆษณาของอุตสาหกรรม
สื่อจะเติบโตราว 7% (ที่มา Neilsen และ MAAT) ในส่วนของสื่อนอกบ้านคาดเติบโต +25%YoY / 
Transit +10%YoY อย่างไรก็ตามเม็ดงบโฆษณาจริงช่วง 5M66 ติดลบ -1.9%YoY โดยมีแค่สื่อ 
OHM ที่ เติบโต +27.1%YoY ดีกว่าอุตสาหกรรม ซึ่งเฉพาะเดือน พ.ค.66 ยังโตเด่น +30%YoY 
เนื่องจากเป็นช่วงการเลือกตั้งทำให้ภาพรวมการใช้ส่ือมีมากขึ้น ส่งผลให้กำไรใน 2Q66 มีแนวโน้ม
เติบโตดีทั้ง QoQ, YoY ขณะที่ช่วงที่เหลือของปีมีแรงหนุนจากการฟื้นตัวของสื่อสนามบิน 

 SFLEX* (IAA Consensus @5.10 บาท) กำไรสุทธิงวด 1Q66 อยู่ที่ 41 ลบ. (+205%YoY, +22% 
QoQ ) มีแรงหนุนจากมาร์จ้ินที่ปรับตัวดีขึ้นทั้งจากการบริหารต้นทุนวัตถุดิบที่มีประสิทธิภาพและ
ราคาน้ำมันโลกที่ปรับตัวลง สำหรับการดำเนินงานช่วงถัดไป คาดว่าจะยังได้ประโยชน์จากการเน้น
สินค้ามาร์จ้ินสูงโดยเฉพาะสินค้าทางการแพทย์ นอกจากนี้ SFLEX* ยังจะมีปัจจัยบวกจากการเข้า
ลงทุนใน SPV (ธุรกิจการพิมพ์และบรรจุภัณฑ์ประเภทกระดาษในเวียดนาม 

 SUN* (IAA Consensus @8.10 บาท) คาดว่าแนวโน้ม 2Q66 ก็จะเห็นการโตต่อเนื่อง YoY QoQ 
เช่นกันจากสถิติการค้าระหว่างประเทศ รายงานตัวเลขส่งออก เม.ย.-มิ.ย.66 ของข้าวโพดหวานแช่
แข็งและข้าวโพดหวานกระป๋องแปรรูปยังขยายตัวได้ดีYoY QoQ ด้านการดำเนินงานช่วงที่เหลือ
ของปี คาดว่าจะมีแรงหนุนจากออเดอร์กลุ่มลูกค้าใหม่ๆใน ญี่ปุ่น เกาหลี ยุโรป และไต้หวัน ฯลฯ  

 TOP (FV@58.50 บาท) คาดแนวโน้มกำไร 3Q66 - 4Q66 ดีขึ้นต่อเนื่อง หนุนจากอัตราการ
เดินเครื่องโรงกล่ันเต็มกำลังไม่มีแผน Shutdown ประกอบกับส่วนต่างราคาน้ำมันสำเร็จรูปที่เริ่มฟ้ืน
ตัว โดยเฉพาะส่วนต่างราคาน้ำมันในกลุ่ม Middle distillates รวมถึง Murban crude premium ที่
ลดลง ช่วงที่ผ่านมาราคาสะท้อนผลประกอบการที่อ่อนแอใน 2Q66 ไปแล้ว Valuation ปัจจุบันที่ไม่
แพงซ้ือขายกับที่ระดับ PBV ราว 0.6 เท่า  

 
 
 
 

 
** คำแนะนำ ขายทำกำไร/ตัดขาดทุน เป็นคำแนะนำในเชิงกลยุทธ์การซื้อขาย (Trading) ไม่มีความสัมพันธ์กับปัจจัยพื้นฐาน

ของหุ้นทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยใช้ข้อมูล ณ. สิ้นวันทำการในการกำหนดจุดเข้า ซื้อ/ขาย  

ที่มา: Kingsford Research 

Portfolio Return    +3.91% 

SET Return          +3.52% 
 

 

                
ที่มา Kingsford Research 

 

SELL EKH*, KTB, TTB 
BUY AMATA, BEM*, PLANB*, TOP 

 

BUY/SELL เมื่อวันที่ 26 ก.ค.66 

ที่มา Kingsford Research 

 

KINGSFORD’S PORTFOLIO 
 

วันพุธที่ วันพุธที่ 22  สิงหาคม พ.ศ. สิงหาคม พ.ศ. 22556666 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

ตลาดรอจีนเพิ่มมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 
ราคาน ้ามันปรับตัวดีขึน้ตามความคาดหวังอุปสงส์ฟ้ืนตัว 
ราคาเฉลี่ยน า้มันดิบเดือน ก.ค.66 WTI +8%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$75.7/bbl Brent +7%MoM เฉลี่ย
อยู่ท่ี US$80.0/bbl ส่วน Dubai +5%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$78.7/bbl ราคาน า้มนัดิบมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั 
ระหว่างรอผลการประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ และธนาคารกลางยุโรปในเดือน ก.ค.ซึ่งมีการปรบัขึน้
อตัราดอกเบีย้อีกหน่ึงครัง้ตามคาด โดยอตัราเงินเฟ้อของสหรฐัฯ และยโุรปในเดือน มิ.ย.-ก.ค.66 ปรบั
ลดลงจากเดือนก่อนหน้าต่อเน่ือง ประกอบการรายงานตัวเลข PMI ภาคการผลิตและบริการท่ีมี
สญัญาณชะลอตวัลงต่อเน่ือง ช่วยเพิ่มความหวงัว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ และยุโรปจะตดัสินใจปรบั
ขึน้อตัราดอกเบีย้เป็นครัง้สดุทา้ยของปีนี ้(จากท่ีก่อนหนา้คาดว่าจะเพิ่มอีก  2 ครัง้) เป็นการยุติวงจร
ดอกเบีย้ขาขึน้และจะเริ่มลดอัตราดอกเบีย้ลงในปีหนา้ อย่างไรก็ตามการแถลงของเจา้หนา้ท่ี  FED 
และ ECB ยงัคงใหม้มุมองเดิมว่าทุกอย่างขึน้อยู่กับขอ้มลูทางเศรษฐกิจท่ีจะออกมา ซึ่งน่าจะเป็นการ
คงดอกเบีย้ไวใ้นระดบัสงูไปก่อน เพราะอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานยงัคงอยู่ในระดบัสงูกว่าเป้าหมายท่ี 2% 
ค่อนขา้งมาก ในช่วงครึ่งเดือนแรกราคาน า้มันดิบยังไดร้บัแรงกดดันจากเศรษฐกิจจีนท่ีชะลอตวัลง 
โดย GDP งวด 2Q66 อยู่ท่ี 6.3% ต ่ากว่าคาดการณ์ว่าจะขยายตัว 7.3% เน่ืองจากไดร้บัผลกระทบ
จากอุปสงคท่ี์อ่อนตัวลงทั้งภายในและภายนอก แต่ราคาเริ่มฟ้ืนตัวในช่วงครึ่งเดือนหลังเน่ืองจาก
ตลาดคาดการณไ์ปล่วงหนา้แลว้ว่ารฐับาลจีนจะตอ้งมีการออกนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจเพิ่มเติมเพื่อ
บรรลเุป้าหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจ GDP ในปีนี ้+5% 

 
ท่ีมา TOP 

ซาอุดิอาระเบียและรัสเซียยังเป็นตัวแปรก าหนดอุปทาน 
ผลการประชุมโอเปกในช่วงตน้เดือน มิ.ย.-ก.ค.ท่ีผ่านมาซาอุฯ และประเทศพนัธมิตรมีมติขยายเวลา
การปรบัลดก าลงัการผลิตตามขอ้ตกลงเดิมท่ีจะปรบัลดลง 3.6 ลา้นบารเ์รลต่อวนัไปจนถึงสิน้ปี 2567 
นอกจากนีซ้าอฯุ ไดม้ีการประกาศลดก าลงัการผลิตเพิ่มเติมอีกราว 1 ลา้นบารเ์รลต่อวนัในเดือน ก.ค.-
ส.ค.66 รวมถึงรสัเซียเริ่มมีการปรบัลดการส่งออกน า้มนัดิบลงในเดือน ก.ค.-ส.ค.66 ลงเช่นกัน ดา้น
ปริมาณน า้มนัดิบคงคลงัสหรฐัฯ มีแนวโนม้ปรบัตวัลดลง เน่ืองจากโรงกลั่นจะปรบัเพิ่มก าลงัการผลิต
ขึน้เพื่อรองรบัความตอ้งการใช้น า้มนัในการขบัขี่ท่ีเพิ่มขึน้ในช่วงฤดูรอ้น รวมถึงการส่งออกน า้มนัดิบ
ของสหรัฐฯ ท่ีอยู่ในระดับสูง นอกจากนี้ผู้ผลิตน ้ามันดิบและก๊าซของสหรัฐฯ ยังเลือกท่ีจะจ่าย
ผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้มากกว่าท่ีจะน าเงินไปลงทุนขยายปริมาณการผลิต ส่งผลแนวโนม้ปริมาณ
การผลิตปรบัตัวขึน้ค่อนขา้งชา้ ทั้งนีฝ่้ายวิจัยคาดการณ์ราคาน า้มันดิบดูไบในปี 66 จะอยู่ในกรอบ 
US$75-85/bbl โดย YTD ปัจจบุนัอยู่ท่ี US$79/bbl  

 
ท่ีมา TOP  

ENERG 
Current       22,223.64 
Mkt Cap (MB)        3,899,912 
วนัที ่28 กรกฎาคม 2566 

PETRO 
Current          853.68 
Mkt Cap (MB) 441,207 
วนัที ่28 กรกฎาคม 2566 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 
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ค่าการกล่ันดีขึน้จากจุดต ่าสุดคาดหวังเชิงบวกใน 2H66 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน ก.ค.66 เพิ่มขึน้ +36%MoM อยู่ท่ี US$6.2/bbl ภาพรวมฟ้ืนตัวดีขึน้
ตาม Spread Jet/Diesel ท่ีเพิ่มขึน้ +21%MoM และ +23%MoM คาดหวังการฟ้ืนตัวของความ
ต้องการใช้น า้มันใน 2H66 จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลจีน และการขยายตัวของ
อุตสาหกรรมการบินในอินเดียท่ีสั่ งซื ้อเครื่องบินกว่า  470 ล  า ส่วน Spread Gasoline เพิ่มขึน้ 
+4%MoM เป็นผลจากความตอ้งการใชใ้นช่วง US Driving Season ทั้งนีค้่าการกลั่นสิงคโปร์เฉลี่ย 
2Q66 อยู่ท่ี US$4.2/bbl ลดลง -49%QoQ, -80%YoY ส่งผลใหแ้นวโนม้ผลการด าเนินงานของหุ้น
กลุ่มโรงกลั่นในช่วง 2Q66 จะหดตัวลงแรง QoQ ส่วน YoY ลดลงจากระดับท่ีสูงผิดปกติในปี 65 
รวมถึงรบัรูผ้ลขาดทุนสต็อกฯ จากราคาน า้มนัดิบท่ีปรบัลดลง อย่างไรก็ตามคาดผลประกอบการผ่าน
จดุต ่าสดุไปแลว้ และน่าจะฟ้ืนตวัดีขึน้ตลอดช่วง 2H66 ตามล าดบั 

            
ท่ีมา TOP 
ส่วนต่างราคาปิโตรฯ ยังอ่อนแอตามภาคการผลิตของจีน 
ธุรกิจปิโตรเคมีในเดือน ก.ค.66 กลุ่มอะโรมาติกส ์Spread PX ปรบัลดลง MoM แมร้าคาปรบัขึน้ตาม
ราคาน ้ามันแต่อุปสงค์ของผู้ผลิตปลายน ้ายังคงถูกกดดันสวนทางกับต้นทุน  Naphtha และ 
Condensate ท่ีปรบัขึน้ ส่วนกลุ่มโอเลฟินสร์าคาปรบัลดลง MoM ถกูกดดนัจากอปุสงคใ์นประเทศจีน
ท่ีฟ้ืนตวัชา้ โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ ยานยนต ์และอสงัหาริมทรพัย ์ท าให ้Spread 
HDPE / LLDPE / LDPE / PP-Naphtha ลดลง 9-15%MoM ทั้งนีค้าดแนวโน้มกลุ่มปิโตรเคมีปี 66 
คาดจะเห็นฟ้ืนตัวแบบค่อยเป็นค่อยไป ท่ามกลางแรงกดดันจากอุปทานท่ีล้นตลาด และภาวะ
เศรษฐกิจโลกท่ียงัมีความไม่แน่นอน 

ราคาถ่านหินเร่ิมทรงตัวตามราคา LNG Spot 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน ก.ค.66 +2%MoM อยู่ท่ี US$138/bbl โดยราคาปรับตัวลดลง
ต่อเน่ืองตั้งแต่ตน้ปี เน่ืองจากเขา้สู่ปี El-Nino ส่งผลใหร้าคา LNG ในตลาดยุโรป และเอเชียปรบัลง 
โดยประเมินราคาถ่านหิน NEX ในปี 66 อ่อนตวั YoY เฉลี่ยท่ี US$200/bbl (ปัจจุบนัราคาเฉลี่ย YTD 
อยู่ท่ี US$195/bbl) อย่างไรก็ตามในระยะสั้นเริ่มเห็นราคาประคองตัวได้เป็นผลจาก Heat Wave 
สรา้งความคาดหวงัเชิงบวกต่อความตอ้งการใชไ้ฟฟ้ามากขึน้  นอกจากนีโ้ดยปกตใินช่วงปลาย 3Q66 
จะเป็นฤดูกาลเร่งสะสม Inventory และ Manufacturing Season ในเอเชีย ส่วนสหรัฐฯ และยุโรป
จะตอ้งเรง่ตนุก๊าซฯ เขา้คลงัก่อนช่วงฤดหูนาว ส่งผลใหร้าคามีโอกาสฟ้ืนตวัตาม seasonal 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick : TOP 
ฝ่ายวิจัยปรบัน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ขึน้เป็น “Neutral” หลงัราคาพลงังานน่าจะผ่านช่วงต ่าสุด
ของปีไปแล้ว อย่างไรก็ตามคาดการฟ้ืนตัวใน  2H66 จะเป็นแบบค่อยเป็นค่อยไปจากความกังวล
เศรษฐกิจชะลอตวั ทัง้นีค้าดว่าตลาดได ้Price-in เรื่องผลประกอบการ 2Q66 ของกลุ่มท่ีหดตวัไปแลว้ 
และน่าจะฟ้ืนตวัใน 3Q66 ดงันัน้จึงเลือกเก็งก าไรเป็นรายตวั เช่น TOP (FV@฿58.50) ท่ีรบัประโยชน์
จาก Crack spread กลุ่ม Middle Distillates และจีนเตรียมกระตุน้เศรษฐกิจ 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 
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คาดผลประกอบการปกติ 2Q66 ฟื้นตัวเด่น YoY  
ส่วน 2H66 เบื้องต้นประเมิน จะดีกว่าครึ่งปีแรก 
 

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค มิ.ย.66 ปรับขึ้นเป็นเดือนที่13 
มหาวิทยาลัยหอการค้าไทยรายงานดชันีความเชื่อม่ันผู้บริโภคจากศูนยพ์ยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ 

โดย ดชันีความเชื่อม่ันผู้บริโภคประจำเดือน ม.ิย. ปี พ.ศ.2566 อยู่ที ่ 56.7 ปรับตัวสงูขึ้นจาก เดือน 

พ.ค. 66 ที่ 55.7 เพิ่มขึ้น 1.0 จุด หรือคิดเป็น ราว +1.79% ปรับตัวสูงขึ้นติดต่อกันเป็นเดือนที่13 และ

สูงที่สุดในรอบ 40 เดือน  ขณะทีใ่นส่วนของดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนีความ

เชื่อมั่นเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตก็ปรับตัวสูงขึ้นเช่นกัน โดยเมื่อพิจารณาในส่วนของดัชนีความเชื่อม่ัน

เกี่ยวกับโอกาสหางานเดือน ม.ิย. 66 จะอยู่ที่ 53.7 สูงขึ้นจาก 52.8 และดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับ

รายได้ในอนาคตเดือน ม.ิย.. 66 อยู่ที่ 65.1 สูงขึ้นจาก 64.2 ปัจจยัหนุนหลักมาจาก 1.การกลับมา

ของนักท่องเที่ยวหลังสถานการณ์การระบาดของ Covid-19 คลี่คลาย โดยในช่วง Prec-Covid -19 มี

ชาวต่างชาติเดินทางเขา้ไทย 35-40ล้านคน/ปี ซึ่งในช่วง ม.ค.66-มิ.ย.66 ที่ผ่านมามีนักท่องเที่ยวเข้า

มาแล้วราว 12.91 ล้านราย +521%YoY และ 2. ราคาสินค้าเกษตรหลายรายการมีการปรับตัวสูงขึ้น

ส่งผลบวกต่อรายได้เกษตรกร ขณะที่ในภาพของเงนิเฟ้อ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือน มิ.ย.66 อยู่ที่ 

+0.23% ต่ำสุดในรอบ 22 เดือน กลับเข้ามาอยูก่รอบเป้าหมาย ที ่1-3% แล้ว ขณะทีภ่าพของหนี้สิน

ต่อครัวเรือนของประเทศเองแมจ้ะอยู่ในระดับสูง ณ สิ้น 1Q66 ที่ 86.3% ต่อจีดีพี แต่เห็นการทะยอย

ปรับลดลงมาจากช่วงปีCovid-19 ปี64 ที่90.2% และ 4Q65 ที่87.0% ดังนั้นเราจึงมองว่าภาพรวม

กำลังซื้อผู้บริโภคน่าจะมแีนวโน้มที่จะยังคงฟื้นตัวได้ต่อเนื่อง ปัจจุบัน จึงยังชอบทั้งหุ้นกลุ่มที่มีสินค้า

ชิ้นจำเป็นต่อการใช้ชีวติในประจำวัน อาทิเช่น BJC, CPALL และกลุ่มสินค้าฟุ่มเฟือยจากกำลังซื้อที่

คาดว่าจะฟื้นตัว เช่น CCOM7*, HMPRO*, ILM* เป็นต้น 

  

คาดงบ 2Q66 ตัวหลักๆเด่น YoY ส่วน 2H66 ยังน่าสนใจ 
หากย้อนกลับไปดูสถานการณ์เมื่อ 2Q65 จะพบว่าการเคลื่อนไหวของประชากรไทยอยู่ต่ำกว่าระดับ

ปกติ(google mobility change หมวด retail and recreation ของ เม.ย.65-มิ.ย.65 ติดลบเมื่อเทียบ

กับช่วง PreCovid-19) ดังนั้นแล้วสำหรับแนวโน้มภาพรวมผลประกอบการ 2Q66  ยังจะมี gap การ

ฟื้นตัวอยู่(ไม่นับรวมปัจจัยการขยายตัวตามปกติ เช่น การขึ้นราคาสินค้า/การบริโภคที่สูงขึ้น) 

นอกจากนี้แล้ว 2Q66  ยังมีประเด็นบวกจากช่วงเดือนเทศกาลเฉลิมฉลอง(เช่น high season 

ยอดขายแอลกอฮอล์ของร้านสะดวกซื้อซึ่งจะช่วงหนุนทั้งรายได้และมาร์จิ้น) และมีการเลือกตังฯ

ในช่วง พ.ค.66 ซึ่งเป็นช่วงที่คาดว่าจะมีการจับจ่ายใช้สอยสูงขึ้น รวมไปถึงมี ประเด็นบวกเพิ่มเติมใน

เรื่องของค่าไฟโดย ค่า Ft ภาคธุรกิจรอบเดือน พ.ค.-ส.ค. 66 มีการปรับลดลงจากช่วง ม.ค.66-เม.ย.

66 แม้เทียบ YoY ยังเป็นภาพที่สูง เราจึงยังคาดว่าภาพรวมผลประกอบการปกติ 2Q66 ยังจะเห็น

การฟื้นตัว YoY แข็งแกร่ง โดยเราประเมินกำไรสุทธิ 2Q66 ของ BJC, CPALL, และ CRC ที่ 1,289 

ลบ.(+7.15%YoY, +2.78%QoQ), 3,655 ลบ.(+21.65%YoY, -11.36%QoQ), และ 1,780 ลบ. (+

19.78%YoY, -17.89% QoQ ) ตามลำดับ ขณะทีใ่นส่วนของ ครึ่งปีหลัง นี้ ปัจจัยหนุนการดำเนินงาน

ยังจะมีจาก 1.จำนวนนักท่องเที่ยวที่มักจะ peak ในช่วงไตรมาสที่ 4 2.กำลังซื้อของประชาชนที่ฟื้นตัว

ทั้งในส่วนของเกษตรกร(ผลผลิตราคาสูงขึ้น) และผู้ประกอบอาชีพในภาคบริการ/ท่องเที่ยว 3.ค่าไฟ

รอบเดือน ก.ย.-ธ.ค. 66 มีการปรับลดลงจากช่วง พ.ค.66-ส.ค.66 

COMM 

Current       35,046.22 

Mkt Cap (Btmn)     1,908,755 
วันที่ 31 กรกฏาคม 2566 
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น้ำหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Overweight 
Top Pick: CPALL 
เเราคาดงบงวด 2Q66 มีประเด็นบวก YoY จาก 1.การใช้จ่ายสะพัดในช่วงเลือกตั้ง 2.Gapการฟื้นตัว
จากปีก่อน(traffic การเคลื่อนไหวของประชากรในช่วง 2Q65 ยังไม่เป็นปกติจาก Covid-19) ขณะที่

ในช่วงครึ่งปีหลังยังจะมีปัจจัยหนุนดีกว่า 1H66 จาก 1.จำนวนนักท่องเที่ยวที่มักจะ peak ในช่วงไตร
มาสที่ 4 2.กำลังซื้อของประชาชนที่ฟื้นตัวทั้งในส่วนของเกษตรกร(ผลผลิตราคาสูงขึ้น) และผู้ประกอบ

อาชีพในภาคบริการ/ท่องเที่ยว 3.ค่า Ft ภาคธุรกิจรอบเดือน ก.ย.-ธ.ค. 66 มีการปรับลดลงจากช่วง 
พ.ค.66-ส.ค.66เราจึงยังคงน้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น Overweight จากเดือนก่อน ยังชอบหุ้นในกลุ่ม

ที่มีเครือข่ายหน้าร้านสูงคลอบคลุมพื้นที่ท่องเที่ยว เช่น CPALL, BJC, CRC, เป็นต้น โดย เดือนนีเ้รา

เลือก Top Pick ประจำเดือนเป็น  CPALL(FV@72.50 บาท)  ซึ่ง คาดว่าในช่วง 2H66 จะสามารถเห็น
การฟื้นตัวได้โดดเด่นต่อ หลังการ refinance ของ CPAXT* เสร็จสิ้น 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุ้นที่ขึ้น * อ้างอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 
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กลุ่มการแพทย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

แม้คาดงบ 2Q66 ไม่สวย แต่ยงัแนะนำสะสม 
จาก Upside ที่ยังกว้าง และ High Season ใน Q3 
 

คาดภาพรวมกำไรร.พ.ส่วนใหญใ่นช่วง 2Q66 หดตัว YoY 
จากรายได้ Covid-19 หายไป และ หดตัว QoQ ตามฤดูกาล 
เสำหรับการดำเนินงานปกติในช่วง ไตรมาส2/66 เรายังคาดวา่ภาพรวมกำไรสุทธิของกลุ่มจะหดตัว 

QoQ ตามฤดกูาล(ช่วงเดือนรอมฏอนของผู้ป่วยต่างชาตชิาวตะวันออกกลาง/ ฤดูร้อน/ ช่วงปิดเทอม

ของเด็กนักเรียน) และหดตัว YoY จาก 1.ในช่วง 2Q65 มีรายได้เกี่ยวข้องกับ Covid-19 ค่อนข้างมาก

(ยกตัวอยา่งได้เช่น สัดสว่นรายได้ Covid-19 ของ BCH 2Q65 คิดเป็นราว 45% ของรายได้ร.พ.) 2.

ค่าใช้จ่ายสาธารณูปโภคและค่ายาที่สูงขึ้นYoY อยา่งไรก็ตามหากพิจารณาซอยเข้าไปในกลุ่มร.พ. จะ

สามารถ แบ่งกลุ่มออกได้เป็น 2 กลุ่ม ใหญ่ๆเพิ่มเติม คือ  

1.กลุ่มทีร่ายได้ที่เกี่ยวเนื่องกับ Covid-19 ปีก่อนไม่มาก และมีสัดส่วนผู้ป่วยต่างชาติสูง ปัจจัยบวก

จากผู้ป่วยต่างชาติ outweight ผลลบจาก Covid-19 ได ้  เช่น BDMS และ BH* เราคาดว่าผลการ

ดำเนินงาน 2Q66 ของหุ้นในกลุ่มนี้ จะสามารถฟื้นตัวได้ YoY แม้ QoQ จะอ่อนตัวบ้างตามฤดูกาล 

โดยเราคาดกำไรของ BDMS ใน 2Q66 จะอยู่ที่ 2,897 ลบ.(-16.50%QoQ, +8.75%YoY) 

2.กลุ่มท่ีรายได้ที่เกี่ยวเนื่องกับ Covid-19 ปีก่อนค่อนข้างมาก เช่น BCH, CHG เป็นต้น 

โดยสำหรับกลุ่มนี้จะเป็นภาพกลับด้านกัน โดนในภาพ YoY จะยังหดตวัต่อ แต่ในส่วนของภาพ QoQ 

จะมีแรงหนุนพิเศษจากจาก จำนวนผู้ป่วย Covid-19 ในไทยทีป่รับตัวสูงขึ้น QoQ (แม้เทียบ YoY 

จะเป็นตัวเลขที่น้อยกว่า) โดยเราคาดกำไรของ BCH, CHG ใน 2Q66 จะอยู่ที่ 312 ลบ.

(+16.89%QoQ, -72.68%YoY) และ 211 ลบ.(-12.18%QoQ, -75.96%YoY) ตามลำดับ 

ซึ่งโดยสรุปภาพรวมแล้ว เรามองว่าการดำเนินงานของกลุ่มร.พ.ใน 2Q66 นี้จะยังไม่ได้มีจุดที่โดดเด่น

อะไร แต่จาก 1. Upside ที่ยังเปิดกว้าง แม้ดัชนี HELTH ในเดือน ก.ค. จะมีการปรับตัวขึ้นมา และ 2.

การดำเนินงานเข้าสู่ High Season ใน Q3 เราจึงยังชอบ กลุ่ม HELTH มากกว่าตลาด เหมือนเดือน

ก่อน โดยเฉพาะหุ้นรายตัวที่คาดว่ากำไรปกต ิ YoY จะเติบโตได้ในปีนี ้ เช่น BDMS, BH*, EKH*, 

PR9*, SKR เป็นต้น 

 

HELTH 

Current        6,888.55 

Mkt Cap (Btmn)       962,835 
วันที่ 31 กรกฏาคม 2566 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรพัย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg, หุ้นที่ขึ้น * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

 

น้ำหนักกลุ่มเป็น Overweight; Top Picks: BDMS, SKR 
แม้เรามองงบงวด 2Q66 จะออกมาไม่น่าตื่นเต้น คาดว่าส่วนใหญ่จะหดตัว QoQ ตามฤดกูาล และ

หดตัว YoY  จากราายได้เกี่ยวข้องกับ Covid-19 หายไปรวมถึงค่าใชจ้่ายสาธารณูปโภคและค่ายาที่
สูงขึ้นYoY แต่จาก Upside ที่ยังเปิดกว้าง แม้ดัชนี HELTH ในเดือน ก.ค. จะมีการปรับตัวขึ้นมา และ 

การดำเนินงานปกติทีเ่ข้าสู่ High Season ใน Q3 (เบื้องต้นคาดงบ 3Q66 จะโตได้ทั้ง QoQ YoY) เรา
จึงยังใหน้้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Overweight” ต่อจากเดอืนท่ีแล้ว โดยเรายังเลือก 

BDMS(FV@34.50) และ SKR(FV@16.40) เป็น Top Picks จากกำไรปกติที่คาดว่าจะสามารถเติบโต

ได้ในปี2566 นี ้

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:  161.31 (+1.05%) 
Mkt Cap (MB)        1,533.30 
ปิดท าการวนัที ่31 กรกฎาคม  2566 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC ราคา Target Price โดย Kingsford สว่น TRUE,INTUCH, JAS, THCOM ราคา Target Price และประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น า้หนักการลงทุน: Neutral 
เลือก  ADVANC เป็น Top Pick  
กลุ่มสื่อสารยังอยู่ในปรับโครงสร้างทางธุรกิจ 

ใน 2Q66 TRUE ขาดทนุ ท่ี 2,320 ลบ. (-368.2%QoQ, -190.8 %YoY ) โดยผลของการขาดทนุมาจากการตดัคา่

เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 17,837 ลา้นบาท นอกจากนีย้งัมีรบัรูก้ารกลบัรายการส ารองคา่ใชจ้่ายท่ีเก่ียวขอ้ง

กบัคดีฟ้องรอ้งและขอ้พิพาททางการคา้เรื่องคา่เช่ือมตอ่โครงข่ายโทรคมนาคมระหว่างบรษัิทและ NT จ านวน 

1,763.46ลา้นบาท รายการดงักลา่วรบัรูใ้นก าไรขาดทนุโดยแสดงรวมอยู่ในตน้ทนุการใหบ้รกิาร  ซึง่โดยรวมเป็น

คา่ใชจ้่ายในการควบรวมกิจการ โดยเฉพาะในสว่นการตดั คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย ในไตรมาส 3 ท่ีจะ

ปรบัตวัลดลงจากในช่วงครึง่ปีแรกสามารถปรบัตวัลดลงได ้ 2-3 พนัลา้นบาท จะท าให ้ True 

สามารถกลบัมามีก าไรได ้ เน่ืองจากรายไดร้ายไดเ้ฉล่ียตอ่ผูใ้ชบ้รกิาร (ARPU) ของระบบเตมิเงินเพิ่มขึน้เลก็นอ้ย 

0.5% เป็น104 บาทตอ่เดือน ในขณะท่ี ARPU ของระบบรายเดือนเพิ่มขึน้0.4% เป็ น 416 บาทตอ่เดือน ARPU 

รวมทรงตวัท่ี 201บาทตอ่เดือนผูใ้ชบ้รกิาร 5 G เป็น 8.3 ลา้นรายเตบิโต  32% QoQ  พรอ้มการใชง้านท่ีเพิ่มขึน้ 

และ ARPU ท่ีสงูกว่าถึงรอ้ยละ 10-15 ผูใ้ชบ้รกิารในธุรกิจออนไลนท์รงตวัท่ี 3.8 ลา้นรายจากการใหค้วามส าคญั

เก่ียวกบัคณุภาพในการไดม้าซึง่ ลกูคา้ใหม่จากการยกเลกิสว่นลด ในขณะท่ี ARPU เพิ่มขึน้ 2.5 %เป็น 475 บาท

ตอ่เดือน สมาชิกโทรทศันบ์อกรบัสมาชิก ทรงตวัเม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนอยู่ท่ี 1.4 ลา้นราย และ ARPU ทรงตวั

เม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนท่ี 280 บาทตอ่เดือน จ านวนผูใ้ชง้านดจิิทลั รายเดือน ( MAU) อยู่ท่ี 36.4 ลา้นราย

เพิ่มขึน้ 27% เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน ถือว่าดา้นรายไดมี้การปรบัตวัขึน้ในทกุรายการแมจ้ะยงัไม่

มากก็ตาม 

แนวโน้มรายได้ 3Q66  
ในช่วง 2Q66 คาดกลุม่สื่อสารจะประตวัไดดี้ในละดบั YoY แตจ่ะทรงตวัในระดบั QoQ แมแ้นวโนม้ ARPU ยงั

ปรบัตวัลดลง   แจจยับวกของกลุม่สือสารคือ ภาพของการแข่งขนัท่ีลดลง จากการท่ีควบรวมกิจการของ True 

และ Dtac ใน 2Q66 ก็ยงัมีอานิสงสจ์ากนกัทอ่งเท่ียวจีนหลงัจีนมีการเปิดประเทศ  สว่นของยอดผูใ้ชบ้รกิาร 5 G 

ทีมี่การปรบัตวัสงูขึน้ โดยAdvanc มีลกูคา้5G เพิ่มขึน้ +5% QoQ และ True มีผูใ้ชบ้ริการ 5G เพิ่มขึน้ +13%QoQ ยงัมี

แนวโนม้เตบิโตขึน้ไดดี้อีกในอนาคตจากความตอ้งการใชง้านอินเตอรเ์น็ตบนมือถือท่ีมีความเรว็สงูขึน้และการใช้

งานขอ้มลูอินเตอรเ์น็ตท่ีสงูขึน้จะสามารถใหผู้ใ้ชบ้รกิารเปล่ียนเป็นโปรโมชั่นท่ีราคาสงูขึน้ ในสว่นของคา่โทรศพัท์

ผูบ้รกิารก็มีการปรบัเรื่องการโทรฟรีในเครือข่ายลดลงเป็นการโทรฟรีทกุเครือข่ายแทน ท าใหมี้รายไดจ้ากการโทร

เพิ่มขึน้ นอกจากนีย้งัมีในสว่นตน้ทนุอย่างคา่ไฟฟ้าท่ีมีการปรบัคา่ FT ในเดือน พ.ค – ส.ค นีท่ี้ช่วยลดตน้ทนุของผู้

ใหบ้รกิาร  ในสว่นปัจจยัลบมีดา้นการเมืองเขา้มากระทบอยู่บา้งจากนโยบายเรื่องการควบคมุการผกูขาดของ

ธุรกิจ ของพรรคกา้วไกลท่ีไดเ้สียงขา้งมากในการจดัตัง้รฐับาล แตร่าคา ทัง้ True และ Advanc ไดป้รบัตวัลดลง

สะทอ้นตอ่ความกงัวลในเรื่องดงักลา่วไปแลว้ 

เลือก ADVANC  เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 66 = 240.00 บาท 
ADVANC เผยงบ  1Q66  โดยมีรายไดร้วม 46 ,712.36ลบ. ( -4.1%QoQ, +3.2%YoY)  ก าไรสทุธิอยู่ท่ี 6,757 
ลบ. (+7.06%YoY,-6.46%QoQ)  และ คาดการณว์่า งบ 2Q66 จะยงัคงก าไรในระดบั 6 พนัลา้นบาท เน่ืองจาก
การเตบิโตของผูใ้ชบ้รกิาร 5G ท่ีมีการใชง้านเพิ่มสงูขึน้จาก บวกกบัทาง Advanc มีการขาแพ็คเก็จคูก่บั Netflix 
ซึง่จะท าใหผู้ใ้ชง้านจ าเป็นตอ้งใชข้อ้มลูอินเตอรเ์น็ตท่ีสงูขึน้ ในสว่นของ การเขา้ซือ้กิจการ TTTBB  ยงัคงอยู่
ระหว่างการรอผลการประชมุผูถื้อหน่วย JASIF ทีจ่ะเกิดขึน้ในวนัที ่23 สงิหาคม 2566 ในเรื่องของการรบัหรือไม่
รบัการแกไ้ขสญัญาในหลายหวัขอ้ทัง้ที่เก่ียวขอ้งกบัการผ่อนผนัการผิดนดัช าระคา่เช่า ,การประกนัรายไดข้อง
กองทนุ ซึง่หากมีการอนมุตัทิกุวาระท่ีเก่ียวกบัรายไดข้องกองทนุ จะช่วยให ้Advanc ประหยดัคา่ เช่าตามสญัญา
ประกนัรายไดล้ดลง 289 ลบ.ตอ่เดือน    
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุม่พัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์
   

 PROP 
Current:   244.58(+0.66%) 
Mkt Cap (MB)    1107.10 
ปิดท าการวนัที ่31 กรกฎาคม 2566 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ราคาเปา้หมายของ WHA และ AMATA ราคาเปา้หมายประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

น ้าหนักการลงทนุ:  Neutral 

เลอืก AMATA เป็น Top Pick  

 

กลุม่อตุสาหกรรมยงัมกีารยา้ยฐานการผลติเขา้มาอยา่งตอ่เนื้อง  

AMAT คาดการณก์าํไรสทุธิ 2 Q66 ที่ 300 ลา้นบาท  (-53% YOY) สาเหตจุากยอดโอนที่ดินทาํไดเ้พียง 85 
ไร ่(อมตะนคร 3 ไร่ , อมตะซิตี ้69 ไร่ , อมตะเวียดนาม 13 ไร)่    จากยอด Pre-sale ของไทยชว่ง 1H66 ที่
ผ่านมาทาํไดร้วมกนั 669 ไร ่คิดเป็น 45% ของเป้าหมาย ประกอบกบัธุรกรรมยอด pre-sales จะเกิดขึน้
จาํนวนมากในชว่งครึง่หลงัของปีฝ่ายวิจยัจงึประเมินวา่เป้าหมาย Pre-sale ของไทยที่ 1,500 ไร ่มีโอกาสสงูที่
จะทาํได ้ AMATA มี Backlog 6,650 ลานบาท (ยอดจากเวี ยดนาม 1,800 ลานาท) คาดประมาณ 2,500 ลา
นบาทสามารถบนัทกึรายได ในปนีโ้ดยคาดว านํา้หนกัการบนัทกึรายได จะอยู ใน2H66 ดงันัน้เราคาดรายได 
ของป 2566 ที่ 7,699 ลา้นบาท (+ 18% YoY) และกาํไรสทุธิที่ 1,815 ลา้นบาท (- 22.5% YoY) โดยหากลบ
รายการกาํไรจากการขายโรงงานในประเทศเว éยดนามในป  2565 ที่ 1,360 ลานบาทจะส งผลให้  Core 
Profit เติบโต 85% YoY 
ครึง่ปีหลังเป็นชว่ง Hight Season ของกลุม่นคิมอตุสาหกรรม 

ครึง่หลงัของปีเป็น HIGH SEASON ของกลุม่นิคมอตสาหกรรม และนกัลงทนุตา่งชาติยงัมีความตอ้งการซือ้ที่ดิน
ในนิคมฯ เพิ่มโดย AMATA ขณะนีอ้ยูร่ะหวา่งการเจรจากบัลกูคา้รายใหญ่ 2-3 ราย พืน้ที่รวมกนั 800 –100 ไร ่
เป็นลกูคา้กลุม่ EV และ ELECTRONICS ในสว่นของ WHA คาดผลประกอบการ 2H66ของบรษัิทจะเติบโต
ชดัเจน HoHจากปัจจยัฤดกูาลในการโอนที่ดินที่จะเรง่ตวัขึน้ชว่งปลาย 3Q66รวมถึง การรบัรูร้ายไดพ้ิเศษจากการ
ขายสินทรพัยใ์น 4Q66 คาดมลูคา่ราว 2.6 พนัลบ.แตห่ากเทียบ YoY เราคาดจะชะลอตวัจากฐานสงูมีการโอน
ที่ดินลอตใหญ่ในชว่งปลาย 2H65สว่นผลประกอบการบรษัิททัง้ปี 2566เราคาดก าไรปกติที่ 3,961ลา้นบาท(+
7.6%YoY)โดยมีปัจจยัหนนุเพ่ิมเติมจากความตงึเครยีดภมิูรฐัศาสตรท์ าใหเ้กิดการเคลื่อนยา้ยและกระจายฐาน
การผลิตมากขึน้ซึง่ไทยและเวียดนามเป็นหนึ่งในตวัเลือกอนัดบัตน้ๆ ของนกัลงทนุ อีกทัง้ ลา่สดุทางธนาคาร
กลางเวียดนามมีการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 0.50% มาอยูท่ี่4.50% และปรบัลดภาษีมลูคา่เพิ่มลง 2% 
มาอยูท่ี่8% ซึง่เรามองวา่จะเป็นอีกหนึ่งปัจจยัหนนุใหเ้กิดการลงทนุในเวียดนามเพ่ิมสงูขึน้และสง่ผลบวกตอ่นิคม
ฯ WHAในเวียดนาม 
 เลอืก AMATA  เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 66 = 26.00 บาท 
บรษัิทฯมีรายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัย ์จาํนวน 1,185 ลา้นบาท (+ 335.66 YoY) โดยมีการโอนที่ดินใน
ประเทศไทยรวมทัง้สิน้ จาํนวน 128 ไร ่ซึง่ มากกวา่ไตรมาส 1 ปี2565 AMATA ยงัไดร้บัแรงหนนุจากการยา้ย
ฐานการผลิตจากประเทศจีนอยูโ่ดยอนัดบั1 จะยงัเป็นโรงงานในกลุม่ การผลิตชิน้สว่นอิเล็กทรอนิกส ์ ในสว่นของ
กลุม่ผูผ้ลิตรถยนตไ์ฟฟา้และชิน้สว่นรถยนตไ์ฟฟา้ ก็เป็นกลุม่ที่กาํลงัเติบโตไดด้ีจากการที่เริม่เขา้มาติดตอ่ในสว่น
ของที่ดิน  โครงการ Thai–Chinese ระยอง เฟส 2 ซึง่เป็นที่ดินที่อยูร่ะหวา่งการพฒันาและจดัสรรที่ดินเพิ่มเติม
ตามความตอ้งการของลกูคา้ที่กาํลงัเขา้มาในสว่นนีจ้ะเป็นตวั ทาํใหเ้ป้าหมายที่บรษัิทวางไว ้ 1500 ไร่นอกจากนี้
บรษัิทยงัมี Backlog อีก 6,650 ลา้นบาท และ บรษัิทยงัมีการเจรจากบัลกูคา้รายใหญ่ และยงัมีแนวโนม้ที่จะยงัมี
การยา้ยฐานการผลิตเขา้ในใน ไทยและเวียดนามอยา่งตอ่เน่ืองทาํใหย้งัมองเห็นโอกาสการเติบโตของธุรกิจ แตก็่
ทาํใหบ้รษัิทจาํเป็นที่จะตอ้งหาที่ดินเพ่ิมเติมเพ่ือใหต้อบโจทยข์องลกูคา้ที่กาํลงัจะเขา้จงึทาํใหท้ี่ดินในบางโซน มี
การปรบัตวัสงูขึน้ ซึง่ทางบรษัิทเป็นผูมี้ความชาํนาญในการบรหิารตน้ทนุในดา้นนีอ้ยูแ่ลว้จงึเชื่อวา่รายไดจ้ะยงั
เป็นไปตามที่บรษัิทางเป้าหมายไว ้ ทางเราจงึ ประเมินมลูคา่โดยอิง Historical PER 10 ปียอ้นหลงัอยูท่ี่ 15 เทา่ 
โดยวางเป้าหมายไวท้ี่ 26.00 บาท 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

น้ำหนักการลงทุน: Overweight  
 NIM ปรับดีข้ึน … สำรอง ECL เพิ่มข้ึน 

กำไร Q2/66 +3.09 QoQ% , +18.0% YoY  
 

 

 

 

 

ผลประกอบการ Q2/66 ธนาคารพาณิชย์ 8 แห่งมีกำไรสุทธิรวม 60,565 ลบ. +3.09%QoQ และ 
+18.0% YoY  ดีกว่า Bloomberg Consensus คาด +22% ได้แรงหนุนจากรายได้ดอกเบี้ยสุทธิ
เพิ่มขึ้นจาก NIM ของธนาคารปรับดีขึ้นอยู่ที่ 2.96 – 3.00% จากปรับขึ้นดอกเบี้ยเงินกู้ 2 ครั้ง กอปร
อัตราผลตอบแทนสินเชื่อของกลุ่มสินเชื่อรายย่อยอยู่ระดับสูง และผลตอบเงินลงทุนในพันธบัตรระยะ
สั้นปรับขึ้นตามทิศทางดอกเบี้ย ช่วยลดผลกระทบจากต้นทุนการเงินจะสูง  ส่วนรายได้มิใข่ดอกเบี้ยะ
ชะลอ QoQ จากค่าธรรมเนียมตลาดทุน, กองทุนรวมชะลอตัวตามภาวะตลาดหุ้น ด้านค่าใช้จ่าย Cost 
to Income ratio ส่วนใหญ่ชะลอตัวตามฤดูกาล ขณะทีส่ำรอง ECL ของธนาคาพาณิชย์ 8 แห่ง Q2/66 
รวมอยู่ที่ 55,512 ลบ. เพิ่มข้ึน +9.9 % QoQ, +20.6% YoY หลังบัญชีลูกหนี้ออกจาก ม.ช่วยเหลือของ
ธนาคารช่วง Covid-19 กลับมาปัญหาชำระหนี้อีกครั้ง จึงต้องมีการกันสำรองเพิ่ม   

แนวโน้มสินเชื่อชะลอตัว & ปรับงบดุลก่อนหมด ม.ช่วยเหลือ ธปท. 
ยอดสินเชื่อ 8 ธนาคารพาณิชย์ Q2/66 +0.33% QoQ, -0.26% YTD  สาเหตุจากสินเชื่อธุรกิจราย
ใหญ่ & ธุรกิจ SME ชะลอตัวตามภาวะเศรษฐกิจ กอปรธนาคารกังวลระดับ NPL กลุ่มเปราะบาง/ผู้มี
รายได้น้อยอาจสูงขึ้น แม้ว่าสัดส่วนหนี้ครัวเรือน/ GDP ใน Q1/66 ลดลงอยู่ที่ 90.6% & Q4/65 ที่ 
91.4% แต่ถือว่าอยู่ในระดับสูง ขณะที่ ธปท.เตรียมออก ม.แก้หนี้ครัวเรือนอย่างยั่นยืน ผ่าน ม.การ
ปล่อยสินเชื่ออย่างรับผิดชอบ ( Responsible Lending ) จะเริ่ม 1 ม.ค. 67 และ ม.แก้หนี้เรื้อรัง เช่น 
สินเชื่อหมุนเวียน (Revolving Loan) และสินเชื่อบุคคล ที่ชำระหนี้ดอกเบี้ยสะสมมากกว่าเงินต้น
มาแล้ว 5 ปี และเป็นกลุ่มผู้มีรายได้น้อย โดยจะเปลี่ยนเป็น Term Loan คิดดอกเบี้ยต่ำกว่า 15% และ
จะต้องผ่อนชำระให้จบภายใน 5 ปี ซึ่งระหว่างนี้ลูกหนี้จะไม่สามารถสร้างหนี้ใหม่ได้ จากปัจจัยกล่าว
ส่งผลใหธ้นาคารอยู่ระหว่างปรับงบดุล เช่น Write – Off NPL, ขาย NPL  

น้ ำห นั ก ก ารล ง ทุ น  Overweight : เลื อ ก  SCB (FV@130), KTB 
(FV@22.40) BBL (FV@196 ) ซื้อ 
ฝ่ายวิเคราะห์แนะนำ Overweight จากปัจจัยบวกช่วยหนุน คือ NIM คาดปรับสูงขึ้นตามการปรับขึ้น
ดอกเบี้ยนโยบายอย่างน้อยอีก 1 ครั้ง  แนะนำทยอยซื้อ SCB(FV@130) ได้แรงหนุนจากสินเชื่อราย
ย่อยมีผลตอบแทนสินเชื่อสู งขยายตัวดี  กอปรคุณภาพสินเชื่ออยู่ ในเกณ ฑ์ดี , BBL(FV@196) 
เน้นปล่อยสินเชื่อธุรกิจรายใหญ่ในกลุ่มลูกค้า CLMV มีอุปสงค์สินเชื่อการค้าเกณฑ์ดี และคุณภาพ
สินเชื่อในอยู่เกณฑ์ดี , KTB(FV@22.40) เน้นสินเชื่อรายย่อยผ่าน Digital Platform ซึ่งคุมคุณภาพลูก
หนีได้ดี กอปรรายได้ค่าธรรมเนียมผ่านระบบดิจิทัลตามนโยบายภาครัฐ ปัจจัยเสี่ยง คือ ระดับ NPL 
อาจสูงขึ้นหากเศรษฐกิจฟื้นตัวช้ากว่าคาด 

BANK 

Current         404.70 

Mkt Cap (MB)     1,921,180 
วันที่ 31 กรกฎาคม 2566 
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1 BBL 3,724.11 BDMS (2,131.91) DELTA 300.85 KBANK (378.81) KTB 1,321.34 PTTEP (3,431.44) KTB 1,646.36 KBANK (2,442.20) CPALL 11,646.3 KBANK -18,543.1

2 KTB 2,069.40 AOT (1,915.55) CPALL 273.20 AOT (183.95) TIDLOR 1,308.49 AOT (3,066.08) BDMS 1,496.21 DELTA (2,258.20) BBL 6,070.1 AOT -6,746.1

3 CPALL 1,578.00 GULF (1,201.43) TTB 172.65 LH (127.08) TU 1,036.47 DELTA (2,902.64) BBL 1,329.21 TISCO (1,788.02) KTB 4,852.0 KKP -3,954.1

4 DELTA 1,433.00 CRC (930.63) CPAXT 141.70 BANPU (106.83) CPALL 1,014.58 KBANK (2,212.84) SCB 1,073.03 BANPU (795.85) CPAXT 4,416.9 BANPU -3,926.8

5 SCB 1,371.02 BH (855.56) CPN 92.96 BDMS (94.64) TTB 902.98 MAKRO (1,637.95) BH 1,002.36 TU (766.73) TTB 4,306.4 PTT -3,342.0

6 PTTEP 1,253.22 KKP (817.41) TIDLOR 90.28 JMT (89.75) ICHI 837.90 BBL (1,357.81) BCH 886.29 TRUE (662.47) SCC 3,860.5 PTTGC -2,786.8

7 TTB 916.21 PTTGC (718.31) SCB 87.83 HMPRO (89.63) TCAP 753.91 GULF (1,272.50) WHA 852.33 PTTEP (642.55) SCB 3,379.1 LH -2,613.9

8 TISCO 646.52 LH (699.46) EA 82.97 TU (83.41) SCC 566.22 ADVANC (1,132.53) TOP 848.69 IVL (584.26) BDMS 2,321.3 PTTEP -2,480.2

9 ADVANC 633.17 IVL (629.37) SCC 75.27 TRUE (79.84) EA 530.57 MINT (1,054.44) KTC 842.19 BCP (552.80) TIDLOR 2,238.8 CPF -2,111.6

10 BCP 602.18 RATCH (446.92) GULF 73.86 BH (72.46) JMT 513.34 LH (1,051.26) ADVANC 717.86 KKP (460.23) TASCO 1,723.7 CRC -1,875.0

11 OR 515.54 SNNP (351.47) SCGP 64.56 BCH (58.95) TLI 333.21 CPF (1,050.72) CBG 555.67 PTTGC (412.80) TRUEE 1,626.3 BH -1,541.4

12 SCGP 373.50 TOP (343.75) BCP 62.46 IVL (58.57) PTTGC 316.89 CPN (973.66) TIDLOR 543.21 COM7 (355.24) JMART 1,274.9 HMPRO -1,452.3

13 COM7 357.72 CENTEL (318.05) TCAP 49.03 CBG (57.69) GUNKUL 285.25 AP (938.31) CPN 432.68 GLOBAL (288.09) WHA 1,201.0 IVL -1,450.2

14 AWC 343.59 TU (296.92) GPSC 39.18 PTTGC (57.03) SINGER 218.73 PTT (929.11) AOT 428.03 SPALI (257.59) ICHI 1,150.4 GULF -1,419.0

15 SCC 328.25 SAWAD (294.41) KTB 34.31 OSP (46.45) KCE 215.56 BANPU (841.36) MTC 395.91 SKY (256.84) HANA 1,088.6 RATCH -1,310.1

16 SIRI 310.94 THG (279.13) MINT 32.68 INTUCH (43.34) NCAP 213.47 BCH (672.50) JMT 364.91 CENTEL (247.43) SCGP 1,030.6 TISCO -1,238.1

17 OSP 284.35 SPALI (250.56) JMART 31.28 ADVANC (42.11) ONEE 196.80 BJC (551.40) AMATA 345.06 PR9 (210.38) AMATA 929.7 SPALI -1,205.0

18 IRPC 273.06 JMART (228.92) ICHI 31.17 BTG (39.24) CK 187.77 CRC (544.53) SIRI 325.57 SCGP (184.17) TCAP 900.5 BLA -1,184.4

19 AP 218.31 MINT (193.41) CHG 29.62 PTT (37.66) PSG 186.61 WHA (517.96) GULF 314.99 BLA (156.33) EA 869.5 TU -1,171.1

20 WHA 217.87 TRUE (184.99) KTC 27.74 HANA (36.72) BDMS 184.26 TRUE (504.66) CRC 301.69 ITC (155.82) KTC 771.1 BEM -1,117.3

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 12.87 1 24CS 12.86

2 2S 0.66 2 2S 0.66

3 7UP 6.42 3 7UP 6.45

4 A5 10.93 4 A5 10.91

5 A5-W2 0.00 5 A5-W2 0.00

6 AAI 11.67 6 AAI 11.67

7 AAV 16.73 7 AAV 16.78

8 ABM 3.90 8 ABM 3.91

9 ABM-W1 1.49 9 ABM-W1 1.51

10 ACC 1.85 10 ACC 1.84

11 ACE 17.80 11 ACE 17.74

12 ADD 12.49 12 ADD 12.50

13 ADVANC 40.12 13 ADVANC 40.15

14 AEONTS 35.11 14 AEONTS 35.13

15 AGE 13.91 15 AGE 13.91

16 AH 28.21 16 AH 28.16

17 AHC 0.88 17 AHC 0.88

18 AI 3.59 18 AI 3.59

19 AIE 8.21 19 AIE 8.22

20 AIRA 0.01 20 AIRA 0.01

Source : SET.OR.TH
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คำแนะนำการลงทุน และความหมายของคำแนะนำการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการให้น้ำหนักการลงทุนของบริษัท แบ่งเป็น 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพื้นฐานสูงกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15% หรือต่ำกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ำกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทำโดยอาศัยข้อมูลที่จัดหามาจากแหล่งที่เชื่อหรือควรเชื่อว่ามี

ความน่าเชื่อถือ และ/หรือถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่ยืนยัน และไม่รับรองถึงความครบถ้วนสมบูรณ์หรือถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้ประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพย์ที่ปรากฏข้างต้น แม้ว่าข้อมูลดังกล่าวจะปรากฏข้อความที่อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเช่นนั้นได้ บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อการนำเอาข้อมูล ข้อความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดๆ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับนี้มิได้ประสงค์จะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจให้ลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ที่ปรากฏในเอกสารฉบับน้ีและข้อมูลมีการแก้ไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดใช้ประโยชน์ ทำซ้ำ ดัดแปลง นำออกแสดง ทำให้ปรากฏหรือเผยแพร่

ต่อสาธารณชน ไม่ว่าด้วยประการใดๆ ซึ่งข้อมูลในเอกสารน้ีไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน เว้นแต่ได้รับอนุญาตเป็นหนังสือจากบริษัทเป็นการล่วงหน้า การกล่าว คัด หรืออ้างอิง 

ข้อมูลบางส่วนตามสมควรในเอกสารน้ี ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห์ บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะต้องกระทำโดยถูกต้อง และไม่เป็นการก่อให้เกิดการ

เข้าใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ต้องรับรู้ถึงความเป็นเจ้าของลิขสิทธิ์ในข้อมูลบริษัท และต้องอ้างอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับน้ีของบริษัทโดยชัดแจ้ง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ย่อมมีความเสี่ยง ท่านควรทำความเข้าใจอย่างถ่องแท้ต่อลักษณะของหลักทรัพย์แต่ละประเภทและควรศึกษาข้อมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรพัย์และข้อมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวข้องก่อนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ 
 



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

Disclaimer 
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A A V A YUD C F R ESH DR T G LO BA L JW D M C O TO Q -C O N SEA O IL ST EC TK TVDH

A DVA NC BA F S C GH DTA C G P I K M C O T PA P Q H SE -E D STGT TKN TVI
A F BA M C HEW A DU S IT G PSC KBA NK M ETC O PC SGH Q TC SELIC ST I T KS TVO

A H BA NP U C HO EA GR A MM Y KC E M F EC PDG R A TC H SENA SUN TKT TW PC
A IR A BA Y C IM BT EA STW GU LF KE X M IN T PD J R BF SENA J SU S C O TM ILL U

A J BBIK C K EC F GUNKU L KG I M O NO PG R S SG F SU THA TMT UA C
A KP BBL C K P EC L HA NA KKP M O O NG PHO L S SHR SV I TNDT UB IS

A KR BC P CM EE HA R N KS L M SC P LA NB S& J S IC T SYMC TN IT Y UP O IC
A LLA BC PG C NT EGC O HENG KTB M ST P LA N ET SA A M S IR I SY N TEC TO A UV

A LT BDMS C O LO R EPG HM PR O KTC M TC P LA T SA BIN A S IS TA C C TO P VC O M
A M A BEM CO M 7 ETC IC C LA LIN M VP PO R T SA M A R T S ITHA I TA S C O * T PBI VG I

A M A R IN BEYO ND C O M A N ETE IC H I LA NNA NC L PPS SA M TEL SM PC TC A P TQ M VIH
A M A TA BGC C O TTO F N III LH F G N E P PR 9 SA T SNC TE A MG TR C W A C O A L

A M A TA V BGR IM C P A LL F N S ILIN K LIT N E R PR EB SC SO N IC TF MA M A TR UE * W A VE
A NA N B IZ C P F F P I ILM LO X LEY N K I PR G SC B SO R KO N THA NA T SC W HA
A O T BKI C P I F PT IND LPN NO BLE PR M SC C SPA LI THA N I T SR W HA U P
A P BO L C P N F SM A R T IN TU C H LR H NS I P SH SC C C SP I THC O M TSTE W IC E

A PU R E BPP C R C F VC IP LST NVD PSL SC G SPR C THG * T STH W INN E R
A R IP BR R C S S GC IR C M A C O NY T PTG SC G P SPV I TH IP T TA XPG

A SP BTS DDD GEL IR PC M A JO R O ISH I PTT SC M SSC THR E TTB ZEN
A SW BTW DE LTA G F PT ITEL M A KR O O R PTTEP SC N SSS C THR E L T TC L

A U C T BW G DEMC O GGC IVL M A LE E O R I PTTGC SDC SST TIPC O TTW
A W C C E NTEL DO HO ME G LA ND JT S M BK O SP PYLO N SEA F C O STA TISC O TU  

 
2 S A S E F A BYD DITT O H T C KIS S M K P B Q LT S F T S T A NLY TM I U M I

7 U P A S IA C BG DM T HUM A N KK M O D ER N * P IC O R C L S G P S T C TN L U O B KH

A BIC O A S IA N C EN DO D H Y DR O KO O L M TI P IMO R IC H Y S IA M ST P I TN P U P

A BM A S IM A R C H A R A N DP A IN T IC N KT IS N BC P IN R J H S IN G ER SU C TN R U P F
A C E A S K C H A Y O DV 8 IF S KU MW EL N C A P P J W R O J N A S KE S VO A TO G U TP

A C G A SN C HG EA SO N IIG KU N N C H P L R P C S KN SV T TP A VIBH A

A D B A TP 3 0 C HO TI E F O R L IM H KW C NDR P LE R T S KR SW C TP A C VL

A DD B C HO W ER W IN ET KW M N ETB A Y PM R W I S KY S Y N EX TP C S VPO

A EO N TS BA C I E S SO IN G R S L& E N EX PM TA S 1 1 S LP TA E TP IP L VR A N D A

A G E BC C IG E S TA R IN S E T LD C N IN E P P P S A S MA R T TA K UN I TP IP P W G E

A H C BC H C IT Y F E IN SU R E LEO N A T IO N P P PM SA BU Y S MD TC C TP LA S W IIK

A IE BE 8 C IV IL F LO YD IR C P LH N N C L P R A P A T SA K S M IT TC M C TP S W IN

A IT BEC C MC F O R T H IT LH K N O VA PR EC H A SA LE E S M T TF G TQ R W INM ED

A LUC O N SC A P C P L F S S ITD M N P K P R IM E SA MC O S N NP TF I TR ITN W O R K

A M A NA H BH C PW F TE J M A TC H N R F P R IN SA N KO S N P TF M TR T W P
A M R BIG C R A N E GB X J A S M BA X N TV P R IN C SA P P E S O TG H TR U XO

A P C O BJ C C R D GC A P J C K M EG A N U SA P R O EN SA W A D S P A T ID LO R TR V YU A SA

A P C S BJ C H I C S C GE N C O J C KH M ETA NW R PR O S SC I S P C T IG ER TS E Z IG A

A Q U A BLA C S P G J S J M T M F C O C C PR O UD SC P S P C G T IP H TVT

A R IN BR C V GT B J R M G T O G C P SG S E S R T ITLE TW P

A R R O W BR I C W T GY T K BS M IC R O O N EE P S TC S EC U R E S R IC H A TM U BE
A S BR O O K D C C HE M P K C A R M ILL P A C O P T S F LE X S S F TM C U EC

A SA P BSM DHO U SE HP T K IA T M ITS IB P A TO P TC S F P S S P TM D U KEM  

 
A B52 CCP D GLOCON JMART MATI NC PPM SISB SVH TNH UNIQ

A5 BEAUTY CGD DCON GLORY JSP M-CHAI NEWS PRAKIT SK PTECH TNPC UPA

AI BGT CMAN EKH GREEN JUBILE MCS NFC PTL SOLAR TC TOPP UREKA

ALL BLAND CMO EMC GSC KASET MDX NSL RAM SPACK TCCC TPCH VARO

ALPHAX BM CMR EP HL KCM MENA NV ROCK SPG TCJ TPOLY W

AMC BROCK CPANEL EVER HTECH KWI MJD PAF RP SQ TEAM TRUBB WFX

APP BSBM CPT F&D IHL KYE MORE PEACE RPH STARK THE TTI WPH

AQ BTNC CSR FMT INOX LEE MPIC PF RSP STECH THMUI TYCN YGG

AU CAZ CTW GIFT JAK LPH MUD PK SIMAT SUPER TKC UMS  

 
การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เป็นการดำเนินการตามนโยบาย
ของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้นผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอใน
มุมมองของบุคคลภายนอกโดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบัติและมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสำรวจดังกล่าว เป็นผลการสำรวจ ณ วันที่ปรากฎใน
รายงานการกำกับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังนั้นผลการสำรวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)
มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้องของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2022 (ข้อมูล 7 เมษายน 2566 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 
AAI CI EKH ICN JMT MENA OTO SA SVOA TKN WIN 

AH CPW EVER ITC JTS MODERN PRIME SANKO SVT TMI WPH 

ASW CV FLOYD J LEO NER PRTR SFLEX TEGH TPLAS   

BBGI DMT GLOBAL JAS LH OR RBF SIS TGE VARO   

CBG DOHOME GREEN JMART MEGA OSP RT SUPER TIPH W   

 

บริษัทจดทะเบียนที่ได้ได้รับการรับรองCAC 
2S BANPU CHOW EP HARN KCAR MFEC PG PTTEP SCN SST TKS TU 

7UP BAY CIG EPG HEALTH KCE MILL PHOL PTTGC SEAOIL STA TKT TURTLE 

AAI BBL CIMBT ERW HENG KGI MINT PIMO PYLON SE-ED STGT TMD TVDH 

ADVANC BCH CM ESTAR HMPRO KKP MONO PK Q-CON SELIC STOWER TMILL TVI 

AF BCP CMC ETC HTC KSL MOONG PL QH SENA SUSCO TMT TVO 

AI BCPG COM7 ETE ICC KTB MSC PLANB QLT SGP SVI TNITY TWPC 

AIE BE8 COTTO FNS ICHI KTC MST PLANET QTC SINGER SYMC TNL UBE 

AIRA BEC CPALL FPI IFS KWI MTC PLAT RABBIT SIRI SYNTEC TNP UBIS 

AJ BEYOND CPF FPT III L&E MTI PM RATCH SITHAI TAE TNR UEC 

AKP BGC CPI FSMART ILINK LANNA NCAP PPP RML SKR TAKUNI TOG UKEM 

AMA BGRIM CPL FSS ILM LHFG NEP PPPM RS SMIT TASCO TOP UOBKH 

AMANAH BKI CPN FTE INET LHK NKI PPS RWI SMK TCAP TOPP UPF 

AMATA BLA CRC GBX INOX LPN NOBLE PR9 S&J SMPC TCMC TPA UV 

AMATAV BPP CSC GC INSURE LRH NOK PREB SAAM SNC TFG TPCS VCOM 

AP BROOK DCC GCAP INTUCH M NRF PRG SABINA SNP TFI TPP VGI 

APCS BRR DELTA GEL IRC MAJOR NWR PRINC SAK SORKON TFMAMA TRT VIH 

AS BSBM DEMCO GFPT IRPC MAKRO OCC PRM SAPPE SPACK TGH TRU WACOAL

ASIAN BTS DIMET GGC ITEL MALEE OGC PROS SAT SPALI THANI TRUE WHA 

ASK BWG DRT GJS IVL MATCH ORI PSH SC SPC THCOM TSC WHAUP 

ASP CEN DUSIT GPI JKN MBAX PAP PSL SCB SPI THIP TSI WICE 

AWC CENTEL EA GPSC JR MBK PATO PSTC SCC SPRC THRE TSTE WIIK 

AYUD CFRESH EASTW GSTEEL K MC PB PT SCCC SRICHA THREL TSTH XO 

B CGH ECF GULF KASET MCOT PCSGH PTECH SCG SSF TIDLOR TTA YUASA 

BAFS CHEWA ECL GUNKUL KBANK META PDG PTG SCGP SSP TIPCO TTB ZEN 

BAM CHOTI EGCO HANA KBS MFC PDJ PTT SCM SSSC TISCO TTCL ZIGA 

 

 
 

คำชี้แจง ข้อมูลบริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุ่ม คือ 
 - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

 - ได้รับการรับรอง CAC 
การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ่งจัดทำโดยสถาบันไทยพัฒน์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับบริษัทจดทะเบียนของสำนักงาน
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยผลการประเมินดังกล่าวของสถาบันไทยพัฒน์ อาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้

ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงานประจำปี (แบบ 56-2) หรือใน
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายใจเพื่อการประเมินเน่ืองจากผลการ

ประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั่น ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้อง

มีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทบริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 
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