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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน พ.ค.66 
 ดัชนี SET เม.ย.66 -4.97% MoM ต่างชาติขาย 7.7 พัน ลบ. พอร์ตโบรกขาย 350 ลบ. 
รายย่อยซื้อ 7.5 พัน ลบ. โดยดัชนถีูกกดดันจากความกังวลเศรษฐกิจสหรัฐอาจเข้าสู่ภาวะถดถอย, 
ภาคการผลติจีนฟื้นตัวชา้กว่าคาด, ธนาคารหลักจำเป็นต้องปรับข้ึนดอกเบี้ย และปัจจัยเชิงภูมิ
รัฐศาสตร์สหรัฐ - จีน ส่งผลให้ Fund Flow ต่างชาติชะลอตัว ขณะที่ปัจจัยในประเทศรอรายงาน
กำไร บจ.Q1/66 คาดฟื้นตวัดี QoQ, YoY และรอความชัดเจนการจัดตั้งรัฐบาลใหม่หลังการ
เลือกตั้ง 14 พ.ค. ฝ่ายวิเคราะห์ประเมิน Downside ดัชนี SET เริ่มจำกัด เนื่องจากปัจจุบันเทรดที่
ระดับ F/PE ที่ 15X ใกลเ้คียงค่าเฉลีย่ 5 ปี – 1.SD. ที่ 14.7X วางแนวรับดัชนีที่ 1,476 – 1,500 
แนวต้าน 1,570 – 1,600 แนะนำซื้อหุ้นที่คาดได้ประโยชน์หลังการเลือกตั้ง เช่นกลุ่มค้าปลีก 
CPALL,BJC,MAKRO/ ธนาคาร BBL,SCB,KTB/ ไฟแนนท์ SAWAD,MTC,AEONTS/ สื่อสาร 
ADVANC,INTUCH 
 

กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ “Neutral” Top pick: PTG*, OR*  
  ราคาน้ำมันเผชิญแรงกดดันจากการขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ ซึ่งคาดวา่การ
ประชุมล่าสุดจะมีมติปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยอีก 0.25% สู่ระดับ 5.00-5.25% และยังไม่มีแนวโน้มที่
จะลดดอกเบี้ยในปีนี้ ซึ่งการคงอัตราดอกเบีย้ในระดับสูงต่อเนื่อง อาจส่งผลกระทบต่อเสถียรภาพ
ของระบบธนาคาร หลังสถาบันการเงินหลายแห่งในสหรัฐฯ และยุโรป ประสบปัญหาขาดสภาพ
คล่อง อย่างไรก็ตามคาดราคาน้ำมันยังประคองตัวได้หนุนจากแนวโน้มอุปสงส์น้ำมันดิบจากจีน
และอินเดียที่เพิ่มขึ้น ขณะที่อุปทานมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นอย่างจำกัดจากกลุ่ม OPEC ทั้งนี้ฝ่ายวจิัยคง
น้ำหนักการลงทุน “Neutral” เลือกเก็งกำไรเป็นรายตัวเฉาะหุ้นที่ยังมีปัจจัยบวกอยา่ง PTG* และ 
OR* ที่ผลประกอบการฟื้นตัวตามค่าการตลาด 
 

กลุ่มพาณิชย ์“Neutral” Top pick: CPALL 
เบื้องต้น เราคาดงบงวด 1Q66 ยังมีประเด็นบวกจาก ช้อปดีมีคืน(1 ม.ค.- 15 ก.พ. 66) ขณะที่

ภาพการลงทุนในกลุ่มมี sentiment บวกจากเงินสะพัดช่วงเลือกตั้ง ขณะที่แม้ว่า ค่า Ft ภาคธุรกิจรอบ
เดือน พ.ค.-ส.ค. 66 จะปรับลดลงจากช่วง ม.ค.66-เม.ย.66 แต่เทียบ YoY ยังเป็นภาพที่สูง เรายังคง
น้ำหนักการลงทนุกลุ่มเป็น Neutral ชอบหุ้นในกลุ่มที่มีเครือข่ายหน้าร้านสูงคลอบคลุมพื้นท่ีท่องเที่ยว เช่น 
CPALL, BJC, CRC, เป็นต้นโดย เดือนนี้เราเลือก Top Pick ประจำเดือนเป็น CPALL( FV@73.50 บาท) 
ซึ่ง คาดว่างบ 1Q66 จะฟื้นตัวได้ทั้ง YoY QoQ และคาดว่าช่วงครึ่งปีหลัง 2H66 จะฟื้นตัวได้โดดเด่นหลัง 
refinance หน้ี MAKRO* เสร็จสิ้น   

 

กลุ่มการแพทย์ “Neutral” Top pick: BDMS, SKR 
ประเมินแนวโน้มกำไร 1Q66 ยังจะเป็นภาพของการอ่อนตัวต่อเนี่อง QoQ ตามฤดูกาล และ 

YoY ตามรายได้จาก Covid-19 ที่หายไป และจากค่าใชจ้่ายสาธารณูปโภคและค่ายาที่สูงขึ้น อย่างไรก็ตาม
ระยะสั้นมีแรงหนุนจากการปรับขึ้นค่าเหมาหัวประกันสังคมเป็น 1,808 บ./ราย จาก 1,640 บ./ราย และ
จำนวนผู้ป่วย Covid-19 สายพันธ์ Arcturus ที่เร่งตัวขึ้น เน้นสะสมเพื่อรอ High Season ในไตรมาส3 เรา
ยั งค งให้น้ ำหนั กก ารลงทุนก ลุ่ม เป็ น  “Neutral” ปั จ จุบั น  เรายั ง เลื อ ก  BDMS(FV@34.00 ) แ ล ะ 
SKR(FV@16.40) เป็น Top Picks จากแนวโน้มกำไรปี66 ที่ยังมีโอกาสเติบโตได้ดี 
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กลุ่มสื่อสาร "Underweight"  Top pick: ADVANC 
แนวโน้ม 1Q66 เป็นภาพที่ออนตัวในระดับ QoQ เนื่องจาก Q4 เป็นช่วง High Season 

ของกลุ่มน้ี แต่น่าจะดีขึ้น ในระดับ YoY จากการการปรับตัวจากการลดความรุนแรงด้านการแข่ง
ขั้นด้านราคา ทำให้สามารถปรับราคาค่าบริการข้ึนมาได้ ในด้านของTrueหลังควบรวบกับ DTAC 
เป็นที่เรียบร้อย ได้มีการ เปิดตัวแบรนด์ใหม่ “ทรูเอ็กซ์” (TrueX)เพื่อสร้าง Ecosystem ของตัวเอง
ให้มีความเข้มแข็งมากยิ่งขึ้น ในขณะที่หุ้น Top Pick ในกลุ่มนี้คือ ADVANC(ราคาเป้าหมาย 240 
บาท)  แม้จะมีความล่าช้าของการควบรวมกิจการกับทาง JASIF จากการที่ กสทช จะต้องจัดตั้ง
อนุกรรมการศึกษาการควบรวมกิจการเหมือนที่เคยทำในกรณี TRUE-DTAC แต่ความล่าช้านี้
อาจจะเป็นผลดีกับทาง ADVANC ที่ทาง JASIFอาจจะมีการปรับลดค่าเช่า หลัง 3BBเริ่มขาด
สภาพคล่องในการชำระค่าเช่าแก่ JASIF ซึ่งจะทำให้ ADVANC ลดค่าใช้จ่ายอีกทาง อย่างไรก็ตาม
ราคาหุ้นในกลุ่มสื่อสาร มีการปรับตัวขึ้นมาค่อนข้างมาก ส่งผลให้ Upside จำกัด จึงปรับ
คำแนะนำกลุ่มเป็น “Underweight”  

 

�กลุ่มพัฒนาอสังหาฯ "Overweight"  Top pick: AMATA 
คาดว่างบการเงินใน 1Q66 ของกลุ่มนิคมอุตสาหกรรมน่าจะมีการปรับตัวได้ดี ในระดับ 

YoY โดยได้รับอานิสงส์ จากการย้ายฐานการผลิตรถยนต์ EV เข้ามาตั้งฐานการผลิตในประเทศ
ไทย โดยเฉพาะในพื้นที่นิคมอุตสาหกรรมใน EEC ที่ได้รับการสนับสนุนจากภาครัฐซึ่งโครงการที่
สำคัญ ได้แก่ (1) โครงการรถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 สนามบิน และ โครงการรถไฟทางคู่ (2) การ
พัฒนาท่าอากาศยานอู่ตะเภา (3) สร้างทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง (4) การขยายท่าเรือแหลม
ฉบัง เฟส 3  และ (5)  การพัฒนาท่าเรือนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด ระยะที่  3 โดยเป็นพื้น
ดังกล่าวเป็นพื้นที่หลักของ AMATA และ WHA ที่เป็นสองนิคมที่มีพื้นที่ในเขต EEC มากที่สุด จึง
ให้คำแนะนำกลุ่มเป็น “Overweight” เลือก หุ้น Top Pick เดือนนี้เป็น AMATA (ราคาเป้าหมาย 
27 บาท) เนื่องจากมีเติบโตจากการย้ายฐานการผลิตของรถยนต์  EV ใกล้เคียงกับ WHA 
แต่AMATA มีการปรับโครงสร้างของบริษัทใหม่ โดยการแยกธุรกิจสาธารณูปโภคและบริการใน
ประเทศไทยและต่างประเทศ ยกเว้นเวียดนาม ออกมาเป็นบริษัท อมตะ สแทรทเทจิก โฮลดิ้ง 1 
จำกัด ( Spin Co. ) ซึ่งถือเป็นธุรกิจที่มีรายได้เป็นอันดับสองของ AMATA ซึ่งการแยกตัวออกมา
เพื่อจะเป็นการSpin Off เพื่อทำ IPO  

 

กลุ่มธนาคาร "Neutral"  Top pick: BBL,SCB,KTB 
ผลป ระกอบ ก าร Q1/66 ธนาคารพ าณิ ชย์  8 แห่งมีก ำไรสุ ทธิรวม 58,749 ล บ . 

+45.1%QoQ และ +13.5% YoY  ดีกว่า Consensus คาดที่ +30% QoQ, +7% YoY ได้แรงหนุน
จากรายได้ดอกเบี้ยสุทธิเพิ่มขึ้นจาก NIM ของธนาคารปรับดีขึ้นจากปรับขึ้นดอกเบี้ยเงินกู้ 2 ครั้ง 
ยอดสินเชื่อ 8 ธนาคารพาณิชย์ Q1/66 รวมอยู่ที่ 14.07 ล.ลบ. ลดลง -0.41% เมื่อเทียบกับ Q4/65 
สาเหตุจากสินเชื่อธุรกิจรายใหญ่มีการทยอยคืนเงินกู้ แต่สินเชื่อรายย่อย เช่น สินเชื่อส่วนบุคคล, 
บัตรเครดิต ขยายตัวดี ฝ่ายวิเคราะห์คงน้ำหนักการลงทุน Neutral ได้แรงหนุนจาก NIM สูงขึ้น, 
สำรอง ECL ลดลง กอปรราคาหุ้นได้ปรับลดลงรับปัจจัยเสี่ยงเศรษฐกิจโลกชะลอระดับหนึ่งแล้ว 
แนะนำซื้อ BBL (FV@167), SCB (FV@131), SCB (FV@19.5) 
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 Theme to Play
ประเด็นการลงทนุเดือน พ.ค.66 

 IMF คาด GDP โลกปีนี้ +2.8% 

           
 IMF คาดการณ์ GDP โลกปีนี้เติบโตที่ระดับ 2.8% ลดลงจากปีก่อนที่ 3.4% ลดลงจาก
คาดการณ์ ม.ค. -0.1% และปีหน้าคาดจะเติบโตที่ระดับ 3.0% โดยเศรษฐกิจกลุ่มประเทศพัฒนา
แล้วคาดจะเติบโต 1.3% ลดจากปีก่อนที่ 2.7% เป็นผลจากการปรับข้ึนดอกเบี้ยของธนาคารหลัก 
ๆ เพื่อคุมเงินเฟ้อ ซึ่งเริ่มส่งผลกระทบด้านลบต่อระบบสถาบันการเงินสหรัฐ & ยุโรป ขณะที่ภาค
การผลิตยังชะลอตัว กรณีแย่สุดหากเกิดวิกฤตสถาบันการเงินอาจส่งผลให้ GDP โลกปีนี้ขยายตัว
ต่ำกว่า 1 % ส่วนอัตราเงินเฟ้อโลกปีนี้คาดจะลดลงอยู่ที่ 7.0% ปีก่อน 8.7% หลังราคาสินค้าโภค
ภัณฑ์ต่าง ๆ ลดลง แต่เงินเฟ้อพื้นฐาน (Core Inflation) ลดลงช้า ๆ โดยคาดเงินเฟ้อจะไม่กลับสู่
ระดับเป้าหมายก่อนปี 2025 ส่วนการเติบโตของกลุ่มประเทศกำลัง & เกิดใหม่เอเชียปีนี้คาดที่ 
5.3 % เพิ่มข้ึนจากปีก่อน 4.4% เป็นผลจากการฟื้นตัวหลัง Covid-19 ช้ากว่ากลุ่มประเทศพัฒนา
แล้ว กอปรกับยังได้แรงหนุนจากภาคบริการฟื้นตัวหลังคลาย ม.ล็อกดาวน์ โดย IMF คาด GDP จีน
ปีนี้เติบโตที่ 5.2% & ปีก่อน 3.0%, อินเดียปีนี้คาดเติบโตที่ 5.9% & ปีก่อน 6.8% 

 ธปท. คาด GDP ไทยปีนี้ +3.6% 

             
ธปท. ปรับประมาณการณ์ GDP ปีนี้อยู่ที่ 3.6% & เดิมคาดที่ 3.7% ได้แรงหนุนจาก

ภาคท่องเที่ยวคาดจำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติปีนี้ 28 ล.คน คิดเป็นสัดส่วน 70% ก่อนช่วง 
Covid-19 ขณะที่อุปสงค์ในประเทศคาดได้แรงหนุนจากการลงทุนภาครัฐปีนี้คาด +3.7% & ปีก่อน 
-4.9% และการบริโภคภาคเอกชนคาด +4.0% & เดิมคาดที่ 3.4% สอดคล้องกับรายได้จากภาค
ท่องเทียวคาดปรับดีขึ้น ส่วนภาคการส่งออกไทยปีนี้คาดหดตัว -0.7% เป็นผลจากภาวะเศรษฐกิจ
ประเทศคู่ค้าหลักชะลอตัว แต่คาดจะเห็นสัญญาณฟื้นตัวในครึ่งปีหลัง อัตราเงินเฟ้อไทยปีนี้คาด
ลดลงอยู่ที่ 2.9% & ปีก่อน 6.1% และจะทยอยกลับสู่ระดับเป้าหมายตั้งแต่ Q2/66  

 BOJ คงดอกเบี้ย … FED & ECB คาดขึ้น 0.25% 
ผลการประชุม BOJ 28 เม.ย. มีมติคงดอกเบี้ยที่ -0.1% ,คง ม.ผ่อนคลายการเงินขนาด

ใหญ่ และ ม.คุมอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรญี่ปุ่น 10 ปี ที่ +/- 0.25% แม้ว่า Core CPI ญี่ปุ่น เม.ย. 
ปรับขึ้นอยู่ที่ 3.5% & มี.ค. 3.2% YoY โดย BOJ คาด Core CPI ปีนี้อยู่ที่ 2.5% อย่างไรก็ตาม
ตลาดคาด BOJ มีโอกาสจะเร่ิมส่งสัญญาณนโยบายการเงินที่ตึงตัวในระยะต่อไป ส่วนการประชุม 
FED 3 พ.ค. นั้น CME Fed Watch ชี้โอกาส 83.9% จะปรับข้ึนดอกเบี้ย 0.25% อยู่ที่ 5.0 – 5.25% 
แม้ว่า Core US PCE มี.ค. จะลดลงอยู่ที่ 4.6% & ก.พ. ที่ 4.7% YoY แต่ตลาดแรงงานสหรัฐยังมี
สัญญาณร้อนแรง ซึ่งติดตามตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรัฐ เม.ย. ขณะที่ ECB มีแนวโน้มจะ
ปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.25% ส่งผลให้ Deposit Rate อยู่ที่ 3.25% และคาดจะปรับขึ้นอีกครั้งในการ
ประชุม ม.ิย. แม้ว่าเงินเฟ้อยูโรโซน ม.ีค.อยู่ที่ 6.9% & ก.พ. 8.5% YoY แต่สูงกว่าระดับเป้าหมาย  
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 SET …  พ.ค. รอผลเลือกตั้ง    
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) เม.ย.66 ซื้อสุทธิรวม +639.40  ล.

ดอลลาร์ โดยขายหุ้นไทย -230.87 ล.ดอลลาร์ ซื้อหุ้นอินโด +828.16  ล.ดอลลาร์ และซื้อหุ้น
ฟิลิปปินส์ +42.11 ล.ดอลลาร์ เม็ดเงินไหลเข้าตลาดอาเซียน หลังวิกฤตสถาบันการเงินสหรัฐ & 
ยุโรปเริ่มคลี่คลาย กอปรกับ IMF คาดการเติบโตเศรษฐกิจกลุ่มอาเซียน (Asian 5) ปีนี้ที่ระดับ 
4.5% ซึ่งสูงกว่าเมื่อเทียบกับกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วคาดเติบโตเพียง 1.3%  

 
 

 
 

 
 
 
 
 

ตลาดหุ้นสหรัฐ เม.ย. ที่ผ่านมา S&P500 +1.5% ได้แรงหนุนจากกลุ่มท่องเที่ยว, บริการ
สุขภาพ ส่วน Nasdaq +0.1% MoM ถูกกดดันจากกลุ่มธนาคารภูมิภาค, อุตสาหกรรม, บริการ
สื่อสาร สะทัอนธุรกิจภาคบริการสหรัฐฟื้นตัวต่อเนื่อง ขณะที่กลุ่มอุตสาหกรรม, ธนาคารภูมิภาค, 
เทคโนโลยีสื่อสาร ถูกกดดันจากความกังวลเศรษฐกิจสหรัฐในระยะถัดไปอาจเข้าสู่ภาวะถดถอย 
ซึ่งเป็นผลจากการเร่งปรับขึ้นดอกเบี้ย อย่างไรก็ตามเริ่มมีสัญญาณชะลอตัวลงของเงินเฟ้อสหรัฐ 
จากรายงาน US Core PCE ม.ีค. ลดลงอยู่ที่ 4.6% ต่ำกว่า Fed Fund Rate ที่ 5.00% บ่งชีโอกาส
เฟดจะยุติการปรับขึ้นดอกเบี้ย หลังการประชุม 3 พ.ค. คาดจะปรับขึ้นอีก 0.25% อยู่ที่ 5.0 – 
5.25% ส่งผลให้หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีสหรัฐเริ่มมีสัญญาณฟื้นตัว โดยเฉพาะกลุ่ม Big Tech รายงาน
กำไร Q1/66 อยู่ในเกณฑ์ดี ส่วนปัจจัยเสี่ยงต้องติดตาม คือ First Republic Bank (ธนาคารสหรัฐ
อันดับ 14 มีสินทรัพย์ $2.12 แสน ล.) ที่ลูกค้าถอนเงินใน Q1 ที่ผ่านมาจำนวน $1 แสน ล. ส่งผล
ให้ FDIC อาจต้องเข้าพิทักษ์ทรัพย์ของธนาคาร ขณะท่ีประเด็นการขยายเพดานหนี้สหรัฐก็ไม่ได้ข้อ
ยุติ ส่วนดัชนี Stoxx600 ยุโรป +1.9% MoM ได้แรงหนุนจากกลุ่มท่องเที่ยว, อสังหา ฯ , ประกันภัย 
หลังคลายวิกฤตสถาบันการเงิน และราคาพลังงานลดลง ขณะอัตราเงินเฟ้อยูโรโซน ม.ีค. ลดลงอยู่
ที่ 6.9% & ก.พ. 8.5% YoY ฝั่งเอเชีย MSCI Asia Pacific Index -1.1% MoM จากแรงขายหุ้นกลุ่ม
เทคโนโลยี และกังวลภาวะเศรษฐกิจสหรัฐอาจเข้าสู่ภาวะถดถอย ขณะที่ GDP จีน Q1/66 
ขยายตัวดีกว่าคาดที่ 4.5% YoY แต่ภาคผลิตจีนยังฟื้นตัวช้ากว่าคาด   

สำหรับดัชนี SET เม.ย. ที่ผ่านมา -4.97% MoM โดยต่างชาติขาย 7.78 พัน ลบ. พอร์ต
โบรกขาย 530 ลบ. จากแรงขายกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ -34.01% MoM โดยกำไรกลุ่มนี้ถูกกระทบ
จากวัฏจรขาลงทางธุรกิจ และแนวโน้มดอกเบี้ยขาขึ้น กอปรกับ DELTA มี Market Cap. ใหญ่ 
รายงานกำไร Q1/66 ต่ำกว่าคาดและเทรดที่ระดับ P/E สูงมากรับข่าวการแตกพาร์ เช่นเดียวกับหุ้น
กลุ่มบรรจุภัณฑ์, ปิโตรเคมีถูกแรงขายหลังดัชนีการผลิตสหรัฐ, ยูโรโซน, จีน ชะลอตัวจากความ
เสี่ยงภาวะถดถอยในครึ่งปีหลัง ส่งผลลบต่อแนวโน้มกำไรกลุ่มนี้ในช่วงครึ่งปีหลัง ส่วนกลุ่มช่วย
หนุนดัชนี SET คือ ขนส่งนำโดย AOT ได้ประโยชน์จำนวนเที่ยวบินต่างชาติเข้าไทยมากขึ้น, กลุ่ม
ธนาคารรับรายกำไร Q1/66 ดีกว่าคาด +45% QoQ, +13.5% YoY จากรายได้ดอกเบี้ยสุทธิ
เพิ่มข้ึน และสำรองหนี้เสียลดลง และกลุ่ม รพ.ขนาดใหญ่คาดกำไร Q1/66 ดีขึ้น QoQ จากจำนวน
ผู้ป่วยต่างชาติเข้ารับบริการเพิ่มมากขึ้น นกัลงทุนรอรายงานกำไร บจ. ซึ่ง Bloomberg คาดกำไร 
Q1/66 จำนวน 121 บริษัท เพิ่มข้ึน +39.2% QoQ, +7.3% YoY ส่วนปัจจัยการเมือง ยังรอผลการ
เลือกตั้ง และการจัดตั้งรัฐบาลใหม่จะเป็นไปตามกำหนด Time – Line ปกติราวปลาย ก.ค. หรือไม่ 
ฝ่ายวิเคราะห์ประเมิน Downside ดัชนี SET พ.ค. เริ่มจำกัด หลังดัชนีปรับลดลงเทรดที่ระดับ 
Forward P/E ที่ 15.0X ใกล้เคียงค่าเฉลี่ย 5 ปี – 1SD. ที่ 14.7X ดังนั้นประเมิน Downside ดัชนีที่
ระดับ 1,503 โดยมี Upside ที่ 1,580  กลยุทธ์การลงทุน แนะนำทยอยซื้อกลุ่มท่ีได้ประโยชน์หลัง
เลือกตั้ง เนื่องจากสถิติหลังผลเลือกตั้ง 1 เดือน ดัชนีให้ผลตอบแทนเฉลี่ยราว 3% เช่นกลุ่มค้าปลีก 
CPALL,BJC,MAKRO/ ธนาคาร BBL,SCB,KTB/ ไฟแนนท์ SAWAD,MTC,AEONTS/ สื่อสาร 
ADVANC,INTUCH  ปัจจัยเสี่ยงติดตาม วิกฤตสถาบันการเงิน – ขยายเพดานหนี้สหรัฐ, ผลการ
เลือกตั้ง – จัดตั้งรัฐบาลใหม่    
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ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET เม.ย. 66  ปิด 1,529.12 จุด -4.97% MoM ต่างชาติขาย 7.8 พัน ลบ.  พอร์ต
โบรกเกอร์ขาย 530 ลบ. สถาบันซื้อ 822 ลบ.และนักลงทุนในประเทศซื้อสุทธิ 7.5 พัน ลบ. ปริมาณ
การซื้อขายเฉลี่ย/วัน อยู่ที่ 4.45 หมื่น ลบ. ลดลง -23.7 % MoM กลุ่มอุตสาหกรรมลดลงมากสุด 
คือ อิเล็กทรอนิกส์ -34.01%, กระดาษ -10.45%, เกษตรอุตสาหกรรม -10.29%, โฆษณา -8.1%, 
กลุ่มปรับขึ้นมากสุด คือ บริการเฉพาะทาง +2.17%, ขนส่ง +0.98%, ธนาคาร +0.38% 
 
สรุปกลยุทธ์การลงทุน  
 ดัชนี SET เม.ย.66 ปรับขึ้นทำจุดสูงสุดที่ 1,604.21 จุด ก่อนจะปรับฐานหลุดแนวรับ
สำคัญทางโครงสร้างที่บริเวณ 1,570 จุด ส่งผลให้ดัชนี SET เสียโมเมนตัมการรีบาวน์ เปลี่ยนเข้าสู่
ภาวะ Sideway ด้วยปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยลดลงเมื่อเทียบกัย ม.ีค. ที่ผ่านมา โดยดัชนี SET ปรับ
ลดลงต่ำสุดระหว่าง เม.ย. ที่ 1,524.30 จุด จากแรงขายกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ โดย DELTA -36.2% 
MoM ส่งผลลบต่อดัชนี SET ราว 34 จุด ขณะท่ี RSI Indicator ปรับลดลงอยู่ที่ระดับ 30.2 ใกล้เข้า
สู่ภาวะ Oversold แนวโน้มดัชนี SET พ.ค. 66 คาดอยู่ในภาวะ Sideway Down โดยมีแนวรับ
สำคัญทางโครงสร้างบริเวณ 1,476 – 1,500 และจาก RSI Indicator เริ่มเข้าภาวะ Oversold 
ส่งผลให้ดัชนี SET มีโอกาสรีบาวน์จากแนวรับดังกล่าว โดยมีแนวต้านที่ 1,570 – 1,600  
 แนะนำซื้ อ เก็ งกำไรหุ้นที่มี โมเมนตัมบวกทางเทคนิค  เช่น  CPALL, BJC, CRC, 
ADVANC, INTUCH, AEONTS, SABINA 
  
  
 

Source : Bloomberg 

Resistance 1,570 - 1,600    

Support 1,476 - 1,500 

 

 
ที่มา : TQ Professional 

SET Index 
SET … พ.ค. ลุ้นฟื้นตัว   
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จัดทำข้ึนโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้

หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับบริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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คำแนะนำประจำเดือน พ.ค.66 

 
 

 AOT (FV @80.00 บาท) แนวโน้ม 2Q65/66 (ม.ค.-มี.ค.65) คาดฟื้นตัวตามอุตสาหกรรมการบิน
และการท่องเที่ยว ส่วน 3Q65/66 ยังดีต่อเนื่องจากนักท่องเที่ยวจีนที่เริ่มทยอยกลับเข้ามา ส่วนปี 
65/66 (ต.ค.65-ก.ย.66) คาดผลประกอบการพลิกเป็นกำไรสุทธิ 1 หมื่นล้านบาท ภายใต้สมมติฐาน
จำนวนเที่ยวบินรวม 6.6 แสนเที่ยวบิน +69%YoY จำนวนผู้โดยสารรวม 95.7 ล้านคน +105%YoY  

 AEONTS* (IAA Consensus @218.00  บาท) กำไรสุทธิปี65 (Fiscal Year; End of February)
อยู่ที่ 3,815 ลบ.(+7%YoY) การดำเนินงานฟื้นตัวได้จาก ยอดการให้สิ้นเชื่อที่สูงขึ้น +23%YoY 
(พอร์ตสินเชื่อรวมอยู่ที่ 9.39 หมื่นลบ. +3%YoY) โดยบ.ยังคงเน้นกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ฝ่ังบัตรเครดิต
เป็นหลักส่งผลให้รายได้บัตรเครดิต +18%YoY สำหรับทิศทางระยะถัดไป คาดว่าจะยังมีแรงหนุน
จากการ reopening PostCovid-19, ภาคการท่องเที่ยวที่ฟื้นตัว, และการใช้จ่ายในช่วงปีเลือกตั้ง 

 AMATA* (IAA Consensus @26.50 บาท) ประเมินภาพการดำเนินงานปกติในปี66 จะสดใสได้
ต่อเนื่องจากการกลับมาเจรจากับลูกค้าต่างชาติได้อีกครั้งหลังการระบาดของ Covid-19 การตั้ง
ฐานการผลิตกลุ่มยานยนต์ไฟฟ้า (EV) รวมไปถึงการย้ายฐานการผลิตจากจีนมาไทย โดย เบื้องต้น 
AMATA* ตั้งเป้ายอดขายที่ดินในปี 66 ไว้ที่ 2,500 ไร่(+100%YoY)  

 CPALL (FV @72.50 บ าท ) ป ระ เมิ น ก ำ ไรสุ ท ธิ  1 Q66 ที่  3 ,58 8 ล บ . (+ 3 .9 1%  YoY, 
+14.35%QoQ) ยังสามารถฟื้นตัวได้แม้จะมีปัจจัยกดดันจากค่าใช้จ่ายสาธารณูปโภค และต้นทุน
ทางการเงิน แต่เราคาดว่าการเติบโตที่ดีของรายได้ PostCovid-19 จะ outweight ปัจจัยลบในด้าน
ค่าใช้จ่ายที่สูงขึ้นได้ นอกจากนี้ในระยะถัดไป เราคาดว่าการฟื้นตัวของกำไรจะเป็นไปอย่างต่อเนื่อง
จาก 1.การ refinance ของ MAKRO* 2.การใช้จ่ายที่คาดว่าจะสูงข้ึนช่วงสงกรานต์และการเลือกตั้ง 
3.อัตราค่าไฟฟ้าft ภาคธุรกิจที่ลดลงในงวดพ.ค. – ส.ค.66  

 HTC* (IAA Consensus @ 37.00 บาท) ประเมินภาพการดำเนินงานในปี66 จะสามารถฟ้ืนตัวได้
ดีโดยในฝั่งของรายได้มีแรงหนุนจาก Covid-19 คลี่คลาย การกลับมาของนักท่องเที่ยว การปรับ
ราคาสินค้าขึ้น และ การขึ้นค่าแรงขั้นต่ำ(ต.ค65) นอกจากนี้ทางบ.เองยังจะมีการเพิ่มกำลังการผลิต
อีก 50%(คาดว่าจะเริ่มผลิตในปี นี้) ด้านฝั่งมาร์จิ้น คาดว่าจะปรับตัวดีขึ้นจากต้นทุนที่ผ่อนคลายขึน้ 
ทั้งต้นทุนเชื้อเพลิง และราคาสินค้าโภคภัณฑ์  

 ICHI* (IAA Consensus @ 14.90  บาท) คาดการดำเนิ นงาน1Q66 ยังสดใสต่อ  รับกรม
สรรพสามิตขยายเวลาขึ้น "ภาษีความหวาน" เฟส 3 ออกไปถึง 31 มี.ค. 66 รวมถึงการ Reopening 
ทั้งใน/ต่างประเทศ และ จากแผนการออกเครื่องดื่มใหม่ อย่าง เย็นเย็นรสบ๊วย+สมุนไพร /ICHITAN 
No Sugar/ เครื่องดื่มอัดก๊าซ (CSD)แบรนด์ TANSUNSU  
 

 
 
 
 

 
** คำแนะนำ ขายทำกำไร/ตัดขาดทุน เป็นคำแนะนำในเชิงกลยุทธ์การซื้อขาย (Trading) ไม่มีความสัมพันธ์กับปัจจัยพื้นฐาน

ของหุ้นทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยใช้ข้อมูล ณ. สิ้นวันทำการในการกำหนดจุดเข้า ซื้อ/ขาย  

ที่มา: Kingsford Research 

Portfolio Return    -0.47% 

SET Return          -4.97% 
 

 

              
ที่มา Kingsford Research 

SELL ETC*, ILM*, PTTEP, GULF* 
BUY GULF*, AOT, AEONTS*, CPALL 
BUY/SELL เมื่อวันที่ 11,28 เม.ย.66 

 ที่มา Kingsford Research 

 

KINGSFORD’S PORTFOLIO 
 

วันอังคารที่ วันอังคารที่ 22  พฤษภาคม พ.ศ. พฤษภาคม พ.ศ. 22556666 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง
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วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

OPEC ลดปริมาณการผลิตเพิ่มในเดือน พ.ค. 
อุปทานเพ่ิมขึน้อย่างจ ากัด ส่วนอุปสงค์ทยอยฟ้ืนตัว 
ราคาเฉลี่ยน า้มันดิบเดือน เม.ย.66 WTI +8%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$80/bbl Brent +6%MoM เฉลี่ย
อยู่ท่ี US$83/bbl ส่วน Dubai +5%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$84/bbl ราคาน า้มนัดิบทรงตวัอยู่ในระดบัสงู 
หลงักลุ่มโอเปก (OPEC) และรสัเซีย มีมติปรบัลดปริมาณการผลิตน า้มนัดิบเพิ่มเติมรวมทัง้สิน้ 1.66 
ลา้นบารเ์รลต่อวัน ในการประชุมวันท่ี 2 เม.ย.66 ท่ีผ่านมา โดยมีผลตั้งแต่เดือน พ.ค.66 เป็นตน้ไป
จนถึงสิน้ปี น าโดยการปรบัลดลงของซาอุดิอาระเบีย และรสัเซีย ท่ีราวประเทศละ 0.5 ลา้นบารเ์รลต่อ
วนั เพิ่มเติมจากก่อนหนา้นีท่ี้มีการปรบัลดปริมาณการผลิต 2 ล  า้นบารเ์รลต่อวนั ทัง้นีร้วมการปรบัลด
ปริมาณการผลิตทั้งสิน้กว่า 3.66 ล้านบารเ์รลต่อวัน หรือคิดเป็นสัดส่วนท่ีราว 3.7% ของอุปสงค์
น ้ามันดิบโลก นอกจากนี้ยังได้รับปัจจัยหนุนจากการรายงานตัวเลข GDP ของจีนในช่วง 1Q66 
ขยายตวั 4.5% มากกว่าท่ีตลาดคาดการณไ์วท่ี้ระดบั 4% และสงูกว่าไตรมาสก่อนหนา้ท่ีระดบั 2.9% 
หลังการยกเลิกนโยบาย  Zero-Covid ในเดือน ม.ค.66 ช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจภายในประเทศ ซึ่ง
สอดคลอ้งกับรายงาน IEA เดือน มี.ค.66 ท่ีมีการปรบัเพิ่มคาดการณ์การเติบโตของความตอ้งการใช้
น า้มนัจีนขึน้ 0.2 ลา้นบารเ์รลต่อวนั สู่ระดับ 1.2 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ในปี 2566 โดยตวัเลขการน าเขา้
น า้มนัดิบของจีนในเดือน ม.ีค.66 เริ่มมีสญัญาณกลบัมาปรบัตวัเพิ่มขึน้ 

 
ท่ีมา TOP 

ราคาน ้ามันดิบทรงตัวรอการประชุม FOMC 
ตลาดจบัตาการประกาศตวัเลข GDP งวด 1Q66 ของสหรฐัฯ (27 เม.ย.) และยุโรป (28 เม.ย.) ท่ี โดย 
GDP สหรฐัฯ ออกมาท่ี 1.1% ต ่ากว่าคาดท่ี 2% (จาก 4Q65 ท่ีขยายตัว 2.6%) จากผลกระทบของ
การเพิ่มอัตราดอกเบีย้อย่างต่อเน่ือง ขณะท่ีตลาดยังคาดการณ์ว่าการประชุมของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (FED) ในวันท่ี 2-3 พ.ค.66 มีแนวโน้มท่ีเฟดจะปรับเพิ่มอัตราดอกเบีย้อีก 0.25% สู่ระดับ 
5.00-5.25% แม้อัตราเงินเฟ้อของสหรฐัฯ เดือน มี.ค.66 ส่งสัญญาณชะลอตัวลงมาอยู่ท่ี +5%YoY 
ต ่ากว่าเดือนก่อนหนา้ท่ีระดบั +6% ซึ่งการด าเนินนโยบายทางการเงินท่ีเขม้งวด อาจส่งผลกระทบต่อ
เสถียรภาพของระบบธนาคารในสหรฐัฯ และส่งผลใหต้ลาดยงัคงกงัวลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ถดถอย ฝ่าย
วิจัยคาดการณ์ราคาน ้ามันดิบดูไบในปี  66 จะอยู่ในกรอบ  US$75-85/bbl ปรับตัวลงจากเฉลี่ย 
US$96/bbl ในปี 65 (-17%YoY) แต่คาดว่าการเคลื่อนไหวของราคาน า้มันจะยังมีเสถียรภาพหนุน
จากแนวโนม้อุปทานท่ีเพิ่มขึน้อย่างจ ากัดมีปัจจัยบวกจาก OPEC+ ปรบัลดก าลงัการผลิตเพิ่ม 1.66 
ลา้นบารเ์รลต่อวนั เริ่มเดือน พ.ค.จนถึงสิน้ปี ช่วยชดเชยปริมาณการผลิตและการส่งออกสหรฐัฯ ท่ีมี
แนวโนม้ปรบัตวัเพิ่มขึน้ รวมถึงสหรฐัฯ ประกาศแผนการระบายน า้มนัจากคลงัส ารองเชิงยุทธศาสตร ์
(SPR) ในเดือน เม.ย.-มิ.ย.66 ท่ีราว 26 ลา้นบารเ์รล  

 
ท่ีมา TOP  

ENERG 
Current       21,893.75 
Mkt Cap (MB)        3,837,078 
วนัที ่28 เมษายน 2566 

PETRO 
Current          876.91 
Mkt Cap (MB) 450,862 
วนัที ่28 เมษายน 2566 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 
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ค่าการกล่ันอ่อนตัวตามปัจจัยฤดูกาลทีผ่่านพ้นช่วงฤดูหนาว 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน เม.ย.66 ลดลง -50%MoM อยู่ท่ี US$3.8/bbl ถูกกดดันจาก Crack 
Spread น า้มัน Jet ลดลง -33%MoM และ Diesel ลดลง -30%MoM จากปัจจัยฤดูกาลท่ีเขา้สู่หน้า
รอ้น นอกจากนี  ้Crack Spread น า้มัน Gasoline ปรบัตัวลง -11%MoM เน่ืองจากความต้องการใช้
น า้มนัเบนซินท่ีลดลงในช่วงเทศกาลรอมฎอน รวมถึงโรงกลั่นในภูมิภาคมีการใชก้ าลงัการผลิตเพิ่มขึน้ 
โดยค่าการกลั่นสิงคโปร์เฉลี่ย 1Q66 อยู่ ท่ี US$8.2/bbl ดีขึน้ +27%QoQ, +1%YoY ประกอบกับ
ต้นทุน Crude Premium ท่ีลดลงจากไตรมาสก่อน (Murban & Arab Light) ส่งผลบวกต่อผล
ประกอบการของหุน้กลุ่มโรงกลั่น อย่างไรก็ตามแนวโนม้ในช่วง 2Q66 คาดว่าค่าการกลั่นจะหดตวัลง
แรง QoQ ตามฤดกูาล ส่วน YoY ลดลงจากระดบัท่ีสงูผิดปกติในปี 65 

        
ท่ีมา Reuters, S&P Global 
ส่วนต่างราคาปิโตรฯ ลดลงสวนทางต้นทุน feedstock เพ่ิม 
ราคาผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีในเดือน เม.ย.66 กลุ่มอะโรมาติกสป์รบัเพิ่ม MoM ตามอุปสงคข์องผูผ้ลิต
ปลายน า้ ประกอบกับมีโรงงานผลิตในประเทศจีนปิดซ่อมบ ารุงนอกแผน ส่วนกลุ่มโอเลฟินส์ปรบั
ลดลง MoM ไดร้บัแรงกดดนัจากอปุสงคใ์นประเทศจีนท่ีฟ้ืนตวัชา้กว่าคาด โดยเฉพาะในอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส ์ยานยนต ์และอสงัหาริมทรพัย ์นอกจากนีต้น้ทนุ feedstock ท่ีเพิ่มตามราคาน า้มนั ท า
ให้ส่วนต่างราคาโอเลฟินส์ HDPE/LLDPE/LDPE-Naphtha -10%MoM และส่วนต่างราคาอะโร
มาติกส ์PX-Naphtha -2%MoM ส่วนแนวโน้มกลุ่มปิโตรเคมีปี 66 คาดจะเห็นฟ้ืนตัวแบบค่อยเป็น
ค่อยไป ท่ามกลางแรงกดดนัจากอปุทานท่ีลน้ตลาด และภาวะเศรษฐกิจโลกท่ียงัมีความไม่แน่นอน 
ราคาถ่านหิน Spot ปรับลดลงหลังจากผ่านช่วงฤดูหนาว 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน เม.ย.66 +6% MoM อยู่ท่ี US$191/bbl โดยราคาเริ่มประคองตัว
หลงัปรบัตวัลดลงต่อเนื่องตัง้แต่ตน้ปี เนื่องจากปริมาณสต๊อกถ่านหินโลกอยู่ในระดบัสงู ประกอบกับ
สภาพอากาศในยุโรปและเอเชียเหนือไม่หนาวเย็นอย่างท่ีคาด ส่งผลให้ราคา  LNG ในตลาดยุโรป 
และเอเชียปรบัลง (ก่อนหนา้มีการส ารองไวจ้ านวนมากเพราะความชัดแยง้รสัเซีย-ยูเครน) นอกจากนี้
ยังคาดว่าอุปทานจากอินโดนีเซียในปี 66 จะเพิ่มขึน้ YoY โดยประเมินราคาถ่านหิน NEX ในปี 66 
อ่อนตวั YoY เฉลี่ยที่ US$200-250/bbl (ปัจจบุนัราคาเฉลี่ย YTD อยู่ท่ี US$234/bbl) 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick : PTG*, OR* 
ฝ่ายวิจัยให้น ้าหนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” ราคาพลังงานปรับตัวลงจากความกังวล
เศรษฐกิจชะลอตวั และฐานสงูในปีก่อน ขณะท่ีแนวโนม้ผลประกอบการ 1Q66 ของกลุ่มฟ้ืนตวั QoQ 
ก่อนจะกลบัไปหดตวัทัง้ QoQ, YoY (พลงังานตน้น า้ โรงกลั่น ปิโตรเคมี) ในช่วง 2Q66 ดงันัน้จึงเลือก
เก็งก าไรเป็นรายตัวเฉาะหุ้นท่ียังมีปัจจัยบวกอย่าง PTG* (Consensus FV@฿16.80) และ OR* 
(Consensus FV@฿26.00) ท่ีผลประกอบการฟ้ืนตวัตามค่าการตลาด  

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 

 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, Aspen 
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คาดงบงวด 1Q65 ดีYoY จาก “ช็อปดีมีคืน”  
ขณะที่ ผลประกอบการ 2Q65 ยังมีเลือกตั้งฯหนุน 
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค มี.ค.66 สูงสุดในรอบ 37 เดือน 
รายงานดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคจากศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย

ระบวุ่า ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคประจำเดือน ม.ีค. ป ีพ.ศ.2566 อยู่ที่ 53.8 ปรับตัวสูงขึ้นจาก เดือน 

ก.พ. 66 ที่ 52.6 เพิ่มขึ้น 1.2 จดุ หรือคิดเป็น ราว +2.28% ปรับตัวสูงขึ้นติดต่อกันเป็นเดือนที่10 และ

สูงที่สุดในรอบ 37 เดือน  ขณะทีใ่นส่วนของดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนีความ

เชื่อมั่นเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตก็ปรับตัวสูงขึ้นเช่นกัน โดยเมื่อพิจารณาในส่วนของดัชนีความเชื่อม่ัน

เกี่ยวกับโอกาสหางานเดือน ม.ีค. 66 จะอยู่ที่ 50.9 สูงขึ้นจาก 49.9 และดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับ

รายได้ในอนาคตเดือน ม.ีค. 66 อยู่ที่ 62.5 สูงขึ้นจาก 61.2 ยังมีปัจจัยหนุนจากการกลับมาของ

นักท่องเที่ยวหลังสถานการณ์การระบาดของ Covid-19 คลี่คลาย(การท่องเที่ยวเป็น Sector ที่ใหญ่

สำหรับเศรษฐกิจไทย โดย Prec-Covid-19 มีชาวต่างชาติเดินทางเขา้ไทย 35-40ล้านคน/ป)ี ซึ่ง

ในช่วง 1Q66 มีนักท่องเที่ยวเข้ามาแล้วราว 6.5 ล้านราย(เปา้ปี66 ที่ 25 ล้านราย) ขณะที่ในภาพของ

เงินเฟ้อ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือน มี.ค.66 อยู่ที่ +2.83% กลับเข้ามาอยูก่รอบเป้าหมายของ ธปท.ที่ 1-

3% แลว้ นอกจากนี้โพลหาการค้าคาดการณ์วา่ในช่วงเลือกตั้งฯ จะมีเงินสะพัดราว 1.2 แสนลบ. 

ดังนั้นแล้วถึงแม้ว่า จะมีประเด็นลบจากภาพของหนี้สินต่อครัวเรือนของประเทศเองทีค่าดว่าจะยังอยู่

ในระดับสูง(ม.หอการค้าเผยผลสำรวจหนี้ครัวเรือนไทยสิ้นปี2665 จะมีสัดส่วนอยู่ที่ 89.3% ต่อจีดีพี 

คิดเป็นมูลค่าหนี้ครัวเรือน 14.97 ล้านล้านบาท ซึ่งถือว่าสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในรอบ 16 ป ี) แต่เรา

มองว่าใหภ้าพรวมกำลังซื้อผู้บริโภคน่าจะมแีนวโน้มที่จะฟื้นตัวได้ต่อเนื่อง ปัจจุบัน จึงยังชอบทั้งหุ้น

กลุ่มท่ีมีสินค้าชิ้นจำเป็นต่อการใช้ชีวิตในประจำวัน อาทเิช่น BJC, CPALL และกลุ่มสินค้าฟุ่มเฟือย

จากกำลงัซื้อที่คาดว่าจะฟื้นตัว เช่น HMPRO*, ILM* เป็นต้น 

 

ยังประเมินภาพรวมกำไร 1Q66 ยังโตไดใ้นภาพ YoY 
สำหรับแนวโน้มภาพรวมผลประกอบการในช่วง 1Q66 เราคาดว่าจะยังคงได้แรงหนุนด้านรายได้จาก

จาก1.จำนวนนักท่องเที่ยวชาวต่างชาติที่มีทิศทางปรับตัวสูงขึ้น YoY(จำนวนนักท่องเที่ยวเข้าไทยใน 

1Q66 ที่ราว 6.5 ล้านราย)  2.มาตรการกระตุ้นการจับจ่ายจ่าใช้สอย ที่มีอย่างต่อเนื่อง อย่าง ช้อปดีมี

คืน ปี66 (1 ม.ค.- 15 ก.พ. 66)โดย เราคาดกำไรสุทธิของ BJC, CPALL, และ CRC อยู่ที่ 1,320 ลบ. 

(+5.91% YoY, -18.96% QoQ), 3,588 ลบ. (+3.91% YoY, +14.35% QoQ), และ 1,874 ลบ. (+

55.66%YoY, -43.40% QoQ ) ตามลำดับ QoQ หดตัวตามฤดูกาล(ยกเว้น CPALL ทีม่ีค่าใช้จ่ายใน 

4Q65 มากผิดปกติ) แต่  YoY ดีขึ้นตามเหตุผลที่กล่าวข้างต้น  ด้านการดำเนิงานในช่วงถัดไป 

นอกจาก ประเด็นบวกจากการเลือกตังฯในช่วง พ.ค.66 ซึ่งเป็นช่วงที่คาดว่าจะมีการจับจ่ายใช้สอย

สูงขึ้นแล้ว ยังพอจะมี sentiment บวกในเรื่องของค่าไฟโดย ค่า Ft ภาคธุรกิจรอบเดือน พ.ค.-ส.ค. 66 

มีการปรับลดลงจากช่วง ม.ค.66-เม.ย.66 แมเ้ทียบ YoY ยังเป็นภาพที่สูง) อย่างไรก็ตามกลุ่มสินค้า

ปลีก IT ยังมี ประเด็นกดดันลบจากคาดการณ์ว่าการใช้จ่ายด้านสินค้าIT ในปี2566 ของโลก จะหด

ตัวราว -5.1%YoY เบื้องต้นจึงอาจเลือกเก็งกำไรหุ้นที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัว(มีรายได้ค่าเช่า, สินค้า

ฟุ่มเฟือยที่ได้ประโยชน์จากช้อปดีมีคืน) เช่น BJC, CRC, ILM*, HMPRO* เป็นต้น 

COMM 

Current       36,649.45 

Mkt Cap (Btmn)     1,987,934 
วันที่ 28 เมษายน 2566 
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น้ำหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Neutral 
Top Pick: CPALL 
เบื้องต้น เราคาดงบงวด 1Q66 ยังมีประเด็นบวกจาก ช้อปดีมีคืน(1 ม.ค.- 15 ก.พ. 66) ขณะท่ีภาพ
การลงทุนในกลุ่มมี sentiment บวกจากเงินสะพัดช่วงเลือกตั้ง ขณะที่แม้ว่า ค่า Ft ภาคธุรกิจรอบ

เดือน พ.ค.-ส.ค. 66 จะปรับลดลงจากช่วง ม.ค.66-เม.ย.66 แต่เทียบ YoY ยังเป็นภาพที่สูง เรายังคง
น้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น Neutral ชอบหุ้นในกลุ่มที่มีเครือข่ายหน้าร้านสูงคลอบคลุมพื้นที่ท่องเที่ยว 

เช่ น  CPALL, BJC, CRC, เป็ น ต้ น โด ย  เ ดื อ น นี้ เ ร า เ ลื อ ก  Top Pick ป ร ะ จ ำ เดื อ น เ ป็ น 
CPALL( FV@73.50 บาท) ซึ่ง คาดว่างบ 1Q66 จะฟื้นตัวได้ทั้ง YoY QoQ และคาดว่าช่วงครึ่งปีหลัง 

2H66 จะฟื้นตัวได้โดดเด่นหลัง refinance หนี้ MAKRO* เสร็จสิ้น   

 
 
 
 
 
 
 

 
 

ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุ้นที่ขึ้น * อ้างอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 
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คาดงบ 1Q66 ยังไม่น่าตื่นเต้น แต่พอจะมี Sentiment 
บวกจากกาปรับค่าประกันสังคมเหมาหัวอยู่บ้าง 
 

ยังคาดภาพรวมกำไรในช่วง 1Q66 หดตัว QoQ(ตามฤดูกาล) 
YoY(จากรายได้ Covid-19 หายไป) ยกเว้นบางรายตัว 
เบื้องต้น สำหรับ ไตรมาส1/66 เราคาดว่าภาพรวมกำไรสุทธิของกลุ่มจะหดตัว QoQ ตามฤดกูาล(ครึ่ง

ปีหลังดีกว่าครึ่งปีแรก) และหดตัว YoY จาก 1.ในช่วง 1Q65 มีรายได้เกีย่วข้องกับ Covid-19 

ค่อนข้างมาก(ยกตัวอย่างได้เช่น สดัส่วนรายได้ Covid-19 ของ BCH คดิเป็นราว 60% ของ

รายได้ร.พ. และสัดส่วนรายได้ Covid-19 ของ BDMS คิดเป็นราว 17% ของรายได้ร.พ.) 2.

ค่าใช้จ่ายสษธารณูปโภคและค่ายาที่สูงขึ้นYoY ยกเว้นในบางรายตัวทีม่ีโอกาสปรับตัวบวก/ทรงตัวได้ 

QoQ จากปัจจัยเฉพาะตัวเช่น ฐาน 4Q65 ออกมาต่ำผดิปกต/ิการรับรายได้รับจริงมากกว่าที่Accural

ไว้/การกลับรายการกันสำรองพิเศษเป็นบวก/การเข้ารักษามากผิดปกตขิองผู้ป่วยกลุ่มทางเดินโรค

หายใจกรณีฝุ่นPM2.5(BDMS, BCH, SKR)  หรือปรับตัวบวก YoY จากรายได้ที่เกี่ยวเนื่องกับ 

Covid-19 มีปริมาณน้อย(BH*) ซึ่งในมุมมองของเรานั้น ภาพรวมการดำเนินงานของกลุ่มร.พ. ในช่วง

นีค้รึ่งปีแรกของปี66นี้ ยังไม่ได้มีความน่าตื่นเต้นเป็นพิเศษ โดย BH รายงานกำไรสุทธิ 1Q66 อยู่ที่ 

1,583 ลบ. (+118.4 YoY, +2.4% QoQ) ขณะที่เราประเมินกำไรสุทธิของ BCH, BDMS ,และ CHG 

ช่วง 1Q66 ออกมาอยู่ที่ 355 ลบ. (-82.5%YoY, +31.7% QoQ), 3,304 ลบ. (-4.1 YoY, +6.1% 

QoQ), และ 257 ลบ. (-81.1%YoY,  -10.0%QoQ) ตามลำดับ   อย่างไรก็ตาม เรายังมองว่า 

กลุ่มร.พ. ยังเป็นกลุ่ม Defensive ที่ดจีากสถานการเศรษฐกิจโลกที่มีโอกาสถดถอย และมีความไม่

แน่นอนสูง นอกจากนี้ ยังมีประเด็นบวกจากการปรับขึ้นของค่าเหมาหัวของโครงการประกันสังคม

(ปรับขึ้นในปีนี้จาก 1,640บาท/ราย เป็น 1,808บาท/ราย; เริ่ม 1พ.ค.66) รวมถึงจำนวนผู้ป่วย Covid-

19 สายพันธ์ Arcturus ที่คาดว่าจะเร่งตัวขึ้น จึงเน้นไปท่ีการสะสมหุ้นรายตัวที่คาดว่ากำไรYoYจะ

เติบโตได้ในปีนี้แทน(BDMS, BH*, SKR, PR9*) เพื่อรอ High Season ในไตรมาส 3 โดยเรามีมุมมอง

ที่ดีต่อผลประกอบการในช่วง 2H66 
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น้ำหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: BDMS, SKR 
ประเมินแนวโน้มกำไร 1Q66 ยังจะเป็นภาพของการอ่อนตัวต่อเนี่อง QoQ ตามฤดกูาล และ YoY 

ตามรายได้จาก Covid-19 ที่หายไป และจากค่าใชจ้่ายสาธารณูปโภคและค่ายาที่สูงขึ้น อย่างไรก็
ตามระยะสั้นมีแรงหนุนจากการปรับขึ้นค่าเหมาหัวประกันสังคมเป็น 1,808 บ./ราย จาก 1,640 บ./

ราย และจำนวนผู้ป่วย Covid-19 สายพันธ์ Arcturus ที่เร่งตัวขึ้น เน้นสะสมเพื่อรอ High Season ใน
ไตรมาส3 เรายังคงใหน้้ำหนักการลงทุนกลุ่มเป็น “Neutral” ปัจจุบัน เรายังเลือก BDMS(FV@34.00) 

และ SKR(FV@16.40) เป็น Top Picks จากแนวโน้มกำไรปี66 ที่ยังมีโอกาสเติบโตได้ด ี 

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 
     10 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:  162.811 (-2.47%) 
Mkt Cap (MB)        1,55411.30 
ปิดท าการวนัที ่31 มีนาคม 2566 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC ราคา Target Price โดย Kingsford สว่น TRUE,INTUCH, JAS, THCOM ราคา Target Price และประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

 
ทีม่า: กสทช, ประชาชาต ิ

 

น า้หนักการลงทุน: Under Weight 
เลือก  ADVANC เป็น Top Pick  
กลุ่มส่ือสารยังอยู่ในปรับโครงสร้างทางธุรกิจ 

แนวโนม้ 1Q66 เป็นภาพที่ออนตวัในระดบั QoQ เนื่องจาก Q4 เป็นช่วง High Season ของกลุ่มนี ้แต่น่าจะดีขึน้ ใน
ระดบั YoY เนื่องจากการแข่งขนัดา้นราคาที่ลดความรอ้นแรงลงและการส่งเสรมิการตลาดดา้นการขายตวั
โทรศพัทม์ือถือที่เริ่มหนัมาท าการตลาดในรูปแบบการเช่าเครื่องน่าจะเป็ฯตวัผลกัดนัใหม้ียอด ARPU ที่สงูขึน้ตามมา
ดว้ย นอกจากนีข้่าวเก่ียวกบักลุ่มสือสารเอกก็มีเขา้มาอย่างหนกัเริ่มดว้ยการที่ 3BB 
เริม่มีการจ่ายช าระคา่เช่าโครงข่าย เดือนมีนาคม ใหแ้ก่ JASIF ล่าชา้กว่าก าหนดแสดงใหเ้ห็นปัญหาสภาพคล่องที่เริ่ม
ตงึตวั และในเดือนเมษายนท่ี ยงัคา้งช าระอีก 193.1 ลบ จากยอดเต็มที่ตอ้งจ่ายเดือนละ 943.1 ลบ โดยมีก าหนดครบ
ช าระภายใน 2 พฤษภาคม หากไม่สามารถช าระได ้จะน าไปสู่การผิดนดัช าระ ซึ่งจะท าใหส้ามารถประชมุผูถื้อหุน้ของ
ทาง JASIF เพ่ือปรบัค่าเช่าในส่วนนีใ้หต้อบสนองต่อธรุกิจ บรอดแบนดอ์ินเทอรเ์น็ตมีการแข่งขนัสงูอย่างต่อเนื่อง และ 
ตน้ทนุการด าเนินงานปรบัเพ่ิมขึน้ ซึ่งในงวดนีแ้ม้  
สามารถช าระคา่เช่าไดท้นัตามก าหนดแตก็่ตอ้งรอดกูนัเป็นเดือนตอ่เดือนวา่จะสามารถช าระไดอี้กนานเทา่ไหร ่  จาก
ค่าบรกิารที่มีแนวโนม้ลดลง ท าให ้3BBตอ้งรบีน าค่าบรกิารเดือนถดัไปมาช าระในส่วนท่ีคา้งช าระท าใหไ้ม่พอจ่ายใน
งวดถดัไป  ในส่วนของ True ก็มีการเปิดตวั เดินหนา้สู่ความเป็น เทคคอมปานีเต็มรูปแบบ เปิดตวัแบรนดใ์หม่ “ทรู
เอ็กซ์” (TrueX) น าเสนอเทคโนโลยีการใชชี้วิตอจัฉรยิะที่จะยกระดบัการใชชี้วิตของคนไทยดว้ยศกัยภาพระบบนิเวศ
ดิจิทลัที่ครบวงจร การรวมเทคโนโลยีเขา้กบัทกุไลฟ์สไตล ์ผ่านโครงสรา้งพืน้ฐานทางดิจิทลั ( Digital infrastructure) ที่
เช่ือมโยงเทคโนโลยี AI และ Cloud รวมถงึอปุกรณ ์IoTs ผสานเขา้กบัเครอืข่ายอจัฉรยิะ 5G ไฟเบอรบ์รอดแบนด์  ที่จะ
เป็นการรว่มมือกบัพนัธมิตรมากกขึน้เพ่ือท าใหบ้รษัิทมี Ecosystem ที่ความครบวงจรมากย่ิงขึน้  

 
เลือก ADVANC  เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 66 = 240.00 บาท 
หลงั ADVANC เผยงบ งบ 4 Q65 โดยมีรายไดร้วม 48 ,699 ลบ. (+5.3% QoQ, -3.3% YoY) โดยในงวด
นี ้รายไดจ้ากโทรศพัทเ์คลื่อนที่อยูท่ี่  29 ,254 ลบ. (+1.4% QoQ, -0.20% YoY)โดยงวด 4 Q65 นี ้
ยอดขายเครือ่งและอปุกรณโ์ดดเดน่สู ่ 11 ,485 ลบ. (+16.00% QoQ, -15.00% YoY)ในดา้นการซือ้หุน้
TTTBB และการซือ้หน่วยลงทนุ JASIF ทาง ส  านกังานกสทช.ไดเ้สนอใหใ้ชแ้นวทางเดียวกบัการควบ
รวมกิจการ  True – Dtac  ดว้ยการตัง้คณะอนกุรรมการขึน้ท  าการศกึษาผลกระทบในการควบรวมกิจการก่อนจะ
เสนอตอ่ประธานกสทช. เบือ้งตน้คาดวา่จะใชเ้วลา 1-2 เดือนจงึเสนอผลการศกึษาตอ่ที่ประชมุบอรด์กสทช.  ซึง่
ตอ้งรอใหมี้การแตง่ตัง้ เลขาธิการคนใหมก่่อนจงึจะสามารถจดัตัง้คณะอนกุรรมการในการพิจารณาดงักลา่วได้
โดนการคดัเลือกเลขาธิการ กสทช  ก็ไดเ้ลื่อนในการขยายเวลารบัสมคัรคดัเลือกเลขาฯบอรด์ออกไปถึง 7 พ.ค.66  
การควบรวมระหวา่ง Advanc และ TTTBB อาจจะแลว้เสรจ็ในชว่ง 4Q66  ซึง่มีโอกาสที่ในสว่นของ JASIF 
อาจจะมีการอนมุตัิปรบัคา่เชา่โครงข่ายใหถ้กูลงเพ่ือใหส้อดคลอ้ง กบัการประกอบธุรกิจในปัจจบุนัซึง่ก็จะท าให้
ทาง Advanc ประหยดัคา่เชา่ดงักลา่วลงได ้อีกทัง้ในเรือ่งของการออกกฏเกฏณใ์นการพิจารณาผูป้ระกอบการ 
Virtual Bank ก็มีการเลื่อนก าหนดการออกไปเป็นชว่ง 3Q66  จากเดิมที่มีการก าหนดไวช้ว่ง 2 Q66 ท าให้
แผนการในการด าเนินธุรกิจมีความคาดเคลื่อนออกไปเล็กนอ้ย แตโ่ดยรวมก็ไมไ่ดก้ระทบตอ่ธุรกิจมากนกั    
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ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยนืยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มูลเหลา่น้ีได ้ไม่วา่ประการใด  ๆ บทวเิคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด  ๆ ของผูอ่้าน ไม่วา่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุ่มนิคมอุตสาหกรรม   

 
PROP 

Current:   257.04(-2.39%) 
Mkt Cap (MB)          1160.42 
ปิดท าการวนัที ่28 เมษายน 2566 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ราคาเปา้หมายของ WHA และ AMATA ราคาเปา้หมายประมาณการทีแ่สดงเป็นค่าเฉลีย่จาก Bloomberg Consensus 
 

 
 

 
ทีม่า: กสทช, ประชาชาต ิ

 

น า้หนักการลงทุน:  Overweight 

เลือก  AMATA เป็น Top Pick  

การย้ายฐานการผลิตช่วยผลักดันใหก้ลุ่มนิคมอุตสาหกรรมเติบโต 

 งบการเงินใน 1Q66 ของกลุม่นิคมอตุสาหกรรมน่าจะมีการปรบัตวัไดด้ี ในระดบั YoY  เพราะถือวา่เป็นกลุม่
ที่น่าจบัตามองเป็นอยา่งมากเน่ืองจากการยา้ยฐานการผลิตของโดยเฉพาะ กลุม่ผูผ้ลิ ตรถยนตไ์ฟฟา้   จาก
การลดความเสี่ยงดา้นสงครามการคา้ระหวา่ง สหรฐัและ ฐานการผลิตเน่ืองจากมาตราการของรฐัในการ
สนบัสนนุเน่ืองจากภาครฐัไดว้างแผนพฒันาโครงการก่อสรา้งขนาดใหญ่เพ่ือเสรมิศกัยภาพของพืน้ที่ใหมี้
ความโดดเดน่และอ านวยความสะดวกดา้นการคมนาคม โครงการที่ส  าคญั ไดแ้ก่ (1) โครงการรถไฟ
ความเรว็สงูเชื่อม 3 สนามบิน และ โครงการรถไฟทางคู ่ (2) การพฒันาทา่อากาศยานอูต่ะเภา (3) สรา้งทาง
หลวงพิเศษระหวา่งเมือง  (4) การขยายทา่เรอืแหลมฉบงั เฟส 3  และ (5)  การพฒันาทา่เรอืนิคม
อตุสาหกรรมมาบตาพดุ ระยะที่ 3 ท าใหมี้โครงการที่จะยา้ยฐานการผลิตมาไทยไดอ้นมุตัิโครงการยานยนต์
ไฟฟา้ไปแลว้ 26 โครงการเป็นของ 17 บรษัิท คิดเป็นยอดก าลงัการผลิตรถไฟฟา้ 830 ,000 คนั และ
คาดการณว์า่ภายในตน้ปี 2566 ประเทศไทยจะสามารถท าไดต้ามเป้าหมายการผลิตรถยนตไ์ฟฟา้จ านวน 1 
ลา้นคนั และภายในปี 2573 รถยนตพ์ลงังานไฟฟา้จะมีสดัสว่น 30% ของการผลิตรถยนตท์ัง้หมดของ
ประเทศไทย หรอื 700 ,000 คนัตอ่ปี ท าใหย้อดในการซือ้ที่ดินในนิคมอตุสาหกรรมพืน้ที่ภาคตะวนัออก
เพ่ิมขึน้เป็นอยา่งมาก  อานิสงสจ์ากการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานเพื่อสนบัสนนุโครงการ EEC ในพืน้ที่ 3 
จงัหวดั (ชลบรุ ีระยอง และฉะเชิงเทรา) ท าใหร้าคาที่ดินในพืน้ที่ดงักลา่วปรบัตวัสงูขึน้  ในขณะที่ดินในสว่น  
นิคมอตุสาหกรรมพืน้ที่ภาคกลาง ยงัปรบัตวัไดด้ีจากการเป็นพืน้ที่ท  าการขนสง่ไดส้ะดวกกวา่พืน้ที่อื่นๆ และ 
ยงัมีนิคมอตุสาหกรรมในพืน้ที่อื่นๆ ที่ยงัคงรอการพฒันาเพ่ือรอการเชื่อมตอ่กบั นิคมอตุสาหกรรมภาค
ตะวนัตกและภาคกลาง รวมถึงประเทศเพ่ือนบา้นตอ่ไปในอนาคตท าใหก้ลุม่นิคมอตุสาหกรรมยงัมีโอกาส
เติบโตได ้
เลือก AMATA  เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 66 = 27.00 บาท 

AMATA รายงานก าไรสทุธิไตรมาส 4/65ที่ 786ลา้นบาท เติบโต 6% YoY และ 122% QoQ หากไมร่วมรายการ
พิเศษ ก าไรหลกัจะอยูท่ี่ 827ลา้นบาท เติบโต 8% YoY และ 154% QoQ  ดีกวา่ที่ตลาดคาด และประกาศ
จา่ยเงินปันผลส าหรบัครึง่หลงัของปี 2565ที่ 0.40บาทตอ่หุน้  (จะขึน้เครือ่งหมาย XD ในวนัที่ 3พ.ค. และจา่ยปัน
ผลในวนัที่ 19พ.ค.) ซึง่คิดเป็นอตัราตอบแทนจากเงินปันผลขัน้ตน้ที่2% ในสว่น 1 Q66 บรษัิทคาดวา่จะมีมียอด
ที่ดินรอโอน ( Backlog) มลูคา่ 6.7 พนัลา้นบาท (ที่ดินในไทย 4.8 พนัลา้นบาท และที่ดินในเวียดนาม 1.9 
พนัลา้นบาท) ซึง่บรษัิทตัง้เป้าโอนที่ดินในไทยราว 60% ภายในปี 2566 นีข้ณะที่เทียบ QoQ คาดชะลอตวัลงจาก
ฐานสงูในชว่งไตรมาส 4 ที่เป็น High season ของการโอนที่ดิน  แตอ่าจเติบโตไดเ้ม่ือที่ยบ YoY  นอกจากนี ้ 
AMATA จะมีการปรบัโครงสรา้งโดยการแยกธุรกิจสาธารณปูโภคและบรกิารในประเทศไทยและตา่งประเทศ 
ยกเวน้เวียดนาม ออกมาเป็นบรษัิท อมตะ สแทรทเทจิก โฮลดิง้ 1 จ ากดั ( Spin Co. ) ซึง่ถือเป็นธุรกิจที่มีรายได้
เป็นอนัดบัสองของ AMATA ซึง่การแยกตวัออกมาเพ่ือจะเป็ นการ Spin Off เพ่ือท า IPO ในซึง่จะท าให ้Spin co 
สามารถน าเงินมาลงทนุในธุรกิจเอง และแยกคา่ใชจ้า่ย ท าให ้AMATA ก็จะไดร้บัรายไดแ้ละลดในสว่นของ
คา่ใชจ้า่ยเน่ืองจาก Spin co จะมีเงินลงทนุเป็นของตวัเองและมีความคลอ่งตวัในการบรหิากิจการมากขึน้เพ่ือ
ตอบสนองการใหบ้รกิารที่ก  าลงัเติบโตและจะเติบโตมากยิ่งขึน้ในอนาคต  นอกจากนี ้ AMATA เรือ่งการพฒันา
โครงการอมตะ สมารท์ แอนด ์อีโค ซิตี(้ AMATA SMART & ECO CITY) หรอืเมืองทนัสมยัเป็นมิตรตอ่
สิ่งแวดลอ้ม ที่นาเตย แขวงหลวงน า้ทา ซึง่บรษัิทไดร้บัการอนมุตัิสมัปทานการพฒันาที่ดินจ านวน 410 เฮกตาร ์
หรอืราว 2,562.5 ไรจ่ากรฐับาล สปป.ลาว หากประเมินราคาดว้ย PE ที่ 15 เทา่(PE คาดการณโ์ดย Bloomberg) 
ราคาเป้าหมายของ AMATA จะอยูท่ี่ 27 บาท 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

น้ำหนักการลงทุน: Neutral  
 NIM ปรับดีข้ึน … สำรอง ECL ลดลง 

กำไร Q1/66 ดีกว่าคาด  +45QoQ% , +13.5% YoY  
 

 

 

 

 

ผลประกอบการ Q1/66 ธนาคารพาณิชย์ 8 แห่งมีกำไรสุทธิรวม 58,749 ลบ. +45.1%QoQ และ 
+13.5% YoY  ดีกว่า Consensus คาดที่ +30% QoQ, +7% YoY ได้แรงหนุนจากรายได้ดอกเบี้ยสุทธิ
เพิ่มข้ึนจาก NIM ของธนาคารปรับดีขึ้นจากปรับข้ึนดอกเบี้ยเงินกู้ 2 ครั้ง แม้ว่าต้นทุนการเงินจะสูงจาก
อัตราเงินนำส่ง FIDF ปรับขึ้นอยู่ที่ระดับปกติ 0.46%/ปี กอปรกับอัตราผลตอบแทนสินเชื่อของกลุ่ม
สินเชื่อรายย่อยอยู่ระดับสูง  ส่วนรายได้มิใข่ดอกเบี้ยะชะลอ เนื่องจากค่าธรรมเนียมตลาดทุน, กองทุน
รวมชะลอตัวตามภาวะตลาดหุ้น ด้านค่าใช้จ่าย Cost to Income ratio ส่วนใหญ่ต่ำกว่าระดับ
เป้าหมายเนื่องจากค่าใช้จ่ายดำเนินการจะลดลงในช่วงต้นป ี ขณะที่สำรอง ECL ของธนาคาพาณิชย์ 
8 แห่ง Q1/66 รวมอยู่ที่ 50,494 ลบ. -15.1% QoQ, +18% YoY โดยสำรองปรับขึ้น YoY เนื่องจาก 
ธ.พาณิชย์ขนาดใหญ่บางแห่งต้องสำรองลูกหนี้ธุรกิจรายใหญ่ 1 ราย รวมถึงกันสำรองเพื่อรองรับความ
เสี่ยงปัจจัยเศรษฐกิจโลกชะลอตัว, ระดับ NPL ส่วนใหญ่ลดลง QoQ, YoY 

แนวโน้มสินเชื่อชะลอตัว & วิกฤตแบงก์ต่างชาติกระทบจำกัด 
ยอดสินเชื่อ 8 ธนาคารพาณิชย์ Q1/66 รวมอยู่ที่ 14.07 ล.ลบ. ลดลง -0.41% เมื่อเทียบกับ Q4/65 
สาเหตุจากสินเชื่อธุรกิจรายใหญ่มีการทยอยคืนเงินกู้ หลังอัตราดอกเบี้ยเงินสูงปรับสูงขึ้น จึงเริ่มหา
ช่องทางอื่นในหาเงินทุน เช่น ตลาดตราสารหนี้ ขณะท่ีสินเชื่อรายย่อย เช่น สินเชื่อส่วนบุคคล, บัตร
เครดิต ขยายตัวได้ดีตามอุปสงคฟ์ื้นตัวตามภาวะเศรษฐกิจ ส่วนวิกฤตธนาคารสหรัฐ & ยุโรปนั้น ส่งผล
กระทบต่อภาคธนาคารไทยจำกัด เนื่องจากมีธุรกรรมการเงินระหว่างกันค่อนข้างน้อย กอปรฐาน
เงินทุนธนาคารพาณิชย์ไทยสูงกว่าเกณฑ์ ปัจจุบันเงินกองทุน BIS อยู่ที่ 19.4%, อัตราส่วนสินทรัพย์
สภาพคล่อง (LCR) อยู่ที่ 197.3% และ NPL Coverage Ratio อยู่ที่ 171.9%    

น้ ำ ห นั ก ก า ร ล ง ทุ น  Neutral : เ ลื อ ก  SCB (FV@1 31),  KTB 
(FV@19.50) BBL (FV@167 ) ซื้อเมื่ออ่อนตัว 
ฝ่ายวิเคราะห์คงน้ำหนักลงทุนกลุ่มธนาคารที่ระดับ Neutral หลังราคาหุ้นกลุ่มได้ปรับลดลง รับความ
เสี่ยงคุณสินทรัพย์อาจลดลง จากผลกระทบเศรษฐกิจโลกชะลอตัว, วิกฤตสถาบการเงินต่างประเทศ 
และลูกหนี้กลุ่ม SME โดยปัจจัยบวกช่วยหนุน คือ NIM คาดปรับสูงขึ้นตามการปรับขึ้นดอกเบี้ย
นโยบายในประเทศ กอปรกับยอดปล่อยสินเชื่อในครึ่งปีหลังคาดฟื้นตัวหลังผ่านช่วงการจัดตั้งรัฐบาล
ใหม่ ขณะท่ีสำรอง ECL ปีนี้คาดมีแนวโน้มลดลง หรือ ทรงตัว เนื่องจากได้กันสำรองระดับสูงในช่วง 2 
ปีที่ผ่านมา แนะนำทยอยซื้อเมื่อราคาอ่อนตัว SCB(FV@131) คาด Loan Yield กลุ่มลูกค้ารายย่อย
ปรับดีขึ้น, BBL(FV@167) เน้นปล่อยสินเชื่อธุรกิ จรายใหญ่  ส่ งผลให้ความเสี่ ยงหนี้ เสียน้อย , 
KTB(FV@19.50) เน้นสินเชื่อรายย่อยผ่าน Digital Platform ซึ่งคุมคุณภาพลูกหนีได้ด ี  
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1 KTB 1,646.36 KBANK (2,442.20) PTTEP 1,391.23 KBANK (4,018.73) MINT 1,170.94 AOT (3,109.71) CPALL 3,755.92 KBANK (3,763.26) CPALL 6,321.7 KBANK -12,647.5

2 BDMS 1,496.21 DELTA (2,258.20) MAKRO 1,320.55 CPN (2,191.28) CPALL 1,147.64 KBANK (2,423.28) AOT 2,606.13 BANPU (1,151.48) BDMS 5,215.4 KKP -2,840.2

3 BBL 1,329.21 TISCO (1,788.02) INTUCH 1,245.48 PTT (1,673.83) JMART 996.13 PTT (1,882.47) MAKRO 2,518.65 KKP (1,066.34) MAKRO 4,495.8 TISCO -2,187.6

4 SCB 1,073.03 BANPU (795.85) TRUE 1,162.55 PTTGC (1,286.11) HANA 977.94 SCB (1,206.74) BDMS 2,194.92 BH (1,027.51) BBL 3,674.2 BANPU -2,187.1

5 BH 1,002.36 TU (766.73) CPALL 1,119.42 HMPRO (1,213.49) TASCO 884.21 KKP (1,161.08) BBL 1,946.87 ESSO (524.38) SCC 2,213.3 PTT -1,888.7

6 BCH 886.29 TRUE (662.47) TASCO 1,019.84 TISCO (1,019.36) BBL 680.69 PTTGC (949.50) SCB 1,908.37 BEM (417.45) TASCO 1,923.8 BCP -1,821.8

7 WHA 852.33 PTTEP (642.55) BDMS 949.91 MINT (944.00) MAKRO 606.88 PTTEP (876.32) SCC 1,625.03 CPF (315.71) WHA 1,706.5 PTTGC -1,815.0

8 TOP 848.69 IVL (584.26) BTS 496.98 KTB (927.01) BDMS 574.31 IRPC (842.16) PTT 1,411.68 FORTH (310.63) ADVANC 1,637.0 BLA -1,275.2

9 KTC 842.19 BCP (552.80) DELTA 467.23 CRC (826.51) TRUEE 501.96 BCP (716.33) TRUE 1,124.33 TOA (297.81) TRUEE 1,626.3 CPF -1,176.3

10 ADVANC 717.86 KKP (460.23) WHA 460.30 BCP (824.15) SAWAD 473.02 BAM (662.72) MINT 1,004.23 PTTEP (297.06) HANA 1,611.2 OR -1,108.1

11 CBG 555.67 PTTGC (412.80) SCGP 427.25 BGRIM (689.56) SKY 428.16 GULF (651.92) DELTA 977.67 KCE (275.84) JMART 1,351.3 DELTA -1,103.4

12 TIDLOR 543.21 COM7 (355.24) AMATA 409.95 SCB (566.16) ADVANC 357.12 GLOBAL (647.30) HMPRO 931.69 PTG (242.15) MINT 1,291.8 ESSO -1,102.4

13 CPN 432.68 GLOBAL (288.09) ITC 360.38 OR (565.24) BANPU 318.85 OR (634.96) PTTGC 833.38 BLA (214.64) INTUCH 1,229.7 TU -1,076.5

14 AOT 428.03 SPALI (257.59) GLOBAL 354.32 BANPU (558.66) ITC 296.76 CPF (498.01) TTB 772.39 BAM (204.47) SCB 1,208.5 CPN -966.6

15 MTC 395.91 SKY (256.84) BH 289.23 BLA (540.28) BTG 255.38 TIDLOR (483.64) BGRIM 757.43 TIPH (166.33) CBG 1,126.7 IRPC -879.3

16 JMT 364.91 CENTEL (247.43) HANA 236.00 TOP (469.77) KTB 196.67 TU (420.39) ADVANC 757.33 SINGER (147.49) KTB 1,118.1 BAM -859.0

17 AMATA 345.06 PR9 (210.38) PSG 232.22 SPALI (382.72) STA 195.34 INTUCH (397.99) IVL 672.49 THANI (132.97) SAWAD 959.6 HMPRO -595.2

18 SIRI 325.57 SCGP (184.17) SINGER 227.79 RATCH (381.03) DOHOME 194.33 AWC (392.53) CENTEL 661.73 SVI (124.66) AMATA 939.1 RATCH -590.4

19 GULF 314.99 BLA (156.33) BJC 227.15 EGCO (368.53) CBG 187.54 PLANB (383.49) CPN 630.61 OR (124.47) BTS 870.0 SPALI -582.9

20 CRC 301.69 ITC (155.82) GULF 214.73 KTC (355.95) SCC 184.16 BLA (363.94) SNNP 592.61 IRPC (117.97) TTB 760.7 BEM -552.4

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 24CS 26.33 1 24CS 26.33

2 7UP 6.58 2 7UP 6.57

3 A5 2.37 3 A5 2.35

4 AAI 11.04 4 AAI 11.28

5 AAV 16.56 5 AAV 16.55

6 ABM 6.21 6 ABM 6.29

7 ACAP 0.02 7 ACAP 0.02

8 ACC 0.01 8 ACC 0.01

9 ACE 3.41 9 ACE 3.41

10 ADB 6.45 10 ADB 6.50

11 ADD 0.50 11 ADD 0.50

12 ADVANC 29.27 12 ADVANC 29.26

13 AEONTS 25.85 13 AEONTS 25.86

14 AF 2.60 14 AF 2.53

15 AGE 6.85 15 AGE 6.85

16 AH 25.29 16 AH 25.24

17 AHC 0.53 17 AHC 0.53

18 AI 0.14 18 AI 0.14

19 AIE 7.03 19 AIE 6.99

20 AIT 32.20 20 AIT 32.19

Source : SET.OR.TH

Net Buy Sell

Total Volume Shares (28 เมษายน  2566 ) Total Value Shares  ( 28 เมษายน 2566 )
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Total Net
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-15,483.00

221,144.00
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164.00
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-                               

100                               

251,300                        
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0.00

164.00

เมษายน  2566

401,230.40

3,140,300                      

456,620                        

30,500                          83,900           114,400 -53,400

6,123,906.00 22,082,328.00

981,672.0040,602                          

Buy

449,400         

Net Buy Net Sell

490,002 -408,798

Sell Total

542,739,730.00

Net Sell

มีนาคม  2566

Net Buy

กุมภาพันธ  2566

Net Buy Net Sell

มกราคม  2566

Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

1,072,098.44

03 ม.ค.-28  เม.ย 66

222,082.000.00

2,760.00

275,148,330.00

27,943,685.00

27,550.00

129,653.00

319,266.00

25,480.00

3,470.00

-7,556,930.00

10,920.00

27,550.00

34,454,285.00

-7,979,458.50

-21,433,085.00

-27,550.00

8,990.00

-2,147,670.00
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-202,468.00

9,834,516.00

5,733,905.32

31,500.00

-164.00

120.00

-438,048.00

Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คำแนะนำการลงทุน และความหมายของคำแนะนำการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการให้น้ำหนักการลงทุนของบริษัท แบ่งเป็น 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพื้นฐานสูงกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15% หรือต่ำกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ำกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทำโดยอาศัยข้อมูลที่จัดหามาจากแหล่งที่เชื่อหรือควรเชื่อว่ามี

ความน่าเชื่อถือ และ/หรือถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่ยืนยัน และไม่รับรองถึงความครบถ้วนสมบูรณ์หรือถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้ประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพย์ที่ปรากฏข้างต้น แม้ว่าข้อมูลดังกล่าวจะปรากฏข้อความที่อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเช่นนั้นได้ บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อการนำเอาข้อมูล ข้อความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดๆ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับนี้มิได้ประสงค์จะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจให้ลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ที่ปรากฏในเอกสารฉบับน้ีและข้อมูลมีการแก้ไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดใช้ประโยชน์ ทำซ้ำ ดัดแปลง นำออกแสดง ทำให้ปรากฏหรือเผยแพร่

ต่อสาธารณชน ไม่ว่าด้วยประการใดๆ ซึ่งข้อมูลในเอกสารน้ีไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน เว้นแต่ได้รับอนุญาตเป็นหนังสือจากบริษัทเป็นการล่วงหน้า การกล่าว คัด หรืออ้างอิง 

ข้อมูลบางส่วนตามสมควรในเอกสารน้ี ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห์ บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะต้องกระทำโดยถูกต้อง และไม่เป็นการก่อให้เกิดการ

เข้าใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ต้องรับรู้ถึงความเป็นเจ้าของลิขสิทธิ์ในข้อมูลบริษัท และต้องอ้างอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับน้ีของบริษัทโดยชัดแจ้ง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ย่อมมีความเสี่ยง ท่านควรทำความเข้าใจอย่างถ่องแท้ต่อลักษณะของหลักทรัพย์แต่ละประเภทและควรศึกษาข้อมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรพัย์และข้อมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวข้องก่อนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ 
 



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2020 (CG Score) ข้อมูล 27 ตุลาคม 2565 

 
A A V A YUD C F R ESH DR T G LO BA L JW D M C O TO Q -C O N SEA O IL ST EC TK TVDH

A DVA NC BA F S C GH DTA C G P I K M C O T PA P Q H SE -E D STGT TKN TVI
A F BA M C HEW A DU S IT G PSC KBA NK M ETC O PC SGH Q TC SELIC ST I T KS TVO

A H BA NP U C HO EA GR A MM Y KC E M F EC PDG R A TC H SENA SUN TKT TW PC
A IR A BA Y C IM BT EA STW GU LF KE X M IN T PD J R BF SENA J SU S C O TM ILL U

A J BBIK C K EC F GUNKU L KG I M O NO PG R S SG F SU THA TMT UA C
A KP BBL C K P EC L HA NA KKP M O O NG PHO L S SHR SV I TNDT UB IS

A KR BC P CM EE HA R N KS L M SC P LA NB S& J S IC T SYMC TN IT Y UP O IC
A LLA BC PG C NT EGC O HENG KTB M ST P LA N ET SA A M S IR I SY N TEC TO A UV

A LT BDMS C O LO R EPG HM PR O KTC M TC P LA T SA BIN A S IS TA C C TO P VC O M
A M A BEM CO M 7 ETC IC C LA LIN M VP PO R T SA M A R T S ITHA I TA S C O * T PBI VG I

A M A R IN BEYO ND C O M A N ETE IC H I LA NNA NC L PPS SA M TEL SM PC TC A P TQ M VIH
A M A TA BGC C O TTO F N III LH F G N E P PR 9 SA T SNC TE A MG TR C W A C O A L

A M A TA V BGR IM C P A LL F N S ILIN K LIT N E R PR EB SC SO N IC TF MA M A TR UE * W A VE
A NA N B IZ C P F F P I ILM LO X LEY N K I PR G SC B SO R KO N THA NA T SC W HA
A O T BKI C P I F PT IND LPN NO BLE PR M SC C SPA LI THA N I T SR W HA U P
A P BO L C P N F SM A R T IN TU C H LR H NS I P SH SC C C SP I THC O M TSTE W IC E

A PU R E BPP C R C F VC IP LST NVD PSL SC G SPR C THG * T STH W INN E R
A R IP BR R C S S GC IR C M A C O NY T PTG SC G P SPV I TH IP T TA XPG

A SP BTS DDD GEL IR PC M A JO R O ISH I PTT SC M SSC THR E TTB ZEN
A SW BTW DE LTA G F PT ITEL M A KR O O R PTTEP SC N SSS C THR E L T TC L

A U C T BW G DEMC O GGC IVL M A LE E O R I PTTGC SDC SST TIPC O TTW
A W C C E NTEL DO HO ME G LA ND JT S M BK O SP PYLO N SEA F C O STA TISC O TU  

 
2 S A S E F A BYD DITT O H T C KIS S M K P B Q LT S F T S T A NLY TM I U M I

7 U P A S IA C BG DM T HUM A N KK M O D ER N * P IC O R C L S G P S T C TN L U O B KH

A BIC O A S IA N C EN DO D H Y DR O KO O L M TI P IMO R IC H Y S IA M ST P I TN P U P

A BM A S IM A R C H A R A N DP A IN T IC N KT IS N BC P IN R J H S IN G ER SU C TN R U P F
A C E A S K C H A Y O DV 8 IF S KU MW EL N C A P P J W R O J N A S KE S VO A TO G U TP

A C G A SN C HG EA SO N IIG KU N N C H P L R P C S KN SV T TP A VIBH A

A D B A TP 3 0 C HO TI E F O R L IM H KW C NDR P LE R T S KR SW C TP A C VL

A DD B C HO W ER W IN ET KW M N ETB A Y PM R W I S KY S Y N EX TP C S VPO

A EO N TS BA C I E S SO IN G R S L& E N EX PM TA S 1 1 S LP TA E TP IP L VR A N D A

A G E BC C IG E S TA R IN S E T LD C N IN E P P P S A S MA R T TA K UN I TP IP P W G E

A H C BC H C IT Y F E IN SU R E LEO N A T IO N P P PM SA BU Y S MD TC C TP LA S W IIK

A IE BE 8 C IV IL F LO YD IR C P LH N N C L P R A P A T SA K S M IT TC M C TP S W IN

A IT BEC C MC F O R T H IT LH K N O VA PR EC H A SA LE E S M T TF G TQ R W INM ED

A LUC O N SC A P C P L F S S ITD M N P K P R IM E SA MC O S N NP TF I TR ITN W O R K

A M A NA H BH C PW F TE J M A TC H N R F P R IN SA N KO S N P TF M TR T W P
A M R BIG C R A N E GB X J A S M BA X N TV P R IN C SA P P E S O TG H TR U XO

A P C O BJ C C R D GC A P J C K M EG A N U SA P R O EN SA W A D S P A T ID LO R TR V YU A SA

A P C S BJ C H I C S C GE N C O J C KH M ETA NW R PR O S SC I S P C T IG ER TS E Z IG A

A Q U A BLA C S P G J S J M T M F C O C C PR O UD SC P S P C G T IP H TVT

A R IN BR C V GT B J R M G T O G C P SG S E S R T ITLE TW P

A R R O W BR I C W T GY T K BS M IC R O O N EE P S TC S EC U R E S R IC H A TM U BE
A S BR O O K D C C HE M P K C A R M ILL P A C O P T S F LE X S S F TM C U EC

A SA P BSM DHO U SE HP T K IA T M ITS IB P A TO P TC S F P S S P TM D U KEM  

 
A B52 CCP D GLOCON JMART MATI NC PPM SISB SVH TNH UNIQ

A5 BEAUTY CGD DCON GLORY JSP M-CHAI NEWS PRAKIT SK PTECH TNPC UPA

AI BGT CMAN EKH GREEN JUBILE MCS NFC PTL SOLAR TC TOPP UREKA

ALL BLAND CMO EMC GSC KASET MDX NSL RAM SPACK TCCC TPCH VARO

ALPHAX BM CMR EP HL KCM MENA NV ROCK SPG TCJ TPOLY W

AMC BROCK CPANEL EVER HTECH KWI MJD PAF RP SQ TEAM TRUBB WFX

APP BSBM CPT F&D IHL KYE MORE PEACE RPH STARK THE TTI WPH

AQ BTNC CSR FMT INOX LEE MPIC PF RSP STECH THMUI TYCN YGG

AU CAZ CTW GIFT JAK LPH MUD PK SIMAT SUPER TKC UMS  

 
การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เป็นการดำเนินการตามนโยบาย
ของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้นผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอใน
มุมมองของบุคคลภายนอกโดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบัติและมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสำรวจดังกล่าว เป็นผลการสำรวจ ณ วันที่ปรากฎใน
รายงานการกำกับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังนั้นผลการสำรวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)
มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้องของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2022 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 
7UP AMATA BKD CI EP FSMART JKN KWG NOBLE SAAM SINGER SUPER TRITN ZIGA
ABICO AMATAV BM COTTO ERW GPI JMART LDC NOK SAPPE SKR SYNEX TTA
AF ANAN BROCK DDD ESTAR ILINK JMT MAJOR PK SCI SPALI THAI UPF
ALT APURE BUI EA ETE IRC JSP META PLE SE SSP TKS UV
AMARIN B52 CHO EFORL EVER J JTS NCL ROJNA SHANG STANLY TOPP WIN  
บริษัทจดทะเบียนที่ได้ได้รับการรับรองCAC 

2S BCP CIG EGCO HTC KTC MOONG PCSGH PSL SCC SPRC THIP TRU WHA
ADVANC BCPG CIMBT FE ICC KWC MPG PDG PSTC SCCC SRICHA THRE TRUE WHAUP
AI BGC CM FNS ICHI L&E MSC PDI PT SCG SSF THREL TSC WICE
AIE BGRIM CMC FPI IFS LANNA MTC PDJ PTG SCN SSSC TIP TSTH WIIK
AIRA BJCHI COL FPT INET LHFG MTI PE PTT SEAOIL SST TIPCO TTCL XO
AKP BKI COM7 FSS INSURE LHK NBC PG PTTEP SE-ED STA TISCO TU ZEN
AMA BLA CPALL FTE INTUCH LPN NEP PHOL PTTGC SELIC SUSCO TKT TVD
AMANAH BPP CPF GBX IRPC LRH NINE PL PYLON SENA SVI TMB TVI
AP BROOK CPI GC ITEL M NKI PLANB Q-CON SGP SYNTEC TMD TVO
AQUA BRR CPN GCAP IVL MAKRO NMG PLANET QH SIRI TAE TMILL TWPC
ARROW BSBM CSC GEL K MALEE NNCL PLAT QLT SITHAI TAKUNI TMT U
ASK BTS DCC GFPT KASET MBAX NSI PM QTC SMIT TASCO TNITY UBIS
ASP BWG DELTA GGC KBANK MBK NWR PPP RATCH SMK TBSP TNL UEC
AYUD CEN DEMCO GJS KBS MBKET OCC PPPM RML SMPC TCAP TNP UKEM
B CENTEL DIMET GPSC KCAR MC OCEAN PPS RWI SNC TCMC TNR UOBKH
BAFS CFRESH DRT GSTEEL KCE MCOT OGC PREB S&J SNP TFG TOG UWC
BANPU CGH DTAC GUNKUL KGI MFC ORI PRG SABINA SORKON TFI TOP VGI
BAY CHEWA DTC HANA KKP MFEC PAP PRINC SAT SPACK TFMAMA TPA VIH
BBL CHOTI EASTW HARN KSL MINT PATO PRM SC SPC THANI TPCORP VNT
BCH CHOW ECL HMPRO KTB MONO PB PSH SCB SPI THCOM TPP WACOAL  
 
 

คำชี้แจง ข้อมูลบริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุ่ม คือ 

 - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 
 - ได้รับการรับรอง CAC 

การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ่งจัดทำโดยสถาบันไทยพัฒน์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับบริษัทจดทะเบียนของสำนักงาน

คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยผลการประเมินดังกล่าวของสถาบันไทยพัฒน์ อาศัยข้อมูลท่ีได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้
ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงานประจำปี (แบบ 56-2) หรือใน

บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายใจเพื่อการประเมินเน่ืองจากผลการ
ประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั่น ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้อง

มีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทบริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




