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กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน ม.ค.66 
 ดัชนี SET รอบปี 65 +0.67% YoY ต่างชาติซื้อ 2.02 แสน ลบ. สถาบันขาย 1.53 แสน 
ลบ. รายย่อยขาย 4.53 หมื่น ลบ. ดัชนีหุ้นไทยปรับดีกว่า MSCI All Country Stock Index และ 
MSCI Asia Pacific X.Japan -19 YoY โดยเม็ดเงินไหลเข้าตลาดอาเซียนปี 65 รวม 8.9 พัน ล.
ดอลลาร์รับแนวโน้มเศรษฐกิจอาเซียนเริ่มฟื้นตัว หลังคลาย ม.ล็อกดาวน์ ขณะท่ีดัชนีกลุ่มประเทศ
พัฒนาแล้วปรับลดลงเป็นผลจาก ธ.กลางหลักเร่งปรับขึ้นดอกเบี้ยเพื่อคุมเงินเฟ้อ ปัจจัยเสี่ยงต้อง
ติดตาม คือ เศรษฐกิจโลกถดถอย, เงินเฟ้อกลุ่มประเทศพัฒนาลดลงหรือไม,่ ระบาด Covid-19 จีน 
และสงครามรัสเซีย - ยูเครน ส่วนดัชนี SET ปี 66 คาดได้แรงหนุนจากภาคท่องเที่ยวหลังจีนเปิด
ประเทศเร็วกว่าคาด และการบริโภคฟื้นตัว โดยคาด EPS SET ปี 66 +4.74% YoY ดัชนีมี Upside 
ที่ 1,740 - 1,817(F. P/E 16 - 16.7X) Downside ที่ 1,523 (F. P/E 14.0 X) แนะนำซื้อกลุ่มค้าปลีก 
CPALL,MAKRO,HMPRO,COM7/ท่ อ ง เที่ ย ว ERW,MINT/ ข น ส่ ง  AOT,AAV,BA,BEM / สื่ อ
โ ฆ ษ ณ า  VGI,PLANB/ ธ น า ค า ร  BBL,KBANK,SCB/ รั บ เ ห ม า  CK,STEC/ อ สั ง ห า 
AWC,ORI,AMATA,WHA   
 

กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ "Neutral"  Top pick: BCP, BGRIM*, GPSC* 
ราคาน้ำมันปรับตัวลดลง MoM จากความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ และยุโรปมีโอกาส

เข้าสู่ภาวะถดถอย หากธนาคารกลางต่างๆ ดำเนินนโยบายการเงินตึงตัวเป็นเวลานาน อย่างไรก็ดีตัวเลข
เงินเฟ้อเดือน พ.ย.65 ของสหรัฐฯ เริ่มชะลอตัว ทำให้ FED ผ่อนการขึ้นดอกเบี้ยในเดือน ธ.ค.65 ส่งผลให้
สินทรัพย์เสี่ยงฟื้นตัว ประกอบกับตลาดมีความหวังเชิงบวกเพิ่มขึ้นหลังจีนประกาศเปิดประเทศในวันท่ี 8 
ม.ค.66 ส่งผลบวกต่อความต้องการใช้น้ำมันฟื้นตัว ท้ังนี้ฝ่ายวิจัยคงน้ำหนักการลงทุน “Neutral” ระยะสั้น
ค่าการกลั่นมีปัจจัยหนุนจากความต้องการในการเดินทางหลังจีนเปิดประเทศ ดังนั้นเก็งกำไร BCP ได้
ประโยชน์จากค่าการกลั่นและกระแสข่าว M&A ส่วนอีกกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากต้นทุนก๊าซท่ีลดลงและการ
ปรับขึ้น FT ในปี 66 เลือก BGRIM,GPSC* 

 

กลุ่มพาณิชย ์“Overweight” Top pick: CPALL, COM7* 
เบื้องต้นเราประเมินภาพรวมการดำเนินงานของบจ.ใน 4Q65 ของกลุ่ม จะปรับตัวดีขึ้นQoQ 

ตามฤดูกาล และจากภาพการท่องเท่ียว+กำลังซื้อที่ฟื้นตัว นอกจากนี้กลุ่มพาณิชย์ยังจะมี Sentiment บวก
จากม.กระตุ้นการบริโภคของภาครัฐฯ ซึ่งล่าสุด คือ ช้อปดีมีคืน ปี2566(เริ่มตั้งแต่วันที่ 1 ม.ค.- 15 ก.พ. 66)  
ปัจจุบัน เรายังคงคำแนะนำกลุ่มเป็น Overweight ต่อ ให้น้ำหนักไปที่กลุ่มสินค้าที่ใช้ในประจำวันและมี
ฐานต่ำในปี64 เช่น BJC, MAKRO*, CPALL รวมถึงกลุ่มสินค้าฟุ่มเฟือย(เช่น COM7*, ILM*) หลังภาพ
ของเงินเฟ้อเริ่มเห็นการชะลอตัวและมี ช้อปดีมีคืนหนุนใน 1Q66 โดยเราเลือก Top Pick ประจำเดือนเป็น 
CPALL(FV@66 ที่75.50 บาท) และ COM7* (consensus ประเมินราคาเป้าหมายที่ 39.37 บาท) 

 

กลุ่มการแพทย์ “Neutral” Top pick: BDMS, SKR 
ประเมินแนวโน้มการดำเนินงานของกลุ่มร.พ.ในช่วง 4Q65 ร.พ.ขนาดเล็ก-กลางจะเห็นเป็นการ

หดตัว YoY แต่มีโอกาสปรับตัวดีขึ้นได้ QoQ เป็นบางโรงจากฐานต่ำรายการพิเศษใน 3Q65 และ การรับ
รายได้ส่วนเพิ่มการของการรักษาโรค AdjRW มากกว่าหรือเท่ากับ 2 (ปกติรับใน Q3 แต่ปีนี้เลื่อนไป Q4)   
ขณะที่กลุ่มร.พ.ขนาดใหญ่ คาดว่าจะเห็นการหดตัวตามฤดูกาล เราเลือก BDMS(FV@34.00) และ 
SKR(FV@16.40) เป็น Top Picks จากแนวโน้มกำไร 4Q65 ท่ีคาดว่าจะอยู่ในเกณฑ์ที่ดีแม้อาจมีหดตัวได้
บ้างQoQ โดยสำหรับ BDMS มีปัจจัยบวกในระยะกลางรวมถึงการท่ีจีนเปิดประเทศเร็วกว่าคาด ขณะที่ฝ่ัง 
SKR เองเรามองว่ายังมี Story ที่ค่อนข้างเด่นจากการขยายเตียง/โควต้าประกันสังคม/และบริการเสริมเช่น 
mobile hospital 
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 Theme to Play
ประเด็นการลงทนุเดือน ม.ค.66 

 US Reccesion ? 
 

 
 
 
 
  

 
การประชุม Fed ธ.ค.ที่ผ่านมา ส่งสัญญาณปรับขึ้น Terminal rate ดอกเบี้ยสหรัฐรอบนี้

ไปที่ระดับ 5.1% สูงกว่าเดิมคาดที่ 4.6% โดยคาด GDP สหรัฐปีหน้าขยายตัว +0.50% & เดิมคาด 
+1.20%, เงินเฟ้อปีหน้า 3.5% และอัตราว่างงาน 4.6% สะท้อนภาวะเศรษฐกิจเติบโตน้อย แต่เงิน
เฟ้อ & อัตราว่างงานสูง และไม่มีสัญญาณลดดอกเบี้ยในปีหน้า ส่งผลให้เศรษฐกิจสหรัฐเสี่ยงเข้าสู่
ภาวะถดถอยได้ โดย Bloomberg Economic Model คาดเศรษฐกิจสหรัฐ 12 เดือนข้างหน้ามี
โอกาส 100% เข้าสู่ภาวะถดถอย และ Model US Bond Yield 2 – 10 ปี มีสัญญาณ Inverted ชี้
โอกาส 60% เข้าสู่ภาวะถดถอย ซึงคาด GDP สหรัฐในช่วง 2H/66 จะหดตัวราว -0.90% จากการ
ลงทุนหดตัวในภาวะดอกเบี้ยสูง และสต็อคสินค้าลดลงตามการบริโภคชะลอตัว โดยสมมุติฐานจะ
เกิด Soft Landing ได้ถ้าเศรษฐกิจจีนฟื้นตัวช้า, ภาวะอากาศหนาวในสหรัฐ & ยุโรปน้อยกว่าคาด 
จะส่งผลให้ราคาพลังงานสหรัฐปีหน้าลดลง 20% และ Headline CPI สหรัฐปลายปีหน้าลดลงอยู่
ที่ 2% แต่หากเศรษฐกิจจีนปีหน้าฟื้นตัวแรง อุปสงค์น้ำมัน & สินค้าโภคภัณฑ์ฟื้นตัว คาดจะส่งผล
ให้เงินเฟ้อสหรัฐปีหน้าไม่ต่ำกว่าระดับ 3.9% ซึ่งเสี่ยงต่อภาวะถดถอยนานกว่าคาด 

 BOJ เริ่มเปลี่ยนนโยบาย 
               ผลการประชุม BOJ ธ.ค. ยังคงนโยบายดอกเบี้ยที่ -0.10% แต่มีปรับ ม.คุม Japan 
Bond Yield  10 ปี จากเดิมที่ระดับ +/-0.25% กว้างขึ้นเป็น +/- 0.50% เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพใน
การคุมเงินเฟ้อญี่ปุ่น พ.ย. +3.7% YoY สูงสุดในรอบ 40 ปี และเป็นการส่งสัญญาณนโยบาย
การเงินที่ตึงตัวขึ้น ซึ่งตลาดคาด BOJ มีโอกาสปรับขึ้นดอกเบี้ยในระยะต่อไป โดย Japan Bond 
Yield Swap 10 ปี ปรับขึ้นใกล้ระดับ 0.80% และคาดเงินเยนมีโอกาสแข็งค่าเป็นที่ระดับ 125 เยน/
ดอลลาร์สหรัฐ จากปัจจัยดังกล่าวอาจส่งผลให้เม็ดเงินราว 3 ลล.ดอลลาร์ทีลงทุนในตลาดหุ้น & 
พันธบัตรนอกตลาดญี่ปุ่น จะต้องปิดสถานะและเม็ดเงินไหลกลับญี่ปุ่น 

 GDP อังกฤษ Q3/65 หดตัว 
 
 
 
 
 

             
 
   สำนักงานสถิติอังกฤษเผย GDP Q3/65 หดตัว -0.30% มากกว่าคาด -0.20% QoQ 
และขยายตัวต่ำกว่าช่วงก่อน Covid-19 -0.80% สาเหตุส่วนหนึ่งจากช่วงวันหยุดในพิธีบรมศพควี
นอลิซาเบธที่ 2 และภาคการผลิต & ก่อสร้างชะลอตัว แม้ว่าภาคบริการจะขยายตัวได้ +0.10% 
โดย GDP อังกฤษ Q3/65 หดตัวมากสุดเมื่อเทียบในกลุ่ม G-7 และคาด Q4/65 จะหดตัวจากการ
บริโภคและรายได้ผู้บริโภคมีแนวโน้มชะลอตัว ขณะที่ BOE คาดการณ์ GDP อังกฤษปี 65 จะ
ขยายตัว +0.20% YoY และปี 66 – 67 มีโอกาสเข้าสู่ภาวะถดถอยคาดหดตัว -1.9%, -0.10% 
YoY ตามลำดับ จากกระทบราคาพลังงานสูงขึ้นและภาวะการเงินตึงขึ้น ซี่ง BOE คาดอัตรา
ดอกเบี้ยปีหน้าจะปรับขึ้นอยู่ที่ 4.5% จากปัจจุบันที่ 3.5% ขณะที่อัตราเงินเฟ้ออังกฤษปีนี้คาดที่ 
10.9% ก่อนจะเริ่มลดอย่างในช่วงกลางปีหน้า โดยคาดเงินเฟ้ออังกฤษปีหน้าจะชะลอตัวอยู่ที่ 
5.2% จากมาตรการคุมค่าไฟฟ้าของภาคครัวเรือนและธุรกิจ , การผลิตสินค้าต่างๆ ปรับดี หลัง
คลายปัญหาห่วงโซ่การผลิต กอปรอุปสงค์สินค้า & บริการชะลอตัวตามภาวะเศรษฐกิจ 

Apichai Raomanachai   

Registration No. 002939 

 

 



 

 

 
 

3 
 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 SET … คาดเฟดชะลอเร่งขึ้นดอกเบี้ย   
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) รอบปี 65 ซื้อสุทธิรวม 8,985 ล.

ดอลลาร์ โดยซื้อหุ้นไทย +5,960 ล.ดอลลาร์ ซื้อหุ้นอินโด +4,267 ล.ดอลลาร์ และขายหุ้น
ฟิลิปปินส์ -1,242 ล.ดอลลาร์ ภาพรวมนักลงทุนต่างชาติเพิ่มพอร์ตลงทุนในตลาดอาเซียนตั้งแต่
กลางปี 65 หลังการระบาด Covid-19 เริ่มคลี่คลาย และประเทศกลุ่มอาเซียนเริ่มคลายล็อคดาวน์
และเปิดประเทศ ขณะที่ CPI, PPI สหรัฐ ต.ค. มีสัญญาณชะลอตัว บ่งชี้ เงินเฟ้อสหรัฐได้ผ่าน
จุดสูงสุดแล้ว กอปรกับ Dollar Index เริ่มอ่อนตัว เป็นอีกปัจจัยช่วยหนุนเม็ดเงินไหลเข้าตลาด
ภูมิภาคอาเซียน 

   
 
 
 
 
 
 
 

 
ภาพรวมการลงทุนปี 65 ดัชนี MSCI All Country Stock Index ปรับลดลง -19% YoY 

เช่นเดียวกับ Bloomberg Global Bond Index ลดลง -15% YoY เป็นจากธนาคารกลางหลักทั่ว
โลกเร่งปรับขึ้นดอกเบี้ยเพื่อคุมเงินเฟ้อ ส่งผลให้ผลตอบแทนจากตลาดหุ้นทั่วโลกแย่สุดนับตั้งแต่ปี 
2551 (วิกฤตการเงินสหรัฐ) โดย EPFR Global Data รายงานมีเม็ดเงินไหลเข้ากองทุนหุ้นปี 65 
จำนวน $166.5 พัน ล. แต่ไหลออกจากกองทุนตราสารหน้ี $ 257 พัน ล. ส่วนแนวโน้มการลงทุนปี 
66 นั้น Bank of America คาดตราสารหนีม้ีผลตอบแทนดีกว่าหุ้นในช่วง1H/66 ปัจจัยต่างประเทศ
สำคัญปี 66 ต้องติดตาม คือ 

 ความเสี่ยงเงินเฟ้อ & เศรษฐกิจถดถอย  
 
 
 
 
 

 
แนวโน้มเงินเฟ้อสหรัฐมีโอกาสผ่านจุดสูงแล้ว หลัง US CPI ก.ค. 65 สูงสุดที่ 9.1% YoY 

และ US PCE ก.ค. 65 สูงสุดที่ 6.8% YoY และมีแนวโน้มลดลงต่อเนื่องหลังราคาพลังงานเริ่ม
ลดลง ซึ่งเฟดคาดการณ์เงินเฟ้อสหรัฐ (PCE) ปีหน้าจะลดลงสู่ระดับ 3.1% YoY และคาด US 
GDP ปีหน้าขยายตัว +0.50% YoY เช่นเดียวกับ ECB คาดเงินเฟ้อยูโรโซนได้ผ่านจุดสูงสุด ต.ค. 
65 ที่ 10.6 % YoY และจะทยอยปรับลดลงในต้นปีหน้า โดย ECB คาดเงินเฟ้อยูโรโซนปีหน้าจะ
ลดลงอยู่ที่ 6.1 % YoY และคาด GDP ยูโรโซนปีหน้าขยายตัว +0.30% YoY ส่วนปัจจัยเสี่ยง
เศรษฐกิจโลกถดถอยนั้น Bloomberg Economics คาด GDP โลกปีหน้ายังขยายตัวได้ จากฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจจีน & กลุ่มประเทศเกิดใหม่ ขณะกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วคาดเศรษฐกิจทรงตัว โดย
มีโอกาสเศรษฐกิจสหรัฐหดตัวในช่วง 2H/66 แต่คาดผลกระทบไม่มาก เนื่องจากภาคครัวเรือน
สหรัฐมีเงินเก็บราว $1.3 ลล. จากเงินช่วยเหลือของรัฐบาลในช่วง Covid-19 เพียงพอสำหรับการ
ใช้จ่ายได้ประมาณ 15 เดือน 

 กำไร บจ. S&P500 , Stoxx600 คาดชะลอตัว 
Refinitiv คาดกำไร บจ. S&P500 Q4/65 จะหดตัว -1.1% YoY ลดลงครั้งแรกนับตั้งแต่ 

Q3/63 และคาดกำไร บจ. S&P500 ปีหน้าจะขยายตัว +4.7% & ปีนี้คาด +5.7% YoY โดย 
Forward P/E S&P500 ปีหน้าคาดที่ 17 X ซึ่งยังสูงกว่าค่าเฉลี่ย 16X  ขณะที่ Refinitiv คาดกำไร 
บจ. Stoxx600 Q1/66 +8% แต่  Q2/66 คาดหดตัว -4% ลดลงครั้งแรกนับตั้ งแต่  Q4/63 และ 
Barclays คาดกำไร บจ.ยุโรปปีหน้าหดตัว -12% YoY ปัจจัยกดดันคือวิกฤตพลังงานจากความ
ขัดแย้งรัสเซีย & ยูเครน ส่วน Reuter Poll รวบรวมประมาณการณ์กำไร บจ.ทั่วโลกมี Market Cap 
มากกว่า $1 พัน ล. ปีหน้าคาดกำไร +4.0% & ปีนี้ +4.9% YoY ดังนั้นภาพรวมกำไร บจ.ทั่วโลกปี
หน้าชะลอตัวจากผลกระทบการขึ้นดอกเบี้ย ธ.กลางหลัก และราคาพลังงานสูงขึ้น 
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 จีนเตรียมเปิดประเทศ 
รัฐบาลจีนส่งสัญญาณยกเลิก ม.Zero Covid และปรับสู่โหมดใช้ชีวิตร่วมกับ Covid ส่งผลให้

ในช่วง 1- 2 เดือนข้างหน้าคาดประชากรจีนติดเชื้อเพิ่มมากขึ้น และอาจมีผู้เสียชีวิตสูงถึง 6 – 9 แสน
คนในปีหน้า แต่รัฐบาลจีนเลือกจะเร่ิมประเทศและกระตุ้นเศรษฐกิจในปีหน้าผ่าน ม.เสริมสภาพคล่อง
ให้กับธุรกิจอสังหา ฯ เพื่อแก้หนี้ภาคอสังหา, เสริมสภาพคล่องให้ธุรกิจขนาดเล็ก และอนุญาตให้
นักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางเข้าประเทศโดยต้องกักตัวจะเริ่มในวันที่ 8 ม.ค. รวมถึงเปิดพรมแดนเต็ม
รูปแบบกับฮ่องกงในช่วงกลาง ม.ค. จากการปรับแผนดังกล่าวคาดจะส่งผลบวกต่อ GDP จีนปีหน้า
คาดขยายตัวได้มากกว่า 5 % & ปีนี้อาจต่ำกว่า 3% เป็นปัจจยัหนุนการฟื้นตัวเศรษฐกิจโลก 

 สถานการณ์รัสเซีย & ยูเครน 
ล่าสุดประธานาธิบดียูเครนเดินทางไปเยือนสหรัฐ ขอการสนับสนุนงบประมาณทหารเพื่อ

ป้องกันการรุกรานจากรัสเซีย ซึ่งคาดการณ์สถานการณ์รบยังคงยืดเยื้อในปีหน้า โดยทางยูเครนเสนอ
ให้รัสเซียต้องคืนดินแดนโดเน็ตส์, ลูฮันส์ ในแคว้นดอนบาส ก่อนจะเจรจาข้อตกลงสันติภาพ ซึ่ง รมว.
ต่างประเทศรัสเซียได้ปฏิเสธข้อเสนอดังกล่าว จากสถานการณ์ดังกล่าวคาดส่งผลต่อราคาพลังงานและ
ราคาธัญพืช, ข้าวสาลี, โลหะอยู่ในระดับสูง  

สรุปภาวะการลงทุนตลาดหุ้นโลกปีหน้าถูกกดดันจากเงินเฟ้อโลกแม้จะลดลง แต่คาดอยู่
ระดับสูงจากอุปสงค์จีนเพิ่มขึ้นหลังเปิดประเทศ และภาวะสงครามรัสเซีย – ยูเครน อาจส่งผลให้
เศรษฐกิจโลกชะลอตัว แต่คาดเป็นระยะสั้น ๆ และผลกระทบไม่รุนแรง เนื่องจากไม่มีวิกฤตการเงินใน
กลุ่มเศรษฐกิจหลัก แนวโน้มกำไร บจ.ในตลาดเกิดใหม่, จีนคาดฟื้นตัวดีกว่าตลาดพัฒนาแล้ว 

 ดัชนี SET ได้แรงหนุนจากภาคท่องเที่ยว ... ปีเลือกตั้ง 
รอบปี 65 ดัชนี SET ปิดที่ 1,668.66 จุด +0.67% YoY ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย/วันปี 65 อยู่

ที่ 7.12 หมื่น ลบ. & ปี 64 ที่ 8.84 หมื่น ลบ. -19.4% YoY โดยดัชนี SET ปรับลดลงน้อยกว่า MSCI 
Asia Pacific X.Japan ปี 65 -19 % YoY เนื่องได้จากแรงหนุนจากเศรษฐกิจในประเทศเริ่มฟื้นตัว หลัง
คลาย ม.ล็อกดาวน์ตั้งแต่ มิ.ย. - ก.ย. ส่งผลให้การบริโภค & การลงทุนเอกชนเริ่มฟื้นตัว, จำนวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติปีนี้คาดราว 11 ล.คน และได้ปัจจัยหนุนส่งออกไทย 11 เดือนขยายตัว +7.6% 
YoY  โดย ธปท.คาด GDP ปี 65 ขยายตัว +3.2% & ปี 64 +1.5% YoY และปี 66 คาดเติบโตต่อเนื่อง 
+3.7% YoY ได้ปัจจัยหนุนการภาคท่องเที่ยวหลังจีนเริ่มเปิดประเทศ 8 ม.ค. ซึ่ง ททท.คาดนักท่องเที่ยว
ต่างชาติปี 66 ราว 25 ล.คน  ส่วนกำไร บจ. งวด 9 เดือนปี 65 อยู่ที่ 8.25 แสน ลบ. +14.2% ได้แรง
หนุนจากกำไรกลุ่มธนาคารพาณิชย์ปรับดีหลังตามสินเชื่อขยายตัวดี และภาระกันสำรองหนี้ลดลง 
เช่นเดียวกับกลุ่มค้าปลีก, อาหาร, รพ. กำไรฟื้นตัวดีหลังคลาย ม.ล็อกดาวน ์  

 
 ประเมินเป้าหมายดัชนี SET ปี 66 บนฐานข้อมูล Bloomberg คาด EPS ปี 66 ที่ 108.81 

บาท ดัชนีมี Upside ที่ 1,740 - 1,817(F. P/E 16 - 16.7X) โดยมี Downside ที่ 1,523 (F. P/E 14.0 X) 
โดย SET มีอัตรา Earning Yield Gap อยู่ที่ 5.7% สูงกว่าคาดเฉลี่ยที่ 4.1% เป็นแรงจูงใจให้เม็ดเงิน
ไหลเข้าตลาดหุ้นไทย และได้แรงหนุนจากคาดกำไรกลุ่มขนส่ง, ค้าปลีก, อาหาร, ธนาคาร &ไฟแนนท์, 
อสังหา และสื่อโฆษณาขยายตัวดี ได้ประโยชน์การเปิดเศรษฐกิจ, นักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าประเทศ
มากขึ้น และกิจกรรมทางเศรษฐกิจในช่วงเลือกตั้งหาเสียงกลางปี 66 จากสถิติช่วงเลื่อกตั้งปี 54, 62 
กลุ่มอุตสาหกรรมที่โดดเด่น คือ สื่อโฆษณา, ไอซีท,ี รับเหมาก่อสร้าง, ค้าปลีก, อาหาร ปัจจัยเสี่ยงระวัง 
คือ แรงขายกองทุน LTF ครบกำหนดปี 66 ราว 2.5 หมื่น ลบ., การเก็บภาษีขายหุ้นคาดส่งผลให้
ปริมาณการซื้อขายลดลงมากกว่า 30% , เฟดยังตึงดอกเบี้ยสูง และสงครามรัสเซีย – ยูเครนยืดเยื้อ 
แนะนำซื้อกลุ่มค้าปลีก CPALL,MAKRO,CRC,HMPRO, DOHOME, COM7/ ท่องเที่ยว ERW, MINT, 
VRANDA, SHR/ ข น ส่ ง  AOT,AAV,BA,BEM,III/ สื่ อ โฆ ษ ณ า VGI,PLANB,MAJOR /ธ น า ค า ร 
BBL,KBANK,SCB/ รับเหมาก่อสร้าง CK,STEC/ อสังหา & นิคม AWC, ORI, NOBLE ,ANAN , 
WHA,AMATA,ROJNA 
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Apichai Raomanachai   

Registration No. 002939 

ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET รอบปี 65  ปิด 1,668.66 จุด +0.67% YTD ต่างชาติซื้อสุทธิ 2.02 แสน ลบ. 
สถาบันขายสุทธิ 1.53 แสน ลบ. พอร์ตโบรกเกอร์ขายสุทธิ 3.4 พัน ลบ. และนักลงทุนในประเทศ
ขายสุทธิ 4.53 หมื่น ลบ. ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย/วัน อยู่ที่ 7.21 หมื่น ลบ. ลดลง -19.4 % YoY 
กลุ่มอุตสาหกรรมปรับขึ้นมากสุด คือ อิเล็กทรอนิกส์ก +57.4%, ประกันภัย +55.0%, ท่องเที่ยว 
+36.9%, การแพทย์ +20.1%, อสังหาฯ +15.3% กลุ่มปรับลดลงมากสุด คือ เวชภัณฑ์ -47.5%, 
อุตสาหกรรมเครื่องจักร -33.8%, เหล็ก -25%, ไอซีที -23.9%, เกษตร -15.3% 
 
สรุปกลยุทธ์การลงทุน  
 ดัชนี SET ธ.ค.65 +2.04% MoM ได้แรงหนุนจาก Fund Flow ต่างชาติซื้อสุทธิ 1.27 
หมื่น ลบ. สถานบันซื้อ 4.4 พัน ลบ. ขณะที่ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยอยู่ที่ 5.35 หมื่น ลบ./วัน -
11.07% MoM โดยดัขนีปรับทำจุดสูงสุดในวันที่การทำการสุดท้ายของ ธ.ค. ที่ระดับ 1,678.17 จาก
แรงซื้อกลุ่ม Big Cap. โดยเฉพาะ DELTA จะถูกเข้าคำนวณดัชนี SET50/100 ในรอบ 1H/66 
ดังนั้นแม้ว่าดัขนีจะสามารถผ่านแนวต้านบริเวณ 1,651 แต่ด้วยปริมาณซื้อขายน้อย ดังนั้นถือว่ายัง
ไม่ได้เป็นสัญญาณยืนยันขาขึ้น แนวโน้มดัชนี SET ม.ค. มีโอกาสเป็นลักษณะ Sideway โดยมีแนว
รับ 1,620 – 1,650 แนวต้าน แนวต้าน 1,694 – 1,718   
 แนะนำเก็งกำไรหุ้นที่มีโมเมนตัมบวกทางเทคนิค เช่น BBL, SCB, COM7, MARKO, 
BJC, BEM, BGRIM, UNIQ 
 

 
Source : Bloomberg 

Resistance 1,694 - 1,718    

Support 1,620 - 1,650 

 

 

SET Index 
SET … ม.ค. ทดสอบ 1,718 ? 



 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี 
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หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับบริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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คำแนะนำประจำเดือน ม.ค.66 

 
 

 AOT (FV @80.00 บาท) สำหรับแนวโน้ม 1Q65/66 (ต.ค.-ธ.ค.) เบื้องต้นในเดือน ต.ค.จำนวน
ผู้โดยสารอยู่ที่ 7 ล้านคน เพิ่มขึ้น +24%MoM และมีโมเมนตัมเร่งตัวขึ้นต่อในช่วงที่เหลือจนถึงส้ินปี 
ส่งผลให้มีโอกาสพลิกกลับมาเป็นกำไรได้ในรอบ 10 ไตรมาส โดยในปี 65/66 เราคาดกำไร 1 หมื่น
ล้านบาท ภายใต้สมมติฐานจำนวนผู้โดยสาร 46 ล้านคน 

 AAV* (FV @3.40 บาท) รับข่าวบวกจากจีนยกเลิกการกักตัวผู้ที่เดินทางจากต่างประเทศ ส่วน 
แนวโน้ม 4Q65 คาดการดำเนินงานปกติจะขาดทุนลดลงอย่างมีนัยสำคัญ แม้ยังถูกกดดันจาก
ต้นทุนเชื้อเพลิงและค่าใช้จ่ายส่งคืนเครื่องบินอีก 5 ลำตามแผน แต่ฝั่งรายได้จะมีปัจจัยหนุนจาก
ธุรกิจการบินที่ฟื้นตัวต่อเนื่องในช่วง High Season การท่องเที่ยว  

 BBL (FV @156.00  บาท) กำไรสุทธิ 3Q65 ที่ 7,657 ลบ.(+10.8%YoY, +10.0%QoQ)  ภาพการ
ดำเนินงานยังคงสามารถเติบโตได้แม้เผชิญปัจจัยลบจากการตั้งสำรอง ECLแต่ได้แรงหนุนจาก
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ ขณะที่ทิศทางผลประกอบการในช่วง 4Q65 คาดว่าจะยังอยู่ในเกณฑ์ที่ดีจาก
การตั้งสำรองจำนวนมากไปแล้วในไตรมาสที่3 และกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ฟื้นตัว  

 BGRIM* (IAA Consensus @ 44.50  บาท) คาดว่าจะได้ปัจจัยหนุนจากต้นทุนก๊าซฯ ที่ทยอย
ลดลงจากสัดส่วนการใช้ก๊าซฯ ในอ่าวไทยเพิ่มขึ้น และการนำเข้า Spot LNG ลดลง นอกจากนี้ยัง
ได้รับผลบวกจากการประกาศปรับขึ้นค่า Ft งวดเดือน ก.ย.-ธ.ค.+0.6866 บาท/หน่วย ประกอบกับ
เงินบาทที่แข็งค่า(กำไรจาก FX) ส่วนปี 66 คาดภาระต้นทุนก๊าซฯ ทยอยลดลง YoY จากฐานสูง  

 BEM* (IAA Consensus @11.30 บาท) คาดว่าจะเห็นการฟื้นตัวได้อย่างต่อเนื่องตาม Traffic 
การเดินทางที่สูงขึ้นหลังสถานการณ์การระบาดของ Covid-19 คลี่คลาย โดยปริมาณจราจรของ
BEM* และจำนวนผู้โดยสารรถไฟฟ้า MRT ฟื้นตัวใกล้เคียงระดับ Precovid-19 นอกจากนี้ BEM* 
ยังมีประเด็นบวกจากโครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ม  

 CENTEL* (IAA Consensus @ 52.75  บาท) คาดการฟื้นตัวได้ต่อเนื่องใน2H65-1Q66 มีโอกาส 
turnaround โดยหลักๆได้ประโยชน์จากการ Reopening ในประเทศ รวมถึงม.ผ่อนคลายต่างๆสูง
เนื่องจาก Portfolio โรงแรมของ มีสัดส่วนห้องในไทยมากถึงราว 80%  

 COM7* (IAA Consensus @ 40.00  บาท) การดำเนินงานในช่วง 4Q65 เข้าสู่ High Seasonได้
แรงหนุนจากการเปิดตัว iPhone14 ขณะที่ช่วง 1Q66 ยังมีปัจจัยบวกจากมาตรการ ช้อปดีมีคืน ที่
ทางภาครัฐฯออกมา 

 ICHI* (IAA Consensus @ 14.10  บาท) การดำเนินงานในช่วง 2H22 มีแนวโน้มสดใสรับการ 
Reopening ทั้งใน/ต่างประเทศ และ จากแผนการออกเครื่องดื่มใหม่ อย่าง เย็นเย็นรสบ๊วย+
สมุนไพร /ICHITAN No Sugar/ เครื่องดื่มอัดก๊าซ (CSD)แบรนด์ TANSUNSU  
 
 

 

 
** คำแนะนำ ขายทำกำไร/ตัดขาดทุน เป็นคำแนะนำในเชิงกลยุทธ์การซื้อขาย (Trading) ไม่มีความสัมพันธ์กับปัจจัยพื้นฐาน

ของหุ้นทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยใช้ข้อมูล ณ. สิ้นวันทำการในการกำหนดจุดเข้า ซื้อ/ขาย  

ที่มา: Kingsford Research 

Portfolio Return    +1.64% 

SET Return          +2.04% 
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SELL  

BUY AAV*, COM7* 
 

BUY/SELL เมื่อวันที่ 02,30 ธ.ค.65 
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

ประเมินราคาน ้ามันดิบปี 66 US$80-90/bbl 
น ้ามันฟ้ืนตัวจากดอลลาร์อ่อนค่า จีนเร่ิมผ่อนคลายควบคุม 
ราคาเฉลี่ยน า้มันดิบเดือน ธ.ค.65 WTI -9%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$76.8/bbl Brent -10%MoM เฉลี่ย
อยู่ท่ี US$81.7/bbl ส่วน Dubai -13%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$77.2/bbl ราคาน า้มันดิบปรับปรับตัว
ลดลง MoM หลังตลาดกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจสหรฐัฯ และยุโรปมีโอกาสเขา้สู่ภาวะถดถอย หาก
ธนาคารกลางต่างๆ ด าเนินนโยบายการเงินตึงตวัเป็นเวลานาน อย่างไรก็ดีตวัเลขเงินเฟ้อเดือน พ.ย.
ของสหรฐัฯ เริ่มส่งสญัญาณชะลอตวัลง ท าให ้FED ผ่อนการปรบัขึน้ดอกเบีย้ในเดือน ธ.ค.65 ส่งผล
ใหค้่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ อ่อนค่าลง ช่วยหนุนใหส้ินทรพัยเ์สี่ยงฟ้ืนตวัขึน้บา้ง ถึงกระนัน้ปัจจัยหลกัท่ี
ยังคงถ่วงตลาดมาจากสถานการณ์ COVID-19 ในจีนท่ีรุนแรงหลังจ านวนผู้ติดเชือ้ในเมืองใหญ่ๆ 
เพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตามการประกาศล็อกดาวนเ์ป็นเวลานานเริ่มสรา้งความไม่พอใจต่อประชาชน ท าให้
จีนเริ่มมีการผ่อนคลายการควบคุมและเริ่มเปิดประเทศในวนัท่ี 8 ม.ค.66 ส่วนรายงานประจ าเดือน
ล่าสุดของกลุ่มโอเปกคาดความต้องการใช้น ้ามันในปี  66 เติบโต 2.2 ล้านบาร์เรลต่อวันไม่
เปลี่ยนแปลงจากรายงานเดือนก่อนหน้า ขณะท่ีส านักงานพลังงานสากล (IEA) ท่ีปรับเพิ่มความ
ตอ้งการใชน้ า้มนัในปี 66 ขึน้เป็นเติบโต 1.7 ลา้นบารเ์รลต่อวนั อยู่ท่ี 101.8 ลา้นบารเ์รลต่อวนั  

       
ท่ีมา TOP 

ตลาดให้น ้าหนัก Recession แต่อุปทานเพ่ิมขึน้อย่างจ ากัด  
ระยะสัน้สถานการณ์วิกฤติพลังงานในยุโรปคลี่คลายลงชั่วคราว หลังบรรลุขอ้ตกลงในการควบคุม
ราคาก๊าซฯ ประกอบกบัการเรง่กกัตุนก่อนเขา้สู่ฤดูหนาว การกลบัมาส่งก๊าซฯผ่านท่อ Yamal-Europe 
และสภาพอากาศในยุโรปท่ีไม่หนาวเย็นนัก ส่งผลให้ราคาก๊าซยุโรป Dutch TTF ราคาก๊าซ UK NBP 
ปรับตัวลดลงมาอยู่ต  ่ากว่าช่วงก่อนสงครามรัสเซีย -ยูเครน ท าให้ความกังวลเรื่อง Gas-to-Oil 
Switching หมดไป ส่วนมุมมองในปี 66 ราคาน า้มันจะถูกกดดันจากโอกาสเกิด Recession เป็น 
Theme หลัก โดยฝ่ายวิจัยคาดการณ์ราคาน ้ามันดิบดูไบในปี  66 จะอยู่ในกรอบ US$80-90/bbl 
ปรบัตวัลงจากเฉลี่ย US$96/bbl ในปี 65 (-11%YoY) ซึ่งคาดว่าการเคลื่อนไหวของราคาน า้มนัจะยงั
มีเสถียรภาพหนุนจากแนวโนม้อุปทานท่ีเพิ่มขึน้อย่างจ ากัด โดยการประชุมกลุ่มโอเปกในวนัท่ี 4 ธ.ค.
ยังคงนโยบายปรบัลดปริมาณการผลิตน า้มันดิบท่ี 2 ลา้นบารเ์รลต่อวันต่อเน่ืองถึงสิน้ปี 66 ขณะท่ี
ปริมาณการผลิตจริงของกลุ่มฯ ยังคงต ่ากว่าเป้าหมายท่ีก าหนดไว ้ เน่ืองจากขอ้จ ากัดด้าน Spare 
Capacity ท่ีอยู่ในระดบัต ่า นอกจากนีก้ารหยุดการน าเขา้น า้มันดิบจากรสัเซียของยุโรปตัง้แต่วนัท่ี 5 
ธ.ค.65 - น ้ามันส าเร็จรูปวันท่ี 5 ก.พ.66 รวมถึงการใช้มาตรการ  Oil Price Cap ของกลุ่ม G7 ท่ี
ก าหนดราคาส่งออกน า้มนัดิบจากรสัเซียอยู่ท่ีราคา US$60/bbl ส่งผลใหป้ริมาณการผลิตของรสัเซีย
จะลดลงราว 5-7 แสนบารเ์รลต่อวนัในช่วงตน้ปี 66  

 
ท่ีมา TOP 

ENERG 
Current       25,113.10 
Mkt Cap (MB)        4,401,638 
วนัที ่30 ธนัวาคม 2565 

PETRO 
Current          996.29 
Mkt Cap (MB) 512,003 
วนัที ่30 ธนัวาคม 2565 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง
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ค่าการกล่ันฟ้ืนจากคาดอุปทาน HSFO จากรัสเซียลดลง 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน ธ.ค.65 ปรับตัว +8%MoM อยู่ท่ี US$8.4/bbl โดย Crack Spread 
ของน า้มนักลุ่ม Middle Distillates (น ามนัอากาศยาน น า้มนัดีเซล) ยงัทรงตวัในระดบัสงูจากความ
ตอ้งการใชใ้นการเดินทาง และท าความรอ้นในฤดหูนาว นอกจากนี ้Crack Spread น า้มนัเตา HSFO 
ยังฟ้ืนตัวจากคาดอุปทานจากรสัเซียมีแนวโนม้ลดลง ขณะท่ียุโรปจ าเป็นตอ้งพึงพาน า้มันส าเร็จรูป
จากรสัเซียอย่างมากในอดีต ดังนั้นการหยุดซือ้น า้มันจากรสัเซียจะท าให้ยุโรปตอ้งไปหาน า้มันจาก
แหล่งอื่นมาแทน นอกจากนีปี้ 66 ยงัมีปัจจัยบวกจากจีนจะเริ่มเปิดประเทศตัง้แต่วนัท่ี 8 ม.ค.66 ซึ่ง
ถือว่าเร็วกว่าคาด ส่งผลใหค้วามตอ้งการในการเดินทางระหว่างประเทศ โดยเฉพาะภูมิภาคเอเชีย
เพิ่มขึน้อย่างมาก อย่างไรก็ตามดว้ยค่าการกลั่นท่ีสงูผิดปกติในปี 65 เฉลี่ย US$10.6/bbl ดงันัน้ในปี 
66 น่าจะลดลง YoY เขา้สู่จดุสมดลุมากขึน้ในระดบั US$6-8/bbl 

    
ท่ีมา TOP 
ส่วนต่างราคาปิโตรฯ ฟ้ืนตัวจากต้นทุน Naphtha ทีล่ดลง 
ราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีปรบัตวัลงจากเดือนก่อนกดดนัจากการคาดการณเ์ศรษฐกิจโลกจะชะลอตัว 
เน่ืองจากธนาคารกลางยุโรปและสหรัฐฯ ขึน้ดอกเบี ้ยเพื่อสกัดเงินเฟ้อ  อย่างไรก็ตามต้นทุน 
Feedstock Naphtha ปรบัตวัลดลงมากกว่า (ตามความตอ้งใชใ้นการผลิต Gasoline) ส่งผลใหส้่วน
ต่างราคาโอเลฟินส ์PE/PP-Naphtha และส่วนต่างราคาอะโรมาติกส ์PX/BZ-Naphtha ดีขึน้ ส  าหรบั
แนวโนม้กลุ่มปิโตรเคมีภาพรวมปี 65-2H66 ดไูม่สดใส กดดนัจากทัง้ภาวะอุปทานท่ีลน้ตลาด ความ
ต้องการใช้ชะลอตัวลงตามภาวะเศรษฐกิจ  โดยปี 66 ประเมิน  Spread HDPE-Naphtha ท่ี  
US$420/ton, PP-Naphtha ท่ี US$400/ton ลดลง YoY ส่วน PX-Naphtha ท่ี US$350/ton ดีขึน้ YoY 
ราคาถ่านหิน Spot ปรับลดจากการก าหนดเพดานราคา 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน ธ.ค.65 +13% MoM อยู่ท่ี US$397/bbl อย่างไรก็ดีราคาเริ่มปรบัตวั
ลดลงตั้งแต่ช่วงตน้เดือน เน่ืองจากออสเตรเลียก าหนดเพดานราคาก๊าซฯ และถ่านหินเพื่อช่วยลด
ภาระค่าไฟฟ้าในประเทศ ส่วนภาพรวมปี 65 ราคาถ่านหินเฉลี่ยปรับตัวขึน้ +160%YTD อยู่ ท่ี 
US$354/bbl เป็นผลจากความตอ้งการใชข้องอินเดียและเอเชียเหนือท่ีฟ้ืนตัวตามภาวะเศรษฐกิจ 
รวมถึงยุโรปท่ีหนักลบัมาใชถ้่านหินเป็นเชือ้เพลิงทดแทนก๊าซในการผลิตไฟฟ้า ขณะท่ีอุปทานทั่วโลก
เพิ่มขึน้อย่างจ ากัดจากการควบคุมผลกระทบทางดา้นสิ่งแวดลอ้ม ท าใหก้ารหาเงินทุนขยายโครงการ
ท าไดย้ากขึน้ ทัง้นีป้ระเมินราคาถ่านหิน NEX ในปี 66 จะอ่อนตวัลง YoY เฉลี่ยอยู่ท่ี US$300/bbl 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick BCP, BGRIM*, GPSC* 
ฝ่ายวิจัยใหน้ า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” ในระยะสัน้ค่าการกลั่นมีปัจจัยหนุนจากความ
ตอ้งการใชใ้นการเดินทางหลงัจีนเปิดประเทศ ดงันัน้เก็งก าไร BCP (FV@฿39.00) ไดป้ระโยชนจ์ากค่า
การกลั่นมีเสถียรภาพ และกระแสข่าว M&A ส่วนอีกกลุ่มที่ไดป้ระโยชนจ์ากตน้ทนุก๊าซท่ีลดลงและการ
ปรบัขึน้ FT ในปี 66 เลือก BGRIM*(Consensus FV@฿43.00), GPSC*(Consensus FV@฿75.50) 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 

 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, Aspen 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 
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เบื้องต้น คาดผลปรกอบการ 4Q65 ยังดีต่อ 
ขณะที่ 1Q66 มีแรงหนุนจากช็อปดีมีคืน 
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือน พ.ย.65 ปรับขึ้นเดือนที6่ 
รายงานดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคจากศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย

ระบุว่า ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคประจำเดือน พ.ย. ปี พ.ศ.2565 อยู่ที่ 47.9 ปรับตัวสูงขึ้นจาก เดือน 

ต.ค.65 ที่ 46.1 เพิม่ข้ึน 1.8 จุด หรือคิดเป็น ราว +3.90% ปรับตัวสูงขึ้นติดต่อกันเป็นเดือนที่6    

ขณะทีด่้านดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนคีวามเชือ่ม่ันเกี่ยวกับรายได้ในอนาคต

ก็ปรับตัวสูงขึ้นเช่นกัน โดยเมื่อพิจารณาในส่วนของดัชนีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับโอกาสหางานเดือน 

พ.ย. 65 จะอยู่ที่ 45.2 สงูขึ้นจาก 43.6 และดัชนีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตเดือน พ.ย. 65 

อยู่ที่ 56.4 สูงขึ้นจาก 54.8 รับปัจจัยหนุนการระบาดของ Covid-19 คลี่คลาย และการเปิดประเทศ

รับนักท่องเที่ยว(การท่องเที่ยวเป็น Sector ที่ใหญ่สำหรับเศรษฐกิจไทย โดย Prec-Covid-19 มี

ชาวต่างชาติเดินทางเข้าไทย 35-40ล้านคน/ปี รายได้จากนักท่องเที่ยวต่างชาติ 1.8-1.9 ล้านล้าน

บาท/ปี) ขณะที่ในภาพของเงนิเฟ้อ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือน พ.ย.65 อยู่ที่ +5.55% จากกรอบ 1-3% 

แม้จะยังสูงกว่ากรอบเป้าหมายของ ธปท. แต่เห็นการชะลอตัวที่ชัดเจน(จาก +7% ในช่วง ส.ค./ก.ค.

65 และ +5.89% ในเดือน ต.ค.65) ราคาอาหาร ราคาหมู/ไก่หน้าฟาร์มเองในเดือนธ.ค.ก็เห็นการ

ปรับตัวลดลง ดังนั้นแล้วถึงแม้ว่าภาพของหนี้สินต่อครัวเรือนของประเทศเองทีย่ังอยู่ในระดับสูง โดย 

ทางม.หอการค้าเผยผลสำรวจหนี้ครัวเรือนไทยสิ้นปี2665 จะมีสัดส่วนอยู่ที่ 89.3% ต่อจีดีพี คิดเป็น

มูลค่าหนี้ครัวเรือน 14.97 ลา้นล้านบาท ซึ่งถือวา่สูงสุดเป็นประวัติการณ์ในรอบ 16 ปี (ณ สิ้น 2Q65 

อยู่ที่ 14.76 ล้านล้านบาท หนี้ครัวเรือนอยู่ที ่ 88.2% ของจีดีพี) เราจึงมองว่าใหภ้าพรวมกำลังซื้อ

ผู้บริโภคน่าจะมแีนวโน้มท่ีจะฟื้นตัวได้ต่อเนื่อง นอกจากนี้ยังจะมปีัจจยัหนุนเพิ่มเติมจาก การข้ึน

ค่าแรงขั้นต่ำ(เราคาดวา่การขึ้นค่าแรงขั้นต่ำจะช่วยหนุนกำลังซื้อผู้บริโภคoutweight ปัจจัยลบจาก 

ค่าใช้จ่ายที่จะสูงขึ้นด้านพนง.) และนโยบายกระตุ้นการบริโภคของภาครัฐฯท่ีมีเข้ามาอย่างต่อเนื่อง 

ปัจจุบัน จึงชอบท้ังหุ้นกลุ่มที่มีสินค้าชิ้นจำเป็นต่อการใช้ชีวิตในประจำวัน อาทิเช่น BJC, CPALL 

และกลุ่มสินค้าฟุ่มเฟือยจากกำลังซื้อที่คาดว่าจะฟื้นตัว เช่น COM7*, ILM* เป็นต้น 

คาด 4Q65ดีตามการเปิดประเทศ / 1Q66”ช็อปดีมีคืน”หนุน 
สำหรับภาพรวมการรายงานผลประกอบการปกติของไตรมาส4/65  เรายังคาดว่าจะเห็นการปรับตัวดี

ขึ้น QoQ ตามฤดูกาล และ Traffic การเดินทางที่สูงขึ้น ขณะที่กลุ่มพาณิชย์ยังมีแรงหนุนจากการ

เปิดรับนักท่องเที่ยวชาวต่างชาติ และไตรมาส4 ก็เป็น High Season การท่องเที่ยวของไทยอยู่แล้ว

(ปัจจุบันมีชาวต่างชาติเดินทางเข้าไทย >1 ล้านรายต่อเดือน / ระดับปกติ PreCovid-19 อยู่ที่ราว 3 

ล้านรายต่อเดือน) นอกจากนี้ประเภทสินค้าเฉพาะต่างๆ ก็มีแรงหนุนเฉพาะตัว โดย กลุ่มสินค้า

ฟุ่มเฟือยก็ยังมีปัจจัยบวกจาก iPhone14 (COM7*) ขณะที่กลุ่มสินค้าซ่อมแซมบ้าน (DOHOME*, 

GLOBAL*, HMPRO*)เป็นจังหวะของการซ่อมแซมหลังน้ำท่วมในช่วงฤดูฝนพอดี  ด้ านการ

ดำเนินงานในช่วงถัดไป 1Q66 เราคาดว่าจะยังคงได้แรงหนุนจาก1.จำนวนนักท่องเที่ยวชาวต่างชาติ

ที่คาดว่าจะสูงขึ้น 2. นโยบายกระตุ้นของภาครัฐฯ ที่มีอย่างต่อเนื่อง และล่าสุดจะมี มาตรการช้อปดีมี

คืน เริ่มตั้งแต่วันที่ 1 ม.ค.- 15 ก.พ. 66 โดยกำหนดให้ผู้มีเงินได้ซึ่งมีหน้าที่เสียภาษีเงินได้บุคคล

ธรรมดา แต่ไม่รวมถึงห้างหุ้นส่วนสามัญ หรือคณะบุคคลที่มิใช่นิติบุคคล สามารถหักลดหย่อนค่าซื้อ

สินค้าหรือค่าบริการตามจำนวนที่จ่ายจริงแต่ไม่เกิน 40,000 บาท (เพิ่มขึ้นจากมาตรการปีก่อน) 

COMM 

Current       37,137.72 

Mkt Cap (Btmn)     2,126,488 
วันที่ 30 ธันวาคม 2565 
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วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มพาณิชย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 

น้ำหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Overweight            
Top Pick: CPALL, COM7* 
เบื้องต้นเราประเมินภาพรวมการดำเนินงานของบจ.ใน 4Q65 ของกลุ่ม จะปรับตัวดีขึ้นQoQ ตาม
ฤดูกาล และจากภาพการท่องเที่ยว+กำลังซื้อที่ฟื้นตัว นอกจากนี้กลุ่มพาณิชย์ยังจะมี Sentiment 

บวกจากม.กระตุ้นการบริโภคของภาครัฐฯ ซึ่งล่าสุด คือ ช้อปดีมีคืน ปี2566(เริ่มตั้งแต่วันที่ 1 ม.ค.- 15 
ก.พ. 66)  ปัจจุบัน เรายังคงคำแนะนำกลุ่มเป็น Overweight ต่อ ให้น้ำหนักไปที่กลุ่มสินค้าที่ใช้ใน

ประจำวันและมีฐานต่ำในปี64 เช่น BJC, MAKRO*, CPALL รวมถึงกลุ่มสินค้าฟุ่มเฟือย(เช่น 
COM7*, ILM*) หลังภาพของเงินเฟ้อเริ่มเห็นการชะลอตัวและมี ช้อปดีมีคืนหนุนใน 1Q66 โดยเรา

เลือก Top Pick ประจำเดือนเป็น CPALL(FV@66 ที่75.50 บาท) และ COM7* (consensus ประเมิน

ราคาเป้าหมายที่ 39.37 บาท)  
 
 
 
 
 
 
 

 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุ้นที่ขึ้น * อ้างอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 

 



 

 

 

 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

คาดแนวโน้ม 4Q65 อาจฟื้นตัว QoQ ได้รายตัว 
แต่ส่วนใหญ่หดตัว QoQ ตามฤดูกาล 
 

ระยะสั้นคาดเห็นการหดตัวการดำเนินงาน 4Q65-1Q66 
ปัจจุบัน เราคาดว่าการดำเนินงานของ ร.พ. โดยส่วนใหญ่เข้าสู่โหมดปกติแล้วหากไม่รวมผู้ป่วย Fly-

in ชาวต่างชาติ(Utilization rate ราว 70% จากในช่วงที่ Covid-19 ระบาดหนัก U-rate>100% /จาก

การตรวจเชื้อ การเพิ่มจำนวนเตียงชัวคราว การทำ Hospitel ต่างๆ) โดยในส่วนของการดำเนินงาน

ของหุ้นร.พ. Mid/Small Cap. ที่มีสัดส่วนผู้ป่วยชาวต่างชาติไมม่าก ภาพรวม 4Q65 คาดจะเห็นการ

หดตัวได้อีกอย่างมีนัยยะ YoY จากฐานที่สูงในปีก่อน ขณะที่ภาพ QoQ หากไม่มีปัจจัยเฉพาะตัว เรา

ก็คาดว่าจะเห็นการหดตัวเช่นกัน โดยในแง่ของปัจจัยเฉพาะ สามารถยกตัวอย่างได้เช่น  BCH ซึง่ใน 

3Q65 มกีารตั้งสำรองวัคซีน Moderna -1,598 ลบ. ซึง่เป็นรายการพิเศษครั้งเดียวแทรกอยู่ใน  

COGS  (คิดเป็น Extra Items ที่ -902 ลบ.) ขณะที่ CHG มีการจ่ายโบนัสพิเศษให้พนักงานราว 80 

ลบ. ใน 3Q65  ประจวบกับเราคาดว่ากลุ่มร.พ.ประกันสังคมบางโรง อาจมกีารรับรายได้ส่วนเพิ่มการ

ของการรักษาโรค AdjRW มากกว่าหรือเท่ากับ 2 (ปกติรับใน Q3 แตป่ีนี้เลื่อนไป Q4) จึงทำใหก้ลุ่ม 

Mid/Small Cap. บางตวัมีโอกาสที่ กำไร QoQ จะปรับตัวดีขึ้น อาจพิจารณาเก็งกำไรรายตวัเป็นหลัก 

โดยะยะถัดไปแนวโน้ม 1Q66 เรายังมองการว่ากำไรจะยังหดตัว YoY จากฐานที่สูงในปี65 ด้านกลุ่ม 

Big Cap. (BDMS, BH*) มีรายได้ที่อ้างอิงกับ ผู้ป่วยตา่งชาติสูง(BDMS และ BH* ที่ 30% และ 

55%) สถานการที่กลับเข้าสู่ปกตPิreCpvod-19 ช่วยให้รายได้ผู้ป่วยต่างชาติซึ่งคดิเป็นสดัส่วนที่สูง

ต่อรายได้รวมกลับมา  สามารถที่จะ Outweight ปจัจัยบวกจากรายได้ซึ่งเกี่ยวเนื่องกับโรคระบาด 

Covid-19 ได้ อย่างไรก็ตาม ไตรมาส3 ที่ผ่านมาจะเป็น High Season ของกลุ่ม ดังนั้นแล้ว คาดว่า

จะเห็นกำไรสุทธิ 4Q65 หดตัวตามฤดูกาล ขณะที่ 1Q66 เราคาดว่าภาพ YoY จะหดตวั จากฐานสูง

ใน 1Q65 ระยะสั้นจึงอาจาดปัจจยัหนุนไปบ้าง เราจึงมองว่าหากราคาอ่อนตัวลงมาสามารถที่จะ

เลือกหาจังหวะเข้าสะสมได้ อนึ่งโดยภาพรวมของกลุ่มเรายังมองกลุ่มร.พ.ยังเป็นกลุ่ม Defensive ที่ดี

ที่ผลประกอบการจะยังโดดเด่นเมื่อเทียบกับ Precovid-19 นอกจากนี้ในส่วนของหุ้นกลุ่มร.พ.เอง ฝั่ง

รายได้ก็ยังจะสามารถรับมือกับเงินเฟ้อได้ดีจากการเป็นบริการที่จำเป็น การปรับราคาค่าบริการและ

โอกาสในการปรับขึ้นของค่าเหมาหัวของโครงการประกันสังคม 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg, หุ้นที่ขึ้น * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

 

น้ำหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: BDMS, SKR 
ประเมินแนวโน้มการดำเนินงานของกลุ่มร.พ.ในช่วง 4Q65 ร.พ.ขนาดเล็ก-กลางจะเห็นเป็นการหดตัว 

YoY แต่มีโอกาสปรับตัวดีขึ้นได้ QoQ เป็นบางโรงจากฐานต่ำรายการพิเศษใน 3Q65 และ การรับ
รายได้ส่วนเพิ่มการของการรกัษาโรค AdjRW มากกว่าหรือเท่ากับ 2 (ปกติรับใน Q3 แต่ปีนี้เลื่อนไป 

Q4)   ขณะที่กลุ่มร.พ.ขนาดใหญ ่คาดว่าจะเห็นการหดตัวตามฤดูกาล เราเลือก BDMS(FV@34.00) 
และ SKR(FV@16.40) เป็น Top Picks จากแนวโน้มกำไร 4Q65 ที่คาดว่าจะอยู่ในเกณฑ์ที่ดีแม้อาจมี

หดตัวได้บ้างQoQ โดยสำหรับ BDMS มีปัจจัยบวกในระยะกลางรวมถึงการที่จีนเปิดประเทศเร็วกว่า

คาด ขณะทีฝ่ั่ง SKR เองเรามองว่ายังมี Story ที่ค่อนข้างเด่นจากการขยายเตยีง/โควต้าประกันสังคม/
และบริการเสริมเช่น mobile hospital 

 



 

 

1 CPALL 3,456.12 PTTEP (3,445.28) MAKRO 6,444.36 PTT (4,057.28) PTTEP 3,867.38 DELTA (1,974.05) TRUE 3,389.78 PTT (6,870.07) PTTEP 24,290.8 PTT -4,541.8

2 AOT 2,408.49 ESSO (1,222.79) PTTEP 5,633.45 ADVANC (888.06) EA 2,540.92 CPALL (1,280.20) TLI 2,766.04 PTTEP (6,068.59) BDMS 21,044.6 PTTGC -3,390.1

3 GULF 1,542.91 TLI (644.63) MORE 2,969.80 TOP (821.21) BDMS 2,464.68 TOP (1,028.32) COM7 2,196.87 BANPU (2,387.73) AOT 17,316.4 SCC -2,224.3

4 BANPU 1,534.53 SPRC (372.45) CPALL 2,619.95 TLI (600.01) BBL 2,320.13 TLI (1,009.95) CRC 1,170.81 KBANK (1,785.95) BH 14,290.0 DTAC -1,700.8

5 BDMS 1,518.01 THG (306.69) EA 2,446.10 SPRC (559.85) TRUE 2,143.66 AOT (840.06) IVL 963.86 SCB (1,585.94) EA 13,423.4 SABUY -1,578.1

6 CPN 1,464.99 BAM (278.24) AWC 2,119.32 ESSO (414.78) KTB 1,061.46 MINT (796.69) CPF 916.36 CPALL (1,336.20) KBANK 11,913.9 TU -1,164.2

7 MINT 1,319.06 SAWAD (245.80) AOT 2,095.01 KCE (403.91) CPF 721.34 SPRC (751.87) TOP 916.00 PTTGC (991.99) CPALL 11,493.0 NEX -1,106.3

8 DELTA 1,269.66 BJC (245.76) KBANK 2,032.42 MEGA (377.63) IVL 675.94 COM7 (742.80) CENTEL 791.60 SCC (962.82) BANPU 9,174.7 KCE -1,104.0

9 KBANK 1,029.38 STARK (245.68) DELTA 1,889.12 CENTEL (370.81) SCB 661.34 KBANK (707.27) TU 783.26 SCGP (781.31) TRUE 7,899.0 WICE -1,098.8

10 CRC 1,021.99 IRPC (233.65) BDMS 1,869.04 IRPC (338.73) MORE 545.21 EGCO (683.70) AOT 744.68 BLA (780.53) TOP 7,607.2 JMART -1,051.5

11 BBL 1,012.50 GUNKUL (214.24) SPALI 1,774.72 BTG (326.52) TU 525.05 GULF (639.90) MORE 651.32 OR (661.95) IVL 7,432.1 BAM -702.5

12 INTUCH 1,007.37 CHG (210.42) CRC 1,567.95 COM7 (319.35) SCGP 524.32 SCC (629.66) ESSO 583.82 FORTH (617.10) ADVANC 7,121.7 JAS -688.1

13 SIRI 964.14 BCP (184.65) CPN 1,490.58 DTAC (263.61) TISCO 482.79 PTT (571.22) GULF 521.71 ADVANC (614.21) MAKRO 7,077.9 BYD -687.4

14 BEM 964.02 OR (150.45) TISCO 1,370.49 CHG (202.31) SPALI 459.61 BANPU (533.03) AH 469.28 DELTA (613.27) CRC 7,059.0 IRPC -682.1

15 TIDLOR 878.39 WHA (144.60) BBL 1,273.39 SABUY (156.97) ESSO 423.80 PTTGC (531.76) TOA 462.54 BBL (579.62) CPN 6,619.0 SCBB -634.9

16 AAV 866.89 CENTEL (114.08) SCB 1,110.22 DOHOME (139.44) HMPRO 394.36 JMT (397.08) BANPU-W4 427.83 KTC (565.45) CPF 5,699.9 RBF -622.5

17 KTB 851.17 MBK (112.07) SCGP 1,088.72 PTG (125.46) KKP 393.34 GPSC (323.54) KKP 424.66 INTUCH (561.49) DELTA 5,694.3 III -574.3

18 ADVANC 700.96 PROEN (109.98) KTB 1,061.01 SCCC (123.62) OSP 325.35 NINE (313.15) KCE 377.08 CBG (522.14) KTB 5,692.8 DITTO -512.5

19 CPF 656.00 NEX (106.30) GPSC 967.34 RATCH (120.05) AP 321.21 BYD (236.84) RCL 321.17 EGCO (519.17) BCP 5,314.8 ASK -511.5

20 SCC 642.69 BAY (105.25) IVL 965.92 SUSCO (119.82) LH 244.32 DTAC (211.28) AGE 302.33 IRPC (458.14) HMPRO 5,088.3 TCAP -509.1

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 TTB 17.00 1 BH 30.63

2 IRPC 43.37 2 UVAN 28.79

3 PTT 28.79 3 GUNKUL 26.87

4 WHA 13.94 4 SITHAI 35.06

5 ECF 52.39 5 SICT 30.07

6 BDMS 35.05 6 MGT 32.25

7 LH 29.85 7 SCC 32.78

8 SIRI 11.65 8 TSTH 37.50

9 AWC 34.74 9 BANPU 36.48

10 BEM 22.90 10 MTC 24.11

11 KC 34.35 11 SABINA 41.28

12 TRUE 35.46 12 BRR 39.05

13 BANPU 26.73 13 PLANET 33.93

14 VL 29.79 14 TSR 38.67

15 HMPRO 46.04 15 APURE 40.37

16 CHG 25.24 16 SGC 45.30

17 PSG 16.31 17 SCCC 37.98

18 AOT 26.87 18 BYD 43.37

19 STARK 8.64 19 BCPG 37.13

20 COM7 38.63 20 MENA 43.22

Source : SET.OR.TH

Net Buy Sell

Total Volume Shares ( 30 ธันวาคม 2565 ) Total Value Shares  ( 30 ธันวาคม 2565 )

20,676,900 3,270,700

8,630,300       20,809,550 3,548,950

10,159,884     19,759,691 -560,077

5,568,502,782.00

975,658,604.50

918,179,612.50

833,065,575.00

13,366,600     21,820,977 -4,912,223

7,478,500       23,167,270 8,210,270

9,390,900       22,322,540

15,148,500     27,658,600 -2,638,400

3,540,740

7,704,619       26,395,120 10,985,882

4,314,200       23,635,200 15,006,800

12,067,210     32,266,514 8,132,094

16,105,900     32,111,400 -100,400

14,781,700     38,787,010 9,223,610

19,336,988     38,136,390 -537,586

31,195,400     51,990,100 -10,400,700

18,966,910     47,449,910 9,516,090

69,870,300     163,451,400 23,710,800

29,347,515     52,233,915 -6,461,115

325,170,788.00

306,528,599.00

706,935,461.00

614,946,900.00

480,279,117.50

551,815,040.50

580,137,950.00

580,425,750.00

7,266,170

268,945,825.50

8,454,377                      

 

18,690,501                    

16,005,500                    

394,155,875.00

431,209,537.00

405,263,493.00

240,818,978.75

257,168,063.00

12,510,100                    

17,095,200                    

19,321,000                    

288,115,481.75

12,931,640                    

15,688,770                    

9,829,030       26,924,230

493,681,427.96

155,856,065.25

210,928,490.00

148,628,625.00

282,752,937.96

341,320,825.00

280,566,222.00

489,949,450.00

9,599,807                      

11,973,800                    8,703,100       

Total Net

71,824,447.96

563,696,662.00

192,692,200.00

49,360,536.00

436,422,287.25

550,457,467.25

28,483,000                    

323,497,010.00

280,707,150.00

875,312,050.50

860,845,100.00

1,018,656,897.50

763,590,550.00

888,848,755.00

281,511,641.75

12,179,250                    

20,794,700                    

24,005,310                    

18,799,402                    

20,199,304                    

1,570,245,462.50

1,083,838,030.00376,902,569.00

403,709,997.50

408,569,637.50

ธันวาคม  2565

1,807,234,377.00

22,886,400                    

93,581,100                    

29,326,452                    25,023,387     54,349,839 4,303,065

557,548,822.50 1,390,614,397.50

6,138,824,192.00123,302,000                  

Buy

101,847,105   

Net Buy Net Sell

225,149,105 21,454,895

Sell Total

725,224,167.00

Net Sell

พฤศจิกายน  2565

Net Buy

ตุลาคม  2565

Net Buy Net Sell

กันยายน  2565

Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

11,707,326,974.00

04 ม.ค.-30 ธ.ค.2565

397,260,950.00183,164,800.00

356,235,360.00

294,014,630.00

306,362,994.00

344,333,889.50

831,575,772.50

652,065,850.00

528,934,460.50

37,920,515.00

137,194,907.00

47,296,503.00

669,504,677.50

711,626,487.00

-12,565,816.25

98,900,499.00

-19,163,101.50

750,391,235.00

124,710,156.75

-570,321,410.00

144,082,832.00

266,113,762.50

275,516,752.50

330,032,892.00

211,236,902.50

71,709,480.00

228,318,030.50

299,430,800.00

Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนีจ้ัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารนี้ไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรพัยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2020 (CG Score) ขอมูล 19 พฤจกิายน 2563 

 

 

 

 

 

 
 

 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตามนโยบาย

ของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาวจึงเปนการนําเสนอใน

มุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อน่ึง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎใน

รายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทาน้ัน ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งน้ีบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)

มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Anti- Corruption Progress Indicator 2019 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
7UP AMATA BKD CI EP FSMART JKN KWG NOBLE SAAM SINGER SUPER TRITN ZIGA
ABICO AMATAV BM COTTO ERW GPI JMART LDC NOK SAPPE SKR SYNEX TTA
AF ANAN BROCK DDD ESTAR ILINK JMT MAJOR PK SCI SPALI THAI UPF
ALT APURE BUI EA ETE IRC JSP META PLE SE SSP TKS UV
AMARIN B52 CHO EFORL EVER J JTS NCL ROJNA SHANG STANLY TOPP WIN  
บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 

2S BCP CIG EGCO HTC KTC MOONG PCSGH PSL SCC SPRC THIP TRU WHA
ADVANC BCPG CIMBT FE ICC KWC MPG PDG PSTC SCCC SRICHA THRE TRUE WHAUP
AI BGC CM FNS ICHI L&E MSC PDI PT SCG SSF THREL TSC WICE
AIE BGRIM CMC FPI IFS LANNA MTC PDJ PTG SCN SSSC TIP TSTH WIIK
AIRA BJCHI COL FPT INET LHFG MTI PE PTT SEAOIL SST TIPCO TTCL XO
AKP BKI COM7 FSS INSURE LHK NBC PG PTTEP SE-ED STA TISCO TU ZEN
AMA BLA CPALL FTE INTUCH LPN NEP PHOL PTTGC SELIC SUSCO TKT TVD
AMANAH BPP CPF GBX IRPC LRH NINE PL PYLON SENA SVI TMB TVI
AP BROOK CPI GC ITEL M NKI PLANB Q-CON SGP SYNTEC TMD TVO
AQUA BRR CPN GCAP IVL MAKRO NMG PLANET QH SIRI TAE TMILL TWPC
ARROW BSBM CSC GEL K MALEE NNCL PLAT QLT SITHAI TAKUNI TMT U
ASK BTS DCC GFPT KASET MBAX NSI PM QTC SMIT TASCO TNITY UBIS
ASP BWG DELTA GGC KBANK MBK NWR PPP RATCH SMK TBSP TNL UEC
AYUD CEN DEMCO GJS KBS MBKET OCC PPPM RML SMPC TCAP TNP UKEM
B CENTEL DIMET GPSC KCAR MC OCEAN PPS RWI SNC TCMC TNR UOBKH
BAFS CFRESH DRT GSTEEL KCE MCOT OGC PREB S&J SNP TFG TOG UWC
BANPU CGH DTAC GUNKUL KGI MFC ORI PRG SABINA SORKON TFI TOP VGI
BAY CHEWA DTC HANA KKP MFEC PAP PRINC SAT SPACK TFMAMA TPA VIH
BBL CHOTI EASTW HARN KSL MINT PATO PRM SC SPC THANI TPCORP VNT
BCH CHOW ECL HMPRO KTB MONO PB PSH SCB SPI THCOM TPP WACOAL  
 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทท่ีเขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 
 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 

 - ไดรับการรับรอง CAC 
การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได

ระบุในแบบแสดงขอมูลเพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือใน
บุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการ

ประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของ

มีการเปล่ียนแปลง ท้ังนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 




