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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน ธ.ค.65 
 ดัชนี SET พ.ย. 65 +1.65% MoM ต่างชาติซื้อ 3.1 หมื่น ลบ. สถาบันขาย 1.82 หมื่น 
รายย่อยขาย 1.03 หมื่น ลบ. ได้แรงหนุนจาก Fund Flow ซื้อสุทธิในตลาด TIP ต.ค. มูลค่า 1.09 
พันล.ดอลลาร์ หลังอัตราเงินเฟ้อสหรัฐมีแนวโน้มลดลง ส่งผลให้เฟดมีโอกาสชะลอขึ้นดอกเบี้ยใน
การประชุม ธ.ค. ปัจจัยในประเทศได้แรงหนุนจากสภาพัฒน์คาด GDP ปีนี้ +3.2% ปีหน้า +3.5% 
จากจำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติปีหน้าคาด 20 – 23.5 ล.คน เช่นเดี่ยวกับ Fitch Rating คงอันดับ
เครดิตไทยที่ BBB+ มุมมองเสถียรภาพ ปัจจัยต้องติดตาม ธ.ค. 4 ธ.ค. ประชุมโอเปก, 14 ธ.ค. 
ประชุมเฟด, 15 ธ.ค. ประชุม ECB, BOE , 20 ธ.ค. ประชุม BOJ รวมถึงสถานการณ์ Covid-19 ใน
จีน กลยุทธ์การลงทุน วางแนวรับดัชนี SET ที่ 1,590 – 1,610 แนวต้าน 1,660 – 1,680 แนะนำซื้อ
กลุ่มค้ าป ลีก  CPALL,BJC,MAKRO,HMPRO,COM7/ท่องเที่ ย ว MINT,CENTEL,ERW,AAV/
เค รื่ อ ง ดื่ ม  CBG,OSP /ก ลุ่ ม ป ล อ ด ภั ย  ADVANC,GPSC, GULF,BGRIM แ ล ะ อ สั ง ห า ฯ 
LH,AP,SPALI,ORI 
 

กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ "Neutral"  Top pick: BCP, BGRIM*, GPSC* 
ราคาน้ำมันปรับตัวลดลงหลังตลาดกังวลต่อสถานการณ์ COVID-19 ในประเทศจีนที่แย่ลง หลัง

จำนวนผู้ติดเชื้อในเมืองใหญ่ๆ เพิ่มขึ้น ทำให้จีนต้องจำกัดการเดินทาง และยึดมั่นต่อการดำเนินนโยบาย 
Dynamic Zero-COVID เพื่อควบคุมการแพร่ระบาดในประเทศ ส่งผลกระทบต่อการเติบโตการฟื้นตัวของ
ปริมาณความต้องการใช้น้ำมัน ท้ังนี้ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักการลงทุน “Neutral” ระยะสั้นค่าการกลั่นมีปัจจัย
หนุนจากสหภาพยุโรปจะห้ามนำเข้าน้ำมันดิบของรัสเซียในวันที่ 5 ธ.ค.65 และน้ำมันสำเร็จรูปวันที ่5 ก.พ.
66 ดังนั้นเก็งกำไร BCP นอกจากจะได้ประโยชน์จากค่าการกลั่น ยังมีปัจจัยหนุนจากธุรกิจสถานีบริการ
และ Bio Fuel ที่ฟื้นตัวตามฤดูกาล ส่วนอีกกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากต้นทุนก๊าซที่ลดลงและการปรับขึ้น FT 
ในปีหน้าเลือก BGRIM, GPSC* 

 

กลุ่มพาณิชย ์“Overweight” Top pick: CPALL, COM7* 
ภาพรวมการดำเนินงานของบจ.ใน 3Q65 ของกลุ่มฟื้นตัวเป็นไปอย่างต่อเนื่อง YoY จากการ 

reopening แต่ทรงตัว/หดตัวจากฤดูฝน อย่างไรก็ตามเราคาดว่าช่วง 4Q65 จะเห็นผลประกอบการปรับตัว
ดีขึ้นQoQ ตามฤดูกาล จากภาพการท่องเที่ยวและกำลังซื้อที่ฟื้นตัว นอกจากนี้กลุ่มพาณิชย์ยังจะมี  
Sentiment บวกจากม.กระตุ้นการบริโภคของภาครัฐฯ ปัจจุบัน เรายังคงคำแนะนำกลุ่มเป็น Overweight 
ต่อจากเดือนก่อน แม้ยังให้น้ำหนักไปท่ีกลุ่มสินค้าที่ใช้ในประจำวันและมีฐานต่ำในปี64เป็นหลัก เช่น BJC, 
MAKRO*, CPALL แต่เริ่มกลับมาให้ความสนใจกับกลุ่มสินค้าฟุ่มเฟือย(เช่น COM7*, ILM*) หลังภาพของ
เงินเฟ้อเริ่มเห็นการชะลอตัว โดยเราเลือก Top Pick ประจำเดือนเป็น CPALL(FV@66 ที่75.50 บาท) และ 
COM7* (consensus ประเมินราคาเป้าหมายท่ี 39.14 บาท))  

 

กลุ่มการแพทย์ “Neutral” Top pick: BDMS, SKR 
แนวโน้มการดำเนินงานของกลุ่มร.พ.ในช่วง 3Q65 ร.พ.ขนาดเล็ก-กลางจะเห็นเป็นการหดตัว 

YoY QoQ จากรายได้เกี่ยวเน่ืองกับ Covid-19 ลดลง ขณะที่กลุ่มร.พ.ขนาดใหญ่เห็นการฟื้นตัวได้ต่อเนื่อง 
สำหรับแนวโน้มในช่วง 4Q65 อาจมีหดตัวตามฤดูกาลบ้าง ยกเว้น รายตัวท่ี 3Q65 มีรายการพิเศษกกดดัน
กำไร เราเลือก BDMS(FV@34.00) และ SKR(FV@16.40) เป็น Top Picks จากแนวโน้มกำไร 4Q65 ท่ีคาด
ว่าจะอยู่ในเกณฑ์ที่ดี โดยสำหรับ BDMS เองราคาท่ีปรับตัวลงมาส่งผลให้ Upside เปิดกว้างขึ้น เราแนะนำ
หาจังหวะสะสมได้ ขณะที่ฝั่ง SKR เองเรามองว่ายังมี Story ที่ค่อนข้างเด่นจากการขยายเตียง/โควต้า
ประกันสังคม/และบริการเสริมเช่น mobile hospital 
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 Theme to Play
ประเด็นการลงทนุเดือน ธ.ค.65 

 Fed Minutes พ.ย. ชะลอเร่งขึ้นดอกเบี้ย 

 
รายงาน Fed Minutes 1 – 2 พ.ย. เผยคณะกรรมการเฟดส่วนใหญ่เห็นควรให้ชะลอการ

เร่งขึ้นดอกเบี้ยในการประชุม 14 ธ.ค. แม้ว่าสัญญาณชี้วัดเงินเฟ้อสหรัฐในอนาคตจะลดลง ยังไม่
ชัดเจนมากนัก แต่คณะกรรมการเฟดกังวลความเสี่ยงต่อระบบสถาบันการเงิน, เศรษฐกิจสหรัฐจะ
ถูกกระทบจากนโยบายการเงินตึงตัวมากเกินไป โดย CME Fed Watch ชี้โอกาส 74.7% เฟดจะ
ขึ้นดอกเบี้ย 0.50% อยู่ที่ 4.25 – 4.50% ในการประชุม ธ.ค. ส่วนเป้าหมายการข้ึนดอกเบี้ยรอบนี้
คาดจะสูงกว่าประมาณการณ์เดิมของ Fed Dot Plot ก.ย.ที่ 4.6% ซึ่งคาดจะต้องปรับขึ้นสูงกว่า
ระดับ 5% เพื่อคุมเงินเฟ้อสหรัฐให้กลับมาสู่เป้าหมายที่ 2% ส่วน ECB Minutes 27 ต.ค. ชี้ ECB 
ยังจำเป็นต้องปรับขึ้นดอกเบี้ยต่อ เนื่องจากเงินเฟ้อยูโรโซน ก.ย. สูงถึง 10.6% YoY และยังไม่มี
พิจารณาถึงขนาดและระยะเวลาของการปรับขึ้นดอกเบี้ยรอบนี้   

 สภาพัฒน์คาด GDP ไทยปีนี้ 3.2%, ปีหน้า 3.5% 
               สภาพัฒน์เผย GDP ไทย Q3/65 ขยายตัว +4.5% YoY, +1,2% QoQ และ 9 เดือนปี 65 
GDP ไทย +3.1% ใน Q3/65 เศรษฐกิจไทยได้แรงหนุนจากการลงทุนภาคเอกชน +11% และการ
บริโภคเอกชน +9.0% เป็นผลจากการคลาย ม.ล็อกดาวน์และ ม.กระตุ้นกำลังซื้อของภาครัฐ แม้ว่า
มูลค่าส่งออกไทย Q3/65 จะขยายตัวในอัตราลดลงอยู่ที่ 6.7% & Q2/65 ที่ 9.7% เป็นผลจาก
เศรษฐกิจโลกเริ่มชะลอตัว โดยสภาพัฒน์คาดเศรษฐกิจไทยปีนี้จะขยายตัวที่ 3.2% เพิ่มข้ึนปี 64 ที่ 
1.5% และปีหน้าคาดจะขยายตัวที่ระดับ 3.0 – 4.0% ได้ปัจจัยหนุนจากภาคท่องเที่ยวฟื้นตัว คาด
จำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ 23.5 ล.คน , การบริโภคเอกชนคาดขยายตัว 3.0% ส่วนการลงทุน
ภาคเอกชนและภาครัฐคาดขยายตัว 2.6%, 2.4% ตามลำดับ ขณะที่เงินเฟ้อปีนี้คาดที่ 6.3% ปี
หน้าคาดลดลงอยู่ที่ 2.5 – 3.5% และดุลบัญชีเดินสะพัดกลับมาเกินดุล 1.1% ของ GDP ปัจจัย
เสี่ยงต้องระวัง คือ ความผันผวนเศรษฐกิจและการเงินโลก, การระบาดกลายพันธุ์ Covid-19, 
ส่งออกอาจชะลอตัว, จำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติอาจพลาดเป้า และปัญหาหนี้สินลูกหนี้รายย่อย    

 ส่งออกไทย ต.ค. หดตัวในรอบ 19 เดือน 
               ก.พาณิชย์เผยส่งออกไทย ต.ค.65 อยู่ที่ 2.17 หมื่น ดอลลาร์ -4.4% YoY ต่ำคาดที่  
+6 % YoY และเป็นการหดตัวครั้งแรกในรอบ 19 เดือน ขณะทีก่ารนำเข้า ต.ค. 65 อยู่ที่ 2.23 หม่ืน 
ล.ดอลลาร์ -2.1% YoY ส่งผลให้ขาดดุลการค้า 596 ล.ดอลลาร์ ส่วน 10 เดือนปี 65 ไทยมียอด
ส่งออกรวม 2.43 แสน ล.ดอลลาร์ +9.1% และนำเข้ารวม 2.58 แสน ล.ดอลลาร์ +18.3% ส่งผลให้
ขาดดุลการค้า 1.55 หมื่น ล.ดอลลาร์ สาเหตุส่งออกไทย ต.ค. หดตัวเนื่องจากเศรษฐกิจโลกมี
แนวโน้มชะลอตัว จากสัญญาณดัชนี PMI ภาคการผลิตของสหรัฐ , ยูโรโซน, จีน, ญี่ปุ่น เป็น
ประเทศคู่ค้าหลักอยู่ในโซนถดถอย กอปรกับจีนประสบปัญหาระบาด Covid-19 ในช่วงเริ่มฤดู
หนาว ส่งผลให้ต้องใช้ ม.ล็อกดาวน์ในบางพื้นที่ ซึ่งอาจกระทบต่อ Supply Chain และมีผลต่อยอด
ส่งออกไทยในช่วง พ.ย. - ธ.ค. 65 หากแยกตามรายประเภทสินค้าส่งออก ต.ค. 65 ลดลงทุกหมวด 
เช่น หมวดเกษตร -4.3% , เกษตรอุตสาหกรรม -2.3% และหมวดอุตสาหกรรม -3.5% เช่น สินค้า
เกี่ยวผลิตภัณฑ์น้ำมัน, อุปกรณ์ชิ้นส่วนคอมพิวเตอร์, เหล็กและผลิตภัณฑ์ ส่วนหมวดสินค้า
อุตสาหกรรมยังขยายได้ดี คือ รถยนต์ & อุปกรณ์, อัญมณี เครื่องประดับ, โทรศัพท์ & อุปกรณ์
สื่อสาร และหมวดสินค้าเกษตรส่งออกได้ดี เช่น ไก่สด แช่แข็ง, มันสำปะหลัง, เครื่องดืม่ 
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 SET … คาดเฟดชะลอเร่งขึ้นดอกเบี้ย   
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) พ.ย. 65 ซื้อสุทธริวม 1,091.64 ล.

ดอลลาร ์โดยซื้อหุ้นไทย +860.8 ล.ดอลลาร์ ซื้อหุ้นอินโด +103.63 ล.ดอลลาร ์และซื้อหุน้
ฟิลิปปินส ์+127.21 ล.ดอลลาร์ ภาพรวมนักลงทุนต่างชาติเพิ่มพอร์ตลงทุนในตลาดอาเซียน หลัง
รายงาน CPI, PPI สหรัฐ ต.ค. มีสัญญาณชะลอตัว บ่งชี้เงินเฟ้อสหรัฐไดผ้่านจุดสูงสุดแล้ว กอปร
กับ Dollar Index เริ่มอ่อนตัว หลัง Fed Minutes พ.ย. หนุนชะลอเร่งข้ึนดอกเบี้ย ส่งผลบวกต่อ 
Fund Flow ไหลเข้าตลาดหุ้นเกดิใหม่   

  
DJIA พ.ย .65 +5.67% MoM, S&P500 +5.37 %MoM, Nasdaq +4.37%MoM หลัง

รายงาน US CPI ต.ค. ลดลงอยู่ที่ 7.7% & ก.ย. 8.2% YoY เช่นเดียวกับ US PPI ต.ค. ลดลงอยู่ที่ 
8.0% & ก.ย. 8.5% YoY บ่งชี้อตัราเงินเฟ้อสหรัฐเริ่มชะลอตัวลง กอปรกับ US PMI รวมภาคผลิต
และบริการ เบื้องต้น พ.ย. ลดลงอยู่ที่ 46.3 & ต.ค. 48.2 อยู่ในโซนถดถอย ส่งผลให้นกัลงทุนคาด
การประชุม Fed 14 ธ.ค. มีโอกาสปรับดอกเบี้ย 0.50% อยู่ที่ 4.25 – 4.50% และ Fund Flow ไหล
ออกจากตลาดพันธบัตรเข้าสู่ตลาดหุ้นสหรัฐ Stoxx600 ยุโรป +6.80% MoM ได้แรงหนุนจาก
รายงานกำไร บจ. Q3/65 +35% YoY จากกำไรกลุ่มพลังงาน & สาธารณูปโภคขยายตัว กอปร 
CPI ยูโรโซน ต.ค.ลดลงอยู่ที่ 10.0% & ก.ย. 10.6% YoY ส่งผลให้การประชุม ECB อาจชะลอเร่ง
ขึ้นดอกเบี้ยในการประชุม  ธ.ค. เช่นเดียวกับ MSCI Asia Pacific X.Japan +14.0%MoM หลัง
ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐเริ่มอ่อนค่า ส่งผลให้ Fund Flow ไหลเข้าตลาดหุ้นเอเชีย ขณะที่จีนส่ง
สัญญาณคลาย ม.ควบคุม Covid-19 หลังประชาชนในหลายเมืองเริม่ประท้วง โดยจะเร่งฉีดวัคซีน
ให้กับผู้สูงอายุมากกว่า 80 ปี มีสัดส่วน 1/3 ยังไม่ได้รับวัคซีน เป็นการเตรียมพร้อมสำหรบัการเปิด
ประเทศในช่วง Q2 ปีหน้า ส่วนกลุ่มอาเซียนยังได้แรงหนุนจากเศรษฐกิจเริ่มฟื้นตัว ปัจจัย
ต่างประเทศต้องติดตาม 4 ธ.ค. ประชุม Opec , 5 ธ.ค. G7 & EU จำกัดเพดานขายน้ำมันของ
รัสเซีย, 14 ธ.ค. ประชุม Fed, 15 ธ.ค. ประชุม ECB, BOE , 20 ธ.ค.ประชุม BOJ  

ดัชนี SET พ.ย. 65  +1.65% MoM โดยตา่งชาติซื้อสุทธ ิ3.10 หม่ืน ลบ. หลังสภาพัฒน์
คาด GDP ไทยปีนี้ +3.2% และปีหน้าคาด +3.5% YoY ได้แรงหนุนจากภาคท่องเทียวเริ่มฟื้นตัว 
โดยคาดนักท่องเที่ยวต่างชาติปีหน้าราว 20 – 23.5 ล.คน เพิ่มจากปีนีค้าดที่ 10 ล.คน กอปรกับ
การลงทุนภาครัฐ & เอกชนฟื้นตวั ขณะที่เงินเฟ้อไทยปีหน้าคาดลดลงมาอยู่ที่ 3.5% โดยรวม
เศรษฐกิจไทยปีหน้ายังขยายตวัดีกว่ากลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว ส่วนรายงานกำไร บจ. ใน SET 
Q3/65 อยู่ที่ 2.29 แสน ลบ. -34% QoQ, +8.9% YoY สาเหตุกำไร บจ.ปรับลดลง QoQ มาจาก
กำไรกลุ่มพลังงาน, วัสดุก่อสร้าง (SCC) ปรับลดลงกวา่ -60% QoQ สว่นกลุ่มปิโตร ฯ ขาดทุนเป็น
ผลจากขาดทุนสต็อค & อัตราแลกเปลี่ยน ขณะที่กลุ่มที่กำไรขยายตัวได้ดี คือ ธนาคาร, ค้าปลีก, 
อาหาร,ขนส่ง, อสังหา ฯ พึ่งพิงกำลังซื้อในประเทศฟื้นตัวดี สว่นกำไร บจ Q4/65 คาดขยายตัวด ี
คือ กลุ่มค้าปลีก, อาหาร & เครื่องดื่ม, ท่องเที่ยว ได้มาตรการกระตุ้นภาครัฐ รวมถึงกลุ่มโรงกลั่น
จากค่ากลั่นปรับดีตามและอาจมีกำไรจากสต็อค   

กลยุทธ์การลงทุน ธ.ค. 65 ประเมินดัชนี SET เคลื่อนในกรอบแนวรับ 1,590 – 1,610 
แนวต้าน 1,660 – 1,680 คาดได้ปัจจยัหนุนจากเฟดอาจชะลอเร่งขึ้นดอกเบี้ย ส่งผลให้บวกต่อ 
Fund Flow ไหลเข้าตลาดหุ้นไทย แนะนำซื้อกลุ่มค้าปลีก CPALL,BJC,MAKRO,HMPRO,COM7 
กลุ่มท่องเที่ยว MINT,CENTEL,ERW,AAV กลุ่มเครื่องดื่ม CBG,OSP กลุ่มปลอดภัย 
ADVANC,GPSC, GULF,BGRIM และอสังหาฯ LH,AP,SPALI,ORI  ปจัจัยเสีย่งระวัง คือ 
สถานการณ์ระบาด Covid-19 จีน, ราคาพลงังานอาจสูงในช่วงฤดูหนาว และการระบาด Covid-
19 ในประเทศ 
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SET Index 
SET … ธ.ค. ลุ้น Breakout ทางขึ้น 

 
ที่มา : TQ Professional 

Apichai Raomanachai   

Registration No. 002939 

ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET พ.ย. 65  ปิด 1,635.36 จุด +1.65% MoM ต่างชาติซื้อสุทธิ 3.1 หมื่น ลบ. 
สถาบันขายสุทธิ 1.82 หมื่น ลบ. พอร์ตโบรกเกอร์ขายสุทธิ 2.5 พัน ลบ. และนักลงทุนในประเทศ
ขายสุทธิ 1.03 หม่ืน ลบ. ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย/วัน อยู่ที่ 6.02 หม่ืน ลบ. เพิ่มข้ึน +1.36 % MoM 
กลุ่มท่ีปรับขึ้นมาก คือ อิเล็ก ฯ +16.4% MoM, สื่อโฆษณา +6.7% MoM, ยานยนต ์+5.6% MoM, 
ปิโตรเคมี +5.2% MoM, ค้าปลีก +4.47% MoM ขณะที่กลุ่มที่ปรับลดลง คือ ประกัน -4.50% 
MoM, ไอซีท ี-3.32% MoM, เกษตร -1.97%  
 
สรุปกลยุทธ์การลงทุน  
 ดัชนี SET พ.ย.65 ได้แรงหนุนจาก Fund Flow ต่างชาติซื้อสุทธิ 3.1 หมื่น ลบ. ขณะที่
ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยทรงตัวอยู่ที่ 6 หม่ืน ลบ./วัน ดัชนี SET เคลื่อนอยู่ในกรอบ 1,610 – 1,630 
จุด RSI Indicator อยู่ ที่ระดับ 59.9 บ่งชี้ดัชนี  SET อยู่ ในภาวะสะสมกำลัง ( Consolidation 
Pattern ) เพื่อรอสัญญาณ Break Out ในเชิงขึ้นคาด 70% ต่อเชิงลง 30% ดังนั้นกลยุทธ์การเทรด 
แนะนำ Follow Trend โดยมีแนวรับ 1,590 – 1,610 แนวต้าน 1,672 – 1,694   
 แนะนำเก็งกำไรหุ้นที่มีโมเมนตัมบวกทางเทคนิค เช่น VGI, PLANB, BEC, RS, TKS, 
ORI, NOBEL, AMATA, COM7, SYNEX, EA, BE8   
 

 
Source : Bloomberg 

Resistance 1,672 - 1,694    

Support 1,590 - 1,610 

 



 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี 

จัดทำข้ึนโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้

หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับบริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

www.kingsfordsec.co.th    5
  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

คำแนะนำประจำเดือน ธ.ค.65 

 
 

 AOT (FV @80.00 บาท) สำหรับแนวโน้ม 1Q65/66 (ต.ค.-ธ.ค.) เบื้องต้นในเดือน ต.ค.จำนวน
ผู้โดยสารอยู่ที่ 7 ล้านคน เพิ่มขึ้น +24%MoM และมีโมเมนตัมเร่งตัวขึ้นต่อในช่วงที่เหลือจนถึงส้ินปี 
ส่งผลให้มีโอกาสพลิกกลับมาเป็นกำไรได้ในรอบ 10 ไตรมาส โดยในปี 65/66 เราคาดกำไร 1 หมื่น
ล้านบาท ภายใต้สมมติฐานจำนวนผู้โดยสาร 46 ล้านคน 

 BBL (FV @156.00  บาท) กำไรสุทธิ 3Q65 ที่ 7,657 ลบ.(+10.8%YoY, +10.0%QoQ)  ภาพการ
ดำเนินงานยังคงสามารถเติบโตได้แม้เผชิญปัจจัยลบจากการตั้งสำรอง ECLแต่ได้แรงหนุนจาก
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ ขณะที่ทิศทางผลประกอบการในช่วงถัดไป 4Q65 คาดว่าจะยังอยู่ในเกณฑ์ที่ดี
จากการต้ังสำรองจำนวนมากไปแล้วในไตรมาสที่3 และกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ฟื้นตัว  

 BGRIM* (IAA Consensus @ 42.50  บาท) ระยะถัดไปคาดว่าจะได้ปัจจัยหนุนจากต้นทุนก๊าซฯ 
ที่ทยอยลดลงจากสัดส่วนการใช้ก๊าซฯ ในอ่าวไทยเพิ่มขึ้น และการนำเข้า Spot LNG ลดลง 
นอกจากนี้ยังได้รับผลบวกจากการประกาศปรับขึ้นค่า Ft งวดเดือน ก.ย.-ธ.ค.+0.6866 บาท/หน่วย 
เต็มไตรมาส ประกอบกับเงินบาทที่แข็งค่าจะทำให้มีกำไรจาก FX ส่วนปี 66 คาดภาระต้นทุนก๊าซฯ 
ทยอยลดลง YoY จากฐานสูง ขณะที่ค่า Ft มีโอกาสถูกปรับเพิ่ม หรือคงค่าไว้ก่อน  

 BEM* (IAA Consensus @11.25 บาท) คาดว่าจะเห็นการฟื้นตัวได้อย่างต่อเนื่องตาม Traffic 
การเดินทางที่สูงขึ้นหลังสถานการณ์การระบากของ Covid-19 คลี่คลาย โดยปริมาณจราจรของ
BEM* และจำนวนผู้โดยสารรถไฟฟ้า MRT ฟื้นตัวใกล้เคียงระดับ Precovid-19 ที่ 1,250-1,290 พัน
เที่ยวต่อวัน และ 300-350 พันเที่ยวต่อวัน  นอกจากนี้  BEM* ยังมีประเด็นบวกจากโครงการ
รถไฟฟ้าสายสีส้ม  

 CENTEL* (IAA Consensus @ 53.00  บาท) คาดภาพการดำเนินงานยังคงฟื้นตัวได้ต่อเนื่องใน
ครึ่งปีหลังมีโอกาส turnaround โดยหลักๆได้ประโยชน์จากการ Reopening ในประเทศ รวมถึง
มาตรการผ่อนคลายต่างๆสูงเนื่องจาก Portfolio โรงแรมของ CENTEL* มีสัดส่วนห้องในไทยมากถึง
ราว 80% ด้านธุรกิจ Food คาดว่าจะเห็นการฟ้ืนตัวตามการกลับมานั่งทานในร้านได้ปกต ิ

 ICHI* (IAA Consensus @ 13.70  บาท) การดำเนินงานในช่วง 2H22 มีแนวโน้มสดใสรับการ 
Reopening ทั้งใน/ต่างประเทศ และ จากแผนการออกเครื่องดื่มใหม่ อย่าง เย็นเย็นรสบ๊วย+
สมุนไพร /ICHITAN No Sugar/ เครื่องดื่มอัดก๊าซ (CSD)แบรนด์ TANSUNSU/ น้ำด่าง 8.5 + CBD 
ผสานคุณค่าจากน้ำด่างและ CBD สารสกัดธรรมชาติจากกัญชง  
 
 

 
 
 
 

 
** คำแนะนำ ขายทำกำไร/ตัดขาดทุน เป็นคำแนะนำในเชิงกลยุทธ์การซื้อขาย (Trading) ไม่มีความสัมพันธ์กับปัจจัยพื้นฐาน

ของหุ้นทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยใช้ข้อมูล ณ. สิ้นวันทำการในการกำหนดจุดเข้า ซื้อ/ขาย  

ที่มา: Kingsford Research 

Portfolio Return    +1.17% 

SET Return          +1.65% 
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SELL HMPRO*  

BUY BGRIM* 
 

BUY/SELL เมื่อวันที่ 30 พ.ย.65 

ที่มา Kingsford Research 
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วันพฤหัสบดีที่ วันพฤหัสบดีที่ 11  ธันวาคม พ.ศ. ธันวาคม พ.ศ. 22556655 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

ปัจจัยกดดันหลักเศรษฐกิจโลกชะลอตัว 
น ้ำมันผันผวน เงินเฟ้อเร่ิมชะลอ แต่จีนยังคุมเข้ม COVID 
ราคาเฉลี่ยน ้ามันดิบเดือน พ.ย.65 WTI -3.4%MoM เฉลี่ยอยู่ ท่ี US$84.0/bbl Brent -2.4%MoM 
เฉลี่ยอยู่ ท่ี US$90.8/bbl ส่วน Dubai -3.0%MoM เฉลี่ยอยู่ ท่ี US$88.9/bbl ราคาน ้ามันดิบปรับ
ปรบัตวัลดลง MoM หลงัตลาดกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจสหรฐัฯ และยุโรปมีโอกาสเขา้สู่ภาวะถดถอย
ในปีหนา้ เน่ืองจากธนาคารกลางต่างๆ เร่งด าเนินนโยบายการเงินตึงตวัเพื่อสกัดเงินเฟ้อ อย่างไรก็ดี
ตัวเลขเงินเฟ้อเดือน ต.ค.ของสหรฐัฯ เริ่มส่งสัญญาณดีขึน้ ท าใหต้ลาดคาดการณ์ว่า FED จะผ่อน
คันเร่งในปรับขึน้ต่อเบีย้ในเดือน ธ.ค.65 ส่งผลให้ค่าเงินดอลลารส์หรัฐฯ อ่อนค่าลง ช่วยหนุนให้
สินทรพัยเ์สี่ยงฟ้ืนตวัขึน้มาบา้ง ถึงกระนัน้ปัจจยัหลกัท่ียงัคงถ่วงตลาดมาจากสถานการณ ์COVID-19 
ในจีนท่ีแย่ลง หลงัจ านวนผูต้ิดเชือ้ในเมืองใหญ่ๆ เพิ่มขึน้ ท าใหจ้ีนตอ้งจ ากัดการเดินทาง และยึดมั่น
ต่อการด าเนินนโยบาย  Dynamic Zero-COVID เพื่อควบคุมการแพร่ระบาด โดยในรายงาน
ประจ าเดือนล่าสุดของกลุ่มโอเปกปรบัลดความตอ้งการใชน้ า้มันในปีนีล้ง 0.26 ลา้นบารเ์รลต่อวัน
จากรายงานก่อนหนา้ โดยความตอ้งการใชน้ า้มนัทัง้ปีคาดจะเติบ 3.1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ซึ่งสวนทาง
กับส านักงานพลังงานสากล (IEA) ท่ีปรบัเพิ่มความตอ้งการใชน้ า้มันขึน้ หลังคาดว่าราคาก๊าซฯ ท่ี
ปรบัตวัสงูขึน้จะส่งผลใหม้ีการหนัมาใชน้ า้มนัทดแทนก๊าซธรรมชาติมากขึน้ในไตรมาส 4 ของปีนี ้

       
ท่ีมำ TOP 

OPEC ประชุม 4 ธ.ค. และ EU หยุดซือ้น ้ำมันรัสเซีย 5 ธ.ค.  
ส าหรบั Event ในเดือน ธ.ค.65 ติดตามการกลุ่มโอเปกในวนัท่ี 4 ธ.ค.ว่าจะมีการปรบันโยบายในการ
ผลิตน า้มนัดิบในปี 66 หรือไม่ จากครัง้ก่อนท่ีตดัสินใจปรบัลดการผลิตน า้มนัลงเพื่อพยงุราคา อย่างไร
ก็ตามหากดปูริมาณการผลิตจริงของกลุ่มฯ ยงัคงต ่ากว่าเป้าหมายท่ีก าหนดไว ้เนื่องจากขอ้จ ากัดดา้น 
Spare Capacity ท่ีอยู่ในระดับต ่า อีกทั้งต้องประเมินสถานการณ์ COVID-19 ในประเทศจีนท่ีมี
จ านวนผูต้ิดเชือ้เรง่ตวัขึน้มากจนท าใหร้ฐับาลตอ้งประกาศ Lockdown ซึ่งจะกระทบต่อความตอ้งการ
ใชน้ า้มนั นอกจากนีย้งัคงตอ้งจับตาการหยุดการน าเขา้น า้มนัของยุโรปในวนัท่ี 5 ธ.ค.65 และการใช้
มาตรการ Oil Price Cap ของกลุ่ม G7 ซึ่งเบือ้งตน้ตอ้งการใหน้ า้มนัดิบของรสัเซียอยู่ท่ีราคา US$65-
70/bbl (ปัจจบุนัน า้มนั Ural ม ีDiscounted ต ่ากว่า Brent ราว US$15-20/bbl อยู่แลว้) ขณะที่รสัเซีย
จัดเตรียมเรือส าหรับการส่งออกไปยังกลุ่มลูกค้าทั้ง เอเชีย แอฟริกา และอเมริกาใต้ ส่วนวิกฤติ
พลงังานในยุโรปคลี่คลายลงชั่วคราว หลงัหลายประเทศออกมาตรการประหยดัพลงังาน และควบคุม
เพดานค่าไฟฟ้า โดยราคาก๊าซยุโรป Dutch TTF ราคาก๊าซ UK NBP ปรับตัวลดลงจากจุดสูงสุด 
เน่ืองจากการเร่งกักตุน Gas Storage ในยุโรปเกินเป้าแลว้ ท าให้ลดการน าเขา้ LNG และลดความ
กงัวลเรื่อง Gas-to-Oil Switching ในฤดหูนาว 

 
ท่ีมำ TOP 

ENERG 
Current       25,130.46 
Mkt Cap (MB)        4,405,011 
วนัที ่30 พฤศจิกายน 2565 

PETRO 
Current        1,022.08 
Mkt Cap (MB) 525,256 
วนัที ่30 พฤศจิกายน 2565 

 
ท่ีมำ: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมำ: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมำ: Kingsford Research, Bloomberg 
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วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 
 

 

 

 

 

 

ค่ำกำรกล่ันฟ้ืนตัว Trader เร่งตุนก่อนหยุดซือ้น ้ำมันรัสเซีย 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน พ.ย.65 ปรบัตวัเพิ่มขึน้ +183%MoM อยู่ท่ี US$7.8/bbl มีแรงกดดัน
จากการเปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจทั้งของสหรฐัฯ และยุโรปท่ีบ่งชีถ้ึงการชะลอตัว ส่วนจีนยังคงไดร้บั
ผลกระทบจากนโยบาย Zero-COVID ปัญหาหนีส้ินในภาคอสังหาริมทรพัย ์การเร่งส่งออกน า้มัน
ส าเร็จรูปออกมายังภูมิภาคเอเชียมากขึน้ อย่างไรก็ตามระยะสั้น Crack Spread ของน า้มันกลุ่ม 
Middle Distillates (น ามนัอากาศยาน น า้มนัดีเซล) กลบัมาปรบัตวัขึน้โดดเด่นจากความตอ้งการใน
การเดินทางระหว่างประเทศมากขึน้ในช่วงปลายปี และความตอ้งการเพื่อใช้ในการท าความรอ้น 
นอกจากนีย้ังมีการเร่งซือ้น า้มันจาก Trader ก่อนท่ีสหภาพยุโรปจะหยุดซือ้น า้มันดิบของรสัเซียใน
วนัท่ี 5 ธ.ค.65 และน า้มนัส าเร็จรูปของรสัเซียในวนัท่ี 5 ก.พ.66 โดยท่ีผ่านมายุโรปจ าเป็นตอ้งพึงพา
น า้มนัดีเซลจากรสัเซียอย่างมากในภาคขนส่ง โดยการหยดุซือ้น า้มนั Ural จากรสัเซียจะท าใหโ้รงกลั่น
ในยโุรปตอ้งไปหาน า้มนัดิบจากแหล่งอื่นมาแทนและอาจท าให ้Yield การกลั่นเปลี่ยนไป 

    
ท่ีมำ TOP 
ส่วนต่ำงรำคำปิโตรฯ อ่อนตัวตำม Outlook เศรษฐกิจ 
ราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีปรบัตวัลงจากเดือนก่อนกดดนัจากการคาดการณเ์ศรษฐกิจโลกจะชะลอตัว 
เน่ืองจากธนาคารกลางยุโรปและสหรัฐฯ เร่งขึน้ดอกเบีย้เพื่อสกัดเงินเฟ้อ อย่างไรก็ตามต้นทุน 
Feedstock Naphtha ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ส่งผลใหส้่วนต่างราคาโอเลฟินส ์PE/PP-Naphtha และส่วนต่าง
ราคาอะโรมาติกส์ PX/BX-Naphtha แย่ลง ส าหรับแนวโน้มผลการด าเนินงานของกลุ่มปิโตรเคมี
ภาพรวมปี 65-2H66 ดไูม่สดใสนกั กดดนัจากทัง้ภาวะอปุทานท่ีลน้ตลาด ความตอ้งการใชช้ะลอตวั 
รำคำถ่ำนหินตลำด Spot ถดถอยตำมรำคำก๊ำซธรรมชำติ 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน ต.ค.65 -11% MoM อยู่ท่ี US$347/bbl ตามก๊าซธรรมชาติ แต่ปี 65 
เฉลี่ยปรับตัวขึน้มา +158%YTD อยู่ท่ี US$350/bbl เป็นผลจากความต้องการใช้ของอินเดียและ
เอเชียเหนือท่ีเพิ่มขึน้ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ รวมถึงสหภาพยุโรปตอ้งการลดการน าเขา้พลังงาน
จากรสัเซีย ท าใหต้อ้งหนักลบัมาใชถ้่านหินเป็นเชือ้เพลิงทดแทน ขณะท่ีอุปทานทั่วโลกเพิ่มขึน้อย่าง
จ ากดัจากการควบคมุผลกระทบทางดา้นสิ่งแวดลอ้ม ท าใหก้ารหาเงินทนุขยายโครงการท าไดย้ากขึน้ 

น ้ำหนักกำรลงทุน “Neutral” Top Pick BCP, BGRIM*, GPSC* 
ฝ่ายวิจัยใหน้ า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” ในระยะสัน้ค่าการกลั่นมีปัจจัยหนุนจาก EU จะ
หา้มน าเขา้น า้มันดิบของรสัเซียในวันท่ี 5 ธ.ค.65 และน า้มันส าเร็จรูปวันท่ี 5 ก.พ.66 ดังนั้นเชื่อว่า 
Trade Flow ท่ีเปลี่ยนไปจะท าให ้Crack Spread Middle Distillates อยู่ในระดับสูง ดังนั้นเก็งก าไร 
BCP (FV@฿39.00) นอกจากจะไดป้ระโยชนจ์ากค่าการกลั่น ยงัมีปัจจัยหนุนจากธุรกิจสถานีบริการ
และ Bio Fuel ท่ีฟ้ืนตวัตามฤดูกาล ส่วนอีกกลุ่มท่ีไดป้ระโยชนจ์ากตน้ทุนก๊าซท่ีลดลงและการปรบัขึน้ 
FT ในปีหนา้เลือก BGRIM*(Consensus FV@฿43.00), GPSC*(Consensus FV@฿75.50) 

 
ท่ีมำ Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 
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 ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรพัย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

กลุมพาณิชย 
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ผลปรกอบการ 3Q65 ฟนตัวไดโดดเดน 
ขณะที่ 4Q65 เปนภาพที่ดีตอเนื่อง 
ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคเดือน ต.ค.65 ปรับขึ้นเดือนที5่ 
มหาวิทยาลัยหอการคาไทยรายงานดชันีความเชื่อม่ันผูบริโภคจากศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจ 

โดย ดชันีความเชื่อม่ันผูบริโภคประจําเดือน ต.ค. ป พ.ศ.2565 อยูที ่ 46.1 ปรับตัวสงูขึ้นจาก เดือน 

ส.ค.65 ที่ 44.6 เพิมข้ึน 1.5 จุด หรือคิดเปน ราว +3.36% ปรับตัวสูงขึ้นติดตอกันเปนเดือนที5่    

ขณะทีด่านดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนคีวามเชือ่ม่ันเกี่ยวกับรายไดในอนาคต

ก็ปรับตัวสูงขึ้นเชนกัน โดยเมื่อพิจารณาในสวนของดัชนีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับโอกาสหางานเดือน 

ต.ค.65 จะอยูที่ 43.6 สูงขึ้นจาก 41.9 และดัชนีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับรายไดในอนาคตเดือน ต.ค.65 

อยูที่ 54.8 สงูขึ้นจาก 53.3 รับแรงหนุนจากการระบาดของ Covid-19 คลี่คลาย และการเปดประเทศ 

ขณะที่ในภาพของเงินเฟอ อัตราเงินเฟอทั่วไปเดือน ต.ค.65 อยูที่ +5.89% จากกรอบ 1-3% แมจะยัง

สูงกวากรอบเปาหมายของ ธปท. แตเห็นการชะลอตัวที่ชัดเจน(จาก +7% ในชวง ส.ค./ก.ค.65) ราคา

อาหาร ราคาหมู/ไกหนาฟารมในชวงนี้เริ่มเห็นการปรับตัวลดลง ดังนั้นแลวถึงแมวาภาพของหนี้สินตอ

ครัวเรือนของประเทศเองทีย่ังอยูในระดับสูง โดย ทางม.หอการคาเผยผลสํารวจหนี้ครัวเรือนไทยสิ้นป

2665 จะมีสัดสวนอยูที่ 89.3% ตอจีดีพี คดิเปนมูลคาหนี้ครัวเรือน 14.97 ลานลานบาท ซึ่งถือวา

สูงสุดเปนประวัติการณในรอบ 16 ป (ณ สิ้น 2Q65 อยูที่ 14.76 ลานลานบาท หนี้ครัวเรือนอยูที่ 

88.2% ของจีดีพ)ี เราจึงมองวาใหภาพรวมกําลังซื้อผูบริโภคนาจะมแีนวโนมท่ีจะฟนตัวไดระดับหนึ่ง 

นอกจากนี้ยังจะมปีจจัยหนุนเพิ่มเติมจาก การขึ้นคาแรงขั้นต่ํา(เราคาดวาการขึ้นคาแรงขั้นต่ําจะชวย

หนุนกําลังซื้อผูบริโภคoutweight ปจจัยลบจาก คาใชจายที่จะสูงขึ้นดานพนง.) และนโยบายกระตุน

การบริโภคของภาครัฐฯท่ีมีเขามาอยางตอเนื่อง ปจจุบัน แมเรายังชอบ หุนกลุมที่มีสินคาชิ้นจําเปน

ตอการใชชีวติในประจําวัน อาทิเชน BJC, CPALL, MAKRO*, เปนตน แตเริ่มกลับมาใหน้ําหนักกับ

กลุมสินคาฟุมเฟอยมากขึ้นจากกําลังซื้อที่คาดวาจะฟนตัว เชน COM7*, ILM* เปนตน 

 

3Q65 ฟนตัวเดน เบื้องตนคาด 4Q65-1Q66 ยังจดีตอเนื่อง 
ภาพรวมการรายงานผลประกอบการไตรมาส3/65 ของกลุมพาณิชยออกมาฟนตัวโดดเดนมากใน

ภาพ YoY (จากฐานต่ําใน 3Q64) ไดแรงหนุนจากสถานการณการระบาดของ Covid-19 คลี่คลาย 

การกลับมารับรูรายไดคาเชา อยางไรก็ตาม ภาพ QoQ ทรงตัว/เห็นการออนตัวบางตามฤดูกาล(ฤดู

ฝนสงผลลบตอ Traffic การเดินทาง) และ ฐานที่สูงใน 2Q65 (การผอนคลายม.ตางๆตอเนื่อง+

เทศกาลและวันหยุด) โดย กําไรสุทธิของ BJC, CPALL ,และ CRC ออกมาอยูที่ระดับ 932 ลบ. (+

135.95% YoY, -22.50% QoQ), 3,677 ลบ. (+146.28% YoY, +22.40% QoQ), และ 1,173 ลบ.

(พลิกมีกําไรจากขาดทุนสุทธิ 3Q64 ที่ –2,241ลบ. , -21.05%QoQ )   ตามลําดับ  ทั้งนี้ สําหรับงบ

งวด 4Q65- เราคาดวาจะเห็นการปรับตัวดีขึ้น QoQ ตามฤดูกาล ขณะที่กลุมพาณิชยยังมีแรงหนุน

จากการเปดรับนักทองเที่ยวชาวตางชาต ิและไตรมาส4 ก็เปน High Season การทองเที่ยวของไทย

อยูแลว(ปจจุบันมีชาวตางชาติเดินทางเขาไทย >1 ลานรายตอเดือน / ระดับปกติ PreCovid-19 อยูที่

ราว 3 ลานรายตอเดือน) รวมถึงกลุมสินคาฟุมเฟอยก็ยังมีปจจัยบวกจาก iPhone14 นอกจากนี้

นโยบายกระตุนของภาครัฐฯท่ีคาดวาจะเขาพิจารณา ครม.ในเดือนชวงตน-กลางธ.ค65 นี้(เลื่อนจาก

ปลาย พ.ย.65) ก็เปนอีกประเด็นบวกที่จะหนุนผลประกอบการของกลุมใหตอเนื่องไปยัง 1Q66 
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Current       37,379.91 

Mkt Cap (Btmn)     1,988,252 
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 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 

THAI CCI 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 



 

 

 

 ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรพัย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

กลุมพาณิชย 
 
 
 
 
 
 
 
 

น้ําหนักการลงทุนในกลุมเปน Overweight            
Top Pick: CPALL, COM7* 
ภาพรวมการดําเนินงานของบจ.ใน 3Q65 ของกลุมฟนตัวเปนไปอยางตอเนื่อง YoY จากการ 

reopening แตทรงตัว/หดตัวจากฤดูฝน อยางไรก็ตามเราคาดวาชวง 4Q65 จะเห็นผลประกอบการ
ปรับตัวดีขึ้นQoQ ตามฤดูกาล จากภาพการทองเที่ยวและกําลังซื้อที่ฟนตัว นอกจากนี้กลุมพาณิชยยัง

จะมี Sentiment บวกจากม.กระตุนการบริโภคของภาครัฐฯ ปจจุบัน เรายังคงคําแนะนํากลุมเปน 
Overweight ตอจากเดือนกอน แมยังใหน้ําหนักไปทีก่ลุมสินคาที่ใชในประจําวันและมีฐานต่ําในป64

เปนหลัก เชน BJC, MAKRO*, CPALL แตเริ่มกลับมาใหความสนใจกับกลุมสินคาฟุมเฟอย(เชน 
COM7*, ILM*) หลังภาพของเงินเฟอเริ่มเห็นการชะลอตัว โดยเราเลือก Top Pick ประจําเดือนเปน 

CPALL(FV@66 ที7่5.50 บาท) และ COM7* (consensus ประเมินราคาเปาหมายที่ 39.14 บาท)  
 
 
 
 
 
 
 

 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุนที่ขึ้น * อางอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus/IAA consensus 

 



 

 

 

 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพรวม 3Q65 กระทบจากเคสโควิดลดลง 
ขณะท่ีแนวโน้ม 4Q65 อาจฟื้นตัว QoQ ได้รายตัว 
 

กำไร 3Q65 หดตัวเป็นหลักยกเว้นกลุ่มผู้ป่วยต่างชาติ 
ในช่วง 3Q65 สถานการณ์การระบาดของโรค Covid-19 คลีค่ลายแล้วเป็นส่วนใหญ่ ส่งผลให้การ

ดำเนินงานของหลาย ร.พ. เข้าสู่โหมดปกติ(Utilization rate ราว 70% จากในช่วงที่ Covid-19 

ระบาดหนัก U-rate>100% /จากการตรวจเชื้อ การเพิ่มจำนวนเตียงชัวคราว การทำ Hospitel ตา่งๆ) 

โดยในส่วนของการดำเนินงานของหุ้นร.พ. Mid/Small Cap. ที่มีสัดส่วนผู้ป่วยชาวต่างชาติไมม่าก 

ภาพรวมจะเห็นการหดตัวได้อีกอย่างมีนัยยะทั้ง YoY QoQ โดยกำไรสุทธิ 3Q65 ของ BCH และ 

CHG อยูที่ -403 ลบ. (พลกิขาดทุนจากกำไรในช่วง 3Q64 ที ่2.9 พันลบ. และ กำไรในช่วง 2Q64 ที่ 

1.1 พันลบ.) และ 258 ลบ.( -83.47%YoY,  -70.57%QoQ) ตามลำดบั หุ้นทั้ง 2 ตัว กำไรออกมาต่ำ

กว่าที่เราคาดไว้ แม้จะหักผลจาก One time loss ออกกต็าม โดย BCH มกีารตั้งสำรองวัคซีน 

Moderna -1,598 ลบ. ซึ่งเปน็รายการพิเศษครั้งเดยีวแทรกอยู่ใน  COGS  (คดิเป็น Extra Items ที่ -

902 ลบ.) ขณะที่ CHG มีการจ่ายโบนัสพิเศษให้พนักงานราว 80 ลบ.สง่ผลให้ความน่าสนใจในระยะ

สั้นลดลง อย่างไรก็ตามเราคาดว่า 4Q65 กำไรในหุ้นร.พ.บางตัวจะปรับตัวดีขึ้น QoQ แม้จะไม่ใช่

ฤดูกาล จากการรับรายได้สว่นเพิ่มการของการรักษาโรค AdjRW มากกว่าหรือเท่ากับ 2 (ปกติรับใน 

Q3 แต่ปีนี้เลื่อนไป Q4)และฐานที่ต่ำกว่าคาดใน 3Q65 ขณะที่ภาพ YoY คาดวา่จะเป็นการหดตัวต่อ

ดังนั้นกลุ่ม Mid/Small Cap. อาจพิจารณาเก็งกำไรรายตัวเป็นหลัก  ด้านกลุ่ม Big Cap. (BDMS, 

BH*) มีรายได้ที่อ้างอิงกับ ผู้ป่วยต่างชาติสูง(BDMS และ BH* ที่ 30% และ 55%) สถานการที่กลับ

เข้าสู่ปกตPิreCpvod-19 ช่วยให้รายได้ผู้ป่วยต่างชาตซิึ่งคดิเป็นสัดส่วนที่สูงต่อรายได้รวมกลับมา  

สามารถที่จะ Outweight ปจัจัยบวกจากรายได้ซึ่งเกี่ยวเนื่องกับโรคระบาด Covid-19 ได ้ โดยกำไร

สุทธิ 3Q65 ของ BDMS และ BH* อยู่ที่ 2,386 ลบ. (+34.92%YoY, +27.08%QoQ ) และ 1,491 

ลบ. (+404%YoY, +28% QoQ)  ประจวบกับราคาเริ่มมีการปรับฐานลงมาหลังจากช่วงก่อนหน้า

ปรับข้ึนไปใกล้กับราคาเป้าหมาย ส่งผลให้ Upside เริ่มเปิดกว้างขึน้ เราจึงมองว่าการอ่อนตัวลงมา

สามารถที่จะเลือกหาจังหวะเข้าสะสมได้ อนึ่งโดยภาพรวมของกลุ่มเรายังมองกลุ่มร.พ.ยังเป็นกลุ่ม 

Defensive ที่ดีที่ผลประกอบการจะยังโดดเด่นเมื่อเทียบกับ Precovid-19 นอกจากนี้ในส่วนของหุ้น

กลุ่มร.พ.เอง ฝั่งรายได้ก็ยังจะสามารถรับมือกับเงินเฟ้อได้ดีจากการเป็นบริการที่จำเป็น การปรับ

ราคาค่าบริการและโอกาสในการปรับขึ้นของค่าเหมาหัวของโครงการประกันสังคม 
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg, หุ้นที่ขึ้น * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

 

น้ำหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: BDMS, SKR 
แนวโน้มการดำเนินงานของกลุ่มร.พ.ในช่วง 3Q65 ร.พ.ขนาดเลก็-กลางจะเห็นเป็นการหดตัว YoY 

QoQ จากรายได้เกีย่วเนื่องกับ Covid-19 ลดลง ขณะที่กลุ่มร.พ.ขนาดใหญ่เห็นการฟื้นตัวได้ต่อเนื่อง 
สำหรับแนวโน้มในช่วง 4Q65 อาจมีหดตัวตามฤดูกาลบ้าง ยกเว้น รายตัวที่ 3Q65 มีรายการพิเศษ

กกดดันกำไร เราเลือก BDMS(FV@34.00) และ SKR(FV@16.40) เป็น Top Picks จากแนวโน้มกำไร 
4Q65 ที่คาดว่าจะอยู่ในเกณฑ์ที่ดี โดยสำหรับ BDMS เองราคาที่ปรับตัวลงมาส่งผลให้ Upside 

เปิดกว้างขึ้น เราแนะนำหาจังหวะสะสมได ้ ขณะทีฝ่ั่ง SKR เองเรามองว่ายังมี Story ที่ค่อนข้าง

เด่นจากการขยายเตยีง/โควต้าประกันสังคม/และบริการเสริมเช่น mobile hospital 

 



 

 

1 MAKRO 6,444.36 PTT (4,057.28) PTTEP 3,867.38 DELTA (1,974.05) TRUE 3,389.78 PTT (6,870.07) BH 6,759.98 HMPRO (963.82) PTTEP 27,736.0 PTT -4,662.8

2 PTTEP 5,633.45 ADVANC (888.06) EA 2,540.92 CPALL (1,280.20) TLI 2,766.04 PTTEP (6,068.59) BANPU 3,714.52 COM7 (703.95) BDMS 19,526.6 PTTGC -3,318.4

3 MORE 2,969.80 TOP (821.21) BDMS 2,464.68 TOP (1,028.32) COM7 2,196.87 BANPU (2,387.73) KBANK 3,411.20 JMART (666.25) AOT 14,907.9 SCC -2,867.0

4 CPALL 2,619.95 TLI (600.01) BBL 2,320.13 TLI (1,009.95) CRC 1,170.81 KBANK (1,785.95) PTT 2,410.42 ADVANC (613.76) BH 13,655.7 DTAC -2,096.1

5 EA 2,446.10 SPRC (559.85) TRUE 2,143.66 AOT (840.06) IVL 963.86 SCB (1,585.94) TOP 2,400.74 STGT (551.37) EA 12,873.8 SABUY -1,526.0

6 AWC 2,119.32 ESSO (414.78) KTB 1,061.46 MINT (796.69) CPF 916.36 CPALL (1,336.20) DELTA 2,023.83 SCB (459.10) KBANK 10,884.5 KCE -1,389.4

7 AOT 2,095.01 KCE (403.91) CPF 721.34 SPRC (751.87) TOP 916.00 PTTGC (991.99) BDMS 1,760.12 EGCO (384.93) CPALL 8,036.8 JMART -1,325.0

8 KBANK 2,032.42 MEGA (377.63) IVL 675.94 COM7 (742.80) CENTEL 791.60 SCC (962.82) IVL 1,692.51 PTTEP (337.67) TRUE 7,676.7 WICE -1,093.0

9 DELTA 1,889.12 CENTEL (370.81) SCB 661.34 KBANK (707.27) TU 783.26 SCGP (781.31) TRUE 1,651.21 GFPT (273.51) BANPU 7,640.2 TU -1,073.4

10 BDMS 1,869.04 IRPC (338.73) MORE 545.21 EGCO (683.70) AOT 744.68 BLA (780.53) KTB 1,444.96 SABUY (243.35) TOP 7,538.5 NEX -1,000.0

11 SPALI 1,774.72 BTG (326.52) TU 525.05 GULF (639.90) MORE 651.32 OR (661.95) BBL 1,324.34 DOHOME (229.35) IVL 7,483.6 BYD -714.8

12 CRC 1,567.95 COM7 (319.35) SCGP 524.32 SCC (629.66) ESSO 583.82 FORTH (617.10) GULF 1,245.88 WICE (216.31) MAKRO 6,515.6 JAS -660.7

13 CPN 1,490.58 DTAC (263.61) TISCO 482.79 PTT (571.22) GULF 521.71 ADVANC (614.21) JMT 1,036.77 BCH (211.59) ADVANC 6,420.7 SCBB -634.9

14 TISCO 1,370.49 CHG (202.31) SPALI 459.61 BANPU (533.03) AH 469.28 DELTA (613.27) MTC 1,020.26 HANA (199.95) CRC 6,037.0 RBF -615.7

15 BBL 1,273.39 SABUY (156.97) ESSO 423.80 PTTGC (531.76) TOA 462.54 BBL (579.62) BLA 1,009.75 BAM (199.08) BCP 5,499.4 ASK -582.6

16 SCB 1,110.22 DOHOME (139.44) HMPRO 394.36 JMT (397.08) BANPU-W4 427.83 KTC (565.45) CPALL 1,005.90 TIDLOR (196.69) CPN 5,154.0 DITTO -553.6

17 SCGP 1,088.72 PTG (125.46) KKP 393.34 GPSC (323.54) KKP 424.66 INTUCH (561.49) KTC 984.32 SPALI (188.63) CPF 5,043.9 TCAP -551.0

18 KTB 1,061.01 SCCC (123.62) OSP 325.35 NINE (313.15) KCE 377.08 CBG (522.14) OR 943.46 KKP (186.25) MORE 4,998.6 III -550.3

19 GPSC 967.34 RATCH (120.05) AP 321.21 BYD (236.84) RCL 321.17 EGCO (519.17) CPF 936.28 STA (163.62) KTB 4,841.6 AS -456.4

20 IVL 965.92 SUSCO (119.82) LH 244.32 DTAC (211.28) AGE 302.33 IRPC (458.14) AOT 930.17 BEC (160.24) HMPRO 4,757.0 IRPC -448.4

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 AWC 62.56 1 PTTEP 36.61

2 PSG 54.68 2 AWC 62.42

3 BAM 51.16 3 BAM 51.11

4 SIRI 23.39 4 CPALL 46.55

5 PTT 37.73 5 SCC 66.67

6 TRUE 51.08 6 CRC 59.82

7 BDMS 42.63 7 PTT 37.72

8 ERW 47.10 8 KBANK 47.26

9 LH 44.54 9 BDMS 42.74

10 BANPU 27.69 10 EA 60.53

11 TTB 17.82 11 CPN 38.78

12 CRC 59.87 12 ADVANC 48.65

13 NEWS 44.11 13 BH 42.59

14 CHG 16.00 14 AOT 37.35

15 BTS 44.22 15 DELTA 46.19

16 TU 50.19 16 SCB 33.63

17 WAVE 12.69 17 MINT 48.84

18 BEM 30.64 18 OSP 66.64

19 CPALL 46.56 19 GULF 36.42

20 GUNKUL 26.74 20 TU 50.23

Source : SET.OR.TH

6,422,803.00

181,062,371.00

540,723,424.95

-96,647,357.50

444,065,565.25

61,256,671.00

159,727,338.25

-527,431,599.25

90,591,636.50

101,347,725.25

996,157,804.25

316,544,829.75

-46,714,763.00

-103,065,490.25

1,383,367,970.00

1,515,448,196.00

-85,923,522.00

-198,467,596.00

213,825,567.00

1,605,979,490.25

786,927,688.00

644,717,330.25

793,668,900.00

856,957,896.00

584,771,201.50

1,344,168,697.45

1,327,435,057.90

Net Buy Net Sell

3,360,516,371.00

04 ม.ค.-30 พ.ย.5

228,139,694.00

1,540,623,037.00

Net Sell

ตุลาคม  2565

Net Buy

กันยายน  2565

Net Buy Net Sell

สิงหาคม   2565

Net Buy Net Sell

1,589,727,000.00297,093,502                  

Buy

212,930,607   

Net Buy Net Sell

510,024,109 84,162,895

Sell Total

พฤศจิกายน  2565

3,229,060,819.85

68,126,624                    

88,101,250                    

81,967,605                    88,233,986     170,201,591 -6,266,381

1,021,230,345.50 2,486,526,256.25

21,653,000                    

25,403,158                    

32,910,141                    

30,312,500                    

33,140,202                    

2,558,222,758.30

2,402,105,668.801,170,424,498.90

1,065,448,302.75

1,372,480,909.75

1,063,288,832.00

33,621,800                    

1,010,803,408.00

886,621,779.75

2,112,198,452.50

1,874,591,284.75

2,290,623,943.75

1,801,995,070.00

2,217,530,220.25

574,606,177.00

22,556,900                    

22,811,620                    15,839,136     

Total Net

165,126,085.75

1,265,416,478.00

291,482,640.00

489,139,478.00

827,566,383.00

881,550,820.25

410,571,790.00

358,212,367.25

271,538,319.00

523,338,453.00

563,020,959.00

416,994,593.00

834,559,278.00

549,611,647.25

388,138,500.00

29,645,600                    

28,428,836                    

30,631,401                    

446,546,157.00

24,411,540                    

34,077,814                    

24,743,380     53,172,216 3,685,456

488,682,655.00

12,030,800                    

 

29,781,600                    

29,767,211                    

961,262,160.00

746,954,137.00

658,490,300.00

798,596,768.50

877,277,978.00

1,231,681,169.90

1,225,175,641.00

845,049,310.50

1,101,395,044.50

987,969,505.00

1,015,067,382.00

129,364,400   217,465,650 -41,263,150

35,698,325     103,824,949 32,428,299

41,280,383     66,683,541 -15,877,225

31,205,900     64,827,700 2,415,900

5,252,411

29,477,551     62,387,692 3,432,590

29,355,924     59,668,424 956,576

51,793,000 7,770,200

18,661,800     49,293,201 11,969,601

24,246,416     57,386,618 8,893,786

24,514,800     54,282,011

14,576,165     48,653,979 19,501,649

24,062,720     48,474,260

24,056,020     53,701,620 5,589,580

348,820

22,011,400     

14,623,200     37,180,100 7,933,700

1,770,789,371.00

1,884,892,122.40

1,230,787,700.40

1,465,295,910.75

35,432,300     47,463,100 -23,401,500

Net Buy Sell

Total Volume Shares ( 30 พฤศจิกายน 2565 ) Total Value Shares  ( 30 พฤศจิกายน 2565 )

38,650,756 6,972,484

21,475,900     43,128,900 177,100

Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนีจ้ัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารนี้ไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรพัยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2020 (CG Score) ขอมูล 19 พฤจกิายน 2563 

 

 

 

 

 

 
 

 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตามนโยบาย

ของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาวจึงเปนการนําเสนอใน

มุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อน่ึง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎใน

รายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทาน้ัน ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งน้ีบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)

มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2019 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
7UP AMATA BKD CI EP FSMART JKN KWG NOBLE SAAM SINGER SUPER TRITN ZIGA
ABICO AMATAV BM COTTO ERW GPI JMART LDC NOK SAPPE SKR SYNEX TTA
AF ANAN BROCK DDD ESTAR ILINK JMT MAJOR PK SCI SPALI THAI UPF
ALT APURE BUI EA ETE IRC JSP META PLE SE SSP TKS UV
AMARIN B52 CHO EFORL EVER J JTS NCL ROJNA SHANG STANLY TOPP WIN  
บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 

2S BCP CIG EGCO HTC KTC MOONG PCSGH PSL SCC SPRC THIP TRU WHA
ADVANC BCPG CIMBT FE ICC KWC MPG PDG PSTC SCCC SRICHA THRE TRUE WHAUP
AI BGC CM FNS ICHI L&E MSC PDI PT SCG SSF THREL TSC WICE
AIE BGRIM CMC FPI IFS LANNA MTC PDJ PTG SCN SSSC TIP TSTH WIIK
AIRA BJCHI COL FPT INET LHFG MTI PE PTT SEAOIL SST TIPCO TTCL XO
AKP BKI COM7 FSS INSURE LHK NBC PG PTTEP SE-ED STA TISCO TU ZEN
AMA BLA CPALL FTE INTUCH LPN NEP PHOL PTTGC SELIC SUSCO TKT TVD
AMANAH BPP CPF GBX IRPC LRH NINE PL PYLON SENA SVI TMB TVI
AP BROOK CPI GC ITEL M NKI PLANB Q-CON SGP SYNTEC TMD TVO
AQUA BRR CPN GCAP IVL MAKRO NMG PLANET QH SIRI TAE TMILL TWPC
ARROW BSBM CSC GEL K MALEE NNCL PLAT QLT SITHAI TAKUNI TMT U
ASK BTS DCC GFPT KASET MBAX NSI PM QTC SMIT TASCO TNITY UBIS
ASP BWG DELTA GGC KBANK MBK NWR PPP RATCH SMK TBSP TNL UEC
AYUD CEN DEMCO GJS KBS MBKET OCC PPPM RML SMPC TCAP TNP UKEM
B CENTEL DIMET GPSC KCAR MC OCEAN PPS RWI SNC TCMC TNR UOBKH
BAFS CFRESH DRT GSTEEL KCE MCOT OGC PREB S&J SNP TFG TOG UWC
BANPU CGH DTAC GUNKUL KGI MFC ORI PRG SABINA SORKON TFI TOP VGI
BAY CHEWA DTC HANA KKP MFEC PAP PRINC SAT SPACK TFMAMA TPA VIH
BBL CHOTI EASTW HARN KSL MINT PATO PRM SC SPC THANI TPCORP VNT
BCH CHOW ECL HMPRO KTB MONO PB PSH SCB SPI THCOM TPP WACOAL  
 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทท่ีเขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 
 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 

 - ไดรับการรับรอง CAC 
การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได

ระบุในแบบแสดงขอมูลเพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือใน
บุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการ

ประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของ

มีการเปล่ียนแปลง ท้ังนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 




