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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธ์การลงทุนประจำเดือน ต.ค.65 
 ดัชนี SET ก.ย. 65 -3.02% MoM ต่างชาติขาย 2.43 หม่ืน ลบ. สถาบันขาย 5.5 พัน ลบ. 
รายย่อยซื้อ 2.66 หมื่น ลบ. ถูกกดดันหลังเฟดส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ยปีนี้ที่ 4.4% และปีหน้าที่ 
4.6% ส่งผลให้ Dollar Index แข็งค่าและค่าเงินบาทอ่อนค่าสุดในรอบ 16 ปี กระทบด้านลบต่อ 
Fund Flow ในตลาดหุ้น & พันธบัตรไทย ขณะท่ี กนง.มีมติเอกฉันท์ปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.25% อยู่ที่ 
1% เน้นหนุนการฟื้นตัวเศรษฐกิจในประเทศ ได้แรงหนุนจากนักท่องเที่ยวต่างชาติปีนี้คาดราว 9 ล.
คน หลังยกเลิก พรก.ฉุกเฉิน ปัจจัยต่างประเทศ ต.ค. ติดตามการประชุม Opec, IMF รายงาน
ภาวะเศรษฐกิจโลก, ประชุม ECB และรายงานเงินเฟ้อสหรัฐ, ยูโรโซน ปัจจัยในประเทศรอรายงาน
กำไร Q3/65 กลุ่มธนาคารคาดขยายตัว YoY กลยุทธ์การลงทุน คาดดัชนี SET เคลื่อนไหวในกรอบ 
1,550 – 1,650 แนะนำทยอยซื้อเม่ือดัชนี่อ่อนตัว กลุ่มธนาคาร BBL,KBANK,SCB /กลุ่มท่องเที่ยว 
& เปิ ด  AOT,AAV,BA,BEM,ERW,CENTEL/ ก ลุ่ ม อา ห า ร CPF,ASIAN,TU/ ก ลุ่ ม ป ล อ ด ภั ย 
ADVANC,INTUCH,GULF,EKH 
 

กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ "Neutral"  Top pick: PTG*, SUSCO*, BAFS* 
ราคาน้ำมันได้รับแรงกดดันจากนโยบายทางการเงินท่ีตึงตัวของธนาคารกลางสหรัฐฯ และยุโรป

เพื่อสกัดภาวะเงินเฟ้อ ประกอบกับนโยบาย Zero-Covid และความเสี่ยงจากภาคอสังหาริมทรัพย์ในจีน 
ส่งผลกระทบต่อการเติบโตเศรษฐกิจและการฟ้ืนตัวของปริมาณความต้องการใช้น้ำมัน อย่างไรก็ตามยังคง
ต้องติดตามการปรับเปลี่ยนนโยบายการผลิตของกลุ่มโอเปกเพื่อพยุงราคาน้ำมัน รวมถึงอุปทานท่ีทยอย
เพิ่มขึ้นจากสหรัฐฯ ท้ังนี้ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักการลงทุน “Neutral” มองราคาน้ำมันและค่าการกลั่นผ่านพีคไป
แล้ว เลือกเก็งกำไรกลุ่มสถานีบริการน้ำมัน PTG* ตามความต้องการใช้ที่เพิ่มขึ้นหลังเปิดประเทศ และ 
SUSCO*, BAFS* จากปริมาณการเติบน้ำมันอากาศยานที่เพิ่มตามจำนวนเท่ียวบิน 

กลุ่มพาณิชย ์“Neutral” Top pick: HMPRO* 
เบื้องต้น เราคาดว่าจะเห็นภาพรวมการดำเนินงานของบจ.ใน 3Q65 จะฟื้นตัวเป็นไปอย่าง

ต่อเนื่อง YoY จากการ reopening แต่อาจเห็นภาพการทรงตัว/หดตัวจาก seasonal effect(ฤดูฝน) 
นอกจากนี้ยังมีปัจจัยลบยังคงมีในแง่ของเงินเฟ้อที่อาจกระทบต่อกำลังซื้อของผู้บริโภค (อัตราเงินเฟ้อทั่วไป
เดือน ส.ค.65 อยู่ที่ 7.86%) แม้จะมีปัจจัยบวกจากการขึ้นค่าแรง ซึ่งเรามองว่าจะเป็นบวกต่อฝั่งกำลังซื้อ
มากกว่าค่าใช้จ่ายด้านพนง. ปัจจุบัน เรายังให้น้ำหนักไปที่กลุ่ม Defensive สินค้าที่ใช้ในประจำวันเป็น
หลัก เช่น BJC, MAKRO*, CPALL โดยอาจพิจารณาเลือกเป็นการสะสม หรืออาจพิจารณาหุ้นที่ได้  
ประเด็นบวกจากการซ่อมแซมบา้น(น้ำท่วม) และการฟ้ืนตัวของตลาดอสังหาตามม.ผ่อนคลาย(ลดค่าการ
จดทะเบียน/LTV) เช่น CRC, HMPRO*, GLOBAL* โดยเราเลือก Top Pick ประจำเดือนเป็น HMPRO*  
ซึ่งมี ปัจจุบัน consensus ประเมินราคาเป้าหมาย HMPRO* ที่ 16.50 บาท 

กลุ่มการแพทย์ “Neutral” Top pick: EKH* 
สำหรับแนวโน้มการดำเนินงานของกลุ่มร.พ.ในช่วง 3Q65 เบ้ืองต้น เราคาดว่าร.พ.ขนาดเล็ก-

กลางจะเห็นเป็นการหดตัว YoY QoQ จากรายได้เกี่ยวเน่ืองกับ Covid-19 ลดลง ขณะที่กลุ่มร.พ.ขนาด
ใหญ่จะเห็นการฟื้นตัวได้ต่อเน่ือง อย่างไรก็ตาม กลุ่มร.พ.ขนาดใหญ่(BDMS, BH*) Valuation เริ่มตึงตัว จึง
อาจพิจารณาเลือกสะสมรายตัวกลุ่มร.พ.เล็ก-กลางที่ Forward PE 2023 ยังไม่สูงมากเมื่อเทียบกับกลุ่ม 
และมี Story การเติบโตของรายได้ โดยเดือนน้ี เราเลือก EKH* เป็น Top Picks จากแนวโน้มกำไรในปีหน้า
มีโอกาสขยายตัวจากคลีนิก IVF ซึ่งพึ่งพาผู้ป่วยชาวจีนเป็นสัดส่วนที่สูง โดยปัจจุบัน Consensus ประเมิน
ราคาเป้าหมายของ EKH* ไว้ท่ี 8.62 บาท 

กลุ่ม ICT  “Neutral” Top pick: ADVANC 
แม้ว่าดีล TRUE-DTAC ที่ยืดเยื้อมาก่อนนี้จะส่งผลลบ-สลับบวกบ้าง อย่างไรก็ตามเราคาดจะ

ได้ข้อสรุปดีลในวันที่ 12 ต.ค. 65 และคาดว่าจะมีการแถลงข่าวโดยทันทีโดยประธาน กสทช. โดยคาด
แนวโน้มจะมีโอกาสควบรวมผ่านแบบมีเงื่อนไข เพื่อรักษาสภาวะการแข่งขันในตลาด และดูแลไม่ให้
ผู้บริโภคเสียผลประโยชน์ หากผ่านขั้นตอนดังกล่าวคาดดีลควบรวมแล้วเสร็จเป็นภายใน 4Q65 ด้านดีล 
ADVANC กับ TTT-BB ยังดำเนินต่อไปตามแผนเดิม คาดแล้วเสร็จภายใน 1Q66 และจะรับรู้ TTT-BB เข้า
สู่งบได้ราว 2Q2566 เป็นต้นไป โดย ADVANC ได้เสนอชำระค่าเช่าล่วงหน้าให้แก่กองทุน JASIF เป็นค่า
เช่าสายใยแก้วนำแสงล่วงหน้าจำนวน 3,000 ล้านบาท  โดยแบ่งชำระ 3 งวด ในด้านภาพรวมเศรษฐกิจ
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค 3 เดือนข้างหน้าไทยขยับจาก 51.9 จุด สู่ 52.6 จุด กอปรการเปิดตัวของ iPhone 
รุ่นใหม่ขยับไทยสู่ Tier 1 ทำให้ส่งมอบเครื่องได้ตั้ งแต่ปลาย 3Q65มองเป็นผลบวกแบบ YoY มอง  
ADVANC เป็น Top-Pick ด้วยราคาเป้า 65 ที่ 248.00 บาท (Up-Side = 23.40%) 
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Theme to Play
ประเด็นการลงทนุเดือน ต.ค.65 

 World Bank คาด East Asia & Pacific โต +3.2%  

              
World Bank คาด GDP กลุ่ม East Asia & Pacific ปีนี้เติบโต +3.2% ลดจากเดิมคาด 

+5.0% และลดจากปีก่อน +7.2% โดยปีหน้าคาดขยายตัว +4.6% สาเหตุจาก GDP จีนปีนี้คาด 
+2.8% & เดิมคาด +5% & ปีก่อน +8.1% เป็นผลจากมาตรการ Zero Covid ส่งผลให้ผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรม, ยอดขายในประเทศและส่งออกจีนชะลดตัว ซึ่ง GDP จีนคิดเป็นสัดส่วน 86% 
ในกลุ่ม 23 ประเทศเอเขียตะวันออก ปัจจัยอื่น ๆ กดดันเช่น นโยบายเร่งขึ้นดอกเบี้ยของ ธ.กลาง
หลัก ๆ เพื่อคุมเงินเฟ้อ ส่งผลให้เงินทุนไหลออกและค่าเงินสกุลเอเชียอ่อนค่า อย่างไรก็ตาม GDP 
จีนปีหน้าคาด +4.5% จากเริ่มคลายล็อกดาวน์ และ ม.กระตุ้นเศรษฐกิจหลังการประชุมสมัชชาจีน
กลาง ต.ค. นี้  ส่วนกลุ่ม Asean-5 GDP ปีนี้คาด +5.4% & เดิมคาด +4.9% และปีหน้าคาด 
+5.1% เป็นการฟื้นตัวหลังคลายล็อกดาวน์ และได้รับผลกระทบน้อยจากภาวะเงินเฟ้อสูง โดย 
World Bank คาด GDP ไทยปีนี้ +3.1% & เดิมคาด +2.9% & ปีหน้าคาด +4.1% ได้ปัจจัยหนุน
จากภาคท่องเที่ยวปีนี้คาดจำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติราว 8 – 10 ล.คน, และการบริโภค & 
ส่งออกฟื้นตัวดี  

 ธ.กลางหลักเร่งขึ้นดอกเบี้ย 

           
               ผลการประชุมเฟด 21 ก.ย. ปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.75% ส่งผลให้ดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐอยู่
ที่ 3.0 – 3.25% หลังจากเงินเฟ้อสหรัฐ (US Core PCE ส.ค.4.9% & ก.ค. 4.7%) ยังสูงกว่าระดับ
เป้าหมาย 2% โดยประธานเฟดส่งสัญญาณปรับขึ้นดอกเบี้ยจนกว่าจะคุมเงินเฟ้อได้ และคง
ดอกเบี้ยระดับสูงปี 66 ไม่มีสัญญาณลดดอกเบี้ยในปี 66 ซึ่ง Fed Dot Plot คาดดอกเบี้ยสหรัฐปีนี้
ที่ 4.375% , ปี 66 คาด 4.675% และปี 67 คาดลดลงอยู่ที่ 3.875%  ส่วนเงินเฟ้อพื้นฐานสหรัฐ
สหรัฐปีนี้คาดที่ 4.5%, ปี 66 คาด 3.1%, ปี  67 คาด 2.3% และอัตราว่างงานสหรัฐปีนี้คาดที่  
3.8%, ป ี66 คาด 4.4%, ปี 67 คาด 4.4% ขณะที่ GDP สหรัฐปีนี้คาด +0.2% ปี 66 คาด 1.2%, ปี 
67 คาด 1.7% ส่วนการประชุม ECB ปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.75% อยู่ที่ 1.25% เพื่อคุมเงินเฟ้อยูโรโซน 
ก.ย. สูงระดับ 10% ขณะที่ BOE ปรับขึ้นดอกเบี้ยเพียง 0.50% อยู่ที่ 2.25% ส่งผลให้เงินปอนด์
อ่อนค่า และ BOE อาจต้องปรับขึ้นดอกเบี้ยอีกครั้งละ 0.75% ใน พ.ย., ธ.ค. นี ้  

 กนง. ปรับขึ้น 0.25% 
               กนง. มีมติเอกฉันท์ปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.25% อยู่ที่ 1 % และประมาณการณ์ GDP ไทยปี
นี้ที่ +3.3% YoY ได้แรงหนุนจากมูลค่าส่งออก +8.2% YoY, นักท่องเที่ยวต่างชาติคาด 9.5 ล.คน 
และเงินเฟ้อปีนี้คาด +6.3% ส่วนปี 66 คาด GDP ไทย +3.8% YoY ได้แรงหนุนจากจำนวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติคาด 21 ล.คน ,การลงทุนภาคเอกชนคาด +3.9% ลงทุนภาครัฐคาด +2.3% 
และเงินเฟ้อปีหน้าคาดลดลงอยู่ที่ 2.6% จากคาดการณ์ราคาพลังงานลดลง และปัญหาห่วงโซ่
อุปทานคลี่คลาย ขณะที่เงินเฟ้อจากฝั่งอุปสงค์ยังจำกัดเนื่องจากเศรษฐกิจพึ่งเริ่มฟื้นตัว ดังนั้น 
กนง.จึงใช้นโยบายค่อย ๆ ปรับขึ้นดอกเบี้ย เพื่อช่วยลดภาระดอกเบี้ยของ SME, หนี้ภาคครัวเรือน 
ส่วนแนวโน้มค่าบาทอ่อนค่าเกิดจากดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าขึ้น โดยค่าเงินบาทอ่อนค่า -12% YTD 
น้อยกว่าค่าเฉลี่ยสกุลเงินภูมิภาค แม้ว่า กนง. จะปรับข้ึนดอกเบี้ยเพียง 0.25%     
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 SET … บาทอ่อนค่า, Fund Flow ชะลอ ?   
Fund Flow ของต่างชาติในตลาดหุ้นอาเซียน (TIP) ก.ย. 65 ขายสุทธริวม -655.2 ล.

ดอลลาร ์โดยขายหุ้นไทย -655.1 ล.ดอลลาร์ ขายหุ้นฟิลิปปินส ์-216 ล.ดอลลาร ์แต่ซื้อหุน้อินโด 
+215.9 ล.ดอลลาร ์หลังเฟดส่งสัญญาณเร่งขึ้นดอกเบี้ย ส่งผลให้ค่าเงินบาทอ่อนค่า -12%, เปโซ
ฟิลิปปินส์อ่อนค่า -14% และอินโด ฯ รูปีอ่อนค่า -8.8% YTD ส่งผลให้ Fund Flow ต่างชาติจะ
ลงทุนในตลาดหุ้นอาเซียนเริ่มมีสัญญาณชะลอตัว 

 
ดั ช นี  DJIA ส .ค .65 -8.8%MoM, S&P500 -9.3%MoM, Nasdaq -10.50%MoM, 

Stoxx600 ยุ โ ร ป  -6.6%MoM แ ล ะ  MSCI Asia Pacific X.Japan -12.8%MoM โด ย  DJIA, 
S&P500 เข้าสู่ภาวะตลาดหมี หลังทั้ง 2 ดัชนีปรับลดลงจากจุดสูงสุดต้นปีมากกว่า -20% YTD 
หลังเฟดส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่อง และคงดอกเบี้ยระยะสูงจนกว่าเงินเฟ้อสหรัฐจะปรับ
ลดลง โดยยังไม่มีสัญญาณลดดอกเบี้ย ส่งผลให้ US Bond Yield 2 ปี , 10 ปี ปรับข้ึนอยู่ที่ 4.27%, 
3.82% ตามลำดับ เกิด Inverted Yield Curve เป็นสัญญาณเศรษฐกิจสหรัฐอาจเข้าสู่ภาวะ
ถดถอย โดย Fund Flow ไหลเข้าถือดอลลาร์สหรัฐเป็นสินทรัพย์ปลอดภัยและมีแนวโน้มแข็งค่า
จากดอกเบี้ยสหรัฐปรับขึ้นต่อเนื่อง ส่งผลให้ตลาดหุ้น & พันธบัตร & ค่าเงินทั่วโลกผันผวนเชิงลบ 
ส่วนตลาดหุ้นยุโรปช่วง 8 เดือนแรก Fund Flow ไหลออกจากตลาดหุ้น 9.8 หมื่น ล.ดอลลาร์ แย่
กว่าช่วง Covid-19 และวิกฤตหนี้ยุโรปปี 2011 -12 จากความกังวลเศรษฐกิจถดถอย, วิกฤต
พลังงาน, สงครามรัสเซีย – ยูเครน และ ECB ยังต้องเร่งขึ้นดอกเบี้ย ขณะที่ค่าเงินปอนด์, UK 
Bond Yield 30 ปี ผันผวนแรง หลังรัฐบาลอาจออก ม.ลดภาษีและ ม.เยียวยาราคาพลังงานสูง ซึ่ง
อาจส่งผลลบต่อวินัยการเงินการคลังของอังกฤษมีอัตราหนี้สิน/GDP อยู่ที่ 94.9% สูงสุดเป็นอันดับ 
2 ในกลุ่ม G-7 ปัจจัยต่างประเทศต้องติดตาม 5 ต.ค. ประชุมโอเปกพลัส, 16 ต.ค. ประชุมสมัชชา
ใหญ่จีน, 27 ต.ค. ประชุม ECB รวมถึงรายงานตัวเลขจ้างงานสหรัฐ และเงินเฟ้อสหรัฐ, ยูโรโซน   

ดัชนี SET ก.ย. 65  -3.02% MoM โดยต่างชาติขาย 2.43 หม่ืน ลบ. สถาบันขาย 5.5 พัน 
ลบ. ขณะที่รายย่อยซื้อ 2.66 หม่ืน ลบ. ถูกกดดันจาก Fund Flow ตา่งชาติไหลออก หลังค่าเงิน
บาทอ่อนค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ จากส่วนต่างดอกเบีย้สหรัฐ – ไทยกว้างถึง 2.25% และมี
ยอดขาดดุลบัญชีเดินสะพัด 1.44 หม่ืน ล.ดอลลาร ์ ขณะที่กลุ่มพลังงาน & ปิโตรเคมีปรับลดลง
ตามราคาน้ำมัน จากคาดอุปสงค์อาจชะลอตัวตามเศรษฐกิจโลก ปัจจัยบวกช่วยหนุนดัชน ีคือ การ
ยกเลิก พรก.ฉุกเฉินในช่วงสิ้น ก.ย. ที่ผ่านมา ส่งผลบวกต่อกลุ่มท่องเที่ยว, ขนส่ง และ รพ. เป็น
กลุ่มเปิดเมือง ประเด็นสำคัญ ต.ค. 65 จะเริ่มเข้าสู่การเริ่มรายงานกำไร บจ. Q3/65 ของกลุ่ม
ธนาคาร (ไม่รวม BAY,CIMBT,LHFG) จาก Bloomberg Consensus คาดกำไรที ่4.28 หม่ืน ลบ. 
-1.4% QoQ , +23% YoY จากสำรอง ECL ลดลง และคาด NIM มีแนวโน้มปรับดีขึ้นหลังการปรับ
ขึ้นดอกเบี้ยเงินกู้ รวมถึงสินเชื่อคาดขยายดตีามภาวะเศรษฐกจิฟื้นตัว          

กลยุทธ์การลงทุน ต.ค. 65 ประเมินความผันผวนดัชนีหุ้นสหรัฐลดลง หลัง DJIA ปรับ
ลดลงกว่า -16% ตั้งแต่หลังประชุม Jackson Hole ซึ่งเฟดส่งสัญญาณแร่งขึ้นดอกเบี้ยมากกว่า
ตลาดคาดเพื่อคุมเงินเฟ้อ ส่งผลให้ดอลลาร์แข็งค่า, US Bond Yield 2 ป,ี 10 ปี ปรับข้ึนตอบรับ
ปัจจัยเสี่ยงบ้างแล้วความผันผวนมีโอกาสลดลง กอปรกับเงินเฟ้อมีแนวโน้มลดลงตามราคา
น้ำมันดิบ คาดจะส่งผลให้ค่าเงินบาทผันผวนเชิงอ่อนค่าลดลง กอปรกับการเปิดประเทศ, ยกเลิก 
พรก.ฉุกเฉินส่งผลบวกต่อภาคท่องเที่ยว ดังนั้นประเมินดัชนี SET ต.ค. จะเคลื่อนไหวในกรอบแนว
รับ 1,550 – 1,570 แนวต้าน 1,650 – 1,670 แนะนำทยอยซื้อกลุ่มธนาคาร BBL,KBANK,SCB ได้
ประโยชน์จากการข้ึนดอกเบี้ยกู้/ กลุ่มท่องเที่ยว & เปิด AOT,AAV,BA,BEM,ERW,CENTEL/ กลุ่ม
ส่งออกอาหาร CPF,ASIAN,TU/ กลุ่มปลอดภัย ADVANC,INTUCH,GULF,EKH โดยปัจจยัเสี่ยง
ต้องระวังสงครามรัสเซีย – ยูเครน หลังรัสเซียผนวก 4 ดินแดนในยูเครน 
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SET Index 
SET … ต.ค. ทยอยซื้อ 

 
ที่มา : TQ Professional 

Apichai Raomanachai   

Registration No. 002939 

ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET ก.ย. 65  ปิด 1,589.51 จุด -3.02% MoM ต่างชาติขายสุทธิ 2.43 หมื่น ลบ. 
สถาบันขายสุทธิ 5.5 พัน ลบ. พอร์ตโบรกเกอร์ซื้อสุทธิ 3.2 พัน ลบ. และนักลงทุนในประเทศซื้อ
สุทธิ 2.66 หม่ืน ลบ. ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย/วัน อยู่ที่ 6.96 หม่ืน ลบ. ลดลง -1.44 % MoM กลุ่ม
ทีล่ดลงมาก คือ ปิโตรเคม ี-9.7% MoM, เกษตร -9.6% MoM, ไฟแนนท ์-7.7% MoM, บรรจุภัณฑ ์-
6.6% MoM, สื่อโฆษณา -5.6% MoM ขณะที่กลุ่มท่ีปรับเพิ่มขึ้น คือ อิเล็กทรอนิกส์ +17.2% MoM, 
ท่องเที่ยว +6.4% MoM และรับเหมาก่อสร้าง +4.3% MoM 
 
สรุปกลยุทธ์การลงทุน  
 ดัชนี SET ก.ย.65 ปรับลดลงจากแรงขายต่างชาติ 2.43 หมื่น ลบ. และปริมาณการซื้อ
ขายเฉลี่ย 6.96 หม่ืน ลบ./วัน ลดลง -1.44% MoM โดยดัชนี SET ปรับลดลงน้อยกว่าดัชนี MSCI 
Asia Pacific X Japan -12.8% MoM จากความกังวล ธ.กลางหลัก ๆ เร่งขึ้นดอกเบี้ย ส่งผลให้
ค่าเงินสกุลเอเชียอ่อนค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ภาพทางเทคนิคดัชนี SET หลุดแนวรับ Up 
Trend บริเวณ 1,630 ส่งผลให้แนวโน้มดัชนีปรับเปลี่ยนเป็น Down Trend ขณะที่ RSI Indicator 
ปรับลดลงสู่ระดับ 34.27 ใกล้เข้าสู่ภาวะ Oversold ดังนั้นแนวโน้มดัชนี SET ต.ค. 65 คาดมีโอกาส
ปรับลดลงโดยมีแนวรับสำคัญ 1,555 – 1,575 ( Gap Support ) แนวต้าน 1,630 – 1.650 แนะนำ
ทยอยซื้อเม่ือดัชนีอ่อนตัวบริเวณแนวรับ จาก Downside เริ่มจำกัดจากภาวะ Oversold     
 แนะนำเก็งกำไรหุ้นที่มีโมเมนตัมบวกทางเทคนิค เช่น BBL,TU, BAFS, BEM, EKH, 
PTG, TRUE  
 

 
Source : Bloomberg 

Resistance 1,650 - 1,670    

Support 1,555 - 1,575 
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คำแนะนำประจำเดือน ต.ค.65 

 
 

 AOT (IAA @76.00 บาท) สำหรับแนวโน้ม 4Q64/65 (ก.ค.-ก.ย.65) คาดเห็นโมเมนตัมการฟ้ืนตัว
ต่อเนื่อง ปัจจุบันสถานการณ์ Covid-19 คลี่คลายลงไปมาก รัฐบาลไทยและประเทศต่างๆ ปรับ
มาตรการในการเดินทางเข้า-ออกประเทศ ส่งผลบวกต่ออุตสาหกรรมการบินและการท่องเที่ยว 
อย่างไรก็ตามคาดการฟ้ืนตัวยังเป็นแบบค่อยเป็นค่อยไป เนื่องจากตลาดนักท่องเที่ยวจีนอาจจะ
กลับมาช้ากว่าคาด แต่จะได้ชดเชยจากอินเดียและอาเซียน 

 CENTEL* (IAA Consensus FV @ 51.00  บาท) คาดภาพการดำเนินงานยังคงฟื้นตัวได้
ต่อเนื่องในครึ่งปีหลังมีโอกาส turnaround โดยหลักๆได้ประโยชน์จากการ Reopening ในประเทศ 
รวมถึงมาตรการผ่อนคลายต่างๆสูงเนื่องจาก Portfolio โรงแรมของ CENTEL* มีสัดส่วนห้องในไทย
มากถึงราว 80% ด้านธุรกิจ Food คาดว่าจะเห็นการฟ้ืนตัวตามการกลับมานั่งทานในร้านได้ปกต ิ

 HMPRO* (IAA Consensus FV @ 16.50  บาท) คาดภาพการดำเนินงานในช่วงครึ่งปีหลังจะ
ยังคงสามารถฟ้ืนตัวได้ต่อเนื่องทั้งYoY และจากคร่ึงปีแรก ได้แรงหนุนจาก Covid-19 คลี่คลาย การ
กลับมารับรูค้่าเช่า ประเด็นบวกจากการซ่อมแซมบ้าน(น้ำท่วม) และการฟ้ืนตัวของตลาดอสังหา
ตามม.ผ่อนคลาย(ลดค่าการจดทะเบียน/LTV) ด้านบ.เองยังคงกลยุทธ์เน้นการเพิ่ม Profit Margin 
จากสินค้า Private Brands และการขยายสาขาในประเทศ(ปี65 ตั้งเป้าที่ราว 7 สาขา)  

 ICHI* (IAA Consensus FV @ 11.10  บาท) การดำเนินงานในช่วง 2H22 มีแนวโน้มสดใสรับ
การ Reopening ทั้งใน/ต่างประเทศ และ จากแผนการออกเครื่องดื่มใหม่ อย่าง เย็นเย็นรสบ๊วย+
สมุนไพร /ICHITAN No Sugar/ เครื่องดื่มอัดก๊าซ (CSD)แบรนด์ TANSUNSU/ น้ำด่าง 8.5 + CBD 
ผสานคุณค่าจากน้ำด่างและ CBD สารสกัดธรรมชาติจากกัญชง  

 NSL* (IAA Consensus FV@23.50 บาท) แนวโน้มผลการดำเนินงาน 2H65 ยังเติบโตได้ต่อเนื่อง
จากการบริโภคภายในประเทศที่ฟื้นตัว โดยยอดขายสินค้าเบเกอรี่เติบโตตาม Traffic ของ 7-11 
นอกจากนี้ยังมีการออกสินค้าใหม่-ทำโปรโมชั่น และปรับขึ้นราคาสินค้าบางรายการเพื่อชดเชย
ต้นทุน ส่งผลให้อัตรากำไรขั้นต้นทยอยปรับตวัดีขึ้ 

 TFG* (IAA FV @ 8.75  บาท) สำหรับแนวโน้มผลประกอบการในช่วงถัดไป เบื้องต้นเราประเมิน
ว่ายังคงสดใสมีแรงหนุนจากปัจจัยหลัก คือ ราคาเนื้อสัตว์(ไก่/สุกร)ในไทยที่ยังอยู่ในระดับสูง 
+>20-30%YoY ส่งผลบวกต่อ TFG* จากการทำธุรกิจในไทยเป็นหลัก(สัดส่วนราว 70%) ด้าน 
TFG*เอง มีแผนขยายฐานรายย่อยผ่านการขยายสาขา ร้านไทยฟู้ดส์ เฟรช มาร์เก็ต ตั้งเป้าจะมี
สาขารวมอยู่ที่ 200-220 สาขา โดยล่าสุดมี 159 สาขา  
 
 

 
 
 

 
** คำแนะนำ ขายทำกำไร/ตัดขาดทุน เป็นคำแนะนำในเชิงกลยุทธ์การซื้อขาย (Trading) ไม่มีความสัมพันธ์กับปัจจัยพื้นฐาน

ของหุ้นทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยใช้ข้อมูล ณ. สิ้นวันทำการในการกำหนดจุดเข้า ซื้อ/ขาย  
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Portfolio Return    -1.88% 

SET Return          -3.02% 
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Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

นโยบายตึงตัวทางการเงินกดดันเศรษฐกิจ 
น ้ามันปรับฐานรับคาดการณ์เศรษฐกิจถดถอยในปีหน้า 
ราคาเฉลี่ยน ้ามันดิบเดือน ก.ย.65 WTI -7.9%MoM เฉลี่ยอยู่ ท่ี US$84.1/bbl Brent -7.1%MoM 
เฉลี่ยอยู่ท่ี US$90.5/bbl ส่วน Dubai -4.4%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$92.2/bbl ราคาน า้มนัดิบปรบัลดลง
จากเดือนก่อนหนา้จากความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอย เน่ืองจากธนาคารกลางสหรฐัฯ จะ
ด าเนินนโยบายการเงินตึงตัวดว้ยการปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้ต่อเน่ืองเพื่อกดเงินเฟ้อใหต้  ่ากว่าระดบั 
2% ล่าสดุปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้อีก 75 bps ในการประชุมท่ีผ่านมา ส่งผลใหอ้ตัราดอกเบีย้นโยบาย
ของสหรฐัฯ อยู่ท่ีระดบั 3.00-3.25% ประกอบกับตวัเลขเศรษฐกิจจีนท่ียงัคงอ่อนแอจากสถานการณ์
การแพร่ระบาด COVID-19 ในประเทศ ท าใหต้อ้งมีการประกาศล็อกดาวนเ์มืองเฉิงตูตั้งแต่วันท่ี  1 
ก.ย.ท่ีผ่านมา อีกทัง้ปัญหาหนีใ้นภาคอสงัหาริมทรพัยท่ี์ท าใหร้ฐับาลจีนตอ้งเขา้มาช่วยเหลือ ขณะท่ี
รายงานของ IEA เดือน ก.ย.65 คาดการณป์ริมาณความตอ้งการใช้น า้มนัโลกปรบัตวัเพิ่มขึน้ราว 2.0 
ลา้นบารเ์รลต่อวนัในปี 2565 ลดลง 110,000 บารเ์รลต่อวนัจากรายงานเดือนก่อนหนา้ ขณะท่ียงัคง
คาดการณ์การเติบโตส าหรบัปรบัปี 2566 ท่ี 2.1 ลา้นบารเ์รลต่อวัน โดยคาดการเติบโตของอุปสงค์
น า้มนัทั่วโลกจะชะลอลงใน 4Q65 เพราะไดร้บัผลกระทบจากการชะลอตวัทางเศรษฐกิจ 

       
ท่ีมา TOP 

ยุโรปจัดหาก๊าซฯ ตามแผน อุปทาน Non-OPEC ทยอยเพ่ิม  
ราคาน า้มันปรบัตัวลดลงหลังยุโรปปรบัตัวรบัมือกับปัญหาการขาดแคลนก๊าซในช่วงฤดูหนาว เช่น
ออกมาตรการประหยัดพลังงาน และควบคุมเพดานค่าไฟฟ้า โดยราคาก๊าซยุโรป Dutch TTF ราคา
ก๊าซ UK NBP ปรบัตวัลดลงจากจุดสูงสดุ เน่ืองจากตวัเลข Gas Storage ในยุโรปปัจจุบันเกินระดับ 
80% ตามเป้าหมายท่ีจะท าใหไ้ด้ ภายใน 1 พ.ย.แลว้ ท าใหเ้ร่งน าเขา้ลดลง ส่งผลใหร้าคาก๊าซทางฝ่ัง 
US Henry Hub ลดลงตามไปดว้ย นอกจากนีร้ายงานของ IEA ยงับอกว่าการส่งออกน า้มนัของรสัเซีย
ในเดือน ส.ค.ปรบัเพิ่มขึน้ หลกัๆ ส่งมาออกมายงัเอเชียและสหรฐัฯ ในราคา Discount เช่นเดียวกับจีน
ท่ีเป็นช่วงปิดซ่อมโรงกลั่นในเดือน ก.ย.-ต.ค.ท าใหค้วามตอ้งการใชน้ า้มันดิบเขา้กลั่นลดลง รวมถึง
อุปทานจากกลุ่ม Non-OPEC ยังทยอยเพิ่มขึน้ต่อเน่ืองจากรายงานของ EIA สหรฐัฯ เดือน ก.ย.65 
คาดการณว่์าปริมาณการผลิตน า้มนัดิบสหรฐัฯ เพิ่มขึน้แตะระดบั 11.8 และ 12.6 ลา้นบารเ์รลต่อวนั
ในปี 2565 และ 2566 ซึ่งมากกว่าระดบัก่อนเกิดการแพรร่ะบาดในปี 2562 ท่ี 12.3 ลา้นบารเ์รลต่อวนั 
สอดคลอ้งกับรายงานของ IEA ท่ีบอกว่า OECD Inventory เพิ่มขึน้ใกลเ้คียงกับค่าเฉลี่ย 5 ปี ท่ีระดบั 
274.9 ลา้นบารเ์รล ส่วนประเด็น SPR Inventory ของสหรฐัฯ ท่ีลดต ่าลงต ่าสดุในรอบ 38 ปี เราไม่คิด
ว่ารฐับาลสหรฐัฯ จะเรง่ Restock เขา้มาใหม่จนกว่าราคาน า้มนัจะลดลงต ่ากว่านี ้

 
ท่ีมา Reuters 

ENERG 
Current       24,302.42 
Mkt Cap (MB)        4,234,857 
วนัที ่30 กนัยายน 2565 

PETRO 
Current          928.47 
Mkt Cap (MB) 477,149 
วนัที ่30 กนัยายน 2565 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 
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ค่าการกล่ันปรับตัวลงจากการเพ่ิมการส่งออกของจีน 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน ก.ย.65 ปรบัตัวลดลง -61%MoM อยู่ท่ี US$3.5/bbl ดว้ยแรงกดดัน
จากการเปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจทั้งของสหรฐัฯ และยุโรปท่ีบ่งชีถ้ึงการชะลอตัว ส่วนจีนยังคงไดร้บั
ผลกระทบจากนโยบาย Zero-Covid ของรฐับาล และปัญหาหนีส้ินในภาคอสังหาริมทรัพย ์ ท าให้
ล่าสดุมีแผนจะเขา้มาอุม้ พรอ้มกบัออกนโยบายกระตุน้การเติบโตของเศรษฐกิจ นอกจากนีย้งัมีปัจจัย
ลบจากจีนเร่งส่งออกน า้มนัส าเร็จรูปมากขึน้ ส่งผลให้ค่าการกลั่นใน 3Q65 ปรบัตวัลดลงราว โดยใน 
2H65 แนวโนม้ค่าการกลั่นมีโอกาสปรบัตวัลดลงสู่ระดบัปกติมากขึน้ หลงัจากผ่านจุดสงูสดุในเดือน 
มิ.ย.ไปแลว้ โดย Crack Spread ของน า้มนัเบนซินปรบัลดลงตามความตอ้งการใชใ้นสหรฐัฯ ท่ีสิน้สดุ
ฤดขูบัขี่ อย่างไรก็ตามช่วงสัน้ยงัมีปัจจยัหนุนจากความตอ้งการใชน้ า้มนักลุ่ม Middle Distillates (น า
มันอากาศยาน น ้ามันดีเซล)  จากความต้องการในการเดินทางระหว่างประเทศมากขึน้ หลัง
สถานการณ ์ COVID-19 คลี่คลายลงไปมาก 

    
ท่ีมา TOP 
ส่วนต่างราคาปิโตรฯ ถูกกดดันจากเศรษฐกิจชะลอตัว 
ราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีปรบัตวัลงจากเดือนก่อนกดดนัจากการคาดการณเ์ศรษฐกิจโลกจะชะลอตัว 
เน่ืองจากธนาคารกลางยุโรปและสหรัฐฯ เร่งขึน้ดอกเบี ้ยเพื่อสกัดเงินเฟ้อ ประกอบกับต้นทุน 
Feedstock Naphtha ปรบัตวัลดลงชา้กว่าน า้มัน ส่งผลใหส้่วนต่างราคาโอเลฟินส ์PE/PP-Naphtha 
และส่วนต่างราคาอะโรมาติกส ์PX/BX-Naphtha แย่ลง ส าหรบัแนวโนม้ผลการด าเนินงานของกลุ่มปิ
โตรเคมีภาพรวมปี 65 ดไูม่สดใส กดดนัจากอปุทานในภมูิภาคท่ีเพิ่มขึน้ 
ราคาถ่านหินในตลาด Spot ทรงตัวอยู่ในระดับสูง 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน ก.ย.65 +6.2% MoM อยู่ท่ี US$434/bbl โดยปี 65 เฉลี่ยปรับตัว
ขึน้มา +155%YTD อยู่ท่ี US$346/bbl เป็นผลจากความต้องการใช้ของอินเดียและเอเชียเหนือท่ี
เพิ่มขึน้ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจและสถานการณ์ COVID-19 คลี่คลาย ประกอบสหภาพยุโรป
ตอ้งการลดการน าเขา้พลงังานจากรสัเซีย ท าใหห้ลายประเทศตอ้งหนักลบัมาใชถ้่านหินเป็นเชือ้เพลิง
ทดแทน ขณะที่อปุทานทั่วโลกเพิ่มขึน้อย่างจ ากดัจากการควบคุมผลกระทบทางดา้นสิ่งแวดลอ้ม และ
ความไม่แน่นอนของนโยบายการส่งออกของผูผ้ลิต 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick PTG*, SUSCO*, BAFS* 
ฝ่ายวิจยัใหน้ า้หนกัการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” โดยมองว่าค่าการกลั่นน่าจะผ่านจดุสงูสดุของปี
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เบื้องตน้คาด 3Q65 จะฟื้นตัวต่อ YoY 
แต่ยังต้องจับตากำลังซื้อในประเทศ 
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือน ส.ค.65 ปรับขึ้นเดือนที่3 
มหาวิทยาลัยหอการค้าไทยรายงานดชันีความเชื่อม่ันผู้บริโภคจากศูนยพ์ยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ 

โดย ดชันีความเชื่อม่ันผู้บริโภคประจำเดือน ส.ค. ปี พ.ศ.2565 อยู่ที่ 43.7 ปรับตัวสูงขึ้นจาก เดือน 

ก.ค.65 ที่ 42.4 เพิม่ข้ึน 1.3 จดุ หรือคิดเป็น ราว +3.0% ปรับตัวสูงขึ้นติดต่อกันเป็นเดือนที่3    

ขณะทีด่้านดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนคีวามเชือ่ม่ันเกี่ยวกับรายได้ในอนาคต

ก็ปรับตัวสูงขึ้นเช่นกัน โดยเมื่อพิจารณาในส่วนของดัชนีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับโอกาสหางานเดือน 

ส.ค.65 จะอยู่ที่ 40.9 สงูขึ้นจาก 39.8 และดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับรายได้ในอนาคตเดือน ส.ค.65 

อยู่ที่ 52.3 สูงขึ้นจาก 50.8 สาเหตุหลักของการปรับตัวสูงขึ้นมาจากการคลายความกังวลเรื่องการ

ระบาดของ Covid-19 สายพันธ์ Omicron และการเปิดประเทศโดยเฉพาะภาคการท่องเที่ยว อย่างไร

ก็ตามเมื่อพิจารณาถึงภาพของหนี้สินต่อครัวเรือนของประเทศเองทีย่ังอยู่ในระดับสูง โดย ทางม.

หอการค้าเผยผลสำรวจหนี้ครัวเรือนไทยสิ้นปี2665 จะมีสัดส่วนอยู่ที่ 89.3% ต่อจีดีพี คิดเป็นมูลค่า

หนี้ครัวเรือน 14.97 ลา้นล้านบาท ซึ่งถือว่าสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในรอบ 16 ป ี (ณ สิ้น 1Q65 อยู่ที่ 

14.64 ล้านล้านบาท หนี้ครัวเรือนอยู่ที ่89.2% ของจีดีพี) นอกจากนี้ ด้านภาพของเงินเฟ้อ อัตราเงิน

เฟ้อทั่วไปเดือน ส.ค.65 อยู่ที่ 7.86% จากกรอบ 1-3% โดย ราคาอาหาร ราคาหมู/ไก่ หน้าฟาร์ม

ยังคง+ > 20-30%YoY(แม้จะเห็นการลดลงช่วง MoM บ้างในเดือนก.ย.) และ ราคาน้ำมันเองที่ยังอยู่

ในระดับสูง จึงอาจส่งผลใหภ้าพรวมกำลังซื้อผู้บริโภคยังมแีนวโน้มที่จะฟื้นตัวได้ไม่มากเท่าที่ควร 

ปัจจุบัน เราจึงยังชอบ หุ้นกลุ่มที่มีสินค้าชิ้นจำเป็นต่อการใชช้ีวิตในประจำวันมากกว่า อาทิเช่น BJC, 

CPALL, MAKRO*, เป็นต้น มากกวา่ นอกจากนี้สำหรับหุ้น Defensive ดังกล่าว เราคาดว่าจะการข้ึน

ค่าแรงขั้นต่ำจะหนุนกำลังซื้อผู้บริโภค outweight ปัจจัยลบจากค่าใช้จ่ายที่จะสูงขึ้นด้านพนง. 

 

คาด 3Q65 ฟื้นตัวเด่น YoY แต่ QoQ จะทรงตัวเป็นหลัก 
สำหรับภาพรวมผลประกอบการของ บจ. ในช่วง 3Q65 นี้ เบื้องต้น เราประเมินว่าจะเห็นการฟื้นตัวที่

โดดเด่นมากในภาพ YoY (จากฐานต่ำใน 3Q64) อย่างไรก็ตาม ภาพ QoQ อาจเห็นการอ่อนตัวได้

บ้างตามฤดูกาล(ฤดูฝนส่งผลลบต่อ Traffic การเดินทาง) และ ฐานที่สูงใน 2Q65 (การผ่อนคลาย

มาตรการต่างๆต่อเนื่อง+เทศกาลและวันหยุด) โดยในส่วนของ ตัวเลข google mobility change ใน

หมวด retail and recreation ในช่วงเดือน ก.ค.-ก.ย.65 ที่ผ่านมา แกว่งตัวบวกลบ single digit % 

จาก baseline (ช่วง PreCovid-19) ปรับตัวดีขึ้นมาจาก ภาพติดลบ double digit % ในช่วงก.ค.-

ก.ย.64 นอกจากนี้กลุ่มพาณิชย์ยังมีแรงหนุนจากการเปิดรับนักท่องเที่ยวชาวต่างชาติ(ปัจจุบันมี

ชาวต่างชาติเดินทางเข้าประเทศไทย >1 ล้านรายต่อเดือนแล้ว / ระดับปกติ PreCovid-19 อยู่ที่ราว 3 

ล้านรายต่อเดือน) รวมถึงนโยบายการกระตุ้นของภาครัฐฯที่มีมาอย่างต่อเนื่อง เช่น คนละครึ่ง เฟส5 

เราจึงยังคาดว่า การดำเนินงานช่วง 3Q65 ยังจะฟื้นตัวได้อย่างโดดเด่น YoY อย่างไรก็ตาม ยังคง

จะต้องเผ้าระวังตัวเลขเงินเฟ้อที่อาจจะกดดันกำลังซื้อผู้บริโภค โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มที่ประเภทของ

สินค้า เป็นสินค้าฟุ่มเฟือย/สินค้าที่ไม่จำเป็นต่อการใช้ชีวิตประจำวัน อนึ่ง นอกจากกลุ่มสินค้าชิ้น

จำเป็นต่อการใช้ชีวิตในประจำวัน อาทิเช่น BJC, CPALL, MAKRO* แล้ว เรามองว่า ระยะสั้น อาจมี

แรงหนุนในกลุ่มซ่อมแซมบ้านจากประเด็นน้ำท่วม เช่น CRC, HMPRO*, GLOBAL* เป็นต้น 

COMM 

Current       34,091.70 

Mkt Cap (Btmn)     1,844,430 
วันที่ 30 กันยายน 2565 
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น้ำหนักการลงทุนในกลุ่มเป็น Neutral            
Top Pick: HMPRO* 
เบื้องต้น เราคาดว่าจะเห็นภาพรวมการดำเนินงานของบจ.ใน 3Q65 จะฟื้นตัวเป็นไปอย่างต่อเนื่อง 
YoY จากการ reopening แต่อาจเห็นภาพการทรงตัว/หดตัวจาก seasonal effect(ฤดูฝน) นอกจากนี้

ยังมีปัจจัยลบยังคงมีในแง่ของเงินเฟ้อที่อาจกระทบต่อกำลังซื้อของผู้บริโภค (อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือน 
ส.ค.65 อยู่ที่ 7.86%) แม้จะมีปัจจัยบวกจากการขึ้นค่าแรง ซึ่งเรามองว่าจะเป็นบวกต่อฝั่งกำลังซื้อ

มากกว่าค่าใช้จ่ายด้านพนง. ปัจจุบัน เรายังให้น้ำหนักไปที่กลุ่ม Defensive สินค้าที่ใช้ในประจำวัน
เป็นหลัก เช่น BJC, MAKRO*, CPALL โดยอาจพิจารณาเลือกเป็นการสะสม หรืออาจพิจารณาหุ้นที่

ได้ ประเด็นบวกจากการซ่อมแซมบ้าน(นำ้ท่วม) และการฟื้นตัวของตลาดอสังหาตามม.ผ่อนคลาย(ลด

ค่าการจดทะเบียน/LTV) เช่น CRC, HMPRO*, GLOBAL* โดยเราเลือก Top Pick ประจำเดือนเป็น 
HMPRO*  ซึ่งม ีปัจจุบัน consensus ประเมินราคาเป้าหมาย HMPRO* ที่ 16.50 บาท  
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แม้ภาพรวมปัจจัยต่างๆจะไม่หวือหวา 
แต่เรามองว่าจะยังเป็น Defensive ทีด่ีได ้
 

คาดกำไรสุทธิ 3Q65 หดตัวยกเว้นกลุ่มพึ่งพิงผู้ป่วยต่างชาติ 
ปัจจุบัน สามารถเรียกได้ว่าสถานการการระบาดของโรค Covid-19 คลี่คลายแล้วเป็นส่วนใหญ่ 

ส่งผลให้การดำเนินงานของหลาย ร.พ. เข้าสู่โหมดปกติ(Utilization rate ราว 70% จากในชว่งที่ 

Covid-19 ระบาดหนัก U-rate>100% /จากการตรวจเชื้อ การเพิ่มจำนวนเตียงชวัคราว การทำ 

Hospitel ต่างๆ) โดยในส่วนของการดำเนินงานช่วงไตรมาส3/65 นี ้ เรามองว่าสำหรับหุ้นร.พ. 

Mid/Small Cap. ที่มีสัดส่วนผู้ป่วยชาวตา่งชาติไมม่าก ภาพรวมจะเห็นการหดตัวได้อีกอย่างมีนัยยะ

ทั้ง YoY QoQ อย่างไรกต็าม เมื่อเทียบกับการดำเนินงาน Precovid-19 แล้วเรายังมองว่ากำไรสุทธิ

จะยังออกมาโดดเด่นจากการเติบโตแบบ organic ของร.พ.ที่ขยายจำนวนเตียง และนำเงินสดที่ได้

จากการดำเนินงานในช่วง Covid-19 ไปลงทุน/ใช้หนี ้ ขณะที่ราคาหุ้นของกลุ่ม Mid/Small Cap. มี

การปรับตัวลงมารับการดำเนินงานที่คาดว่าจะหดตวัต่อในระดับนึงแล้ว เราจึงมองว่าสามารถที่จะ

เลือกสะสมได้เป็นรายตัว โดยเฉพาะหุ้นที่คาดวา่ กำไรสุทธิปี2566F เทียบกำไรสุทธิปี2563A แล้ว

เห็นการเติบโตที่เด่นชัด หรือ Forward P/E 2023 ยังอยู่ในระดับที่ไม่สูงเมื่อเทียบกับกลุ่ม  ขณะทีด่้าน

กลุ่ม Big Cap. (BDMS, BH*) มีรายได้ที่อ้างอิงกับ ผู้ป่วยตา่งชาติสูง(BDMS และ BH* ที่ 30% และ 

55%) สถานการที่กลับเข้าสู่ปกตจิะช่วยให้รายได้ผู้ป่วยต่างชาตซิึ่งคดิเป็นสัดส่วนที่สูงต่อรายได้รวม

กลับมา  สามารถที่จะ Outweight ปัจจัยบวกจากรายได้ซึ่งเกี่ยวเนื่องกับโรคระบาด Covid-19 ได้ 

และมีปัจจัยบวกจากความสัมพันพซ์าอฯุ - ไทยที่ดีขึ้นส่งผลบวกต่อธุรกิจบริการสุขภาพ อย่างไรก็

ตามราคาที่ปรับตัวขึ้นมารับ Sentiment บวกจากผลประกอบการเริ่มส่งผลให้ Valuation เริ่มตึงตัว 

การลงทุนในกลุ่มน้ีจึงอาจเลือกเป็นการหาจังหวะในการเก็งกำไรเม่ืออ่อนตัว อนึ่งโดยภาพรวมของ

กลุ่มเรายังมองกลุ่มร.พ.ยังเป็นกลุ่ม Defensive ที่ดีที่ผลประกอบการจะยังโดดเด่นเมือ่เทียบกับ 

Precovid-19 นอกจากนี้ในส่วนของหุ้นกลุ่มร.พ.เอง ฝั่งรายได้ก็ยังจะสามารถรับมือกับเงินเฟ้อได้ดี

จากการเป็นบริการที่จำเป็น  
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 ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)  ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

กลุ่มการแพทย์ 
 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg, หุ้นที่ขึ้น * อา้งอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

 

น้ำหนักกลุ่มเป็น Neutral; Top Picks: EKH* 
สำหรับแนวโน้มการดำเนินงานของกลุ่มร.พ.ในช่วง 3Q65 เบื้องต้น เราคาดว่าร.พ.ขนาดเล็ก-กลางจะ

เห็นเป็นการหดตัว YoY QoQ จากรายได้เกีย่วเนื่องกับ Covid-19 ลดลง ขณะที่กลุ่มร.พ.ขนาดใหญ่
จะเห็นการฟื้นตัวได้ต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม กลุ่มร.พ.ขนาดใหญ่(BDMS, BH*) Valuation เริ่มตึงตัว 

จึงอาจพิจารณาเลือกสะสมรายตัวกลุ่มร.พ.เล็ก-กลางที่ Forward PE 2023 ยังไม่สูงมากเมื่อเทียบกับ
กลุ่ม และมี Story การเติบโตของรายได ้ โดยเดือนน้ี เราเลือก EKH* เป็น Top Picks จากแนวโน้ม

กำไรในปีหน้ามีโอกาสขยายตัวจากคลีนิก IVF ซึ่งพึ่งพาผู้ป่วยชาวจีนเป็นสัดส่วนที่สูง โดยปัจจุบัน 

Consensus ประเมินราคาเป้าหมายของ EKH* ไว้ที่ 8.62 บาท 

 



 

  
 
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ ของผ ูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผ ูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:    169.39 (-0.60%) 
Mkt Cap (MB)          1,593.73 
ปิดท ำกำรวนัที่ 30 กนัยำยน 2565 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC, DTAC, TRUE รำคำ Target Price โดย Kingsford สว่น INTUCH, JAS, THCOM รำคำ Target Price และประมำณกำรทีแ่สดงเป็นค่ำเฉล่ียจำก Bloomberg Consensus 
 

 
 

 
ทีม่า: กสทช, ประชำชำติ 

 

น า้หนักการลงทนุ: Over Weight 
เลือก ADVANC เป็น Top Pick  
คาด กสทช.รับรองควบรวม TRUE-DTAC 12 ต.ค. 65 นี ้ขณะที่ดีล 
ADVANC ยังเดนิหน้าได้ต่อ 
ส ำหรับในช่วงเดือนที่ผ่ำนมำประกอบด้วยสองข่ำวควบรวม ได้แก่ดีลแรก TRUE-DTAC ซึ่งยืดเยือ้
มำก่อนนี ้ล่ำสุด 23 ก.ย. รักษำกำรแทนเลขำธิกำร สนง.กสทช.ได้ระบุถึงคณะกรรมกำร กสทช.
ก ำหนดวำระประชุมปกติเพื่อตดัสินใจในประเด็นและเงื่อนไขควบรวม (หำกอนุญำต) ดงักล่ำวไว้
เป็นวนัที่ 12 ต.ค. 2565 นี ้และคำดว่ำจะมีกำรแถลงข่ำวโดยทนัทีโดยประธำน กสทช. ส ำหรับใน
ปัจจุบนั กสทช.ได้รับข้อมูลรวบรวมสรุปกำรตีควำมตำมกฎษฏีกำ ถึงอ ำนำจหน้ำที่ของ กสทช. 
ครบถ้วนแล้ว โดยตลำดค่อนข้ำงตอบสนองไปในทิศทำงเชิงบวกต่อหลักทรัพย์และอุตสำหกรรม ซึ่ง 
กสทช. แม้อำจไม่มีอ ำนำจระงับกำรควบรวม แต่ยังมีอ ำนำจในกำรสร้ำงเงื่อนไขเพิ่มเติม เพื่อช่วย
รักษำสภำวะกำรแข่งขันในตลำด และดูแลไม่ให้ผู้บริโภคเสียผลประโยชน์  ซึ่งหำกได้รับกำรอนุมัติ
แล้ว คำดจะสำมำรถด ำเนินกำรควบรวมได้แล้วเสร็จขยับจำกแผนเดิม          สิน้งวด 4Q65 
ส ำหรับกำรเข้ำซือ้ TTT-BB ของ ADVANC            AWN จ ำนวน 7,529 ล้ำนหุ้น (99.87%จำก 
ACU           .        JAS) ส่วนเง่ือนไขกำรรับซือ้ JASIF ที่รำคำ 8.5 บำทต่อหุ้น สัดส่วน 19% 
(  ว 1.29 หมื่นลบ.) ขณะที่ดีลเข้ำซือ้ของ ADVANC คำดแล้วเสร็จตำมแผนเดิมภำยใน 1Q2566 
และคำดจะรับรู้ TTT-BB เข้ำสู่งบ ADVANC ได้รำว 2Q2566 เป็นต้นไป โดย ADVANC        
ช ำระค่ำเช่ำล่วงหน้ำให้แก่กองทุน JASIF เป็นค่ำเช่ำสำยใยแก้วน ำแสงล่วงหน้ำจ ำนวน 3,000 ล้ำน
บำท  โดยแบ่งช ำระ 3 งวด งวดละ 1,000         ในด้ำนภำพรวมเศรษฐกิจดชันีควำมเชื่อมั่น
ผู้บริโภคไทยรวมฟื้นตวั จำก ก.ค. 2565 ท่ี 45.5 จุด สู่ ส.ค. ท่ี 46.3 จุด และควำมเช่ือมั่นผู้ บริโภค 3 
เดือนข้ำงหน้ำไทยขยับจำก 51.9 จุด สู่ 52.6 จุด จำกกำรด ำเนินกิจกรรมทำงเศรษฐกิจท่ีกลับสู่ภำวะ
ปกติ ส ำหรับภำคกำรท่องเที่ยวเริ่มมุมมองเชิงบวกมำกขึน้ทัง้ก ับปัจจุบ ันและอนำคต กำรเปิด
ประเทศกระตุ้นภำคท่องเท่ียวและแนวโน้มช่วงเวลำที่เหลือที่เข้ำสู่ฤดูท่องเที่ยวปลำยปี ทัง้หมดนีส้่ง
ให้คำด กอปรกำรเปิดตวัของ iPhone รุ่นใหม่ที่ขยับไทยสู่ Tier 1 ท ำให้สำมำรถส่งมอบเคร่ืองได้
ตัง้แต่ปลำย 3Q65 จำกแต่เดิมรำว 4Q65 ท ำให้คำดยอดขำยเคร่ืองและอุปกรณ์จะมีโอกำสท ำให้ใน
งวด 3Q65 นีด้ีขึน้ในแบบ YoY 
เลือก ADVANC เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 65 = 248.00 บาท 
แม้ว่ำดีล TRUE-DTAC ท่ียืดเยือ้มำก่อนนีจ้ะส่งผลลบ-สลับบวกบ้ำง อย่ำงไรก็ตำมเรำคำดจะได้
ข้อสรุปดีลในวนัที่ 12 ต.ค. 65 และคำดว่ำจะมีกำรแถลงข่ำวโดยทันทีโดยประธำน กสทช. โดย
คำดแนวโน้มจะมีโอกำสควบรวมผ่ำนแบบมีเงื่อนไข เพื่อ รักษำสภำวะกำรแข่งขันในตลำด และ
ดูแลไม่ให้ผู้ บริโภคเสียผลประโยชน์  หำกผ่ำนขัน้ตอนดังกล่ำวคำดดีลควบรวมแล้วเสร็จเป็น
ภำยใน 4Q65 ด้ำนดีล ADVANC กับ TTT-BB ยังด ำเนินต่อไปตำมแผนเดิม  คำดแล้วเสร็จ
ภำยใน 1Q66 และจะรับรู้ TTT-BB เข้ำสู่งบได้รำว 2Q2566 เป็นต้นไป โดย ADVANC ได้เสนอ
ช ำระค่ำเช่ำล่วงหน้ำให้แก่กองทุน JASIF เป็นค่ำเช่ำสำยใยแก้วน ำแสงล่วงหน้ำจ ำนวน 3,000 
ล้ำนบำท  โดยแบ่งช ำระ 3 งวด ในด้ำนภำพรวมเศรษฐกิจดัชนีควำมเชื่อมั่นผู้ บริโภค 3 เดือน
ข้ำงหน้ำไทยขยับจำก 51.9 จุด สู่ 52.6 จุด กอปรกำรเปิดตัวของ iPhone รุ่นใหม่ขยับไทยสู่ Tier 
1 ท ำให้ส่งมอบเคร่ืองได้ตัง้แต่ปลำย 3Q65ม  เป็นผลบวกแบบ YoY มอง  ADVANC      
Top-Pick   ว          65     248.00     (Up-Side = 23.40%)  

  

Market Share (%) (End of Quarter) 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data,  

 Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, End of last month 
(Forecast: 2022-2023) 

 Mobile:  Average Revenue per User  
(Blend) 
 

 
                ท่ีมา: King Research, Company Data, End of last month,  
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1 TRUE 3,389.78 PTT (6,870.07) BH 6,759.98 HMPRO (963.82) PTTEP 3,446.26 HMPRO (616.85) PTTEP 3,686.38 JMT (1,008.67) PTTEP 18,235.2 SCC -3,026.7

2 TLI 2,766.04 PTTEP (6,068.59) BANPU 3,714.52 COM7 (703.95) SCB 2,086.77 TISCO (447.97) IVL 1,906.90 PTTGC (999.58) BDMS 15,192.9 PTTGC -2,867.5

3 COM7 2,196.87 BANPU (2,387.73) KBANK 3,411.20 JMART (666.25) BDMS 1,874.65 KKP (435.16) BANPU 1,313.47 BDMS (886.87) AOT 13,652.9 TU -1,633.5

4 CRC 1,170.81 KBANK (1,785.95) PTT 2,410.42 ADVANC (613.76) DELTA 1,764.18 RATCH (306.38) EA 1,312.79 BTS (695.41) BH 13,179.1 DTAC -1,621.2

5 IVL 963.86 SCB (1,585.94) TOP 2,400.74 STGT (551.37) KBANK 1,124.21 CPALL (263.50) SCGP 971.22 KBANK (688.08) KBANK 9,559.4 SABUY -1,532.4

6 CPF 916.36 CPALL (1,336.20) DELTA 2,023.83 SCB (459.10) IVL 1,104.33 MAJOR (227.74) BCP 922.02 BBL (607.76) TOP 9,388.0 JMART -1,465.9

7 TOP 916.00 PTTGC (991.99) BDMS 1,760.12 EGCO (384.93) TIDLOR 894.13 CHG (194.22) DELTA 813.95 KTB (586.15) EA 7,886.8 BBL -1,279.3

8 CENTEL 791.60 SCC (962.82) IVL 1,692.51 PTTEP (337.67) OSP 884.19 COM7 (179.10) ESSO 805.37 SCB (509.53) BANPU 7,477.8 KCE -1,137.8

9 TU 783.26 SCGP (781.31) TRUE 1,651.21 GFPT (273.51) BH 829.76 GPSC (166.82) SPRC 778.39 TISCO (490.43) ADVANC 7,449.6 WICE -1,112.8

10 AOT 744.68 BLA (780.53) KTB 1,444.96 SABUY (243.35) SCC 803.57 RBF (156.40) PTT 652.30 RATCH (482.94) CPALL 6,697.1 GPSC -1,090.7

11 MORE 651.32 OR (661.95) BBL 1,324.34 DOHOME (229.35) EA 774.03 KEX (139.27) CPF 638.07 BEC (439.77) IVL 5,841.7 TISCO -1,035.7

12 ESSO 583.82 FORTH (617.10) GULF 1,245.88 WICE (216.31) KTC 666.58 MTC (127.35) COM7 532.95 TOP (415.06) BCP 5,651.3 NEX -1,017.0

13 GULF 521.71 ADVANC (614.21) JMT 1,036.77 BCH (211.59) KTB 599.45 QH (108.45) TFG 474.01 STGT (402.89) TRUE 4,833.9 SCB -969.9

14 AH 469.28 DELTA (613.27) MTC 1,020.26 HANA (199.95) SCGP 585.82 BE8 (100.92) AOT 461.14 RCL (393.30) CRC 4,560.4 TCAP -863.3

15 TOA 462.54 BBL (579.62) BLA 1,009.75 BAM (199.08) CPF 565.85 ARIN (98.64) IRPC 457.32 ADVANC (384.43) DELTA 4,509.6 HANA -832.6

16 BANPU-W4 427.83 KTC (565.45) CPALL 1,005.90 TIDLOR (196.69) GULF 551.99 CK (95.52) OR 426.27 CPN (368.71) CPF 4,105.2 GUNKUL -644.2

17 KKP 424.66 INTUCH (561.49) KTC 984.32 SPALI (188.63) CPN 549.56 GFPT (85.77) MTC 393.87 PSL (350.84) HMPRO 3,894.6 SCBB -634.9

18 KCE 377.08 CBG (522.14) OR 943.46 KKP (186.25) INTUCH 516.45 WHA (82.67) SPALI 393.27 GULF (346.38) CPN 3,729.5 JAS -620.4

19 RCL 321.17 EGCO (519.17) CPF 936.28 STA (163.62) BEM 506.19 TVO (74.78) EGCO 373.44 TCAP (337.56) OR 3,554.8 RBF -612.8

20 AGE 302.33 IRPC (458.14) AOT 930.17 BEC (160.24) BCH 498.34 MBK (74.46) HMPRO 364.46 TIPH (324.38) TLI 3,486.0 III -560.4

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 MORE 37.32 1 PTT 36.86

2 NEWS 11.64 2 DELTA 33.09

3 TRUE 39.73 3 CPALL 43.79

4 AQ 14.16 4 BBL 38.69

5 TTB 21.58 5 PTTEP 48.56

6 GUNKUL 27.54 6 AOT 25.43

7 PTT 36.91 7 KBANK 30.35

8 TEGH 3.38 8 CPN 45.84

9 AQUA 9.21 9 ADVANC 36.55

10 BANPU 20.12 10 COM7 45.84

11 PSG 23.36 11 SCC 38.38

12 LH 48.12 12 BDMS 30.79

13 STOWER 41.09 13 GULF 28.43

14 WHA 21.28 14 EA 38.30

15 SIRI 35.27 15 SCB 22.20

16 BEM 23.17 16 MINT 46.86

17 CPALL 43.79 17 MORE 37.31

18 AWC 50.59 18 CBG 34.04

19 BTS 46.36 19 TRUE 39.75

20 TU 30.56 20 KCE 30.43

Source : SET.OR.TH

140,634,486.50

-312,131,933.75

-203,819,062.00

-280,764,041.50

-317,871,025.50

-94,406,522.50

387,249,263.75

-144,529,480.00

-12,140,300.00

-118,037,962.00

563,337,448.64

-106,754,828.00

-72,922,486.50

186,041,151.36

594,074,127.50

637,625,535.00

90,773,062.25

-91,291,035.00

-39,181,427.50

643,600,122.00

272,815,011.25

375,177,475.00

355,823,475.00

364,458,285.00

316,627,777.50

988,494,132.00

875,859,950.00

Net Buy Net Sell

1,902,898,032.75

04 ม.ค.-30 ก.ย. 2565

99,311,738.75

638,724,463.50

Net Sell

สิงหาคม   2565

Net Buy

กรกฏาคม  2565

Net Buy Net Sell

มิถุนายน 2565

Net Buy Net Sell

1,107,514,983.25139,312,700                  

Buy

70,057,178     

Net Buy Net Sell

209,369,878 69,255,522

Sell Total

กันยายน  2565

1,773,169,202.00

3,025,400                      

44,939,900                    

67,397,101                    40,232,350     107,629,451 27,164,751

869,823,650.00 1,421,776,274.50

15,321,100                    

29,695,712                    

23,283,393                    

28,637,735                    

26,136,300                    

1,470,955,858.50

1,402,163,853.50748,285,188.00

446,856,200.00

603,325,650.00

577,629,590.75

25,466,705                    

408,409,425.00

432,324,200.00

804,678,550.00

746,610,438.00

1,280,961,663.75

644,941,761.25

1,062,121,820.00

243,428,264.25

16,638,851                    

12,110,500                    13,154,900     

Total Net

100,129,135.00

580,359,938.00

136,015,400.96

-8,179,162.00

530,537,183.50

556,952,085.00

194,951,348.50

228,411,475.00

201,397,057.00

328,540,610.00

337,412,457.96

335,585,835.00

538,809,514.96

188,648,148.64

294,269,550.00

20,923,400                    

14,762,255                    

16,645,900                    

374,689,300.00

13,292,100                    

14,882,300                    

22,133,407     36,895,662 -7,371,152

334,201,326.50

10,555,459                    

 

16,000                          

12,704,740                    

268,422,647.00

282,900,988.50

273,167,250.00

277,446,350.00

286,090,388.00

653,878,665.50

834,105,463.75

458,796,170.00

396,269,125.00

314,286,238.00

372,126,750.00

68,079,000     113,018,900 -23,139,100

102,291,800   105,317,200 -99,266,400

42,811,900     72,507,612 -13,116,188

39,351,388     64,818,093 -13,884,683

-14,384,766

32,441,509     55,724,902 -9,158,116

25,954,434     54,592,169 2,683,301

35,978,900 -35,946,900

17,347,200     33,993,100 -701,300

18,163,300     44,299,600 7,973,000

27,089,506     39,794,246

12,289,300     27,171,600 2,593,000

13,023,621     26,315,721

18,704,100     39,627,500 2,219,300

268,479

35,962,900     

8,123,750       24,762,601 8,515,101

795,383,049.50

784,675,070.00

595,095,908.50

551,952,624.50

15,559,400     26,114,859 -5,003,941

Net Buy Sell

Total Volume Shares ( 30 กันยายน 2565 ) Total Value Shares  (  30 กันยายน 2564 )

25,265,400 -1,044,400

9,988,100       25,309,200 5,333,000

Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)
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คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนีจ้ัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารนี้ไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรพัยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
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หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2020 (CG Score) ขอมูล 19 พฤจกิายน 2563 

 

 

 

 

 

 
 

 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตามนโยบาย

ของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาวจึงเปนการนําเสนอใน

มุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อน่ึง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎใน

รายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทาน้ัน ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งน้ีบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)

มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2019 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
7UP AMATA BKD CI EP FSMART JKN KWG NOBLE SAAM SINGER SUPER TRITN ZIGA
ABICO AMATAV BM COTTO ERW GPI JMART LDC NOK SAPPE SKR SYNEX TTA
AF ANAN BROCK DDD ESTAR ILINK JMT MAJOR PK SCI SPALI THAI UPF
ALT APURE BUI EA ETE IRC JSP META PLE SE SSP TKS UV
AMARIN B52 CHO EFORL EVER J JTS NCL ROJNA SHANG STANLY TOPP WIN  
บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 

2S BCP CIG EGCO HTC KTC MOONG PCSGH PSL SCC SPRC THIP TRU WHA
ADVANC BCPG CIMBT FE ICC KWC MPG PDG PSTC SCCC SRICHA THRE TRUE WHAUP
AI BGC CM FNS ICHI L&E MSC PDI PT SCG SSF THREL TSC WICE
AIE BGRIM CMC FPI IFS LANNA MTC PDJ PTG SCN SSSC TIP TSTH WIIK
AIRA BJCHI COL FPT INET LHFG MTI PE PTT SEAOIL SST TIPCO TTCL XO
AKP BKI COM7 FSS INSURE LHK NBC PG PTTEP SE-ED STA TISCO TU ZEN
AMA BLA CPALL FTE INTUCH LPN NEP PHOL PTTGC SELIC SUSCO TKT TVD
AMANAH BPP CPF GBX IRPC LRH NINE PL PYLON SENA SVI TMB TVI
AP BROOK CPI GC ITEL M NKI PLANB Q-CON SGP SYNTEC TMD TVO
AQUA BRR CPN GCAP IVL MAKRO NMG PLANET QH SIRI TAE TMILL TWPC
ARROW BSBM CSC GEL K MALEE NNCL PLAT QLT SITHAI TAKUNI TMT U
ASK BTS DCC GFPT KASET MBAX NSI PM QTC SMIT TASCO TNITY UBIS
ASP BWG DELTA GGC KBANK MBK NWR PPP RATCH SMK TBSP TNL UEC
AYUD CEN DEMCO GJS KBS MBKET OCC PPPM RML SMPC TCAP TNP UKEM
B CENTEL DIMET GPSC KCAR MC OCEAN PPS RWI SNC TCMC TNR UOBKH
BAFS CFRESH DRT GSTEEL KCE MCOT OGC PREB S&J SNP TFG TOG UWC
BANPU CGH DTAC GUNKUL KGI MFC ORI PRG SABINA SORKON TFI TOP VGI
BAY CHEWA DTC HANA KKP MFEC PAP PRINC SAT SPACK TFMAMA TPA VIH
BBL CHOTI EASTW HARN KSL MINT PATO PRM SC SPC THANI TPCORP VNT
BCH CHOW ECL HMPRO KTB MONO PB PSH SCB SPI THCOM TPP WACOAL  
 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทท่ีเขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 
 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 

 - ไดรับการรับรอง CAC 
การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได

ระบุในแบบแสดงขอมูลเพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือใน
บุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการ

ประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของ

มีการเปล่ียนแปลง ท้ังนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 




