
 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Polynet 

ผู้ผลิตและจ ำหน่ำยชิน้ส่วนยำนยนต ์สินค้ำอุปโภคบริโภค และอุปกรณก์ำรแพทย ์

• POLY ผู้ผลิตและจ ำหน่ำยชิน้ส่วน ยำง พลำสติก ซิลิโคน ส ำหรับอุตสำหกรรม 
• เงินระดมทุนใช้ส ำหรับขยำยโรงงำน ลงทุนเคร่ืองจักรเพ่ิมเติม และจ่ำยคืนหนี ้
• คำดกำรณก์ ำไรสุทธเิติบโตเฉลี่ย (CAGR) 27% ในปี 3 ปี (2565-2567) 
• ประเมินมูลค่ำเหมำะสมปี 2566 อิง P/E 20 เท่ำ อยู่ที ่8.50 บำท 
 
• POLY ผู้ผลิตจ ำหน่ำยชิน้ส่วนขึน้รูป ส ำหรับอุตสำหกรรมหลำกหลำย 
POLY เป็นผู้ผลิตและจ ำหน่ำยชิ ้นส่วนขึน้รูปประเภทยำง พลำสติก และซิลิโคน ท่ีใช้ใน
อตุสำหกรรมยำนยนต ์สินคำ้อุปโภคบริโภค และอปุกรณท์ำงกำรแพทย ์มีประสบกำรณแ์ละ
ควำมเชี่ยวชำญเป็นเวลำมำกกว่ำ 20 ปี มีจุดเด่นดำ้นกำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนดว้ยกลยุทธก์ำร
ลดกำรพึ่งพิงรำยไดจ้ำกกลุ่มธุรกิจใดธุรกิจหน่ึง และมุ่งเนน้ไปอุตสำหกรรมท่ีมีแนวโนม้กำร
เติบโตและมีอัตรำก ำไรขั้นตน้ท่ีสูงกว่ำ โดยบริษัทฯ มีเป้ำหมำยเพิ่มสดุส่วนรำยไดจ้ำกกลุ่ม
สินคำ้อุปโภคบริโภค และอปุกรณท์ำงกำรแพทยใ์หใ้กลเ้คียงกับกลุ่มชิน้ส่วนยำนยนต ์(รำยได้
หลักสัดส่วน 62% ในปี 2564) ภำยใน 5 ปี ขณะท่ีกลุ่มชิน้ส่วนยำนยนต์ยังคงเติบโตตำม
ภำวะอุตสำหกรรม และได้รับผลกระทบจ ำกัดจำกกำรเปลี่ยนผ่ำนไปสู่ยำนยนต์ไฟฟ้ำ 
เนื่องจำกผลิตภัณฑส์่วนใหญ่ท่ีบริษัทฯ ผลิตยงัจ ำเป็นตอ้งใชท้ัง้รถยนตส์นัดำปและรถยนต์
ไฟฟ้ำ นอกจำกนีบ้ริษัทยงัมีกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนท่ีแข็งแกร่ง มีควำมสำมำรถใน
กำรแข่งขนัสงู ผ่ำนกำรด ำเนินธุรกิจแบบ One Stop Service ตอบโจทยล์กูคำ้ดว้ยผลิตภณัฑ์
มีคณุภำพจนไดร้บัควำมไวว้ำงใจจำกลกูคำ้รำยเก่ำและรำยใหม่เพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่อง 

• ระดมทุนใช้ซือ้เคร่ืองจักรเพิ่ม รองรับค ำสั่งซือ้ใหม่และช ำระคืนหนี ้
ในกำรเสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชน (IPO) ครัง้นี ้เป็นกำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิ่มทนุของ
บริษัทฯ จ ำนวนไม่เกิน 120,000,000 หุ้น มูลค่ำท่ีตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท คิดเป็น 26.7% 
ของจ ำนวนหุน้สำมญัท่ีออกและเรียกช ำระแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้
สำมัญเพิ่มทุนในครัง้นี ้บริษัทฯ จะมีทุนท่ีออกและเรียกช ำระแลว้จ ำนวน  450,000,000 บำท 
แบ่งออกเป็นหุน้สำมญัจ ำนวน 450,000,000 หุน้ มลูค่ำท่ีตรำไวหุ้น้ละ 1.00 บำท โดยบริษัท
ฯ มีวตัถุประสงคใ์นกำรน ำเงินท่ีได้ลงทุนซือ้เครื่องจักรใหม่ไม่เกิน 143.6 ลำ้นบำท เพื่อเพิ่ม
ก ำลงักำรผลิตชิน้ส่วนพลำสติกในกลุ่มยำนยนต ์มีควำมจ ำเป็นตอ้งใชใ้นรถยนตส์นัดำปและ
รถยนตไ์ฟฟ้ำ ส่วนเงินท่ีเหลือจะน ำไปช ำระเงินกู้ยืมแก่สถำบันกำรเงิน และใช้เป็นเงินทุน
หมนุเวียนในกจิกำร 

• คำดกำรณก์ ำไรสุทธิเติบโตเฉลี่ย (CAGR) 27% ใน 3 ปี (2565-2567)  
ฝ่ำยวิจัยคำดกำรณ์ก ำไรสุทธิปี 2565 เติบโต +26.3%YoY อยู่ ท่ี 152.8 ล้ำนบำท และจะ
เติบโตต่อเนื่องเป็น 191.7 ลำ้นบำท และ 247.0 ลำ้นบำท ในปี 2566-2567 คิดเป็นอตัรำกำร
เติบโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR ปี 2565-2567) 26.9% โดยมีปัจจัยหนุนจำก 1) กำรเติบโตของ
รำยไดก้ลุ่มชิน้ส่วนยำนยนตต์ำมภำวะอุตสำหกรรม ขณะท่ีกลุ่มสินคำ้อุปโภคบริโภคมีกำร
เติบโตสูงสุดจำกค ำสั่งซือ้ของลูกค้ำรำยใหม่ท่ีเพิ่มขึน้ต่อเน่ืองจำกปีก่อน 2) อัตรำก ำไร
ปรบัตวัดีขึน้จำกกำรใชก้ ำลงักำรผลิตท่ีมีประสิทธิภำพ และกำรเพิ่มสดัส่วนรำยไดก้ลุ่มสินคำ้
อปุโภคบริโภคและอปุกรณก์ำรแพทย ์ซึ่งมี GPM สงูกว่ำกลุ่มชิน้ส่วนยำนยนต ์ทัง้นีป้ระมำณ
กำรรำยได้ในปี 2565 อยู่ท่ี 1,068 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ +35.9%YoY และปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 
1,354 ล้ำนบำท และ 1,636 ล้ำนบำท ในปี 2566-2567 คิดเป็นกำรอัตรำกำรเติบโตเฉลี่ย 
27.7%YoY โดยมีอตัรำก ำไรขัน้ตน้อยู่ท่ี 25.6-26.4% และอตัรำก ำไรสทุธิอยู่ท่ี 14.3-15.1% 

• ประเมินมูลค่ำเหมำะสมปี 2566 อิง P/E 20 เท่ำ อยู่ที ่8.50 บำท 
ฝ่ำยวิจยัเลือกใชวิ้ธี P/E ในกำรประเมินมลูค่ำเหมำะสม โดยเปรียบเทียบกบับริษัทท่ีประกอบ
ธุรกิจคลำ้ยคลงึกบั POLY ทีจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย ์SET และ mai ซึ่งอยู่ในกลุ่มยำน
ยนตแ์ละสินคำ้อุตสำหกรรม โดยคดัเลือกเฉพำะบริษัทท่ีมีกลยุทธใ์นกำรกระจำยควำมเสี่ยง
ไปยงัอตุสำหกรรมอื่นฯ ท่ีมีกำรเติบโตสงูกว่ำกลุ่มชิน้ส่วนยำนยนต ์เช่นเดียวกบั POLY อย่ำง 
TRV, PJW (ชิน้ส่วนยำนยนต ์เครื่องใช้ไฟฟ้ำ สินค้ำอุปโภคบริโภค และอุปกรณ์ทำงกำร
แพทย)์ ดังนัน้เรำจึงประเมินมูลค่ำโดยใช ้P/E Multiple ท่ีระดับ 20 เท่ำ ไดร้ำคำเหมำะสมปี 
2566 ท่ี 8.50 บำท (ดตูำรำง Fig.1-2) 
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  Financial Summary 

ด ำเนินธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์เก่ียวกับยำง 
พลำสติก ซิลิโคน แม่พิมพ์ ส  ำหรบัอุตสำหกรรมยำนยนต ์
เครื่องมือและอุปกรณ์ทำงกำรแพทย์ และสินค้ำอุปโภค
บริโภค 
ท่ีมา  หนงัสือชีช้วน 

 
ท่ีมา  Kingsford Research  

Unit:MB 2019 2020 2021 2022E 2023E 2024E

Net Profit 13        22        121      153      192      247      

EPS 3.98     6.60     36.65   0.34     0.43     0.55     

DPS -           -           -           0.93     0.17     0.22     

Div Yields(%) n.a n.a n.a n.a n.a n.a

P/E -           -           -           -           -           -           

BVS 134.69 141.30 177.94 2.86     3.11     3.44     

P/BV -           -           -           -           -           -           

  Company Profile 

  IPO Detail 

Nopporn Chaykaew 
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หุน้ที่จดทะเบียน (ลำ้นหุน้)           450.00 
หุน้ที่ออกและช ำระแลว้ (ลำ้นหุน้) ณ วนัที่ IPO         330.00 
หุน้ที่เสนอขำย (ลำ้นหุน้)           120.00 
Par Value (บำท)               1.00 
มลูค่ำตลำด (ลำ้นบำท @IPO Price)               n.a. 
Major Shareholder’s หลัง IPO (%) 
1. กลุ่มครอบครวัเหลำรตันำ            73.30 
2. ประชำชนทั่วไป             26.70 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงิน                   บล.เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 
ผูจ้ดัจ ำหน่ำยและรบัประกนักำรจดัจ ำหน่ำย บล.เคจีไอ (ประเทศไทย) 
จ ำกดั (มหำชน) 
ทีม่า  หนงัสือชีช้วนของบริษัทฯ 

 

“บริษัทหลักทรพัย์ คิงส์ฟอร์ดจ ากดั จะเป็นผูร้่วมจัดจ าหน่ายและรบัประกันการ
จ าหน่ายหุน้สามญัเพิ่มทุนของ POLY ในครัง้นี ้โดยการจัดท าเอกสารฉบบันีเ้พือ่
วตัถปุระสงค์ในการน าเสนอขอ้มูลและบทความการวิเคราะห์เท่านัน้ การตดัสนิใจ
ลงทนุขึน้กบัดลุยพนิจิของนกัลงทุน” 

“ระยะเวลาหา้มเผยแพร่รายงานฉบับนี ้(Black out period) เริ่มตัง้แต่วันที่ 25 
ตุลาคม – 11 พฤศจิกายน 2565 ผูล้งทุนควรอ่านรายละเอียดในหนังสือชีช้วน 
ก่อนตดัสนิใจลงทนุ” 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภำพรวมกำรประกอบธุรกิจ 
 บริษัท โพลีเน็ต จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “POLY”) ก่อตั้งโดยคุณศรีชัย เหลำรัตนำ และคุณ
กำญจนำ เหลำรตันำ เมื่อวนัท่ี 28 มิถนุำยน 2542 เพื่อผลิตและจ ำหน่ำยแม่พิมพท่ี์ใชใ้นอตุสำหกรรมยำง ต่อมำในปี 
2554 เล็งเห็นโอกำสกำรเติบโตจึงผนัตวัมำเป็นผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยชิน้ส่วนยำนยนตข์ึน้รูปประเภทยำง และพลำสติก
ดว้ยแม่พิมพ์ท่ีบริษัทฯ ผลิตเอง โดยมีกลุ่มลูกคำ้เป็นผู้ผลิตชิน้ส่วนยำนยนตใ์นประเทศไทย  อย่ำงไรก็ตำมเพื่อลด
ควำมเสี่ยงจำกควำมผนัผวนของอตุสำหกรรมยำนยนต ์ผูบ้ริหำรจึงตดัสินใจรุกเขำ้สู่อตุสำหกรรมอื่นท่ีมีแนวโนม้กำร
เติบโตสูง ดังนั้นในปี 2562 จึงไดข้ยำยสำยกำรผลิตชิน้ส่วนยำง พลำสติก และซิลิโคนขึน้รูป ส ำหรบัอุปกรณ์ทำง
กำรแพทย ์และสินคำ้อปุโภคบริโภค เพื่อตอบรบักระแสรกัสขุภำพและรกัษ์โลก 
 บริษัทฯ ไดผ้่ำนกำรรบัรองมำตรฐำนดำ้นคุณภำพและกำรจัดกำรในหลำยดำ้น เพื่อสรำ้งควำมมั่นใจใน
สินคำ้ใหก้ับลกูคำ้และผูบ้ริโภค อำทิ ISO9001 มำตรฐำนระบบบริหำรงำนคุณภำพ, ATF16949 มำตรฐำนรบัรอง
ระบบกำรจัดกำรคุณภำพด้ำนอุตสำหกรรมยำนยนต ์และมำตรฐำน BSI ISO 13485 รับรองระบบกำรจัดกำร
คุณภำพเครื่องมือแพทย์ นอกจำกนีบ้ริษัทฯ ยังให้ควำมส ำคัญกับกำรอนุรกัษ์สิ่งแวดล้อม โดยได้รบักำรรบัรอง 
ISO14001 มำตรฐำนระบบกำรจัดกำรสิ่งแวดลอ้ม และกำรรบัรอง ISO14064-1 มำตรฐำนตรวจสอบวัดปริมำณ
และรำยงำนก๊ำซเรือนกระจก เป็นตน้ 
 บริษัทฯ เริ่มตน้ดว้ยทุนจดทะเบียน 1,000,000 บำท และเพิ่มทุนจดทะเบียนเรื่อยมำตำมกำรขยำยตวัของ
ธุรกิจ จนในปี 2565 จึงเพิ่มทุนจดทะเบียนเป็น 450,000,000 บำท เปลี่ยนแปลงมลูค่ำท่ีตรำไวจ้ำก 100 บำทต่อหุน้
เป็น 1 บำทต่อหุน้ และจดทะเบียนแปรสภำพจำกบริษัทจ ำกัดเป็นบริษัทมหำชน เพื่อเป็นกำรเตรียมควำมพรอ้มใน
กำรออกและเสนอขำยหุน้สำมญัเพิ่มทุนจ ำนวน 120,000,000 หุน้ ต่อประชำชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) และน ำหุน้
สำมญัทัง้หมดเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ในหมวดธุรกิจ (Sector) ยำนยนต ์

ลักษณะของผลิตภัณฑ ์
 บริษัทฯ ผลิตสินคำ้ประเภทยำง พลำสติก และซิลิโคนขึน้รูปตำมควำมตอ้งกำรของลกูคำ้ กลุ่มลกูคำ้หลกั
ของบริษัทฯ ประกอบดว้ย 3 อุตสำหกรรม ไดแ้ก่ อุตสำหกรรมยำนยนต์ (Automotive) อุตสำหกรรมเครื่องมือและ
อปุกรณท์ำงกำรแพทย ์(Medical) และอุตสำหกรรมสินคำ้อุปโภคบริโภค (Consumer Products) โดยมีรำยละเอียด
สินคำ้แบ่งตำมอตุสำหกรรมดงันี ้
 1. อุตสำหกรรมยำนยนต  ์ชิน้ส่วนยำนยนตท่ี์บริษัทฯ ผลิตแบ่งออกเป็น ชิน้ส่วนภำยใน และชิน้ส่วน
ภำยนอก ซึ่งชิน้ส่วนทัง้ 2 ประเภท มีวงจรอำยุผลิตภัณฑ ์(Product Life Cycle) ท่ีแตกต่ำงกันตำมกำรเปลี่ยนโฉม
ของรถยนต ์โดยชิน้ส่วนภำยนอก (Exterior Parts) จะมีกำรเปลี่ยนรูปแบบทุก ๆ 4-5 ปี ตำมกำรเปลี่ยนโฉมภำยนอก
รถยนต ์(Minor Change) ในขณะที่ชิน้ส่วนภำยในเครื่องยนตจ์ะมีกำรเปลี่ยนรูปแบบทกุ ๆ 10 ปี 
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ส่วนมำกบริษัทฯ จะเป็นผู้ผลิตในฐำนะ  OEM (Original Equipment Manufacturer) โดยชิ ้นส่วนท่ีบริษัทฯ ผลิต
ประกอบไปดว้ยชิน้ส่วนประเภทยำง พลำสติก และซิลิโคน ขึน้อยู่กับกำรใชง้ำนในแต่ละประเภท และควำมตอ้งกำร
คณุสมบตัิของวตัถุดิบในกำรขึน้รูปท่ีแตกต่ำงกัน ครอบคลมุทัง้ ระบบนิรภยั ระบบควำมรอ้นเย็นและระบำยอำกำศ 
ชิน้ส่วนประกอบเครื่องยนต ์ระบบกนัสั่นสะเทือน ระบบเบรก ระบบท่อไอเสีย กนัชน บงัโคลน ขอบยำง เป็นตน้  



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2. อุตสำหกรรมเคร่ืองมือและอุปกรณท์ำงกำรแพทย ์ชิน้ส่วนเครื่องมือและอุปกรณท์ำงกำรแพทย ์มี
วงจรอำยุผลิตภณัฑ ์(Product Life Cycle) โดยทั่วไปประมำณ 15-20 ปี ตำมกำรพฒันำสินคำ้ใหม่ ทัง้นีก้ำรพฒันำ
เครื่องมือและอุปกรณ์ทำงกำรแพทยแ์ต่ละชนิดใชเ้วลำผลิตและพัฒนำนำน โดยจะเปลี่ยนรูปแบบเมื่อมีเทคโนโลยี
ใหม่มำทดแทนผลิตภัณฑเ์ดิม ชิน้ส่วนท่ีบริษัทฯ ผลิตประกอบไปดว้ยชิน้ส่วนประเภทซิลิโคน และพลำสติก ไดแ้ก่ 
ปลอกซิลิโคน วำลว์ซิลิโคน ท่อซิลิโคน สำยช่วยหำยใจ ท่ีสอดจมูกช่วยหำยใจ ตัวน ำอสุจิ หนำ้กำกออกซิเจน ถ้วย
อนำมยั รวมถึงชิน้ส่วนอปุกรณท์ำงกำรแพทยส์  ำหรบัช่วยในกำรผ่ำตดัต่ำงๆ เป็นตน้ 
ตวัอย่ำงชิน้งำนประเภทซิลิโคน 
 

 
 

ตวัอย่ำงชิน้งำนพลำสติก 
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 3. อุตสำหกรรมสินค้ำอุปโภคบริโภค  ชิน้ส่วนสินค้ำอุปโภคบริโภคท่ีบริษัทฯ ผลิตประกอบไปด้วย
ชิน้ส่วนประเภทยำง ซิลิโคน และพลำสติก ไดแ้ก่ ยำงบนผิวลกูบำสเก็ตบอล ซีลยำงบรรจภุณัฑ ์ซีลยำงหลอดไฟ ถุง
ซิลิโคนใส่อำหำร จุกระบำยไอน ำ้หมอ้หุงขำ้ว ฝำกรองชำ ฝำกระติก และฝำปิดกล่องอำหำร เป็นตน้ โดยทั่วไปจะมี
วงจรอำยผุลิตภณัฑ ์(Product Life Cycle) ประมำณ 10 ปี 
ตวัอย่ำงชิน้งำนประเภทยำง 
 

 
 

ตวัอย่ำงชิน้งำนประเภทซิลิโคน 
 

 
 

ตวัอย่ำงชิน้งำนประเภทพลำสติก 
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

โครงสร้ำงรำยได้ 
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โครงสร้ำงรำยได้ตำมกลุ่มอุตสำหกรรม (คิดเป็นสดัส่วนต่อรำยไดร้วม) ประกอบดว้ย 

1. กลุ่มชิน้ส่วนยำนยนต ์สดัส่วนรำยไดใ้นปี 2564 และงวด 6M65 อยู่ท่ี 61.5% และ 52.3% 
2. กลุ่มสินคำ้อปุโภคบริโภค สดัส่วนรำยไดใ้นปี 2564 และงวด 6M65 อยู่ท่ี 25.2% และ 35.6% 
3. กลุ่มอปุกรณท์ำงกำรแพทย ์สดัส่วนรำยไดใ้นปี 2564 งวด 6M65 อยู่ท่ี 13.2% และ 11.9% 
ทัง้นีร้ำยไดเ้กือบทัง้หมดของบริษัทฯ (มำกกว่ำ 90% ของรำยไดร้วม) เป็นรำยไดจ้ำกกำรขำยในประเทศ 

และรำยไดจ้ำกต่ำงประเทศท่ีส ำคญัมำจำกประเทศสหรฐัอเมริกำ 
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ในปี 2562-2564 รำยไดจ้ำกกลุ่มสินคำ้อุปโภคบริโภคและกลุ่มอุปกรณ์ทำงกำรแพทยม์ีอตัรำกำรเติบโต
เฉลี่ย 31.1% และ 35.4% จำกบริษัทฯ เริ่มขำยธุรกิจเข้ำสู่อุตสำหกกรมท่ีมีกำรเติบโตสูง และในงวด  6M65 กลุ่ม
สินคำ้อุปโภคบริโภคยังมีกำรเติบโตโดดเด่นต่อเน่ือง หลังไดร้บัค ำสั่งซือ้จำกลูกคำ้ ใหผ้ลิตชิน้งำนใหม่ท่ีเป็นสินค้ำ
บรรจภุณัฑจ์ำกซิลิโคน ท ำใหร้บัรูร้ำยไดเ้พิ่มขึน้จำกค่ำท ำแม่พิมพแ์ละกำรขำยชิน้งำน 
 
กลุ่มลูกค้ำของบริษัทฯ มำกกว่ำ 90% เป็นลกูคำ้ภำยในประเทศไทย โดยลกูคำ้แต่ละกลุ่มมีรูปแบบกำรน ำสินคำ้
ไปใชแ้ตกต่ำงกนั ประกอบดว้ย 

1. กลุ่มลกูคำ้ในอตุสำหกรรมยำนยนต ์ไดแ้ก ่
    - บริษัทรถยนต ์น ำชิน้ส่วนท่ีบริษัทฯ ผลิตไปประกอบเป็นรถยนตเ์พื่อจ ำหน่ำยไปยงัผูบ้ริโภคขัน้สดุทำ้ย 
    - ผูผ้ลิตชิน้ส่วนยำนยนต ์Tier 1 น ำชิน้ส่วนท่ีผลิตจำกบริษัทฯ ไปประกอบเป็นชิน้ส่วนยำนยนตอ์ีกทอด

หน่ึง เพื่อส่งใหบ้ริษัทยำนยนต ์
    - ผูผ้ลิตชิน้ส่วนยำนยนต ์Tier 2 น ำชิน้ส่วนท่ีผลิตจำกบริษัทฯ ไปประกอบเป็นชิน้ส่วนยำนยนตเ์พื่อส่ง

ใหผู้ผ้ลิต Tier 1 อีกทอดหน่ึง 
2. กลุ่มลกูคำ้ในอตุสำหกรรมเครื่องมือและอปุกรณท์ำงกำรแพทย ์ไดแ้ก ่
    - บริษัทผลิตและจ ำหน่ำยอุปกรณ์ทำงกำรแพทย์ ชิน้ส่วนซิลิโคน หรือพลำสติกขึน้รูปจำกบริษัทฯ ไป

ประกอบเป็นเครื่องมืออปุกรณท์ำงกำรแพทย ์
    - บริษัทจ ำหน่ำยอปุกรณท์ำงกำรแพทย ์น ำสินคำ้ขึน้รูปจำกบริษัทฯ ไปจ ำหน่ำยใหผู้บ้ริโภคโดยตรง 
3. กลุ่มลกูคำ้ในอตุสำหกรรมสินคำ้อปุโภคบริโภค ไดแ้ก ่
    - บริษัทผลิตและจ ำหน่ำย น ำชิน้ส่วนยำง ซิลิโคน หรือพลำสติกขึน้รูปจำกบริษัทฯ ไปประกอบเป็น

เครื่องใชไ้ฟฟ้ำ กล่องบรรจภุณัฑ ์และสินคำ้อื่นๆ 
    - บริษัทจ ำหน่ำย น ำสินคำ้ขึน้รูปจำกบริษัทฯ ไปจ ำหน่ำยใหผู้บ้ริโภคโดยตรง 

  

รำยได้ตำมกลุ่มอุตสำหกรรม 
ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 6M2564 6M2565 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
1. กลุ่มชิน้ส่วนยำนยนต ์ 409.4  70.4% 329.1  62.9% 484.0  61.5% 225.4  64.2% 275.6 52.3% 
2. กลุ่มสินค้ำอุปโภคบริโภค 115.3  19.8% 104.6  20.0% 198.2  25.2% 71.1  20.2% 187.7 35.6% 
3. กลุ่มอุปกรณท์ำงกำรแพทย ์ 56.7  9.7% 89.0  17.0% 103.9  13.2% 54.2  15.4% 62.9 11.9% 
รวมรำยได้จำกกำรขำย 581.4  99.9% 522.7  99.9% 786.1  99.9% 350.7  99.8% 526.2 99.9% 
รำยได้อ่ืน 0.3  0.1% 0.5  0.1% 1.0  0.1% 0.5  0.2% 0.7 0.1% 
รำยได้รวม 581.7  100.0% 523.2  100.0% 787.1  100.0% 351.3  100.0% 527.0 100.0% 
หมำยเหต:ุ รำยไดอ้ื่น ไดแ้ก่ รำยไดจ้ำกกำรขำยเศษซำกและรำยไดด้อกเบีย้รบั 

 

กำรเติบโตเฉลีย่ต่อปี (Compound Annual Growth Rate : CAGR) 2562-2564 6M65 (YoY) 

กลุ่มชิน้ส่วนยำนยนต ์ 8.7% 22.3% 
กลุ่มสินค้ำอุปโภคบริโภค 31.1% 164.0% 
กลุ่มอุปกรณท์ำงกำรแพทย ์ 35.4% 16.0% 
รำยได้จำกกำรขำยรวม 16.3% 50.0% 

 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ก ำลังกำรผลิตและอัตรำกำรใช้ก ำลังกำรผลิต 
 
 
 
 
 
 
 
 
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัทฯ 
 ปัจจุบันบริษัทมีโรงงำน 2 แห่ง ตั้งอยู่ท่ี ต  ำบลบำงเสำธง อ ำเภอบำงเสำธง จังหวัดสมุทรปรำกำร โดย
โรงงำนท่ี 1 ผลิตสินคำ้ประเภทชิน้ส่วนยำนยนต ์อุปกรณ์ทำงกำรแพทย ์และสินคำ้อุปโภคบริโภค ก ำลังกำรผลิต 
3,856 ตนัต่อปี ส่วนโรงงำนท่ี 2 ผลิตสินคำ้ประเภทอุปกรณท์ำงกำรแพทย ์และสินคำ้อุปโภคบริโภค ก ำลังกำรผลิต 
542 ตนัต่อปี โดยมีอตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิตทัง้ 2 โรงงำนรวมกนั แยกเป็นกลุ่มอตุสำหกรรม ดงันี ้

ปี 2564 และงวด 6M65 มีอัตรำกำรใช้ก ำลังกำรผลิตในกลุ่มชิ ้นส่วนยำนยนต์อยู่ ท่ี  61% และ 69% 
ตำมล ำดบั เพิ่มขึน้จำกปี 2563 เนื่องจำกสถำนกำรณโ์ควิด-19 เริ่มคลี่คลำยส่งผลใหอ้ตุสำหกรรมยำนยนตฟ้ื์นตวั 

ปี 2564 และงวด 6M65 มีอตัรำกำรใชก้ ำลังกำรผลิตในกลุ่มอุปกรณ์ทำงกำรแพทยอ์ยู่ท่ี 80% และ 73% 
ตำมล ำดบั เพิ่มขึน้จำกปี 2563 ตำมค ำสั่งซือ้ท่ีมำกขึน้ดว้ยอำนิสงคจ์ำกโรคระบำดและกำรตื่นตวัในเรื่องสขุภำพ 

ปี 2564 และงวด 6M65 มีอัตรำกำรใช้ก ำลังกำรผลิตในกลุ่มสินคำ้อุปโภคบริโภคอยู่ท่ี 47% และ 81% 
ตำมล ำดบั ลดลงจำกปี 2563 เนื่องจำกมีกำรขยำยก ำลงักำรผลิตรองรบัค ำสั่งซือ้จำกลกูคำ้รำยใหม่ 
 

กลยุทธก์ำรแข่งขัน 
 กำรขึน้รูปชิน้ส่วนยำง และพลำสติกในประเทศไทย มีภำวะกำรแข่งขนัค่อนขำ้งสงู และมีจ ำนวนคู่แข่งมำก
รำย ท ำใหก้ำรรกัษำฐำนลูกค้ำเก่ำและขยำยฐำนลูกคำ้ใหม่เป็นเรื่องยำกหำกไม่มีกำรวำงแผนกลยุทธ์ท่ีดี ดังนั้น 
บริษัทฯ จึงไดว้ำงแผนและก ำหนดกลยทุธก์ำรแข่งขนัไวด้งันี ้
 1. ด ำเนินธุรกิจในรูปแบบ One Stop Service ตัง้แต่กำรออกแบบผลิตแม่พิมพ ์คิดคน้พฒันำสตูรกำรผลิต 
ตลอดจนกำรขึน้รูปขึน้งำน เพื่อตอบโจทยล์กูคำ้ทุกควำมตอ้งกำร และกระจำยควำมเสี่ยงจำกกำรพึ่งพิงรำยไดจ้ำก
อตุสำหกรรมใดอตุสำหกรรมหน่ึง ดว้ยกำรขยำยธุรกิจมำทำงดำ้นอตุสำหกรรมเครื่องมืออุปกรณท์ำงกำรแพทย์ และ
สินคำ้อปุโภคบริโภค โดยมุ่งหวงัขยำยสดัส่วนรำยไดข้องทัง้สองอตุสำหกรรมใกลเ้คียงกบัอตุสำหกรรมยำนยนต ์
 2. มุ่งเนน้ควำมหลำกหลำยในกำรผลิตสินคำ้ ซึ่งผลิตจำกวตัถุดิบท่ีครอบคลมุทัง้ประเภท ยำง พลำสติก 
ซิลิโคน ผ่ำนเทคนิคกำรขึน้รูปชิน้งำนหลำยแบบ โดยมีเครื่องจกัรครอบคลมุตัง้แต่ขนำดเล็กจนไปถึงขนำดใหญ่ 
 3. รกัษำมำตรฐำนในผลิตภัณฑ์ใหแ้ก่ลูกคำ้เดิมเกิดควำมมั่นใจจนน ำไปสู่กำรแนะน ำบอกต่อกัน ท ำให้
บริษัทฯ มีลกูคำ้รำยใหม่ รวมถึงท ำกำรตลำดผ่ำนกำรออกแสดงสินคำ้ทัง้ในและต่ำงประเทศอย่ำงต่อเนื่อง 
 4. เนน้กำรรกัษำควำมสมัพนัธก์ับลกูคำ้เป็นหลกั พรอ้มกับใหก้ำรปรกึษำ คิดคน้ และพฒันำสินคำ้รว่มกับ
ทีมวิจยัและวิศวกรของบริษัทฯ เพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรของลกูคำ้ไดอ้ย่ำงครบถว้น 
 5. บริษัทฯ มีควำมรูค้วำมเชี่ยวชำญในอุตสำหกรรมยำนยนตม์ำอย่ำงยำวนำน  และเปิดกวำ้งส ำหรบักำร
รว่มทุนกบัธุรกิจขนำดเล็กท่ีมีศกัยภำพสงู (Start Up) เพื่อด ำเนินกำรวิจัยและพฒันำผลิตภณัฑร์่วมกัน โดยไม่จ ำกัด
แต่ลูกคำ้กลุ่มอุตสำหกรรมยำนยนต ์อุตสำหกรรมสินค้ำอุปโภคบริโภค และอุตสำหกรรมอุปกรณ์ทำงกำรแพทย์
เท่ำนัน้ แต่บริษัทฯ ยงัมุ่งมั่นดำ้นกำรพฒันำสินคำ้เพื่อตอบโจทยก์ลุ่มลกูคำ้ในอุตสำหกรรมท่ีตอ้งกำรใชช้ิน้ส่วนยำง
และซิลิโคนท่ีมีแนวโนม้เติบโตสงู เช่น กลุ่มไฟฟ้ำและพลงังำน เป็นตน้ 
 6. บริษัทฯ ใชก้ลยุทธก์ำรตัง้รำคำแบบบวกเพิ่มจำกตน้ทุน (Cost Plus Pricing) โดยจะพิจำรณำตน้ทุนต่อ
หน่วยของปริมำณกำรใชว้ัตถุดิบ ค่ำแรง ชั่วโมงกำรผลิต ค่ำบรรจุภัณฑ ์ค่ำขนส่งสินค้ำ ประกอบกับปริมำณกำร
สั่งซือ้ เพื่อก ำหนดรำคำขำย และก ำหนดอัตรำก ำไรขั้นตน้ รวมถึงมีกำรพิจำรณำรำคำสินค้ำทุก ๆ 3 เดือนเพื่อให้
สอดคลอ้งกบัรำคำวตัถดุิบท่ีเป็นปัจจบุนั 
  

 
หมำยเหต:ุ ก ำลงักำรผลิต 2 โรงงำนรวมกนั 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภำพรวมและแนวโน้มอุตสำหกรรม 
 กำรขึน้รูปชิน้ส่วนยำง และพลำสติก ในประเทศไทยมีภำวะกำรแข่งขันสูง เน่ืองจำกมีผู้ผลิตหลำยรำย
ตัง้แต่รำยย่อยจนถึงรำยใหญ่ รวมทัง้สำมำรถผลิตไดใ้นหลำกหลำยอุตสำหกรรม โดยผูผ้ลิตรำยใหญ่จะไดเ้ปรียบใน
ดำ้นก ำลังกำรผลิต และกำรก ำหนดรำคำขำย เน่ืองจำกไดป้ระโยชนจ์ำกกำรประหยัดจำกขนำด (Economies of 
Scale) อย่ำงไรก็ตำมส ำหรบัผูผ้ลิตท่ีมีเทคโนโลยีในกำรผลิตสูง และมีเทคนิคกำรขึน้รูปชิน้งำนท่ีมีควำมซับซอ้น 
ยงัคงมีจ ำนวนนอ้ยรำยและไดเ้ปรียบในดำ้นก ำหนดรำคำชิน้งำนท่ีสำมำรถคิดอตัรำก ำไรไดด้ีกว่ำ  ส  ำหรบักำรขึน้รูป
ชิ ้นงำนประเภทซิลิโคนมีผู้ผลิตจ ำนวนหลำยรำยในตลำดกำรขึน้รูปซิลิโคนแข็ง (High Consistency Rubber) 
ในขณะท่ีผูผ้ลิตซิลิโคนเหลว (Liquid Silicone Rubber) มีจ ำนวนนอ้ยรำย เน่ืองจำกมีควำมซบัซอ้นในกระบวนกำร
ผลิต จึงท ำใหก้ำรแข่งขนัในตลำดขึน้รูปซิลิโคนเหลวต ่ำกว่ำ 

บริษัทฯ ถือว่ำเป็นผูผ้ลิตชิน้ส่วนท่ีมีขนำดใหญ่ มีก ำลงักำรผลิตสงู อีกทัง้ยงัมีควำมเชี่ยวชำญในดำ้นกำร
ออกแบบและผลิตแม่พิมพ ์วิจัยและพัฒนำสูตรกำรผลิต และเทคนิคกำรผลิต ท ำใหบ้ริษัทฯ ไดเ้ปรียบทัง้กำรผลิต
ชิน้ส่วนท่ีมีควำมซบัซอ้นต ่ำ และชิน้ส่วนท่ีตอ้งใชค้วำมซบัซอ้นสงูในกำรผลิต สำมำรถตอบสนองควำมตอ้งกำรของ
ลกูคำ้ไดใ้นหลำกหลำยประเภทชิน้งำนและหลำกหลำยอตุสำหกรรม 
 ทัง้นี ้หำกพิจำรณำคู่แข่งท่ีสำมำรถขึน้รูปบำงชิน้งำนท่ีมีลกัษณะคลำ้ยกับท่ีบริษัทฯ ในอุตสำหกรรมยำน
ยนต ์ไดแ้ก่ บริษัท ที.อำร.์วี. รบัเบอร ์โปรดกัส ์จ ำกดั (มหำชน) (“TRV”) บริษัท อีโนเว รบัเบอร ์(ประเทศไทย) จ ำกัด 
(มหำชน) (“IRC”) บริษัท ซีพีอำร ์โกมุ อินดัสเตรียล จ ำกัด (มหำชน) (“CPR”) และบริษัท ปทุมธำนี รบัเบอร ์จ ำกัด 
ส่วนอตุสำหกรรมเครื่องมือทำงกำรแพทย ์และอตุสำหกรรมสินคำ้อปุโภคบริโภค คือ บริษัท เอส.เค. โพลีเมอร ์จ ำกดั 
 อุตสำหกรรมชิน้ส่วนยำนยนต ์
 ในปี 2564-2565 วิจัยกรุงศรีคำดว่ำกำรผลิตยำนยนตใ์นประเทศจะฟ้ืนตัวประมำณ  3-4% ซึ่งเป็นใน
ทิศทำงเดียวกับกำรฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลก ทั้งนีใ้นปี 2564 อุตสำหกรรมชิน้ส่วนยำนยนตข์องไทยมีสัดส่วนกำร
ผลิตเพื่อใชใ้นประเทศ 60-70% และผลิตเพื่อกำรส่งออก 30-40% โดยในปี 2563 อุตสำหกรรมชิน้ส่วนยำนยนตข์อง
ไทยมีจ ำนวนผูผ้ลิตชิน้ส่วนประมำณ 1,800 รำย แบ่งเป็น Tier-1 Suppliers จ ำนวนประมำณ 720 รำย และ Tier-2 
Suppliers มำกกว่ำ 1,100 รำย โดยสำมำรถแบ่งตลำดชิน้ส่วนยำนยนตใ์นประเทศ ออกเป็น 
 1. ตลำดชิน้ส่วนเพื่อกำรประกอบยำนยนต ์(Original Equipment Manufacturer: OEM) เป็นกำรผลิต
ชิน้ส่วนเพื่อป้อนโรงงำนผลิตยำนยนต ์แบ่งเป็น กลุ่มผูผ้ลิต First Tier, Second Tier และ Third Tier ตำมล ำดบั 
 2. ตลำดชิน้ส่วนทดแทน (Replacement Equipment Manufacturer: REM) เป็นกำรผลิตชิน้ส่วนอะไหล่
เพื่อกำรทดแทนอะไหล่เดิม โดยจะจ ำหน่ำยใหก้ับศนูยบ์ริกำรของค่ำยยำนยนต ์รำ้นคำ้อะไหล่ และอู่ซ่อมรถทั่วไป 

ทั้งนี ้หำกพิจำรณำกลุ่มลูกค้ำของบริษัทฯ ซึ่งเป็นบริษัทรถยนต ์และผู้ผลิตทั้ง Tier-1 และ Tier-2 แต่
ทัง้หมดจะส่งต่อผลิตภัณฑใ์หก้ับบริษัทยำนยนต ์ดงันัน้ตลำดชิน้ส่วนฯ OEM จึงถือเป็นตลำดท่ีมีควำมส ำคัญและ
เก่ียวขอ้งกบับริษัทฯ โดยตรง ซึ่งตลำด OEM จะเติบโตตำมตำมปริมำณกำรผลิตยำนยนต ์  
 อุตสำหกรรมยำนยนต ์
 อุตสำหกรรมรถยนต์ปี  2564 มีปริมำณกำรผลิตรถยนต์ในประเทศจ ำนวน 1.68 ล้ำนคัน เพิ่มขึ ้น 
+18%YoY แม้กำรจ ำหน่ำยรถยนตใ์นประเทศลดลง -4%YoY แต่ตลำดส่งออกรถยนตเ์ติบโต +30%YoY ทั้งนี ้ปี 
2565-2567 วิจยักรุงศรีคำดว่ำทิศทำงอุตสำหกรรมมีแนวโนม้ดีขึน้อย่ำงค่อยเป็นค่อยไป จำกกำรสถำนกำรณ์โควิด-
19 ท่ีคลี่คลำย และปัญหำดำ้นกำรขำดแคลนเซมิคอนดักเตอรบ์รรเทำลงในช่วง 2H65 โดยสภำอุตสำหกรรมแห่ง
ประเทศไทย (ส.อ.ท.) คำดกำรณว่์ำปี 2565 ปริมำณกำรผลิตรถยนตจ์ะอยู่ท่ี 1.75 ลำ้นคนั เพิ่มขึน้รำว +4%YoY 
 ในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่ำนมำหลำยประเทศทั่วโลกเริ่มมีกำรผลกัดนันโยบำยส่งเสริมกำรใชย้ำนยนตไ์ฟฟ้ำมำก
ขึน้ เช่นเดียวกับรฐับำลไทยโดยคณะกรรมกำรนโยบำยยำนยนตไ์ฟฟ้ำแห่งชำติ ตั้งเป้ำกำรผลิตยำนพำหนะ ZEV 
(Zero Emission Vehicle) ใหไ้ดอ้ย่ำงนอ้ย 30% ของสดัส่วนกำรผลิตยำนยนตภ์ำยในประเทศภำยในปี 2573 ส่งผล
กระทบทำงลบต่อกลุ่มผูผ้ลิตชิน้ส่วนรถยนตส์นัดำป อำทิ ชิน้ส่วนเครื่องยนต ์ถังน ำ้มนั ท่อไอเสีย ระบบส่งก ำลงั เป็น
ตน้ อย่ำงไรก็ตำม กลุ่มผู้ผลิตชิน้ส่วนยำนยนตท่ี์ไม่เก่ียวข้องกับเครื่องยนต์ รวมถึงบริษัทฯ ได้รบัผลกระทบน้อย 
เน่ืองจำกเป็นชิน้ส่วนจ ำเป็นต่อทั้งรถยนตเ์ครื่องสันดำปและรถยนตไ์ฟฟ้ำ เช่น ยำงรถยนต์ ระบบกันสั่นสะเทือน 
เบำะรถยนต ์หลอดไฟ โคมไฟ ตวัถัง และระบบปรบัอำกำศ โดยบริษัทฯ ผลิตชิน้ส่วนประกอบเครื่องยนตแ์ละระบบ
ท่อไอเสีย คิดเป็นสดัส่วนเพียง 4% และ 5% ของรำยไดร้วมทัง้หมดในปี 2564 
 อุตสำหกรรมเคร่ืองมือและอุปกรณท์ำงกำรแพทย ์
 ในปี 2563 อุตสำหกรรมเครื่องมือและอุปกรณ์ทำงกำรแพทยม์ีมูลค่ำ 1.9% ของ GDP ของประเทศไทย 
หรือมีมลูค่ำ 190,408 ลำ้นบำท ขยำยตวั 1% จำกปี 2561 โดยผูผ้ลิตเครื่องมือและอปุกรณก์ำรแพทยท่ี์จดทะเบียน 
 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กับกรมพัฒนำธุรกิจมีจ ำนวนทั้งสิน้ 595 รำย แบ่งเป็นผูผ้ลิตขนำดกลำงและเล็ก (SME) 29% และผูผ้ลิตรำยใหญ่ 
71% นอกจำกนีป้ระเทศไทยยงัมีมลูค่ำส่งออกและน ำเขำ้เครื่องมือและอปุกรณท์ำงกำรแพทยส์งูสดุในอำเซียน จำก
ขอ้มลูของกรมศลุกำกรในปี 2564 ประเทศไทยมีสดัส่วนน ำเขำ้ต่อส่งออกเครื่องมือและอปุกรณท์ำงกำรแพทย ์35:65 
โดยมีมลูค่ำส่งออกอยู่ท่ี 176,777 ลำ้นบำท ซึ่งผลิตภณัฑส์่งออกของไทยส่วนใหญ่เป็นเครื่องมือแพทยใ์นกลุ่มวสัดุ
สิน้เปลือง คิดเป็นสัดส่วน 88% ของมลูค่ำกำรส่งออกเครื่องมือแพทยท์ัง้หมด ดังนั้นในกลุ่มเครื่องมือและอุปกรณ์
กำรแพทยท่ี์บริษัทฯ ผลิต คือกลุ่มวสัดุสิน้เปลืองที่ตอ้งใชน้วตักรรมใหม่ๆ ในกำรผลิต และตอ้งมีทกัษะควำมช ำนำญ
และเทคโนโลยีกำรผลิตสงูจึงยงัมีโอกำสเติบโตอีกมำก 

นอกจำกนีอุ้ตสำหกรรมสขุภำพ (Healthcare Market) มีแนวโนม้ท่ีจะเติบโตขึน้อย่ำงต่อเนื่อง จำกขอ้มูล
ของ International Trade Administration ของสหรฐัอเมริกำ คำดว่ำประเทศไทยจะมีรำยจ่ำยภำครฐัดำ้นสุขภำพ 
ในปี 2569 ประมำณ 47.9 ล้ำนเหรียญสหรฐั หรือคิดเป็นอัตรำกำรเติบโตเฉลี่ย (CAGR) 6.6% ต่อปี โดยมีปัจจัย
หนุนจำก 1) จ ำนวนผู้ป่วยมีแนวโน้มเพิ่มขึน้  ทั้งกลุ่มโรคติดต่อและโรคไม่ติดต่อเรือ้รัง  (Non-Communicable 
Diseases หรือ NCDs) 2) กำรขยำยตวัของธุรกิจโรงพยำบำลเพื่อรองรบัผูป่้วยทัง้ในและต่ำงประเทศ 3) กำรไดร้บั
กำรสนับสนุนจำกภำครฐัเพื่อผลกัดนัใหป้ระเทศไทยเป็น Medical Hub โดยใหส้ิทธิประโยชนก์ำรลงทุนจำก BOI ใน
กลุ่มกิจกำรผลิตเครื่องมือแพทยห์รือชิน้ส่วน ซึ่งบริษัทฯ ก็ไดร้บับตัรส่งเสริมกำรลงทนุส ำหรบักลุ่มกิจกำรประเภท A3 
ซึ่งคือผูผ้ลิตเครื่องมือแพทยห์รือส่วนประกอบของเครื่องมือแพทยจ์ำกพลำสติกหรือยำงสงัเครำะห ์  

อุตสำหกรรมบรรจุภัณฑอ์ำหำรทีใ่ช้ในครัวเรือน 
 จำกขอ้มลูของ Reportlinker คำดว่ำ ภำยในปี 2570 ตลำดภำชนะและบรรจุภณัฑอ์ำหำรท่ีใชใ้นครวัเรือน 
(Household Food Storage Container) ทั่วโลก จะมีมลูค่ำ 28.5 พนัลำ้นเหรียญสหรฐั โดยมีอตัรำกำรเติบโตเฉลี่ย 
(CAGR) 2.9% ต่อปี จำกปี 2563 ท่ีมีมูลค่ำตลำดอยู่ท่ี 23.3 พันล้ำนเหรียญสหรัฐ  โดยมีส่วนตลำดท่ีส ำคัญคือ 
ภำชนะพลำสติก (Plastic Food Storage Container) มีกำรคำดกำรณว่์ำ ในระหว่ำงปี 2562 ถึง 2570 มลูค่ำรวมทั่ว
โลกของส่วนตลำดภำชนะพลำสติกจะขยำยตัวด้วยอัตรำเฉลี่ย  2.9% ต่อปี และมีมูลค่ำถึง 14.9 พันลำ้นเหรียญ
สหรฐั คิดเป็น 52% ของมลูค่ำตลำดภำชนะและบรรจภุณัฑท์ัง้หมดในปี 2570 
 ปัจจัยท่ีเกือ้หนุนให้ตลำดภำชนะและบรรจุภัณฑ์อำหำรท่ีใชใ้นครวัเรือนเติบโต  เกิดจำกพฤติกรรมกำร
บริโภคท่ีเปลี่ยนไป โดยผูบ้ริโภคมีไลฟ์สไตลแ์ละชีวิตประจ ำวันท่ียุ่งมำกขึน้  ต้องกำรบรรจุภัณฑ์ท่ีสำมำรถพกพำ
อำหำรไปดว้ย โดยมีคุณสมบตัิป้องกันกำรรั่วซึม คงคุณภำพและรสชำติของอำหำร กันอำกำศเขำ้ หรือสำมำรถเขำ้
ไมโครเวฟได ้นอกจำกนีอ้ีกปัจจัยหน่ึงคือกำรเพิ่มขึน้ของผูบ้ริโภคท่ีใส่ใจสิ่งแวดลอ้ม ช่วยผลกัดนัใหม้ีกำรใชภ้ำชนะ
และบรรจภุณัฑอ์ำหำรท่ีใชใ้นครวัเรือนท่ีสำมำรถท ำควำมสะอำดและน ำกลบัมำใชซ้  ำ้ได ้

ปัจจัยควำมเสี่ยงของธุรกิจ 
 1. ควำมเสี่ยงจำกควำมผนัผวนของรำคำวตัถุดิบหลกัและกำรขำดแคลนวตัถดุิบหลกั วตัถุดิบหลกัในกำร
ผลิตสินคำ้ของบริษัทฯ คือยำงซิลิโคนซึ่งผลิตมำจำกแร่ซิลิคอน พลำสติกและยำงสังเครำะห์ท่ีผลิตจำกน ำ้มันดิบ 
ดงันัน้หำกมีกำรเปลี่ยนแปลงของรำคำยำงซิลิโคน แรซ่ิลิคอน และน ำ้มนัดิบจะส่งผลกระทบต่อรำคำวตัถดุิบโดยตรง 
ซึ่งหำกไม่สำมำรถส่งผ่ำนตน้ทุนท่ีปรบัเพิ่มขึน้สูงไปยังลูกคำ้ได้จะมีผลกระทบต่ออัตรำก ำไรขั้นตน้  อย่ำงไรก็ตำม 
บริษัทฯ มีกำรติดตำมแนวโน้มรำคำวัตถุดิบหลักอย่ำงใกล้ชิด และมีกำรบริหำรกำรจัดซือ้วัตถุดิบล่วงหน้ำให้
เหมำะสมกบัแผนกำรผลิต อีกทัง้มีกำรทบทวนรำคำขำยและตน้ทุนทุกไตรมำส โดยท่ีผ่ำนมำบริษัทฯ สำมำรถเจรจำ
ปรบัรำคำขำย หรือขอปรบัสตูรกำรผลิตกบัลกูคำ้ไดก้รณีวตัถดุิบหลกัประเภทจ ำเพำะขำดตลำด 
 2. ควำมเสี่ยงจำกกำรแข่งขันท่ีค่อนข้ำงสูงของกลุ่มชิ ้นส่วนยำนยนต์และกลุ่มสินค้ำอุปโภคบริโภค 
เน่ืองจำกมีจ ำนวนผูป้ระกอบกำรหลำยรำยและเทคโนโลยีกำรผลิตไม่ซับซอ้น ดังนั้นควำมส ำเร็จของบริษัทฯ จึง
ขึน้อยู่กับศกัยภำพในกำรแข่งขนัทัง้ในดำ้นกำรตลำด ควำมเขำ้ใจในกำรใชว้ตัถุดิบแต่ละประเภท ควำมเชี่ยวชำญใน
กำรออกแบบและควบคุมขัน้ตอนกำรผลิต กำรควบคมุตน้ทนุและค่ำใชจ้่ำยที่มีประสิทธิภำพ โดยบริษัทฯ จะไม่ใชก้ล
ยุทธใ์นกำรตดัรำคำสินคำ้ แต่จะเนน้เรื่องคุณภำพของสินคำ้และบริกำร รวมถึงกำรคิดคน้นวตักรรมกำรผลิตใหม่ๆ 
นอกจำกนีย้ังมีกำรกระจำยควำมเสี่ยงไปยงักลุ่มอุปกรณ์กำรแพทยท่ี์มีคู่แข่งนอ้ยรำย เน่ืองจำกตอ้งมีกำรลงทุนสูง 
รวมถึงขัน้ตอนกำรผลิตท่ีตอ้งใชค้วำมเชี่ยวชำญและประสบกำรณใ์นกำรออกแบบและควบคมุขัน้ตอนกำรผลิตสงู 

3. ควำมเสี่ยงจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยท่ียงักระจุกตวัอยู่ในธุรกิจกลุ่มชิน้ส่วนยำนยนต์ ในช่วง 3 ปีท่ีผ่ำนมำ 
จนถึง 6M65 บริษัทมีกำรพึ่งพิงรำยได้จำกกลุ่มชิน้ส่วนยำนยนตล์ดลงอย่ำงต่อเน่ือง ทั้งนี ้ผู้บริหำรตั้งเป้ำจะลด
สดัส่วนรำยไดจ้ำกกลุ่มชิน้ส่วนยำนยนตใ์หต้  ่ำกว่ำ 50% ภำยใน 1-2 ปี และตัง้เป้ำเพิ่มรำยไดจ้ำกกลุ่มสินคำ้อุปโภค
บริโภค และกลุ่มอุปกรณก์ำรแพทย ์ใหม้ีสดัส่วนรำยไดใ้นแต่ละกลุ่มใกลเ้คียงกนัภำยใน 5 ปี นอกจำกนีบ้ริษัทฯ ยงัมี
แนวทำงบริหำรควำมเสี่ยงจำกกำรเปลี่ยนแปลงของอตุสำหกรรมยำนยนตไ์ปสู่รถยนตไ์ฟฟ้ำ ดว้ยกำรมุ่งเนน้กำรผลิต
ผลิตภณัฑท่ี์เป็นยำงที่จ ำเป็นตอ้งใชท้ัง้ยำนยนตเ์ครื่องสนัดำปและยำนยนตไ์ฟฟ้ำ 

 
 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 4. ควำมเสี่ยงจำกกำรพึ่งพิงลกูคำ้รำยใหญ่ ปัจจุบนับริษัทฯ ไม่มีรำยไดจ้ำกลกูคำ้รำยใดรำยหน่ึงเกินกว่ำ 
30% โดยมีลกูคำ้รำยใหญ่ประมำณ 4 รำยท่ีมีสดัส่วนรำยไดจ้ำกกำรขำยรวมกันประมำณ 57% ของรำยไดจ้ำกกำร
ขำยรวม ซึ่งแต่ละรำยมีสดัส่วนรำยไดจ้ำกกำรขำยไม่เกิน 20% โดยบริษัทฯ มุ่งมั่นท่ีจะรกัษำควำมสมัพันธอ์ันดีกับ
ลกูคำ้ในระยะยำวควบคู่ไปกนักำรขยำยฐำนลกูคำ้รำยใหม่ ๆ เพื่อลดควำมเสี่ยงดงักล่ำว 
 5. ควำมเสี่ยงจำกกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจก บริษัทฯ ไดว้ำงแผนจัดท ำรำยงำนกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจก
เพื่อติดตำมพัฒนำกำรอย่ำงต่อเน่ือง เพื่อรองรบักำรเปลี่ยนแปลงส ำหรบัสินคำ้ท่ีตอ้งค ำนึงถึงสิ่งแวดลอ้มมำกขึน้ 
ตำมกฎหมำยควบคมุกำรน ำเขำ้สินคำ้ท่ีเนน้ Carbon Footprint ต ่ำของสหรฐัฯ และยโุรป 

วัตถุประสงคแ์ละแผนกำรใช้เงนิจำกกำรเพิ่มทุน 
 ณ วันท่ี 30 มิถุนำยน 2565 บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนจ ำนวน 450,000,000 บำท และเรียกช ำระแล้ว
จ ำนวน 330,000,000 บำท แบ่งออกเป็นหุน้สำมัญจ ำนวน 330,000,000 หุน้ มูลค่ำท่ีตรำไวหุ้น้ละ 1.00 บำท โดย
กำรเสนอขำยหุ้นสำมัญต่อประชำชนในครั้งนี ้ เป็นกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ ำนวนไม่เกิน 
120,000,000 หุ้น มูลค่ำท่ีตรำไวหุ้น้ละ 1.00 บำท คิดเป็น 26.7% ของจ ำนวนหุน้สำมัญท่ีออกและเรียกช ำระแล้ว
ทั้งหมดของบริษัทฯ ภำยหลังกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุนในครัง้นี ้ บริษัทฯ จะมีทุนท่ีออกและเรียกช ำระแล้ว
จ ำนวน 450,000,000 บำท แบ่งออกเป็นหุน้สำมญัจ ำนวน 450,000,000 หุน้ มลูค่ำท่ีตรำไวหุ้น้ละ 1.00 บำท 

 

ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัทฯ 
หมำยเหตุ: มีจ ำนวนหุน้ท่ีไม่ติด Silent จ ำนวน 82,500,000 หุน้ คิดเป็น 18.3% ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกและเรียกช ำระ
แลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้
 บริษัทฯ มีแผนกำรน ำเงินท่ีไดจ้ำกกำรเสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชนไปใชเ้พื่อวตัถปุระสงค ์3 ขอ้ ไดแ้ก่ 
 1. จ่ำยคืนหนีส้ินเงินกูย้ืมจำกสถำบนักำรเงิน 
 2. ใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนในกิจกำร 
 3. ลงทุนในโครงกำรขยำยโรงงำนและลงทุนเครื่องจักรเพิ่มเติมไม่เกิน 143.6 ล้ำนบำท แบ่งเป็น 1) ค่ำ
ปรบัปรุงบริเวณสำยกำรผลิต ค่ำระบบสำธำรณูปโภค 19.5 ลำ้นบำท 2) เครื่องจักรผลิตตั้งแต่ 250 ตันถึง 650 ตัน 
จำนวน 11 เครื่อง และเครื่องมืออปุกรณท่ี์เก่ียวขอ้งรวม 124.1 ลำ้นบำท ซึ่งภำยหลงัที่บริษัทฯ ไดล้งทนุซือ้เครื่องจกัร
แลว้จะท ำให้ก ำลังกำรผลิตเพิ่มขึน้ประมำณ 550 ตันต่อปี ส่งผลให้ก ำลังกำรผลิต เพิ่มขึน้ประมำณ 16.6% จำก
ก ำลงักำรผลิตทัง้หมดในปี 2564 โดยบริษัทฯ คำดว่ำจะเริ่มด ำเนินกำรเสรจ็ภำยใน 2Q66  
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ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนช่วงทีผ่่ำนมำในปี 2564 และงวด 6M65 
 แม้ว่ำสถำนกำรณ์ โค วิด -19 ยังคงยืด เยื ้ออย่ำงต่อ เน่ืองจนถึ งปัจจุบัน  แต่ เศรษฐกิจ โลกและ
ภำคอตุสำหกรรมยำนยนตเ์ริ่มกลบัมำฟ้ืนตวั ในขณะเดียวกันบริษัทฯ ยงัคงมุ่งมั่นพฒันำคุณภำพของสินคำ้ชิน้ส่วน
ยำนยนต ์และสำมำรถก้ำวขึน้มำเป็น 1st Tier Supplier ใหก้ับผูผ้ลิตรถยนตห์ลำยรำย รวมถึงกระจำยควำมเสี่ยง
จำกกำรพึ่งพิงอุตสำหกรรมยำนยนต ์และขยำยฐำนรำยไดเ้ขำ้สู่อุตสำหกรรมท่ีมีแนวโนม้กำรเติบโตสงูอย่ำงอปุกรณ์
แพทยแ์ละสินคำ้อปุโภคบริโภค ส่งผลใหภ้ำพรวมผลกำรด ำเนินงำนท่ีผ่ำนมำในปี 2562-2564 บริษัทฯ มีรำยไดจ้ำก
กำรขำยเติบโตเฉลี่ย (CAGR) ท่ี 16.3% 
 โดยในปี 2564 บริษัทฯ มีรำยไดจ้ำกกำรขำย 786.1 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ +50.4%YoY เป็นผลมำจำกภำค
กำรผลิตรถยนตท่ี์ฟ้ืนตวัดีขึน้ ประกอบกบักำรหำลกูคำ้รำยใหม่ และกำรสั่งผลิตเพิ่มจำกลกูคำ้รำยเดิม ท ำใหร้ำยได้
กลุ่มชินส่วนยำนยนต ์+47.1%YoY นอกจำกนีก้ำรปรบักลยุทธเ์พื่อขยำยธุรกิจไปยังกลุ่มท่ีมีแนวโนม้กำรเติบโตสูง 
ท ำใหร้ำยไดก้ลุ่มสินคำ้อปุโภคบริโภค +89.5%YoY และรำยไดก้ลุ่มอปุกรณก์ำรแพทย ์+16.7%YoY 
 ส ำหรบังวด 6M65 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำย 526.2 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ +50.0%YoY เป็นผลมำจำก
ยอดสั่งซือ้ท่ีเพิ่มขึน้ของทุกกลุ่มธุรกิจตำมสภำพเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตัวอย่ำงต่อเน่ือง โดยรำยไดก้ลุ่มชินส่วนยำนยนต ์
+22.3%YoY รำยไดก้ลุ่มสินคำ้อปุโภคบริโภค +164.0%YoY และรำยไดก้ลุ่มอปุกรณก์ำรแพทย ์+15.9%YoY 

 
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัทฯ 
 ในปี 2564 บริษัทฯ มีก ำไรขัน้ตน้จ ำนวน 222.3 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ +121.4%YoY และมีอัตรำก ำไรขัน้ตน้
เพิ่มขึน้จำก 19.2% ในปี 2563 เป็น 28.3% ในปี 2564 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มสัดส่วนรำยได้ในกลุ่ม
อปุกรณ์กำรแพทยแ์ละสินคำ้อุปโภคบริโภคซึ่งมีอตัรำก ำไรขัน้ตน้โดยเฉลี่ยท่ีสงูกว่ำ ประกอบกับยอดสั่งซือ้ท่ีเพิ่มขึน้
จำกผูผ้ลิตรถยนต ์ท ำใหก้ำรใชก้ ำลงักำรผลิตมีประสิทธิภำพมำกขึน้ ส่งผลใหอ้ตัรำก ำไรขัน้ตน้ปรบัตวัสงูขึน้ 
 ขณะท่ีงวด 6M65 บริษัทฯ มีก ำไรขั้นต้นจ ำนวน 135.1 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ +39.4%YoY แต่มีอัตรำก ำไร
ขัน้ตน้ลดลงจำก 27.6% ในงวด 6M64 เป็น 25.7% ในงวด 6M65 เน่ืองจำกรำคำวัตถุดิบสงูขึน้จำกภำวะสงครำม
รสัเซีย-ยูเครน ส่งผลใหร้ำคำวตัถุดิบหลกั ยำงซิลิโคน พลำสติก และยำงสงัเครำะห ์ปรบัเพิ่มขึน้ โดยตน้ทุนทำงดำ้น
วตัถดุิบคิดเป็นสดัส่วนรำว 57.7% ของตน้ทนุขำย 

 
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัทฯ 
 ในปี 2564 ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรเพิ่มขึน้ ส่วนใหญ่มำจำกค่ำใช้จ่ำยเงินเดือน โบนัสของ
พนักงำนและผูบ้ริหำร ตำมผลประกอบกำรท่ีดีขึน้ อีกทัง้มีค่ำใชจ้่ำยท่ีเก่ียวขอ้งกับกำรเตรียมตัวเขำ้จดทะเบียนใน
ตลำดหลักทรพัยฯ์ อย่ำงไรก็ดีจำกยอดขำยท่ีเพิ่มขึน้ในทุกกลุ่มผลิตภัณฑ์ และอตัรำก ำไรขั้นตน้ท่ีปรบัตัวดีขึน้จำก
กำรใชก้ ำลังกำรผลิตโดยเฉลี่ยเพิ่มขึน้ และกำรประหยัดต่อขนำด ส่งผลใหใ้นปี 2564 บริษัทฯ มีก ำไรสุทธิจ ำนวน 
120.9 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ +454.9%YoY และมีอตัรำก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้จำก 4.2% ในปี 2563 เป็น 15.4% ในปี 2564  



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ขณะท่ีงวด 6M65 บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิจ ำนวน 78.5 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ +58.1%YoY และมีอตัรำก ำไรสทุธิ
เพิ่มขึน้จำก 14.2% ในงวด 6M64 เป็น 14.9% ในงวด 6M65 แมไ้ดร้บัผลกระทบจำกรำคำวตัถุดิบท่ีปรบัสูงขึน้ ซึ่ง
ยงัไม่สำมำรถขอปรบัขึน้รำคำขำยสินคำ้กบัลกูคำ้ไดท้นัที แต่ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำรส่วนใหญ่ท่ีเป็นตน้ทุน
คงที่ และรำยไดบ้ำงส่วนไดร้บัสิทธิประโยชนท์ำงภำษีจำก BOI ส่งผลใหอ้ตัรำก ำไรสทุธิปรบัตวัสงูขึน้ 

      
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัทฯ 

 ดำ้นฐำนะทำงกำรเงิน ณ สิน้งวด 6M65 บริษัทฯ มีอตัรำส่วนสภำพคล่องท่ี 0.5 เท่ำ ต ่ำกว่ำ 1.0 เท่ำ แต่
บริษัทฯ ยังคงมีกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนท่ีเป็นบวกอย่ำงสม ่ำเสมอ และมีวงเงินกู้เพื่อเสริมสภำพคล่อง 
วงเงินซือ้เครื่องจักรและอปุกรณ์ท่ียงัไม่ไดเ้บิกใชร้วม 90 ลำ้นบำท รวมถึงเงินสดในมือรำว 77 ลำ้นบำท ซึ่งเพียงพอ
ต่อควำมตอ้งกำรในปัจจุบนัและระยะเวลำ 12 เดือนขำ้งหนำ้ ขณะที่อตัรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่ำกบั 2.3 
เท่ำ เพิ่มขึน้จำกในปี 2564 เน่ืองจำกบริษัทฯ กู้เงินระยะสั้นเพื่อจ่ำยปันผลและเป็นเงินทุนหมุนเวียนในกำร
ด ำเนินงำน แต่ทัง้นีค้ำดว่ำจะทยอยลดลงจำกฐำนทุนท่ีจะขยำยเพิ่มขึน้จำกกำร IPO และกำรช ำระหนีค้ืนในอนำคต 

ทศิทำงผลกำรด ำเนินงำนในปี 2565-2567 และกำรประเมินมูลค่ำ 
 ฝ่ำยวิจัยคำดก ำไรสุทธิในปี 2565 เติบโต  +26.3%YoY และก ำไรสุทธิในปี 2566-2567 จะเติบโต 
+25.5%YoY และ +28.9%YoY ตำมล ำดบั โดยมีปัจจยัหนนุจำก 
 1. รำยไดม้ีกำรเติบโตตำมกลุ่มลูกคำ้ในอุตสำหกรรมยำนยนต ์โดยปริมำณกำรผลิตรถยนตข์องไทยใน 
7M65 อยู่ท่ี 1.01 ลำ้นคนั เพิ่มขึน้ +4.7%YoY ขณะท่ีสภำอุตสำหกรรมแห่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) คำดกำรณว่์ำในปี 
2565 ปริมำณกำรผลิตรถยนตจ์ะอยู่ท่ี 1.75 ล้ำนคัน เพิ่มขึน้ +4%YoY และมีแนวโน้มทยอยฟ้ืนตัวต่อเน่ืองในปี 
2566-2567 สู่ระดบัปกติท่ีรำว 2 ลำ้นคนั ขณะท่ีรำยไดก้ลุ่มสินคำ้อุปโภคบริโภคจะมีอตัรำกำรเติบโตสงูจำกลกูคำ้
รำยใหม่ประเทศสหรฐัฯ โดยไดร้บัค ำสั่งซือ้เขำ้มำตั้งแต่ปี 2564 ในสินคำ้บรรจุภณัฑท่ี์ท ำจำกซิลิโคนซึ่งก ำลงัไดร้บั
ควำมนิยม รวมถึงรำยไดก้ลุ่มอุปกรณ์กำรกำรแพทยซ์ึ่งเป็นสินคำ้จ ำเป็นตอ้งใชแ้ละมีนวตักรรมในกำรผลิต มีอตัรำ
กำรเติบโตสงูสอดคลอ้งกบักระแสกำรดแูลสขุภำพและกำรเขำ้สู่สงัคมสงูวยั 
 2. อัตรำกำรท ำก ำไรทั้งก ำไรขั้นต้นและก ำไรสุทธิมีแนวโน้มดีขึน้หนุนจำกกำรใช้ก ำลังกำรผลิตท่ีมี
ประสิทธิภำพ และกำรเพิ่มสัดส่วนรำยไดก้ลุ่มสินคำ้อุปโภคบริโภคและอุปกรณ์กำรแพทย์ซึ่งมีอตัรำก ำไรท่ีสูงกว่ำ 
โดยตัง้เป้ำหมำยมีสดัส่วนรำยไดจ้ำกทัง้ 3 กลุ่มธุรกิจ เท่ำๆ กนั ภำยใน 5 ปี  

สรุปสมมติฐำนประมำณกำร 
 1) ประมำณกำรรำยได้ในปี 2565 อยู่ท่ี 1,068 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ +35.9%YoY และปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 
1,354 ลำ้นบำท และ 1,636 ลำ้นบำท ในปี 2566-2567 คิดเป็นอตัรำกำรเติบโตเฉลี่ย (ปี 2565-2567) 27.7%YoY 

ประเมินรำยได้กลุ่มชินส่วนยำนยนต์มีอัตรำกำรเติบโตเฉลี่ย (ปี  2565-2567) 19.9%YoY เพิ่มขึ ้น
สอดคลอ้งอตุสำหกรรมยำนยนตแ์ละแผนกำรลงทนุติดตัง้เครื่องจกัรใหม่รองรบัค ำสั่งซือ้ของลกูคำ้ในกำรผลิตสินคำ้
ท่ีมีอตัรำก ำไรสงูขึน้และเป็นชิน้ส่วนท่ีจ ำเป็นตอ้งใชใ้นรถยนตส์นัดำปและรถยนตไ์ฟฟ้ำ 

ประเมินรำยไดก้ลุ่มสินคำ้อุปโภคบริโภคมีอตัรำกำรเติบโตเฉลี่ย (ปี 2565-2567) 46.1%YoY จำกค ำสั่ง
ซือ้ใหม่ลกูคำ้ประเทศสหรฐัฯ ในกำรผลิตบรรจภุณัฑซ์ิลิโคน ซึ่งมีโอกำสไดร้บัค ำสั่งซือ้เพิ่มขึน้ต่อเนื่องในอนำคต 

ประเมินรำยไดก้ลุ่มอุปกรณก์ำรแพทยม์ีอตัรำกำรเติบโตเฉลี่ย (ปี 2565-2567) 20.7%YoY ตำมแนวโนม้
อตุสหกรรมที่มีอตัรำกำรเติบโตสงู ซึ่งปัจจบุนับริษัทฯ ยงัมีสดัส่วนรำยไดก้ลุ่มนีเ้พียงแค่ 12% ของรำยไดร้วม 
 2) คำดอัตรำก ำไรขั้นตน้ในปี 2565 อยู่ท่ีระดับ 25.6% ลดลงจำกปี 2564 ท่ี 28.3% ท่ีมีกำรขำยแม่พิมพ์
ใหแ้ก่ลกูคำ้รำยใหม่ แต่จะทยอยเพิ่มขึน้มำท่ี 26.4% ในปี 2566-2567 ตำมสดัส่วนรำยไดก้ลุ่มสินคำ้อุปโภคบริโภค
และอปุกรณก์ำรแพทยท่ี์จะทยอยเพิ่มขึน้ ซึ่งมีอตัรำก ำไรขัน้ตน้สงูกว่ำกลุ่มชิน้ส่วนยำนยนต ์
 3) คำดสัดส่วน SG&A/Sale อยู่ท่ีระดับ 7.0-7.1% ลดลงจำกปี 2564 ท่ี 8.8% ตำมรำยได้ท่ีเพิ่มขึน้และ
ตน้ทุนส่วนใหญ่เป็นค่ำใชจ้่ำยคงท่ี ขณะท่ี Effective Tax คำดว่ำจะอยู่ท่ีรำว 15-16% เนื่องจำกไดร้บัสิทธิประโยชน์
ทำงภำษีจำก BOI 
  
 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ส่งผลให้ฝ่ำยวิจัยคำดกำรณ์ก ำไรสุทธิในปี 2565 อยู่ ท่ี 152.8 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ +26.3%YoY เติบโต
ใกลเ้คียงกับผลกระทบจำกกำรเพิ่มทุน (Dilution Effect) ท่ีท ำใหก้ ำไรต่อหุน้ (EPS) ของบริษัทฯ ลดลงเป็นส่วนลด
เท่ำกับ 26.7% และจะเติบโตต่อเน่ืองเป็น 191.7 ลำ้นบำท และ 247.0 ลำ้นบำท ในปี 2566-2567 หรือเติบโตดว้ย
อตัรำเฉลี่ยต่อปี (CAGR ปี 2565-2567) 26.9% มีอตัรำก ำไรสทุธิท่ี 14.3-15.1% คิดเป็น ROE เฉลี่ย 17.2% 
 นอกจำกนีภ้ำยหลงักำรระดมทุนจะท ำใหฐ้ำนะทำงกำรเงินของบริษัทมีควำมแข็งแกรง่ขึน้ D/E Ratio จะ
ลดลงจำก 2.3 เท่ำ ในงวด 6M65 เหลือประมำณ 0.75 เท่ำ ในปี 2565 ต  ่ำกว่ำนโยบำยของบริษัทฯ ท่ีก ำหนดให้
อตัรำส่วนหนีส้ินต่อทุนตอ้งไม่เกิน 2.0 เท่ำ มีสภำพคล่องและกระแสเงินสดเพียงพอต่อกำรลงทนุในอนำคต รวมถึง
สำมำรถจ่ำยเงินปันผลไดต้ำมนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ไม่นอ้ยกว่ำ 40% ของก ำไรสทุธิหลงัหกัภำษี
จำกงบเฉพำะกิจกำรหลงัหกัเงินส ำรองตำมกฎหมำยและตำมที่ก ำหนดไวใ้นขอ้บงัคบัของบริษัทฯ 

ประเมินมูลค่ำเหมำะสมปี 2566 
 ฝ่ำยวิจัยเลือกใช้วิธี P/E ในกำรประเมินมูลค่ำเหมำะสม โดยเปรียบเทียบกับบริษัทท่ีประกอบธุรกิจ
คลำ้ยคลงึกบั POLY ทีจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย ์SET และ mai ซึ่งอยู่ในกลุ่มยำนยนตแ์ละสินคำ้อตุสำหกรรม 
อำทิ CPR และ IRC มีค่ำเฉลี่ย P/E ยอ้นหลงัในอดีตอยู่ท่ี 11 เท่ำ และ 15 เท่ำ อย่ำงไรก็ตำมจำกแนวโนม้ก ำไรของ 
POLY ซึ่งมีอัตรำกำรเติบโตสูงกว่ำ จำกกำรเพิ่มสัดส่วนรำยได้ในอุตสำหกรรมท่ีมีกำรเติบโตสูง อย่ำงกลุ่มสินค้ำ
อุปโภคบริโภคและอุปกรณท์ำงกำรแพทย์ ประกอบกับมีผลิตภณัฑท่ี์ท ำจำกวสัดุหลำกหลำย แตกต่ำงจำกบริษัทท่ี
น ำมำเปรียบเทียบซึ่งผลิตชิน้ส่วนยำงส ำหรบัอตุสำหกกรมยำนยนตเ์ป็นหลัก 

ดงันัน้เรำมองว่ำ POLY ควรจะซือ้ขำยในระดบั P/E สงูกว่ำ ซึ่งสำมำรถเทียบเคียงกบับริษัทท่ีมีกลยุทธใ์น
กำรกระจำยควำมเสี่ยงไปยังธุรกิจอื่นๆ เช่นเดียวกัน อย่ำง  TRV (ชินส่วนยำนยนต+์เครื่องใช้ไฟฟ้ำ) และ  PJW 
(ชิน้ส่วนยำนยนต+์สินคำ้อปุโภคบริโภค+อุปกรณ์ทำงกำรแพทย์) เรำจึงประเมินมลูค่ำโดยเลือกใช ้P/E ท่ีระดบั 20 
เท่ำ ไดร้ำคำเหมำะสมปี 2566 ท่ี 8.50 บำท 
 
Fig.1) ตำรำงกำรประเมินรำคำเหมำะสม 
 

 
ทีม่า: Kingsford Research 
 
Fig.2) ตำรำงเปรียบเทยีบ Forward P/E ของผู้ผลิตชิน้ส่วนยำนยนต ์สินค้ำอุปโภคบริโภค และอุปกรณ ์
ทำงกำรแพทย ์ทีจ่ดทะเบียนอยู่ในตลำดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

 
 
* Current Market Cap และ Current P/E ค านวณจากราคาปิด ณ วนัที ่23 ก.ย.2565 
** Historical P/E เฉลีย่ยอ้นหลงั 8 ปี 
*** Forward 12M P/E Bloomberg 
ทีม่า: Kingsford Research, SET.or.th, Aspen, Bloomberg 
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 ประมำณกำรผลกำรด ำเนินงำนปี 2565-2567 

 
ทีม่า:  Kingsford Research, Company Data 
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ค ำแนะน ำกำรลงทุน และควำมหมำยของค ำแนะน ำกำรลงทุน 
Stock Rating หมายถึง การใหน้ า้หนกัการลงทนุของบริษัท แบ่งเป็น 3 ระดบั 
Buy หมายถึง ราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 
Hold หมายถึง ราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15% หรือต ่ากว่าราคาตลาดไม่เกิน 15 % 
Sell หมายถึง ราคาพืน้ฐานต ่ากวา่ราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 
 
เอกสารฉบบันีจ้ัดท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัยค์ิงสฟ์อรด์ จ ากัด (มหาชน) ขอ้มูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนีจ้ัดท าโดยอาศยัขอ้มูลที่จัดหามาจากแหล่งที่เช่ือหรือควรเช่ือว่ามี
ความน่าเชื่อถือ และ/หรือถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่ยืนยนั และไม่รบัรองถึงความครบถว้นสมบูรณห์รือถูกตอ้งของขอ้มลูดงักล่าว และไม่ไดป้ระกนัราคาหรือผลตอบแทน
ของหลักทรพัยท์ี่ปรากฏขา้งตน้ แมว้่าขอ้มูลดังกล่าวจะปรากฏขอ้ความที่อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเช่นนั้นได ้บริษัทจึงไม่รบัผิดชอบต่อการน าเอาขอ้มูล ขอ้ความ 
ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีไ้ปใชไ้ม่ว่ากรณีใดๆ ขอ้มลูและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันีมิ้ไดป้ระสงคจ์ะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจงูใจใหล้งทนุ
ใน หรือ ซือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่ปรากฏในเอกสารฉบบันี ้และขอ้มลูมีการแกไ้ขเพิ่มเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ ผูล้งทนุควรใชดุ้ลยพินิจอย่างรอบครบใน
การลงทุนในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสารนี ้หา้มมิใหผู้ใ้ดใชป้ระโยชน ์ท าซ า้ ดดัแปลง น าออกแสดง ท าใหป้รากฏหรือเผยแพร่
ต่อสาธารณชน ไม่ว่าดว้ยประการใดๆ ซึ่งขอ้มลูในเอกสารนีไ้ม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน เวน้แต่ไดร้บัอนญุาตเป็นหนงัสือจากบริษัทเป็นการล่วงหนา้ การกล่าว คดั หรืออา้งอิง 
ขอ้มูลบางส่วนตามสมควรในเอกสารนี ้ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห ์บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอ่ืนใดจะตอ้งกระท าโดยถูกตอ้ง และไม่เป็นการก่อใหเ้กิดการ
เขา้ใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ตอ้งรบัรูถ้ึงความเป็นเจา้ของลิขสิทธิ์ในขอ้มูลบริษัท และตอ้งอา้งอิงถึงเอกสารฉบบันี ้และวนัที่ในเอกสารฉบบันีข้องบริษัทโดยชัดแจง้ 
การลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัยย์่อมมีความเสี่ยง ท่านควรท าความเขา้ใจอย่างถ่องแทต้่อลกัษณะของหลกัทรพัยแ์ต่ละประเภท และควรศกึษาขอ้มลูของบริษัทที่ออก
หลกัทรพัยแ์ละขอ้มลูอ่ืนใดที่เกี่ยวขอ้งก่อนการตดัสินใจลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์
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Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2019 (CG Score) 

 

 
 

 
   

 
 

 
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบาย
ของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ดงันัน้ผลส ารวจดงักล่าวจึงเป็นการน าเสนอใน
มมุมองของบคุคลภายนอกโดยไม่ไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิและมิไดมี้การใชข้อ้มลูภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการส ารวจดงักล่าว เป็นผลการส ารวจ ณ วนัที่ปรากฎใน
รายงานการก ากบัดแูละกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ผลการส ารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว ทัง้นีบ้ริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั (มหาชน)
มิไดย้ืนยนัหรือรบัรองถึงความถกูตอ้งของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 

AAV BCP COMAN GBX ILINK LHFG NKI PPS RATCH SEAOIL SYNTEC TNDT U
ADVANC BCPG CPALL GC INTUCH LIT NSI PR9 RS SE-ED TASCO TOA UAC
AIRA BOL CPF GCAP IRPC LPN NVD PREB S SELIC TCAP TOP UV
AKP BRR CPI GEL IVL MAKRO NYT PRG S & J SENA THAI TRC VGI
AKR BTS CPN GFPT JKN MALEE OISHI PRM SABINA SIS THANA TRU VIH
AMA BTW CSS GGC JSP MBK OTO PSH SAMART SITHAI THANI TRUE WACOAL
AMATA BWG DELTA GPSC K MBKET PAP PSL SAMTEL SNC THCOM TSC WAVE
AMATAV CFRESH DEMCO GRAMMY KBANK MC PCSGH PTG SAT SORKON THIP TSR WHA
ANAN CHEWA DRT GUNKUL KCE MCOT PDJ PTT SC SPALI THREL TSTH WHAUP
AOT CHO DTAC HANA KKP MFEC PG PTTEP SCB SPI TIP TTA WICE
AP CK DTC HARN KSL MINT PHOL PTTGC SCC SPRC TISCO TTCL WINNER
ARROW CKP EA HMPRO KTB MONO PJW PYLON SCCC SSSC TK TTW
BAFS CM EASTW ICC KTC MTC PLANB Q-CON SCN STA TKT TU
BANPU CNT ECF ICHI KTIS NCH PLANET QH SDC STEC TMB TVD
BAY COL EGCO III LH NCL PORT QTC SEAFCO SVI TMILL TVO

2S ASK BROOK EASON GULF KBS METCO PATO SALEE SNP T TMD UBIS
ABM ASN CBG ECL HPT KCAR MFC PB SAMCO SONIC TACC TMI UEC
ADB ASP CEN EE HTC KGI MK PDG SANKO SPA TAE TMT UMI
AF ATP30 CENTEL EPG HYDRO KIAT MODERN PDI SAPPE SPC TAKUNI TNITY UOBKH
AGE AUCT CGH ERW ICN KOOL MOONG PL SAWAD SPCG TBSP TNL UP
AH AYUD CHG ESTAR IFS KWC MPG PLAT SCG SPVI TCC TNP UPF
AHC B CHOTI ETE INET KWM MSC PM SCI SR TCMC TOG UPOIC
AIT BA CHOW FLOYD INSURE L&E MTI PPP SCP SRICHA TEAM TPA UT
ALLA BBL CI FN IRC LALIN NEP PRECHA SE SSC TEAMG TPAC UWC
ALT BDMS CIMBT FNS IRCP LANNA NETBAY PRIN SFP SSF TFG TPBI VNT
AMANAH BEC COLOR FORTH IT LDC NEX PRINC SIAM SST TFMAMA TPCORP WIIK
AMARIN BEM COM7 FPI ITD* LHK NINE PSTC SINGER STANLY THG TPOLY XO
APCO BFIT COTTO FPT ITEL LOXLEY NOBLE PT SIRI STPI THRE TRITN YUASA
APCS BGC CRD FSMART J LRH NOK QLT SKE SUC TIPCO TRT ZEN
AQUA BGRIM CSC FSS JAS LST NTV RCL SKR SUN TITLE TSE ZMICO
ARIP BIZ CSP FVC JCK M NWR RICHY SKY SUSCO TIW TSTE
ASAP BJC DCC GENCO JCKH MACO OCC RML SMIT SUTHA TKN TVI
ASIA BJCHI DCON GJS JMART MAJOR OGC RWI SMK SWC TKS TVT
ASIAN BLA DDD GL JMT MBAX ORI S11 SMPC SYMC TM TWP
ASIMAR BPP DOD GLOBAL JWD MEGA OSP SAAM SMT SYNEX TMC TWPC

A AU BSBM CMO EP HTECH KYE MM PICO ROJNA SQ TPCH WORK
ABICO B52 BSM CMR ESSO HUMAN LEE MVP PIMO RPC SSP TPIPP WP
ACAP BCH BTNC CPL FE IHL LPH NC PK RPH STI TPLAS WPH
AEC BEAUTY CCET CPT FTE INGRS MATCH NDR PLE SF SUPER TQM ZIGA
AEONTS BGT CCP CSR GIFT INOX MATI NER PMTA SGF SVOA TTI
AJ BH CGD CTW GLAND JTS M-CHAI NNCL POST SGP TCCC TYCN
ALUCON BIG CHARAN CWT GLOCON JUBILE MCS NPK PPM SKN THE UTP
AMC BLAND CHAYO D GPI KASET MDX NUSA PROUD SLP THMUI VCOM
APURE BM CITY DIMET GREEN KCM META OCEAN PTL SMART TIGER VIBHA
AS BR CMAN EKH GTB KKC MGT PAF RCI SOLAR TNH VPO
ASEFA BROCK CMC EMC GYT KWG MJD PF RJH SPG TOPP WIN
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Anti-Corruption Progress Indicator 2019 
บริษัทจดทะเบียนทีไ่ด้ประกำศเจตนำรมณเ์ข้ำร่วม CAC 

 
บริษัทจดทะเบียนทีไ่ด้ได้รับกำรรับรอง CAC 

 
 
 

ค าชีแ้จง ขอ้มลูบริษัทที่เขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุ่ม คือ 
 - ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้รว่ม CAC 
 - ไดร้บัการรบัรอง CAC 
การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ดัความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทุจริตคอรปัชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒันน์ี ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั่งยืนส าหรบับริษัทจดทะเบียนของส านกังาน
คณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน ์อาศยัขอ้มลูที่ไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้
ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอ้า้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรือใน
บุคคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายใจเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการ
ประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั่น ดงันัน้ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้ง
มีการเปลี่ยนแปลง ทัง้นี ้บริษัทบริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั (มหาชน)มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

7UP AMATA BKD CI EP FSMART JKN KWG NOBLE SAAM SINGER SUPER TRITN ZIGA
ABICO AMATAV BM COTTO ERW GPI JMART LDC NOK SAPPE SKR SYNEX TTA
AF ANAN BROCK DDD ESTAR ILINK JMT MAJOR PK SCI SPALI THAI UPF
ALT APURE BUI EA ETE IRC JSP META PLE SE SSP TKS UV
AMARIN B52 CHO EFORL EVER J JTS NCL ROJNA SHANG STANLY TOPP WIN

2S BCP CIG EGCO HTC KTC MOONG PCSGH PSL SCC SPRC THIP TRU WHA
ADVANC BCPG CIMBT FE ICC KWC MPG PDG PSTC SCCC SRICHA THRE TRUE WHAUP
AI BGC CM FNS ICHI L&E MSC PDI PT SCG SSF THREL TSC WICE
AIE BGRIM CMC FPI IFS LANNA MTC PDJ PTG SCN SSSC TIP TSTH WIIK
AIRA BJCHI COL FPT INET LHFG MTI PE PTT SEAOIL SST TIPCO TTCL XO
AKP BKI COM7 FSS INSURE LHK NBC PG PTTEP SE-ED STA TISCO TU ZEN
AMA BLA CPALL FTE INTUCH LPN NEP PHOL PTTGC SELIC SUSCO TKT TVD
AMANAH BPP CPF GBX IRPC LRH NINE PL PYLON SENA SVI TMB TVI
AP BROOK CPI GC ITEL M NKI PLANB Q-CON SGP SYNTEC TMD TVO
AQUA BRR CPN GCAP IVL MAKRO NMG PLANET QH SIRI TAE TMILL TWPC
ARROW BSBM CSC GEL K MALEE NNCL PLAT QLT SITHAI TAKUNI TMT U
ASK BTS DCC GFPT KASET MBAX NSI PM QTC SMIT TASCO TNITY UBIS
ASP BWG DELTA GGC KBANK MBK NWR PPP RATCH SMK TBSP TNL UEC
AYUD CEN DEMCO GJS KBS MBKET OCC PPPM RML SMPC TCAP TNP UKEM
B CENTEL DIMET GPSC KCAR MC OCEAN PPS RWI SNC TCMC TNR UOBKH
BAFS CFRESH DRT GSTEEL KCE MCOT OGC PREB S&J SNP TFG TOG UWC
BANPU CGH DTAC GUNKUL KGI MFC ORI PRG SABINA SORKON TFI TOP VGI
BAY CHEWA DTC HANA KKP MFEC PAP PRINC SAT SPACK TFMAMA TPA VIH
BBL CHOTI EASTW HARN KSL MINT PATO PRM SC SPC THANI TPCORP VNT
BCH CHOW ECL HMPRO KTB MONO PB PSH SCB SPI THCOM TPP WACOAL




