
 

 

 
 

1 
 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธการลงทุนประจําเดือน พ.ค.65 
 ดัชนี SET เม.ย. 65 ปรับลดลง -1.64% MoM สถาบันขาย 1.31 หมื่น ลบ. พอรตโบรก
เกอรขาย 1.3 พัน ลบ. ตางชาติซื้อ 1.08 หม่ืน ลบ. โดยดัชนีปรับลดลงจากความกังวลเฟดเรงปรับ
ขึ้นดอกเบี้ยและเริ่มลดขนาดงบดุบ, สถานการณรัสเซีย – ยูเครนยืดเยื้อ และจีนใชมาตรการล็อก
ดาวนเซี่ยงไฮ สงผลใหเกิดปญหาหวงโซอุปทานการผลิต และเงินเฟอมีแนวโนมสูงขึ้นจากตนทุน
สินคาแพงขึ้นจากปญหาขาดแคลน ทาง IMF ไดปรับลด GDP โลกปนี้และปหนาคาดที่ +3.60% 
ปจจัยสําคัญใน พ.ค. รอผลการประชุมเฟด 3 – 4 พ.ค. ดัชนี SET พ.ค. คาดเคลื่อนไหวในกรอบ
แนวรับ 1,610 – 1,640 แนวตาน 1,700 – 1,718 โดยดัชนีมักปรับฐานใน พ.ค. หลังผานฤดูกาล
จ า ย เ งิ น ป น ผ ล  แ น ะ นํ า ซื้ อ  TOP, SPRC/ BDMS,BH/ AP / GFPT,SAPPE/ 
CPALL,GLOBAL,AU,M 

กลุมพลังงาน-ปโตรฯ "Neutral"  Top pick: BCP, TOP, IVL* 
ราคาน้ํามันดิบยังทรงตัวในสูงจากสถานการณความตึงเครียดระหวางรัสเซีย-ยูเครนยังไมนิ่ง 

ลาสุดสหภาพยุโรปกําลังพิจารณามาตรการคว่ําบาตรรัสเซียเพิ่มเติมโดยจะพิจารณายุติการนําเขาน้ํามัน
จากรัสเซีย ขณะท่ีสหรัฐฯ และสมาชิก IEA เตรียมปลอยน้ํามันจากคลังสํารองยุทธศาสตรเปนเวลา 6 เดือน 
ซึ่งอาจชวยทดแทนไดเพียงแคระยะสั้น อยางไรก็ตามมีความกังวลวาอุปสงสจะชอลอตัวหลังประเทศจีนมี
การล็อคดาวนเซี่ยงไฮ สงผลใหการนําเขาน้ํามันดิบของจีน ลดลง ฝายวิจัยคงน้ําหนักการลงทุน “Neutral” 
เนนเก็งกําไรในกลุมโรงกลั่นเปนหลัก BCP (FV@฿36.00) และ TOP (FV@฿67.00) จากคาการกลั่นที่ฟน
ตัวแรงตามความตองการในการเดินทาง สวน IVL* (Consensus FV@฿58.00) กําไรฟนตัวไดปจจัยหนุน
จากฤดูกาล 

 

กลุมพาณิชย “Neutral” Top pick: CPALL 
ประเมินภาพของการฟนตัวจะเปนไปอยางตอเน่ือง YoY ทั้ง 1Q65 และ 2Q65 จากม.กระตุน/

ผอนคลายของภาครัฐฯ และ Traffic คนเดินทางที่สูงขึ้น อยางไรก็ตามยังคงตองระมัดระวังในเรื่องของ
หน้ีสินครัวเรือนรวมถึงภาวะเงินเฟอที่อาจกระทบตอกําลังซื้อของผูบริโภคได ทั้งนี้ภาพของการดําเนินงาน 
QoQ อาจไมสดใสเทาที่ควร ใหคําแนะนําเดือนนี้เปน Neutral ในปจจุบัน ยังคงชอบหุนกลุมBig Cap.ที่มี
มากสาขาไดประโยชนจากการ Reopening/Traffic คนเดินทางที่เพิ่มขึ้นอยางเต็มที่เชน BJC, CPALL, 
CRC, HMPRO* เปนตน เดือนนี้เลือก Top Pick ประจําเดือนเปน CPALL โดยในชวง 2Q65 ไดประโยชน
จากการเดินทางในชวงสงกรานตและนโยบายผอนคลาย/กระตุนการทองเท่ียว จากสาขา CVS ตามปมที่
ราว 15% ไมรวมหลายสาขาที่ตั้งไว ณ tourist spot/ จุดรวมผล/ ใกลสถานีรถไฟฟา ปจจุบันเราประเมิน
ราคาเปาหมาย CPALL ที่ 74.00 บาท 

 

กลุมการแพทย “Neutral” Top pick: BCH 
จํานวนผูติดเชื้อรายวันในปจจุบันไมไดเรงตัวขึ้นมาสูงตามที่คาดไว อยางไรก็ตามในชวง 1Q65 

เราคาดวาวาการดําเนินงานของกลุมในภาพ YoY และเทียบปกติ ยังจะโดดเดนไดจากกลุม Mid/Small 
Cap. ที่มีเตียงเปดใหการรักษาโควิดมากเตียง และมีใหบริการ Home Isolation ประจวบกับยังคงมี 
Upside จาก Fair Value ระยะสั้นในปจจุบันที่มีการรายงานงบ 1Q65 เราจึงชอบหุนกลุมนี้มากกวา ขณะที่ 
กลุม Big Cap. เริ่มเห็นการฟนตัวของรายไดตางชาติ แตราคาในปจจุบันมี Upside จํากัด แนะนําเปนการ
สะสมเมื่อออนตัว เดือนนี้ยังเลือก BCH เปน Top Picks โดยเปนหุนที่ไดประโยชนจากจํานวนผูติดเชื้อ
รายวันอยูระดับสูง และเปนร.พ.ที่มีสัดสวนผูประกันตนสูงมาก(กรณีหาก Covid-19 ออกจาก UCEP 
ประชาชนที่ปวย Covid-19 และตองการใหภาครัฐฯชวยคาใชจายรักษาจะตองไปเขารับการรักษาท่ีร.พ.ที่
ตนประกันตน) ปจจุบัน เราวางราคาเปาหมายของ BCH ที่ระดับ 25.50 บาท 
 

กลุม ICT  “Neutral” Top pick: TRUE 
เราเลือก TRUE เปน Top-Pick จากประโยชน Economic of Scale จากการควบรวมระหวาง 

TRUE-DTAC ที่มีมุมมองตอความเสี่ยงที่ดีลจะลมเหลวลดลง โดยทั้งสองมีเปานําบริษัทเขาจดทะเบียน
ใหมภายในส้ินเดือน ก.ย. 65 (สิ้นสุดไตรมาส 3 ป 2565) อยางไรก็ตามจากระยะเวลาที่กินระยะเวลาหน่ึง 
ทําใหระหวางทางราคาอาจมีการผันผวนตามขาวระยะสั้น หรือผันผวนหากระยะเวลาไมเปนไปตามแผนที่
กําหนด สวนปจจัยภายนอก เรามองเศรษฐกิจไทยฟนตัวจากโควิด-19 แมจะยังเผชิญความเสี่ยงดานภูมิ
รัฐศาสตรอยูบาง อยางไรก็ตามกิจกรรม Work from anywhere ยังเปนอีกหนึ่งปจจัยหนุนธุรกิจ Fixed 
Board Band ใหแข็งแกรง เราเลือก TRUE เปน Top-Pick โดยมีราคาเปาป 65 ที่ 6.70 บาท คาด EPS ที่ 
0.06 บาทตอหุน,  และคาดจายเงินปนผลราว 0.03 บาทตอหุน 
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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Theme to Play
กลุม BANK  “Neutral” Top pick: SCB, KBANK, BBL 

ผลประกอบการ Q1/65 ธนาคารพาณิชย 8 แหงมีกําไรสุทธิรวม 51,765 ลบ. +13.20%YoY 

และ +23.13% QoQ  ไดแรงหนุนจากรายไดดอกเบี้ยสุทธิเพิ่มขึ้นจากสินเชื่อขยายตัว และสํารอง ECL 
ของธนาคาพาณิชย 8 แหงรวมอยูที่ 42,787 ลบ. -10.7% YoY, -19.3% QoQ โดยฝายวิเคราะหประเมิน
แนวโนมกําไรกลุมธนาคารป 65 +8.5% YoY จากการกันสํารอง ECL ลดลง ขณะที่รายไดไมใชดอกเบี้ยมี

แนวโนมฟนตัวตามภาวะเศรษฐกิจ ปจจุบันกลุมธนาคารเทรดที่ P/BV 0.85 x และไดประโยชนจาก
แนวโนมดอกเบี้ยเริ่มเปนขาขึ้น แนะนําทยอยซื้อ SCB (FV@150 P/BV 1.10X) , KBANK (FV@171 P/BV 
0.85x), BBL (FV@155, P/BV 0.60X) 

 

ประเด็นการลงทนุเดือน พ.ค.65 
 IMF คาด GDP โลกปนี้ +3.6% 

IMF ประมาณการณ GDP โลกปนี้และปหนาจะขยายตัว +3.6% ลดลง -0.80% , -
0.20% จากประมาณเการณเดิม ม.ค. ที่ผานมา และคาด GDP โลกระยะกลางจะขยายตัวที่ 3.3% 
เนื่องจากวิกฤตรัสเซีย - ยูเครนสงผลใหราคาพลังงาน, อาหารสูงขึ้น เปนปจจัยเรงใหเงินเฟอโลก
ปรับสูงขึ้น กระทบตอกลุมประเทศมีรายไดนอย โดย IMF คาดเงินเฟอกลุมประเทศพัฒนาแลวปนี้ 
+5.7% , ประเทศเกิดใหม & กําลังพัฒนาคาดเงินเฟอปน้ีที่ 8.7% สูงขึ้นคาดการณเดิม ม.ค. 1.8 – 
2.8% โดยมีปจจัยเสี่ยง 5 ขอ คือ 1) สงครามรัสเซีย – ยูเครนสงผลใหราคาพลังงาน, อาหาร, 
สินคาโภคภัณฑตาง ๆ สูงขึ้นจาก ม.คว่ําบาตรจากสหรัฐและพันธมิตรตะวันตก สงผลกระทบตรง
ตอ GDP กลุมยูโรโซนปนี้คาด +2.8% ลดลง -1.1% , GDP สหรัฐปนี้คาด +3.7% ลดลง -0.30% 
และกระทบ GDP ยูเครนปนี้หดตัว -35%, รัสเซียหดตัว -8.5%  2) ธนาคารกลางตาง ๆ เริ่มใข
นโยบายการเงินตึงตัวเพื่อควบเงินเฟอ สงผลใหตลาดเงิน & ทุนผันผวน 3) รัฐบาลตางเริ่มลด ม.
ดานการคลังที่ ใชกระตุนเศรษฐกิจในชวงวิกฤต Covid-19  4) เศรษฐกิจจีนชะลอตัวจาก
มาตรการล็อกดาวนเพื่อคุม Omicron โดยคาด GDP จีนปนี้ขยายตัว 4.4% ต่ํากวาเปาหมาย
รัฐบาลจีนที่ 5.5%      

 สงออกไทย มี.ค. +19.5%  
               ก.พาณิชยรายงานสงออกไทย มี.ค. 65 มูลคา 2.88 หมื่น ล.ดอลลาร +19.50% YoY 
ขยายตัวสูงสุดในรอบ 30 ป นําเขา มี.ค. 65  มูลคา 2.74 หม่ืน ล.ดอลลาร +18% YoY สงผลใหมี
ยอดเกินดุการคา ม.ีค. 1.45 พัน ล.ดอลลาร โดยสงออกไทย Q1/65 มีมูลคา 7.36 หม่ืน ล.ดอลลาร 
+14.9% นําเขาไทยมีมูลคา 7.45 หม่ืน ล.ดอลลาร +18.4% สงผลใหไทยขาดดุลการคา Q1/65 ที่ 
944 ล.ดอลลาร สินคาที่สงออกไดดีใน ม.ีค. คือ สินคาเกษตร เชน ขาว, มันสําปะหลัง, ไกแปรรูป, 
อาหารกระปองแปรรูป, น้ํามันปาลม, อาหารเลี้ยงสัตว  และสินคาอุตสาหกรรม เชน สินคาเกี่ยวกับ
น้ํามัน, คอมพิวเตอรและอุปกรณ, แผงวงจรไฟฟา, อัญมณีและเครื่องประดับ สวนตลาดสงออก
สําคัญ คือ สหรัฐ +21.5%, อาเซียน (5) +34.8%, สหภาพยุโรป +6.9%, เอเชียใต +36.4% และ
ตะวันออกกลาง +29.5% ปจจัยเสี่ยงติดตาม คือ สถานการณรัสเซีย - ยูเครน, ม.ล็อกดาวนจีน 

 สศค. คาด GDP ไทยปนี้ +3.5%    
 สศค ปรับคาดการณ  GDP ไทยป 65 คาดขยายตัว +3.5% ลดลงจากเดิมที่ +4% 
เนื่องจากผลกระทบรัสเซีย – ยูเครน สงผลใหเศรษฐกิจประเทศคูคาไทย เชน ยุโรป, สหรัฐชะลอตัว 
และปรับคาดการณเงินเฟอไทยปนี้อยูที่ +5% (กรอบ 4.5 – 5.5%) จากราคาพลังงานสูงขึ้น บน
สมมุติ ฐานราคาน้ํามันดิบดู ไบเฉลี่ยที่  $99.5/บารเรล  และค าเงินบาทเฉลี่ ยทั้ งปที่  33.10 
บาท/USD. โดยเศรษฐกิจไทยป 65 ไดแรงหนุนจากการบริโภคภาคเอกชนคาดขยายตัว +4.3% 
และภาคทองเที่ยวเริ่มฟนตัวหลังคลาย ม.ล็อกดาวน คาดจํานวนนักทองเที่ยวตางชาติปนี้ที่ 6.1 ล.
คน เพิ่มขึ้นจากปกอนที่ 4 แสนคน ขณะที่การสงออกไทยปนี้คาดขยาย +6% ตามเศรษฐกิจ
ประเทศคูคาฟนตัว กอปรกับราคาสินคาสงออกสูงขึ้นตามภาวะเงินเฟอ สวนภาคการลงทุนคาด
ภาคเอกชนขยายตัว +4.5% และลงทุนภาครัฐคาด +4.6% ปจจัยเสี่ยงตองติดตาม คือ ความ
ยืดเยื้อของสถานการณรัสเซีย – ยูเครน อาจสงผลใหราคาพลังงานสูงขึ้น, การระบาด Covid-19, 
ความผันผวนเศรษฐกิจและการเงินโลกสงผลใหตอเงินทุนไหลออก และปญ หา Supply 
Disruption   
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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 SET … Sell in May   
Fund Flow ของตางชาติในตลาดหุนอาเซียน (TIP) เม.ย. 65 มยีอดซื้อสุทธริวม 3,002 

ล.ดอลลาร แบงเปนซื้อหุนไทย +317 ล.ดอลลาร ซื้อหุนอินโด +2,783 ล.ดอลลาร และขายหุน
ฟลิปปนส -98 ล.ดอลลาร เม็ดเงินยังไหลเขาตลาดอาเซยีนหลังคาดการณเฟดจะเริ่มปรับข้ึน
ดอกเบี้ยใน พ.ค. สงผลใหเม็ดเงินไหลออกจากตลาดหุนสหรัฐและยุโรปมีความเสี่ยงเพิ่มมากหลัง
วิกฤตยูเครน เพื่อกระจายความเสี่ยง กอปร IMF คาดการณ GDP อาเซยีน 5 ปนี้ +5.3% 

 
ดัชนี MSCI World Index เม.ย. 65 -8.09% MoM, S&P500 -8.79 %MoM, Nasdaq -

13.0%MoM, Stoxx600 ยุ โรป  -1.20% MoM แ ล ะ  MSCI Asia Pacific X.Japan -7.4%MoM 
ตลาดหุนทั่วโลกถูกกดดัน หลังเจอโรม พาวเวลเผยเฟดมีโอกาสเรงปรับขึ้นดอกเบี้ยเพื่อสกัดเงิน
เฟอ กอปรกับเฟดจะเริ่มลดขนาดงบดุล 9.5 หม่ืน ล.ดอลลาร/เดือน สงผลให US Bond Yield 10 
ป ปรับข้ึนอยูที่ระดับ 2.938% รับโอกาสเฟดจะขึ้นปรับดอกเบี้ยครั้งละ 0.50% ในการประชมุ 3 – 4 
พ.ค. และ 14 – 15 ม.ิย. ขณะท่ี GDP สหรัฐ Q1/65 หดตัว -1.40% สวนทางคาดจะ +1.1% QoQ 
หากใชนโยบายตึงตัวเกินไปอาจสงผลใหเศรษฐกิจสหรัฐถดถอยได หุน Big Tech เชน Amazon, 
Alphabet ปรับลดลงจากกําไร Q1/65 ผิดคาดและแนวโนมกําไร Q2/65 ชะลอตัว สวนดัชนีหุน
ยุโรปปรับลดลงไมมาก แมวาจะถูกกระทบจากวิกฤตรัสเซีย – ยูเครน แตยังไดแรงหนุนจากคาด
กําไร บจ. Q1/65 +27.1% YoY และ ECB ยังไมเรงปรับขึ้นดอกเบี้ย ฝงเอเชียดัชนีถูกระทบจาก 
ม.ล็อกดาวนจีนในเซี่ยงไฮ, ปกกิ่ง สงผลใหดัชนี PMI ภาคผลิต เม.ย. ชะลอตัวอยูที่ 47.4 & มี.ค. 
49.5 หลังโรงงานหยุดการผลิต โดย ธ.กลางจีนเผยพรอมออก ม.กระตุนเศรษฐกิจ ภาพรวมตลาด
หุนโลก พ.ค. นี้ ถูกกดดันจาก ธ.กลางหลัก ๆ ปรับข้ึนดอกเบี้ย หลัง PCE สหรัฐ มี.ค. +6.6% YoY 
สูงสุดในรอบ 41 ป และ CPI ยูโรโซน เม.ย. +7.5% YoY สูงสุดนับตั้งแตเก็บสถิต ิ

ดัชนี SET เม.ย. 65 -1.64% MoM สถาบันขาย 1.31 หม่ืน ลบ. ขณะท่ีตางชาติซื้อ 1.08 
หม่ืน ลบ. นักลงทุนในประเทศซื้อ 3.6 พัน ลบ. ดัชนีถูกแรงขายจากกลุมธนาคาร -9.49% หลัง
รายงานกําไร Q1/65 ขยายตวัตามคาด, บรรจุภัณฑ -6.33% จากตนทุนการผลิตสูงขึ้นตามราคา
น้ํามัน ,อิเล็กทรอนิกส -6.29% จากความกังวลปญหาขาดแคลนชิปและกลุมเทคโนฯสหรัฐปรับ
ลดลง  แตไดแรงหนุนจากกลุมทองเที่ยว +11.10% หลังรัฐบาลยกเลิกการตรวจ RT-PCR ผู
เดินทางเขาประเทศกอน 72 ชม. เหลือเพียงตรวจ ATK รวมถึงปรับลดพื้นทีค่วบคุมและเพิ่มจังหวัด
เที่ยวนํารอง ซึ่งสงผลบวกตอภาคทองเที่ยว โดยคาดนักทองเที่ยวตางชาติเดินทางเขาไทยปนี้ราว 6 
ล.ราย สวนรายงานกําไร บจ. Q1/65 ไดแรงหนุนจากกลุมธนาคาร +13% YoY, +23% QoQ จาก
กันสํารองหนี้เสียลดลง ,กลุมพลังงานไดแรงหนุนจากคาการกลั่นสูงขึน้และกําไรจากสต็อค โดย
คาดกาํไรจากกลุมทองเที่ยว, ขนสงการบินเริ่มมีแนวโนมฟนตัวในครึ่งปหลัง ภาพรวมคาดกําไร 
บจ. Q1/65 จะยังฟนตวัไดเล็กนอย YoY, QoQ จากฐานกําไรที่สูงในงวดกอน ปจจัยตองติดตาม 
ใน พ.ค. คือ การประชุม FOMC 3 – 4 พ.ค., ประชุม Opec พลัส 5 พ.ค., MSCI Rebalance รอบ
ครึ่งป 12 พ.ค., สถานการณรัสเซีย - ยูเครน และมาตรการล็อกดาวนจีน   

กลยุทธการลงทุน พ.ค. 65 ประเมินดัชนี SET จะเคลื่อนไหวในกรอบแนวรับ 1,610 – 
1,640 แนวตาน 1,700 – 1,718 โดยดชันี SET มีแนวโนมผันผวนหลังเฟดเรงปรับขึ้นดอกเบี้ยและ
เริ่มลดงบดุล กอปรชวงหลังฤดูกาลจายเงินปนผลชวง เม.ย. Fund Flow ตางประเทศมักชะลอตัว 
และอยูระหวางรอรายงานกําไร บจ. จีงแนะนําซื้อเก็งกําไรในหุนคาดจะรายงานกําไร Q1/65 โดด
เดน เชน กลุมโรงกลั่น TOP, SPRC / รพ. BDMS, BH / อสังหา AP/ สงออก GFPT, SAPPE / คา
ปลีก & บริโภค CPALL, GLOBAL, AU, M 
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SET Index 
SET … Sideway Down  

 

Apichai Raomanachai   

Registration No. 002939 

ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET เม.ย. 65  ปด 1,667.44 จุด -1.64% MoM ตางชาติซื้อสุทธิ 1.08 หมื่น ลบ. 
สถาบันขายสุทธ ิ1.31 หม่ืน ลบ. พอรตโบรกเกอรขายสุทธิ 1.3 พัน ลบ. และนักลงทุนในประเทศซื้อ
สุทธิ 3.6 พัน ลบ. ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย/วัน อยูที่ 7.19 หมื่น ลบ. ลดลง -19.30% MoM ถูกแรง
ขายจากกลุมธนาคาร -9.49%,  บรรจุภัณฑ -6.33% , อิเล็กทรอนิกส -6.29% MoM กลุมท่ีปรับขึ้น 
คือ ทองเที่ยว +11.10%, ประกัน +5.17% และ รพ. +2.00% MoM 
สรุปกลยุทธการลงทุน  
 ดัชนี SET เม.ย. Sideway Down จากระดับ 1,700 จุด ขณะที่ปริมาณซื้อขายลดลงสู
ระดับ 7.19 หมื่น ลบ./เดือน สัญญาณ RSI ลดลงสูระดับ 44.49 โดยดัชนีปรับลดลงตามดัชนี
ตางประเทศ หลัง ธ.กลางประเทศหลัก ๆ เริ่มปรับขึ้นดอกเบี้ย สงผลให Fund Flow ผันผวน แต
ตางชาติยังคงซื้อสุทธิในตลาดหุนไทย ดัชนี SET ถูกแรงขายจากกลุมธนาคาร โดย SCBB ปรับ
ลดลงในชวงระหวางแลกเปลี่ยนหุนเปน SCBX จากสัญญาณ RSI ยังไมเขาสูภาวะ Oversold 
ดังนั้นจึงยังมีโอกาส Sideway ตอได โดยดัชนี SET มีแนวรับที่ 1,610 – 1,640 จุด แนวตาน 1,700 
– 1,718 จุด 
 แนะนําเก็ งกํ าไรหุนที่มี โมเมนตัมบวกทางเทคนิค  เชน  TOP, ICHI, M, MAJOR, 
TIDLOR ,CKP, TQM  
 

 
Source : Bloomberg 

Resistance 1,700 - 1,718    

Support 1,610 - 1,640 

 



 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ 

จัดทําข้ึนโดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้

หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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คําแนะนําประจําเดือน พ.ค.65 
 

 
 

 BJC (FV@43.00 บาท) ภาพของการฟนตัวในชวง 1Q65 มีแนวโนมที่จะเปนไปอยางตอเนื่อง YoY 
อางอิงจาก Google Mobility Chage 1Q65 ซึ่งปรับตัวเดียวขึ้นเมื่อเทียบกับ 1Q64  นอกจากนี้ยังมี
ปจจัยหนุนเพิ่มเติมจากม.กระตุนของภาครัฐฯโดยเฉพาะ “ช็อปดีมีคืน”(01 ม.ค. – 15 ก.พ.65) ที่จะ
ชวยหนุนยอดขายอีกทางหนึ่งในชวง 1Q65 ขณะที่ปจจัยขับเคล่ือนระยะยาว ยังมีจากการขยายเขา
ไปตลาดตางประเทศทั้ง ลาว กัมพูชา และเวียดนาม 

 GFPT*(Bloomberg Consensus FV @ 15.50บาท) ตลาดประเมินกําไรสุทธิงวด 1Q65 อยูที่ 
223 ลานบาท(+268% YoY, +313%QoQ) สามารถฟนตัวไดแรงจากราคาขายไกในประเทศที่ใน
ทิศทางเดียวกับตลาดไกโลก ซึ่งนอกจากราคาจะปรับตัวขึ้นแลว คาดวาปริมาณการขายก็จะเห็น
การปรับตัวขึ้นเชนกันตามการบริโภคที่ฟนตัวจาก Covid-19 และการที่กําลังการผลิตรวมของบ.
ปรับขึ้นมาเปน 4.5 แสนตัว/วัน จาก 3 แสนตัว/วัน นอกจากนี้ GFPT ยังไดประโยชนจากเงินบาทที่
ออนคา(สัดสวนรายไดสงออกราว 25% /ไทยราว75%)  

 SHR* (Bloomberg Consensus FV @ 5.15  บาท) คาดหวังการฟนตัวไดตอเนื่อง แมจะมี 
Omicron กดดันอยูบาง แตคาดวาผลกระทบจะนอยกวา Delta โดยพอรตโรงแรมที่มีสัดสวนอยูใน 
UK จํานวนมาก(สัดสวนรายไดราว 35% ในชวงปกติ) ปจจุบันมีการยกเลิกม.ควบคุมทั้งหมดแลว 
ขณะที่รร.ใน Maldives(สัดสวนรายไดราว 30% ในชวงปกติ) ฟนตัวไดดี จํานวนนักทองเที่ยวเขา
ประเทศใกลเคียงกับระดับปกติ ดานรร.ในไทย(สัดสวนรายไดราว 20% ในชวงปกติ) รับปจจัยบวก
จากการ Reopening ตั้งแตพ.ย.64  และมีการยกเลิกม.ควบคุมมาอยางตอเนื่อง 

 TH* (Bloomberg Consensus FV @ 5.15  บาท)  แรงหนุนจากธุรกิจ AMC ที่กอนหนาสามารถ
ประมูลหนี้เสียจากสถาบันการเงินมีมูลคา 3 พันลานบาท เริ่มทยอยรับรูรายไดชวงกลาง 4Q64 
สวนแนวโนมป 65-66 บ.มีโอกาสเขาประมูลหนี้เพิ่ม ตามปริมาณหนี้เสียในระบบธนาคารที่มากขึ้น
หลังสิ้นสุดมาตรการชวยเหลือลูกหนี้ ประกอบกับเงินสดและเงินลงทุนที่มีอยู  

 WHA*(Bloomberg Consensus FV @ 4.08 บาท) คาดแนวโนมผลประกอบการจะฟนตัวดีขึ้น
ตอเนื่องในชวง ป 65 รบัอานิสงสการเปดประเทศทั้งไทยและเวียดนาม สงผลบวกตอการขายและ
การโอนที่ดิน โดยในป 65 บริษัทตั้งเปายอกขายที่ดินที่  1,250 ไร แบงเปนในไทย 950 ไร และ
เวียดนาม 300 ไร ตั้งงบลงทุน 5 หมื่นลานบาท ใน 5 ป ครอบคลุม 4 กลุมธุรกิจ หนุนรายไดรวมป 
69 แตะ 2.1 หมื่นลานบาท  

 
 
 
 
 

 
** คําแนะนํา ขายทํากําไร/ตัดขาดทุน เปนคําแนะนําในเชิงกลยุทธการซือ้ขาย (Trading) ไมมีความสัมพันธกับปจจัยพื้นฐาน

ของหุนทั้งนี้ ฝายวิจัยใชขอมูล ณ. ส้ินวันทําการในการกําหนดจุดเขา ซื้อ/ขาย  
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Portfolio Return   +5.66% 

SET Return        -1.64% 
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

สถานการณ์รัสเซีย-ยูเครนยังไม่น่ิง 
ราคาน ้ามันผันผวนจากสหภาพยุโรปเตรียมคว ่าบาตรเพ่ิม 
ราคาเฉลี่ยน า้มันดิบเดือน เม.ย.65 WTI -6.2%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$101.5/bbl Brent -5.9%MoM 
เฉลี่ยอยู่ท่ี US$105.8/bbl ส่วน Dubai -6%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$103.1/bbl ราคาน า้มันดิบปรบัตัว
ลดลงจากระดบัสงูสดุแต่ถือว่ายงัทรงตัวในสงู เน่ืองจากสถานการณค์วามตึงเครียดระหว่างรสัเซีย-
ยูเครนยงัไม่น่ิง ล่าสดุสหภาพยุโรปก าลังพิจารณามาตรการคว ่าบาตรรสัเซียเพิ่มเติม โดยจะยุติการ
น าเขา้น า้มนัจากรสัเซีย อย่างไรก็ตามสมาชิกหลายประเทศเช่น ฮงัการี เยอรมนั ไม่เห็นดว้ย เนื่องจาก
ยงัตอ้งน า้มนัและก๊าซธรรมชาติจากรสัเซียในปริมาณสงู ดา้น IEA คาดผลกระทบจากมาตรการคว ่า
บาตรต่อรสัเซียจะส่งผลกระทบต่อปริมาณการส่งออกน า้มันดิบและน า้มันส าเร็จรูปในเดือน เม.ย. 
หาย 1.5 ลา้นบารเ์รลต่อวนั และในเดือน พ.ค.จะหายไปอีกเป็น 3 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ล่าสดุปริมาณ
การผลิตน า้มันดิบและคอนเดนเสทรสัเซียปรับลดลงอยู่ท่ี 10.52 ล้านบารเ์รลต่อวัน เมื่อเทียบกับ
ปริมาณการผลิตเฉลี่ยเดือน มี.ค.ท่ี 11.01 ล้านบารเ์รลต่อวัน ขณะท่ีกลุ่มโอเปกออกมาเตือนว่า
ปริมาณการส่งออกน า้มนัดิบและน า้มนัส าเรจ็รูปของรสัเซียมีแนวโนม้จะหายไปราว 7 ลา้นบารเ์รลต่อ
วนั ซึ่งกลุ่มโอเปกปฏิเสธที่จะเพิ่มก าลงัการผลิตเพื่อชดเชย 

 
ท่ีมา TOP 

สหรัฐฯ และสมาชิก IEA เตรียมปล่อยน ้ามันส ารองสู่ตลาด 
ก าลงัการผลิตของสมาชิกกลุ่ม OPEC+ ยงัคงเพิ่มขึน้อย่างจ ากัด หลงัการประชุมกลุ่มโอเปกพลสัใน 
วันท่ี 31 มี.ค.65 กลุ่มโอเปกพลัสมีการปรับ Baseline ในการผลิตเดือน พ.ค.65 ขึน้เล็กน้อยเป็น 
432,000 บารเ์รลต่อวัน ส่งผลใหอุ้ปทานยังคงอยู่ในภาวะตึงตัว อย่างไรก็ตามสหรฐัฯ และประเทศ
สมาชิก IEA ประกาศปล่อยน ้ามันจากคลังส ารองยุทธศาสตร ์ (SPRs) จ านวน 240 ล้านบารเ์รล 
ในช่วงเวลา 6 เดือน แต่คาดว่าปริมาณ SPRs สามารถช่วยทดแทนได้เพียงระยะสัน้ ขณะท่ีประเทศ
จีนยงัคงบงัคบัใชน้โยบาย Zero-Covid ล่าสดุมกีารล็อคดาวนเ์ซี่ยงไฮน้านกว่า 2 สปัดาห ์เพื่อตรวจหา
ผูต้ิดเชือ้และควบคุมการแพร่ระบาด ท าใหก้ารน าเขา้น า้มนัดิบของจีนในเดือน มี.ค.ลดลง 14%YoY 
แตะระดบั 10.06 ลา้นบารเ์รลต่อวนั โดยการน าเขา้น า้มนัดิบของจีนใน 1Q65 อยู่ท่ีระดบั 10.4 ลา้น
บารเ์รลต่อวนัลดลง 8%YoY ส่วนปัจจัยกดดนัเพิ่มเติมมากจาก IEA ปรบัคาดการณค์วามตอ้งการใช้
น า้มนัโลกในปี 65 ลงสู่ระดบั 99.4 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ในรายงานเดือน เม.ย. ซึ่งเป็นการปรบัลด 0.26 
ลา้นบารเ์รลต่อวนั เมื่อเทียบกับรายงานเดือนก่อนหนา้ เน่ืองจากการบงัคบัใชม้าตรการล็อคดาวนใ์น
จีน ประกอบกับการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีนอ้ยกว่าคาดในกลุ่มประเทศ  OECD ท าให ้IEA คาดว่า
ปริมาณความตอ้งการใช้น า้มันโลกเฉลี่ยจะกลับไปสู่ระดับก่อนเกิดการแพร่ระบาดท่ีราว 100 ลา้น
บารเ์รลต่อวนัใน 3Q65 จากเดิมที่คาดไวว่้าใน 2Q65 

 
ท่ีมา TOP 

ENERG 
Current       24,836.54 
Mkt Cap (MB)        4,277,283 
วนัที ่29 เมษายน 2565 

PETRO 
Current        1,068.48 
Mkt Cap (MB) 548,850 
วนัที ่29 เมษายน 2565 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 
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วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 
 

 

 

 

 

 

ค่าการกล่ันฟ้ืนตัวเด่นมากจากความต้องการเดินทาง 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน เม.ย.65 ปรบัตวัขึน้ต่อเน่ือง +73%MoM อยู่ท่ี US$18.6/bbl ดว้ยแรง
หนนุจากอปุสงคน์ า้มนัส าเรจ็รูปท่ีฟ้ืนตวัตามสภาพเศรษฐกิจ หลงัสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของเชือ้
ไวรสั COVID-19 ทั่วโลกคลี่คลาย ท าใหห้ลายประเทศผ่อนคลายมาตรการคุมควบคุมการแพรร่ะบาด
และลดขอ้จ ากดัในการเดินทาง ดา้นอปุทานตงึตวัจากสต๊อกน า้มนัส าเรจ็รูปต ่ากว่าระดบัก่อนการแพร่
ระบาด อีกทั้งอุปทานในภูมิภาคยังตึงตัวมากขึน้หลังประเทศจีนปรบัลดโควต้าการส่งออกน า้มัน
ส าเร็จรูปลง ส่วนทางยุโรปถูกกระทบจากสถานการณ์รัสเซีย-ยูเครน ส าหรับแนวโน้มผลการ
ด าเนินงานของหุน้โรงกลั่นใน 1Q65 คาดดีขึน้ QoQ ต่อเนื่อง จากค่าการกลั่นท่ีปรบัตวัขึน้ +35%QoQ 
และมีก าไรจากสต๊อกน า้มนัจ านวนมาก ส่วนใน 2Q65 ก าไรปกติไม่รวมสต๊อกน า้มนัก็จะดีขึน้เช่นกัน 

 
ท่ีมา TOP 
Downside Spread ปิโตรฯ เร่ิมต ่า มีโอกาสฟ้ืนตัวดีขึน้ 
ราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีทรงตวัจากเดือนก่อนหนา้ โดยความตอ้งการใชใ้นภูมิภาคเอเชียเริ่มฟ้ืนตัว
หลังมีการผ่อนคลายล็อกดาวน์ แม้มีปัจจัยกดดันจาก IMF ออกมาปรับลดคาดการณ์ GDP โลก 
ความกังวลต่ออัตราเงินเฟ้อ และการล็อกดาวนเ์ซี่ยงไฮท่ี้จะกระทบต่ออุปสงส์ อย่างไรก็ตามราคา 
Naphtha ท่ีปรบัตวัลดลง ส่งผลบวกต่อส่วนต่างราคาผลิตภณัฑโ์อเลฟินส ์PE-Naphtha และส่วนต่าง
ราคาอะโรมาติกส ์PX-Naphtha ฟ้ืนตวั ดงันัน้คาด Downside ผลการด าเนินงานของกลุ่มปิโตรเคมี
น่าจะต ่ามากแลว้ อย่างไรก็ตามภาพรวมปี 65 ดูไม่สดใสเท่าปีก่อน กดดันจากอุปทานในภูมิภาคท่ี
เพิ่มขึน้จากจีนและซาอดุิอาระเบีย โดยหุน้ท่ีเด่นสดุในกลุ่มนีย้งัคงเป็น IVL* รบัก าลงัการผลิตเพิ่มขึน้ 
ถ่านหินแกว่งตัวขึน้จากสหภาพยุโรปแบนถ่านหินรัสเซีย 
ราคาถ่านหิน NEX เฉลี่ยในเดือน เม.ย.ลดลง -6%MoM แต่ยังถือว่าอยู่ในระดับสูง โดยปี 65 เฉลี่ย
ปรับตัวขึน้มา +98%YTD เป็นผลจากความต้องการใช้ท่ีสูงขึน้ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจและ
สถานการณ์ COVID-19 คลี่คลาย ท าใหม้ีความตอ้งการน าเข้าโดยเฉพาะอินเดียและเอเชียเหนือ 
ขณะท่ีอุปทานทั่วโลกเพิ่มขึน้อย่างจ ากัดจากการควบคุมผลกระทบทางดา้นสิ่งแวดลอ้ม แต่ในระยะ
สั้นราคาค่อนข้างผันผวนมีปัจจัยหนุนจากความไม่แน่นอนต่อนโยบายการส่งออกถ่านหินของ
อินโดนีเซีย และการลดภาษีน าเข้าถ่านหินเหลือ 0% ของจีนตั้งแต่ 1 พ.ค.65 – 31 มี.ค.66 รวมถึง
ความกังวลสถานการณต์ึงเครียดระหว่างรสัเซียกับยูเครน ท าใหส้หภาพยุโรปประกาศคว ่าบาตรการ
น าเขา้ถ่านหินรสัเซียอย่างเต็มรูปแบบตัง้แต่ช่วงกลางเดือนส.ค.เป็นตน้ไป 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick BCP, TOP, IVL* 
ฝ่ายวิจัยใหน้ า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” ระยะสัน้ยงัไดแ้รงหนุนจากราคาน า้มันและค่า
การกลั่นปรบัตวัขึน้อยู่ในระดบัสงู แต่เราเนน้เก็งก าไรในกลุ่มโรงกลั่นเป็นหลกั แนะน า BCP (FV@฿
36.00) และ TOP (FV@฿67.00) จากค่าการกลั่นท่ีฟ้ืนตวัแรงตามความตอ้งการในการเดินทาง ส่วน 
IVL* (Consensus FV@฿58.00) ก าไรฟ้ืนตวัไดปั้จจยัหนนุจากฤดูกาล 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 

 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, Aspen 
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ภาพ YoY ยังคงดีตอเนื่อง 
จับตากําลังซื้อผูบริโภคที่อาจกระทบจากเงินเฟอ 
ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคเดือน มี.ค.65 ยังคงลดลง 
รายงานดัชนีความเชื่อม่ันผูบริโภคจากศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการคาไทย

ระบุวา ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคประจําเดือน ม.ีค. ป พ.ศ.2565 อยูที่ 42.0 ปรับตัวลดลงจาก เดือน 

ก.พ.65 ที่ 43.3 ลดลง 1.3 จดุ หรือคิดเปน ราว -3.0% ปรับตัวลดลงตอจากเดือนกอนเปนเดือนที ่ 3 

หลังจากที่กอนหนานี้ ดัชนีมีการฟนตัวตอเนื่องเปนเวลา 5 เดือนหลังจากชวงส.ค.64 ดัชนปีรับตัว

ลดลงต่ําสดุเปนประวัติการณ ขณะทีด่านดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดชันีความ

เชื่อมั่นเกี่ยวกับรายไดในอนาคตก็ปรับตัวลดลงเชนกัน โดยเมื่อพิจารณาในสวนของดัชนีความเชื่อม่ัน

เกี่ยวกับโอกาสหางานเดือน ม.ีค.65 จะอยูที่ 38.9 ลดลงจาก 40.1 และดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับ

รายไดในอนาคตเดือน ม.ีค..65 อยูที่ 51.1 ลดลงจาก 52.6 สาเหตุหลกัของการปรับตัวลงยังมาจาก 

Covid-19 สายพันธ Omicron ซึ่งมีอัตราการติดเชื้อเร็วกวาสายพันธ Delta นอกเหนือจากดัชนีความ

เชื่อมั่นผูบริโภคที่ลดลงแลว ภาพของหนี้สินตอครัวเรือนของประเทศเองก็อยูในระดับสูง โดย ณ สิ้นป 

2564 อยูที ่14.58 ลานลานบาท เติบโตประมาณ 3.9%YoY และสัดสวนหนี้ครัวเรือนตอจีดีพีสิ้นป64 

หนี้ครัวเรือนทะลุ 90.1% ของจีดีพี จากระดับ 89.7% ในป 2563 แมวาทางรัฐฯไมไดมีการออกม.

ควบคุมCovid-19เพิ่มเติม และ มีการออกมาตรการชวยเหลือ/ผอนคลายออกมาอยางตอเนื่อง อาทิ

เชน ยิ่งใชยิ่งได, คนละครึ่ง, เงินชวยเหลือผูถือบัตรสวัสดกิารรัฐฯ, เงินเยยีวยาผูประกันตนตามมาตรา

ตางๆ เปนตน แตเมื่อรวมกับภาพของเงินเฟอ(อัตราเงินเฟอทั่วไปเดือน มี.ค.65 ที่5.73% จากกรอบ 

1-3%) ราคาอาหาร(ราคาหมู/ไก หนาฟารมปรับตัว >10%YoY ในบางชวงเวลา) และราคาน้ํามันที่

สูงขึ้น จึงอาจสงผลใหภาพรวมกําลังซื้อผูบริโภคมแีนวโนมที่จะฟนตัวไดไมมากเทาที่ควรอยางที่คาด

ไวกอนหนานี ้ เราจึงกลับมาใหนําหนักไปยัง หุนกลุมที่มีสินคาชิ้นจําเปนตอการใชชีวิตในประจําวัน

มากกวา อาทิเชน BJC, CPALL, MAKRO*, MEGA* เปนตน    

 

ภาพรวม1Q65ฟนตัวตอYoYแตQoQอาจะออนตามแตธุรกิจ 
ในชวงเดือน ม.ค.-มี.ค.65 แมเริ่มจะมีความเสี่ยงทีสู่งขึ้นจาก Covid-19 สายพันธOmicron อยางไรก็

ตาม Mobility Change ไมไดปรับตัวลดลงจาก Baseline มากนัก ยังสูงกวาชวงเดียวกันในป64 

(ยกเวนในชวงเดือน มี.ค. ที่ป64 ทําไดดีกวาป 65) แสดงใหเห็นถึงการเคลื่อนไหวของประชาชนยังอยู

ในเกณฑดีเปนบวกตอผลการดําเนนิงานของกลุมคาปลีกที่พึ่งพาการเดินเขารานคา ภาพของการฟน

ตัวในชวง 1Q65 ก็มีแนวโนมที่จะเปนไปอยางตอเนื่อง YoY อยางไรก็ตาม ในภาพ QoQ อาจออนตัว

ไดจากฐานที่สูงและการใชจายจาก Pent Up Demand ในชวง 4Q64  โดยเบื้องตน เราประเมินกําไร

สุทธิในชวง 1Q65 ของ BJC, CPALL ,และ CRC ออกมาอยูที่ระดับ 1,213 ลบ. (+19.74%YoY, -

12.30% QoQ), 3,076 ลบ. (+18.34 YoY, -54.12% QoQ), และ 1,539 ลบ.(+283.42% YoY, -

35.08% QoQ )  ตามลําดับ   ขณะที่ในชวงไตรมาสที่2/2565 นี้เบื้องตน เราคาดวาการฟนตัวจะ

เปนไปอยางตอเนื่อง YoY จากมาตรการควบคุมโรคที่เข็มงวดในชวง 2Q64 อยางไรก็ตามภาพ QoQ 

ในบางกลุมธุรกิจ ก็มีโอกาสที่จะออนตัวลงเชนกัน (จากปจจัยทางฤดูกาล อาทิเชน COM7* เปนตน ) 

ทั้งนี้ภาพโดยรวมเรายังชอบหุนใหญที่มีมากสาขาไดประโยชนจากการ Reopening/Traffic 

คนเดินทางที่เพิ่มข้ึนอยางเต็มที่อยาง BJC, CPALL, CRC, MAKRO* เปนตน 

COMM 

Current       38,762.92 

Mkt Cap (Btmn)     2,016,175 
วันที่ 29 เมษายน 2565 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 

 
ที่มา: https://news.google.com/covid19/ 
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น้ําหนักการลงทุนในกลุมเปน Neutral            
Top Pick: CPALL 
ประเมินภาพของการฟนตัวจะเปนไปอยางตอเนื่อง YoY ทั้ง 1Q65 และ 2Q65 จากม.กระตุน/ผอน
คลายของภาครัฐฯ และ Traffic คนเดินทางที่สูงขึ้น อยางไรก็ตามยังคงตองระมัดระวังในเรื่องของ

หนี้สินครัวเรือนรวมถึงภาวะเงินเฟอที่อาจกระทบตอกําลังซื้อของผูบริโภคได ทั้งนี้ภาพของการ
ดําเนินงาน QoQ อาจไมสดใสเทาที่ควร ใหคําแนะนําเดือนนีเ้ปน Neutral ในปจจุบัน ยังคงชอบหุน

กลุมBig Cap.ทีม่ีมากสาขาไดประโยชนจากการ Reopening/Traffic คนเดินทางที่เพิ่มข้ึนอยางเต็มท่ี
เชน BJC, CPALL, CRC, HMPRO* เปนตน เดือนนี้เลือก Top Pick ประจําเดือนเปน CPALL โดย

ในชวง 2Q65 ไดประโยชนจากการเดินทางในชวงสงกรานตและนโยบายผอนคลาย/กระตุนการ

ทองเที่ยว จากสาขา CVS ตามปมท่ีราว 15% ไมรวมหลายสาขาที่ตั้งไว ณ tourist spot/ จุดรวมผล/ 
ใกลสถานีรถไฟฟา ปจจุบันเราประเมินราคาเปาหมาย CPALL ที่ 74.00 บาท  
 
 
 
 
 
 
 

  
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุนที่ขึ้น * อางอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus 

 



 

 

 

 ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

กลุมการแพทย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ปจจัยบวกคอยๆหายไปตามความแรงของ Covid-19 
ภาพอนาคต ผูปวยตางชาติจะเปนตัวแปรสําคัญ  
 
กําไรงวด 1Q65 เทียบปกตยิังคงจะโดดเดนไดจาก Covid-19 
เราคาดวาผลการดําเนินงานของกลุมในชวง 1Q65 ยังคงจะโดดเดนเมื่อเทียบการดําเนินงานปกติ 

และ YoY มีปจจัยบวกในเรื่องของรายได Covid-19 สายพันธ Omicron ซึ่งมีอัตราการแพรระบาดสูง

กวาสายพันธเดิมๆ สงผลใหการตรวจเชื้อเรงตัวขึ้น อยางไรก็ตาม ในสวนของการตรวจเชื้อ มีการ

ตรวจ ATK (ซึ่งมีคาใชจายการตรวจต่ํากวาสามารถซื้อมาตรวจเองได)เขามาเสริม และปจจุบัน อัตรา

จายชดเชยคาบริการปรับลดลงมาคอนขางมากเมื่อเปรียบเทียบกับ 3Q64 ทั้งในสวนของคาตรวจ 

Antigen(1 มี.ค.65; จายตามจริงไมเกิน 250 บาท)  และคาตรวจ RT-PCR (1 ม.ีค.65; จายตามจริง

ไมเกิน 1,000 บาท) นอกจากนีห้ากพิจารณาถึงขอมูลปจจุบันพบวา ความรุนแรงของโรคอาจรุนแรง

นอยกวาสายพันธกอนๆ ดังนั้นแลวในแงของรายไดฝงการรักษาผูปวย Covid-19, Home Isolation 

และ Hospitel(ซึ่งมีการปรับลดมาครการกักตัวจาก 14 วัน เปน 10 วัน และ ปรับลดราคาจาก 1,500 

บาท/วัน เปน 1,000 บาท/วัน) จึงอาจจะไมไดมีแรงบวกเทากับกรณีเชื้อ Delta ดังนั้นแลวในภาพ 

QoQ หลายร.พ.จะเปนภาพของการออนตัวตามฤดูกาล และตามรายได และ GPM ทีล่ดลงจาก 

อัตราจายชดเชยคาบริการของภาครัฐฯ โดยเบื้องตน เราประเมิน กําไรสุทธิ 1Q65 ของ BCH, 

BDMS ,และ CHG ออกมาอยูที่ 1,732 ลบ. (+435.06%YoY, -30.15% QoQ), 2,788 ลบ. (+

108.28%YoY, +5.78% QoQ), และ 860 ลบ. +241.41%YoY,  -45.02%QoQ ตามลําดับ   

โดยรวมเราประเมินวาผลการดําเนินงานหลักของร.พ. Mid/Small Cap. จะไมกลับไปในระดับสูง

ในชวง 3Q64 ในระยะเวลาอันสั้น อยางไรก็ตามจากราคาที่เริ่มเห็นการฟนตัวในชวงเดือนกอน ยังคง

มี Upside จาก Fair Value และเมื่อเทียบกับการดําเนินงานปกติแลวเรายังมองวากําไรสุทธิในปนีจ้ะ

ยังโดดเดน ในระยะสั้นเราจึงชอบหุนกลุมที่ใหบริการ Covid-19 มากกวา ขณะที่ดานกลุม Big Cap. 

(BDMS, BH*) มีรายไดที่อางอิงกับ ผูปวยตางชาติสูง(BDMS และ BH* ที่ 30% และ 50%) การ 

Reopening จะชวยใหรายไดผูปวยตางชาติซึ่งคดิเปนสัดสวนที่สูงตอรายไดรวมกลับมา สามารถที่จะ 

Outweight ปจจัยบวกจากรายไดซึ่งเกี่ยวเนื่องกับโรคระบาด Covid-19 ได และมีปจจัยบวกจาก

ความสําเร็จในการเยือนซาอุ ฯ ของนายกสงผลบวกตอธุรกิจบริการสุขภาพ  อยางไรก็ตามจาก ราคา

ทีท่รงตัวในระดับสูงจากการ Rally ขึ้นมาอยางตอเนื่องในชวงเดือนม.ค.-ก.พ.65 ที่ผานมา สงผลให 

Upside จํากดัอยูบาง จึงแนะนําใหเปนการสะสมหุนในกลุม Big Cap. เมื่อราคามีการออนตัวลงมา

กอน 
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Current        6,473.32 

Mkt Cap (Btmn)        938,686 
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 ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

กลุมการแพทย 
 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg, หุนที่ขึ้น * อางอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg และ BB consensus 

 

น้ําหนักกลุมเปน Neutral; Top Picks: BCH 
จํานวนผูติดเชื้อรายวันในปจจุบันไมไดเรงตัวขึ้นมาสูงตามที่คาดไว อยางไรก็ตามในชวง 1Q65 เรา

คาดวาวาการดําเนินงานของกลุมในภาพ YoY และเทียบปกต ิ ยังจะโดดเดนไดจากกลุม Mid/Small 
Cap. ที่มีเตียงเปดใหการรักษาโควดิมากเตยีง และมีใหบริการ Home Isolation ประจวบกับยังคงม ี

Upside จาก Fair Value ระยะสั้นในปจจุบันที่มีการรายงานงบ 1Q65 เราจึงชอบหุนกลุมนีม้ากกวา 
ขณะที่ กลุม Big Cap. เริ่มเห็นการฟนตัวของรายไดตางชาติ แตราคาในปจจุบันม ี Upside จํากัด 

แนะนําเปนการสะสมเม่ือออนตัว เดือนน้ียังเลือก BCH เปน Top Picks โดยเปนหุนท่ีไดประโยชน

จากจํานวนผูติดเชื้อรายวันอยูระดับสูง มีแผนจะนําวัคซีน Covid-19 เขามาจํานวนมาก และเปนร.พ.
ที่มีสัดสวนผูประกันตนสูงมาก(กรณีหาก Covid-19 ออกจาก UCEP ประชาชนที่ปวย Covid-19 และ

ตองการใหภาครัฐฯชวยคาใชจายรักษาจะตองไปเขารับการรักษาที่ร.พ.ที่ตนประกันตน) ปจจุบัน เรา
วางราคาเปาหมายของ BCH ทีร่ะดับ 25.50 บาท  

 



 

  
 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวเิคราะห์ในเอกสารน้ี 

จดัท าข้ึนโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 
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กลุ่มเทคโนโลยีและสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:  218.93  (+1.93%) 
Mkt Cap (MB)          2,061.91 
ปิดท ำกำรวนัที ่ 29 เมษำยน 2565 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC, DTAC, TRUE รำคำ Target Price โดย Kingsford ส่วน INTUCH, JAS, THCOM รำคำ Target Price และประมำณกำรทีแ่สดงเป็นค่ำเฉลีย่จำก Bloomberg Consensus 
Apichai Raomanachai       No. 002939 
Kitti Buabueng   Assistant Analyst 
 

 
 

 
ท่ีมา: กสทช, ประชำชำติ 

 

น า้หนักการลงทนุ: Neutral 
เลือก TRUE เป็น Top Pick  
คาดแรงซื้อจากผลประโยชน์จากการควบรวมระหว่าง TRUE-DTAC 
ขณะทีภ่าพเงนิทุนยังมีโอกาสหนุนหุ้น Defensive Stock  
ก่อนอื่นในส่วนผลประกอบการงวด 1Q65 ท่ีไดเ้ปิดเผยไปก่อนแลว้นั้นไดแ้ก่ DTAC โดยรายงานก ำไร
สุทธิงวด 1Q65 ท่ี 726.43 ล้านบาท (+324.61% QoQ,-11.64%YoY) โดยทิศทำงรำยได้รวมแม้จะ
ลดลงสู่ 20,130.53 ลำ้นบำท  (-6.75% QoQ,-1.88%YoY) จำกกำรเขำ้สู่ช่วง Low-Season ของธุรกิจ 
ท่ีผ่านช่วงเวลำเทศกำลปีใหม่และกำรจับจ่ำยใช้สอยในช่วงไตรมำสก่อนหน้ำ ท ำให้ยอดขำยในงวด 
1Q65 สะท้อนตัวเลขยอดขำยเครื่องและอุปกรณ์ท่ีลดลง อย่ำงไรก็ตำม กำรรบัรู ้ยอดขำยเครื่องและ
อุปกรณ์ท่ีลดลงก็เป็นส่วนหน่ึงท่ีท ำใหค้่ำใชจ้่ำยลดลงแรงกว่ำรำยไดท่ี้ลดลงดว้ย อนัเน่ืองจำกกำรขำย
เครื่องท่ีเป็นลกัษณะขำดทุนเพื่อแลกกับโอกำสกำรผูกสญัญำแพ็คเกจติดเครื่อง กอปรกำรพยำยำมคุม
และปรบัประสิทธิภำพกำรบริหำรงำนเชิงโครงสรำ้ง เป็นผลให้แม้รำยไดท้ ำไดล้ดลงเล็กน้อย แต่งวด
ดังกล่ำวได้สะท้อนก ำไรดังข้ำงต้น ด้ำน TRUE ในงวด 1Q54 เราคาดผลประกอบการย่อตัวลงจาก 
ช่วงไตรมาสก่อนหนำ้เช่นกันกับ DTAC ซึ่งเป็นผลจำก Seasonal ในอุตสาหกรรม โดยแมใ้นงวด 4Q64 
สำมำรถท ำก ำไรได ้54.34 ลำ้นบำท แต่ตวัเลขดงักล่ำวถือว่ำไม่มำกและค่อนขำ้งปริ่มกำรขำดทนุ ท ำให้
เรำคำดงวด 1Q65 หำกรบัรูร้ำยไดล้ดลง จะท ำให้มีโอกาสพลิกกลับมาขาดทุนอีกครัง้สู่ -100.23 ลำ้น
บำท  (-284.44% QoQ,+82.76%YoY) แต่เมื่อเทียบช่วงเวลำเดียวกันกับปีก่อน เรำคำดปรบัตวัดีขึน้แม้
รำคำน ำ้มันท่ีปรบัตัวสูงขึน้จะกระทบ CPI และส่งผลเชิงลบต่อความเชื่อมั่นผู้บริโภคอันเป็นอุปสรรค 
ต่อการปรับขึ ้นรำคำแพ็คเกจ จำกกำรท่ีผู้บริโภคพยำยำมลดรำยจ่ำยส่วนดังกล่ำวลง ในด้ำน
กระบวนกำรควบรวม TRUE-DTAC หลังจำกได้ผ่ำนมติกำรประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อควบรวมกิจกำรแล้ว 
ขั้นตอนถัดไปจะเป็นกำรซือ้หุ้นคืนจำกผู้คัดค้ำน ซึ่งก ำหนดกำรไว้รำวเดือน มิ.ย. – ก.ค. 65 และ
กระบวนกำรถัดไปจะขอควำมเห็นชอบจำกเจำ้หนี ้และกระบวนกำรตำมขั้นตอนของ กสทช. ซึ่งทำง 
TRUE มองมีอ ำนำจเพียงตดัสินเฉพำะส่วนผลกระทบต่อผูใ้ชง้ำนเครือข่ำยโทรคมนำคมเท่ำนัน้ แต่มอง
อำจมีกฎระเบียบเพิ่มเติมภำยหลังเป็นอย่ำงมำก ท ำใหค้ำดดีลมีควำมเสี่ยงต ่ำท่ีจะลม้เหลว ขณะท่ีตั้ง
เป้ำน ำบริษัทใหม่เขำ้จดทะเบียนกำรคำ้ และเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยภ์ำยในสิน้สดุเดือน ก.ย. 
เลือก TRUE เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 65 = 6.70 บาท 
เรำเลือก TRUE เป็น Top-Pick จำกประโยชน ์Economic of Scale จำกกำรควบรวมระหว่ำง TRUE-
DTAC ท่ีมีมุมมองต่อควำมเสี่ยงท่ีดีลจะลม้เหลวลดลง โดยทั้งสองมีเป้ำน ำบริษัทเขำ้จดทะเบียนใหม่
ภำยในสิน้เดือน ก.ย. 65 (สิน้สดุไตรมำส 3 ปี 2565) อย่ำงไรก็ตำมจำกระยะเวลำท่ีกินระยะเวลำหน่ึง 
ท ำใหร้ะหว่ำงทำงรำคำอำจมีกำรผนัผวนตำมข่ำวระยะสัน้ หรือผนัผวนหำกระยะเวลำไม่เป็นไปตำมแผน
ท่ีก ำหนด ส่วนปัจจัยภำยนอก เรำมองเศรษฐกิจไทยฟ้ืนตวัจำกโควิด-19 แมจ้ะยงัเผชิญควำมเสี่ยงดำ้น
ภูมิรัฐศำสตรอ์ยู่บ้ำง อย่ำงไรก็ตำมกิจกรรม Work from anywhere ยังเป็นอีกหน่ึงปัจจัยหนุนธุรกิจ 
Fixed Board Band ใหแ้ข็งแกรง่ เรำเลือก TRUE เป็น Top-Pick โดยมีรำคำเป้ำปี 65 ท่ี 6.70 บำท คำด 
EPS ท่ี 0.06 บำทต่อหุน้,  และคำดจ่ำยเงินปันผลรำว 0.03 บำทต่อหุน้ 
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1Q65 ส ำหรบั TRUE, ADVANC เป็น Forcasting ขณะที่ DTAC เป็น Actual 



 

 

 

 ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

น้ําหนักการลงทุน: Neutral  
คุณภาพสนิทรัพยดีข้ึน … สํารองลดลง 

กําไร Q1/65 ขยายตัว +13.2YoY% , +23.1% QoQ  
 

 

 

 

 

ผลประกอบการ Q1/65 ธนาคารพาณิชย 8 แหงมีกําไรสุทธิรวม 51,765 ลบ. +13.20%YoY และ 
+23.13% QoQ  ไดแรงหนุนจากรายไดดอกเบี้ยสุทธิเพิ่มขึ้นจากสินเชื่อขยายตัว และสํารอง ECL 
ของธนาคาพาณิชย 8 แหงรวมอยูที่ 42,787 ลบ. -10.7% YoY, -19.3% QoQ โดยธนาคารมีอัตรา
ลดลงของสํารอง ECL มากสุดคือ TISCO ลดลง -89.8% YoY, -79.1% QoQ, KTB ลดลง -32.1% 
YoY, -33.5% QoQ , KKP ลดลง -13.6% YoY, -32.6% QoQ และ SCB ลดลง -12.6% YoY, -
26.7% QoQ โดยสาเหตุเนื่องจากมีตั้งสํารองไวมากในชวงวิกฤต Covid-19 กอปรกับคุณภาพ
สินทรัพยเริม่ปรับดีหลังคลาย ม.ล็อกดาวน โดยธนาคาร 7 แหงมี Gross NPL ลดลงใน Q1/65 คือ 
KBANK, SCB, KTB, BBL, LHFG, KKP, TISCO สวนรายไดมิใชดอกเบี้ยใน Q1/65 สวนใหญปรับ
ลดลงจากกําไรจากการตีมูลคายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงินที่ลดลงจากความผันผวนของตลาดเงิน 
& ตลาดทุน ขณะที่ Cost to income ratio ลดลงหลังผานชวงรายจายประจําสูงในชวงปลายป    

ลูกหนี้ปรับโครงสรางมีแนวโนมลดลง 

 

 

 

 0 

จากรายงานลาสุดลูกหนี้ตามมาตรการปรับโครงสรางหนี้จากผลกระทบ Covid-19 ของ SCB, 
KBANK มีแนวโนมลดลง โดย SCB มีมูลคาหนี้ปรับโครงสรางลดลงอยูที่ 2.49 แสน ลบ. คิดเปน 
11% ของสินเชื่อรวม ลดลงจากคาดการณที่ 15% สวน KBANK นัน้มีมูลคาหนี้ปรับโครงสรางลดลง
อยูที่ 2.50 แสน ลบ. คิดเปน 10% ของสินเชื่อรวม ลดลงจาก Q4/64 ที่ 13% ของสินเชื่อ โดยลูกคา
หนีป้รับโครงสรางของ KBANK สัดสวน 85% สามารถชําระหนี้ไดตามปกติไมเกิน 30 วัน จากขอมูล
ดังกลาวของ 2 แบงกใหญพอจะเปนสัญญาณบวกบงชี้ลูกหนี้มีความสามารถชําระหนีด้ีขึ้น 

น้ํ าห นั ก ก ารล ง ทุ น  Neutral : เลื อ ก  SCB (FV@150), KBANK 
(FV@171) BBL (FV@155 ) ซื้อเมื่อออนตัว 
SCB รายงานกําไร Q1/65 อยูที่ 10,193 ลบ. +29.4% QoQ, +1.0% YoY มีรายไดดอกเบี้ยสุทธิ 
24,744 ลบ. -0.20% QoQ, +5.9% YoY สาเหตุรายไดดอกเบี้ยสุทธิขยายตัว YoY จากสวนตาง
ดอกเบี้ยสุทธิ +0.03% และสินเชื่อขยายตัว +2.1% YoY แตทรงตัว QoQ จากสวนตางดอกเบี้ยสุทธิ 
-0.08% เนื่องจากผลตอบแทนใหสินเชื่อลดลงจากการปรับโครงสรางหนี้เบร็ดเสร็จในชวง Q4/64  แต
ไดแรงหนุนจากสินเชื่อขยายตัว +1.1% QoQ  สวนรายไดมิใชดอกเบี้ย Q1/65 อยูที่ 12,960 ลบ. -
10.1% QoQ, -9.9% YoY จากรายไดเงินลงทุนลดลง และชะลอตัวของธุรกิจ Wealth Management 
สวนคาใชจายในการดําเนินงานอยูที่ 15,990 ลบ. -7.3% QoQ, +5.9% YoY โดย Cost to Income 
Ratio 

BANK 

Current         383.86 

Mkt Cap (MB)       1,826,531 
วันที่ 30 เมษายน 2565 
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 ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 

 อยูที่ 42.4% & Q4/64 ที่ 44.0% ขณะที่สํารองผลขาดทุนดานเครดิตคาดจะเกิดขึ้น ECL อยูที่ 8,750 
ลบ. -26.8% QoQ, -12.6% YoY คิดเปน Credit Cost 151 bps & Q4/64 ที่ 209 bps & Q1/64 ที่ 
177 bps ของสินเชื่อรวม โดย NPL ณ  Q1/65 อยูที่  3.70% ลดลงจาก Q4/64 ที่  3.79% และม ี
Coverage ratio ที่ 143.9% เงินกองทุนอยูที่ 18.6%  

 
KBANK รายงานกําไร Q1/65 ที่ 11,211 ลบ. +13.23% QoQ, +5.50% YoY  โดยรายไดดอกเบี้ย
สุทธิอยูที่ 31,751 ลบ. +12.86% YoY, +3.09% QoQ ไดแรงหนุนจาก NIM อยูที่ 3.19% เพิ่มข้ึน +4 
Bps QoQ, +3 Bps YoY และสินเชื่อ Q1/65 ขยายตัว +1.51% ขณะที่รายไดมิใชดอกเบี้ยอยูที่ 
8,862 ลบ. -24.4% QoQ, -25.49% YoY จากการปรับมูลคายุติธรรมตามราคาตลาดของสินทรัพย
การเงินและรายไดรับจากธุรกิจประกันภัยลดลง สวนคาใชจายดําเนินการ 17,390 ลบ. -15.08% 
QoQ, +5.20% YoY โดย Cost to income ratio ลดลงอยูที่ 42.82% เทียบกับ Q4/64 ที่ 48.16% แต
คาใชจายเพิ่มข้ึน YoY จากรายจายดาน IT & การตลาดเพิ่มข้ึน ขณะที่สํารอง ECL ลดลงอยูที่ 9,336 
ลบ. คิดเปน Credit Cost 153 Bps ต่ํากวาเปาหมายปนี้ที่คาดไมเกิน 160 Bps โดย NPL อยูที่ 
3.78% & Q4/64 ที่ 3.76% และ Coverage Ratio ที่ 158.33% เงินกองทุนที่ 18.34% 
 
BBL รายงานกําไร Q1/65 ที่  7,118 ลบ. +12.7% QoQ, +2.8% YoY โดยมีรายไดดอกเบี้ยสุทธิ 
21,747 ลบ. +0.10% QoQ แต  +10.4% YoY จากสินเชื่อที่ขยายตัว +9.2% YoY มีอัตรา NIM ที่ 
2.11% เพิ่มขึ้นจาก Q4/64 ที่ 2.09% ขณะท่ีรายไดมิใชดอกเบี้ยลดลง -31.6% QoQ, -16.1% YoY 
เนื่องจากกําไรจากเครื่องมือทางการเงินตีคายุติธรรม และคาธรรมเนียมบัตรเครดิต, ประกันภัย, 
กองทุนลดลง สวนคาใชจาย Cost to income ratio ลดลงอยูที่  49.8% & Q4/64 ที่  54.6% และ
สํารอง ECL ลดลงอยูที่ 6,489 ลบ. -20.2% QoQ, +2.6% YoY โดย NPL เพิ่มข้ึนเล็กนอยอยูที่ 3.3% 
& Q4/64 ที่ 3.2% และ Coverage Ratio ที่ 299% เงินกองทุนที่ 19.5%  
 
 
ฝายวิเคราะหประเมินแนวโนมกําไรกลุมธนาคารป 65 +8.5% YoY จากการกันสํารอง ECL ลดลง 
ขณะที่รายไดไมใชดอกเบี้ยมีแนวโนมฟนตัวตามภาวะเศรษฐกิจ ปจจุบันกลุมธนาคารเทรดที่ P/BV 
0.85 x และไดประโยชนจากแนวโนมดอกเบี้ยเริ่มเปนขาขึ้น แนะนําทยอยซื้อ SCB (FV@150 P/BV 
1.10X) , KBANK (FV@171 P/BV 0.85x), BBL (FV@155, P/BV 0.60X) 

  

   

 

 Financial Forecast  

 
ที่มา  Kingsford Research, Company Data 



 

 

1 BDMS 2,273.41 SCC (1,984.46) PTTEP 4,293.39 SCB (4,015.45) CPALL 4,478.95 GPSC (2,000.93) KBANK 6,540.49 TRUE (1,352.27) PTTEP 13,417.5 TU -2,337.5

2 BANPU 2,077.37 PTT (1,652.09) BDMS 3,983.18 IVL (2,061.92) PTTEP 4,352.11 TTB (1,143.99) PTTEP 3,541.63 SCGP (1,179.59) AOT 9,784.9 SCC -2,311.9

3 TOP 1,926.76 TU (1,272.05) CPALL 3,656.92 KBANK (1,718.58) ADVANC 3,871.04 TISCO (704.85) AOT 3,525.49 SCC (1,175.90) ADVANC 9,756.6 IVL -2,244.7

4 BH 1,342.60 OR (828.05) BH 2,723.79 TU (1,465.78) KBANK 3,858.59 BBL (594.21) ADVANC 3,362.68 BGRIM (832.01) KBANK 9,290.6 KCE -2,073.5

5 JMT 1,278.99 BBL (824.44) AOT 2,631.48 CPF (1,324.04) PTT 3,265.85 KCE (539.85) SCB 2,626.11 DTAC (780.01) BDMS 9,088.0 DTAC -1,930.7

6 PTTEP 1,230.32 COM7 (820.85) ADVANC 2,186.63 BBL (1,032.75) AOT 2,853.48 JMT (535.77) PTT 2,045.53 GULF (761.86) CPALL 7,625.2 SABUY -1,464.0

7 KKP 1,195.63 GULF (795.89) HMPRO 1,762.85 KCE (948.76) EA 2,481.98 PTTGC (473.16) BBL 1,539.06 SABUY (615.19) HMPRO 5,135.6 MEGA -1,340.5

8 KTB 1,185.75 SCBB (715.47) BANPU 1,623.52 JTS (806.40) HMPRO 2,356.39 BYD (391.35) CPN 1,357.96 BAM (579.25) TOP 4,621.3 GPSC -1,209.3

9 AOT 774.48 IVL (661.64) COM7 1,351.74 DTAC (788.26) BDMS 2,332.82 SABUY (384.81) TTB 1,243.93 TTA (550.82) BH 4,511.2 GULF -1,181.0

10 HMPRO 755.81 PTTGC (634.42) CHG 1,225.36 IRPC (723.70) OR 1,796.43 WICE (325.81) TOP 823.99 KTC (503.16) BANPU 4,036.0 NEX -1,041.6

11 CRC 749.93 CBG (596.74) EA 1,149.23 MEGA (687.41) CRC 1,736.16 SIRI (310.17) MAKRO 765.63 JMART (469.42) EA 3,781.7 TISCO -1,012.7

12 CHG 613.31 GUNKUL (577.89) CBG 989.14 GUNKUL (629.27) SCB 1,469.96 CHG (292.32) GUNKUL 689.57 CRC (462.60) PTT 3,680.4 PTTGC -935.2

13 KBANK 610.13 KTC (506.82) TOP 896.90 GULF (615.81) SCC 1,463.08 NEX (284.06) AWC 601.95 INTUCH (459.61) KKP 2,653.4 BBL -912.3

14 PSL 512.78 CPALL (476.74) BCH 892.23 SCC (614.57) EGCO 1,199.59 SAT (252.85) KKP 597.38 IRPC (447.80) CRC 2,596.3 TRUE -878.3

15 OSP 462.26 BAM (462.94) BCP 778.87 TTA (497.44) KTC 1,190.50 III (235.64) SIRI 569.57 MEGA (432.00) MTC 2,175.8 IRPC -775.1

16 MINT 447.65 MAKRO (395.98) MTC 776.06 HANA (432.03) OSP 1,029.74 RCL (215.88) MTC 562.63 NEX (406.42) CPN 2,092.0 JAS -763.4

17 BJC 421.86 SABUY (357.87) JMART 668.96 TCAP (414.07) GULF 992.61 EE (211.22) BDMS 498.63 KCE (404.73) OSP 1,954.5 WICE -733.4

18 SCB 394.50 AS (350.89) CPN 628.85 PSL (412.43) TOP 973.67 JMART (208.37) CPF 418.32 MORE (363.47) BCP 1,834.4 BYD -675.5

19 SPRC 373.40 TISCO (348.71) CRC 572.76 WICE (377.32) AWC 965.99 MEGA (208.22) JMT 404.01 JAS (310.50) AWC 1,816.1 SCBB -634.9

20 BCH 354.91 FORTH (316.51) BEM 572.20 TRUE (371.68) LH 947.77 SNNP (195.06) STGT 400.57 MACO (308.10) BCH 1,560.2 TTA -597.5

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 TTB 39.50 1 SCC 35.21

2 STOWER 26.33 2 PTTEP 42.50

559,301,935.00

245,881,479.50676,629,670.50

Net Buy Net Sell

1,922,387,555.00

Net Sell

มีนาคม 2565

Net Buy

กุมภาพันธ 2565

Net Buy Net Sell

04 ม.ค.- 29  เม.ย. 65มกราคม 2565

Net Buy Net Sell

681,542,810.00122,581,500                  

Buy

54,720,044     

Net Buy Net Sell

เมษายน 2565

1,599,140,820.5045,974,700                    

Total Net

 

177,301,544 67,861,456

71,118,400     117,093,100 -25,143,700

1,240,844,745.00

922,511,150.00

Sell Total Net Buy Sell

Total Volume Shares ( 29 เมษายน 2565 ) Total Value Shares  (  29 เมษายน 2564 )

Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date
Most Active Values (Btmn)  

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)

3 JUTHA 19.59 3 KBANK 28.76

4 IRPC 34.32 4 ADVANC 30.88

5 SUPER 27.76 5 AOT 36.65

6 BANPU 14.37 6 PTT 34.75

7 AQ 31.48 7 PTTGC 40.60

8 CHG 40.55 8 BDMS 40.05

9 SIRI 34.40 9 BBL 42.49

10 LH 27.55 10 SCB 16.36

11 KTB 31.84 11 OR 26.84

12 CEYE 4.04 12 BANPU 14.36

13 W-W5 14.76 13 TISCO 24.60

14 BDMS 40.06 14 BH 27.89

15 NEWS 19.44 15 CPALL 29.70

16 PTT 34.75 16 KTB 31.85

17 A5 8.13 17 TOP 31.22

18 OR 26.86 18 GULF 36.29

19 EVER 32.62 19 CPN 39.66

20 AWC 35.43 20 EA 31.59

Source : SET.OR.TH

-56,392,888.00

-287,104,923.50

-226,378,367.00

-657,203,350.00

-55,160,639.00

151,400,318.50

125,951,325.00

-135,008,017.50

33,630,682.00

691,223,089.60

685,389,461.00

558,667,006.25

133,631,829.40

160,503,699.00

93,525,243.75

614,513,650.00

622,983,565.25

68,025,692.00

378,378,624.00

278,795,630.10

262,442,881.00

452,384,539.50

188,353,200.00

781,881,062.50

-281,785,513.75

237,807,250.00

65,137,458                    

51,583,300                    55,396,800     106,980,100 -3,813,500

694,822,437.00 1,163,266,507.00

16,523,901                    

32,570,700                    

11,917,300                    

19,226,810                    

28,434,100                    

1,276,657,201.50

1,142,127,100.00899,665,225.00

557,147,040.00

353,649,300.00

572,952,848.00

34,584,700                    

344,804,575.00

468,836,117.50

815,560,475.00

802,664,217.50

1,059,133,441.00

790,387,930.00

858,698,918.50

252,463,578.00

3,314,622                      

8,448,300                      16,389,400     

-159,604,073.75

600,603,975.25

21,426,500.00

-300,646,577.25

483,418,562.00

541,719,573.75

269,905,725.00

350,661,823.75

250,556,425.00

191,057,750.00

271,982,925.00

213,512,837.00

522,539,350.00

232,570,881.25

450,625,276.25

21,157,100                    

19,407,890                    

18,191,600                    

326,096,125.00

13,370,506                    

1,730,400                      

18,123,399     37,531,289 1,284,491

320,489,270.00

15,971,400                    

16,811,900                    

16,756,146                    

412,427,459.50

422,946,580.00

170,599,025.75

426,160,450.00

149,978,699.00

242,461,875.00

501,986,401.00

505,049,618.50

470,755,900.00

333,828,100.00

412,009,306.00

36,355,265     101,492,723 28,782,193

26,462,100     59,032,800 6,108,600

21,461,855     56,046,555 13,122,845

41,452,000     53,369,300 -29,534,700

29,214,505     48,441,315 -9,987,695

15,512,500     43,946,600 12,921,600

22,958,060     39,714,206 -6,201,914

16,657,580     37,814,680 4,499,520

-1,487,686

16,649,800     33,461,700 162,100

13,347,300     31,538,900 4,844,300

27,751,270 4,191,530

11,206,828     27,730,729 5,317,073

27,733,900     29,464,300 -26,003,500

14,858,192     28,228,698

24,837,700 -7,941,100

19,939,400     23,254,022 -16,624,778

494,776,139.00

468,444,070.00

11,779,870     



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนีจ้ัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารนี้ไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรพัยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตามนโยบาย

ของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาวจึงเปนการนําเสนอใน

มุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อน่ึง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎใน

รายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทาน้ัน ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งน้ีบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)

มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2019 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
7UP AMATA BKD CI EP FSMART JKN KWG NOBLE SAAM SINGER SUPER TRITN ZIGA
ABICO AMATAV BM COTTO ERW GPI JMART LDC NOK SAPPE SKR SYNEX TTA
AF ANAN BROCK DDD ESTAR ILINK JMT MAJOR PK SCI SPALI THAI UPF
ALT APURE BUI EA ETE IRC JSP META PLE SE SSP TKS UV
AMARIN B52 CHO EFORL EVER J JTS NCL ROJNA SHANG STANLY TOPP WIN  
บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 

2S BCP CIG EGCO HTC KTC MOONG PCSGH PSL SCC SPRC THIP TRU WHA
ADVANC BCPG CIMBT FE ICC KWC MPG PDG PSTC SCCC SRICHA THRE TRUE WHAUP
AI BGC CM FNS ICHI L&E MSC PDI PT SCG SSF THREL TSC WICE
AIE BGRIM CMC FPI IFS LANNA MTC PDJ PTG SCN SSSC TIP TSTH WIIK
AIRA BJCHI COL FPT INET LHFG MTI PE PTT SEAOIL SST TIPCO TTCL XO
AKP BKI COM7 FSS INSURE LHK NBC PG PTTEP SE-ED STA TISCO TU ZEN
AMA BLA CPALL FTE INTUCH LPN NEP PHOL PTTGC SELIC SUSCO TKT TVD
AMANAH BPP CPF GBX IRPC LRH NINE PL PYLON SENA SVI TMB TVI
AP BROOK CPI GC ITEL M NKI PLANB Q-CON SGP SYNTEC TMD TVO
AQUA BRR CPN GCAP IVL MAKRO NMG PLANET QH SIRI TAE TMILL TWPC
ARROW BSBM CSC GEL K MALEE NNCL PLAT QLT SITHAI TAKUNI TMT U
ASK BTS DCC GFPT KASET MBAX NSI PM QTC SMIT TASCO TNITY UBIS
ASP BWG DELTA GGC KBANK MBK NWR PPP RATCH SMK TBSP TNL UEC
AYUD CEN DEMCO GJS KBS MBKET OCC PPPM RML SMPC TCAP TNP UKEM
B CENTEL DIMET GPSC KCAR MC OCEAN PPS RWI SNC TCMC TNR UOBKH
BAFS CFRESH DRT GSTEEL KCE MCOT OGC PREB S&J SNP TFG TOG UWC
BANPU CGH DTAC GUNKUL KGI MFC ORI PRG SABINA SORKON TFI TOP VGI
BAY CHEWA DTC HANA KKP MFEC PAP PRINC SAT SPACK TFMAMA TPA VIH
BBL CHOTI EASTW HARN KSL MINT PATO PRM SC SPC THANI TPCORP VNT
BCH CHOW ECL HMPRO KTB MONO PB PSH SCB SPI THCOM TPP WACOAL  
 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทท่ีเขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 
 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 

 - ไดรับการรับรอง CAC 
การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได

ระบุในแบบแสดงขอมูลเพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือใน
บุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการ

ประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของ

มีการเปล่ียนแปลง ท้ังนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 




