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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธการลงทุนประจําเดือน ก.พ.65 
ดัชนี SET ม.ค. 65 ลดลง -0.24% MoM ตางชาติซื้อ 1.43 หมื่น ลบ. สถาบันขาย 2.51 

หม่ืน ลบ. พอรตโบรกเกอรซื้อ 3.5 พัน ลบ. และนักลงทุนในประเทศซื้อ 7.3 พัน ลบ. ดัชนี SET ผัน
ผวนหลังเฟดสงสัญญาณปรับขึ้นดอกเบี้ยในปนี้มากกวา 4 ครั้ง จากเดิมคาด 3 ครั้ง สงผลให 
Fund Flow ในตลาดเงินใหมชะลอตัว, ดอลลารสหรัฐแข็งคา และ US Bond Yield 10 ป ปรับ
ขึ้นอยูที่ระดับ 1.80% สงผลใหหุนกลุมอิเล็กทรอนิกสเปนกลุม Growth ปรบัลดลงแรง ขณะที่กําไร 
Q4/64 กลุมธนาคาร +33.7% YoY, +2.1% QoQ จากรายไดมิใชดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นและสํารองหนี้
เสียลดลง กลยุทธการลงทุน แนะนําเทรดดิ้งในกรอบแนวรับ 1,590 – 1,612 แนวตาน 1,670 – 
1,680 ระหวางรอรายงานกําไรกลุม Real Sector และดัชนีเงินเฟอสหรัฐวาสูงกวาคาดหรือไม 
แนะนําซื้อ กลุมธนาคาร KBANK,SCB,BBL/  กลุม Value & Growth LH, PSH, ORI, MC, ICHI,  
AH, DMT, TEAMG / กลุมทองเที่ยว  AOT, CENTEL, ERW, MINT, SHR  
 

กลุมพลังงาน-ปโตรฯ "Neutral"  Top pick: PTTEP, TOP 
ราคาน้ํามันดิบปรับเพ่ิมขึ้นตอเนื่องแตะระดับสูงสุดในรอบ 3 ป หลังตลาดมีความกังวลอุปทาน

ตึงตัวจากเหตุการณความไมสงบภายในประเทศของผูผลิตน้ํามัน ทั้งการโจมตีของกลุมกบฏฮูตีในสหรัฐ
อาหรับเอมิเรตส รวมถึงความตึงเครียดระหวางรัสเซียและยูเครน นักวิเคราะหคาดวาราคาน้ํามันดิบมี
โอกาสขึ้นไปแตะ 100 เหรียญสหรัฐฯ ตอบารเรล ในชวง 1Q65 จากการเพิ่มกําลังการผลิตอยางจํากัดของ
กลุมโอเปกพลัส ประกอบกับปริมาณความตองการใชน้ํามันที่อาจจะไดรับผลกระทบไมมากนักจากการ
แพรระบาดของโควิด-19 สายพันธุโอมิครอน ฝายวิจัยใหน้ําหนักการลงทุนของกลุมฯ ที่ "Neutral" ระยะสั้น
แนะนําเก็งกําไรในกลุมพลังงานตนนํ้าและโรงกลั่นเปนหลัก แนะนํา PTTEP (FV@฿136.00), TOP (FV@฿
65.00) และ IVL*(Consensus FV@฿56.00) ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจเปนบวกตอราคาปโตรเคมีขั้น
ปลาย 
 

กลุมพาณิชย “Overweight” Top pick: BJC, CRC 
แนวโนมความเสี่ยงจาก Covid-19 สายพันธ Omicron ลดลงจากจํานวนผูติดเชื้อรายวันที่ไมได

พุงตัวแรงตามคาด และคงที่ที่ระดับ7-9 พันคน/วัน ขณะท่ีความรุนแรงของโรคในแงจํานวนผูเสียชีวิตและผู
ที่เขารับการรักษาในร.พ.ต่ํากวาสายพันธ Delta  สงผลในเชิงบวกมากขึ้นตอ Sentiment การลงทุนในหุน
กลุมBig Cap.ที่มีความออนไหวตอประเด็นดังกลาว เชน BJC, CPALL, CRC, GLOBAL*, HMPRO* เปน
ตน เราจึงแนะนําใหน้ําหนักหุนกลุมดังกลาวเพ่ิมขึ้น โดยเลือก Top Pick ประจําเดือนเปน BJC และ CRC  
ซึ่งนอกจากประเด็น Covid-19 สายพันธ Omicron แลว ไดประโยชนจากม.ผอนคลาย/ ม.กระตุนใน
ประเทศ มีคาดหวังตอการฟนตัวในเรื่องยอดขาย และคาเชา โดย ปจจุบันเราประเมินราคาเปาหมาย BJC 
และ CRC  ที่ 43.00 บาท และ 40.00 บาท ตามลําดับ 
 

กลุมการแพทย “Neutral” Top pick: BH*, IMH 
การระบาดของเชื้อ Omicron ในเดือนม.ค.65 ที่ผานมา เริ่มเห็นแนวโนมวาจะไมรุนแรงเหมือน

เชื้อ Delta ในชวงกลางป64 ภาพรวมกลุม Mid/Small Cap. แมเราประเมินวาผลการดําเนินจะโดดเดนกวา
ระดับปกติแตเลยจุด Peak มาแลวขณะที่ กลุม Big Cap. รอการฟนตัวจากรายไดตางชาติ และมี 
Sentiment บวกจากความสัมพันธที่ดีขึ้นระหวางไทยและซาอุฯ  เลือก BH* และ IMH เปน Top Picks โดย
ดาน BH* ไดประโยชนมากท่ีสุดจากการเปดประเทศดวยสัดสวนรายไดตางชาติปกติราว 50-60% ขณะที่
ดาน IMH มีปจจัยเฉพาะตัวจากการเปลี่ยนธุรกิจเขาสูร.พ.เต็มตัว(จากเดิมเนนตรวจสุขภาพ) รวมถึงโอกาส
ในการ M&A ร.พ.เขามาเสริม(ซึ่งเรายังไมไดรวมเขามาในประมาณการ) ปจจุบัน ตลาดวางราคาเปาหมาย
ของ BH* ที่ระดับ 150.00 บาท และเราวางราคาเปาหมายของ IMH ที่ 19.00 บาท 
 

กลุม ICT  “Overweight” Top pick: ADVANC  
 เรายังคงเลือก ADVANC เปน Top-Pick จากแนวโนมธุรกิจ Fixed Board Band ที่เติบโต และการรวมมือ 
Digital Lending กับทาง SCB ขณะที่การ GULF เขาถือ INTUCH 42.25% ทําใหในอนาคตบริษัทอาจมี
รายไดจากชองทางอื่น เชน Clound Computing, Data Center ในฝงงานชวยธุรกิจโรงงไฟฟาของ GULF 
รวมถึงงาน Smart Grid, Smart City ที่จะทําใหลูกคา ADVANC กวา 43ล.เลขหมายมีโอกาสเขาถึงระบบ
การซื้อขายไฟฟากันเอง Peer to Peer ดานโครงการกระตุนเศรษฐกิจภาครัฐเพื่อลดผลกระทบทาง
เศรษฐกิจจาก Omicron เชนคนละครึ่งเฟส 4 ชอปดีมีคืน เปนหน่ึงตัวชวยกระตุนกําลังซื้อ โดยเรามีมุมมอง
เชิงบวกตอ ADVNAC คาด Dividend Yield ป 65 3.22% ราคาเปาหมาย ADVANC ป 65 ที่ 240 บาท 
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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Theme to Play
กลุมธนาคาร “Neutral” Top pick: SCB, KBANK, BBL 

ฝายวิเคราะหประเมินแนวโนมกําไรกลุมธนาคารป 65 +8% YoY จากการกันสํารอง ECL 
ลดลง ขณะท่ีรายไดไมใชดอกเบี้ยมีแนวโนมฟนตัวตามภาวะเศรษฐกิจ ปจจุบันกลุมธนาคารเทรดที่ P/BV 
0.60 x และไดประโยชนจากแนวโนมดอกเบี้ยเริ่มเปนขาขึ้น แนะนําทยอยซื้อ SCB (FV@150 P/BV 
1.10X) , KBANK (FV@171 P/BV 0.85x), BBL (FV@155, P/BV 0.60X) 
 
 

ประเด็นการลงทนุเดือน ก.พ.65 
 IMF คาด GDP โลกปนี้ +4.4% 

IMF ประมาณการณ GDP โลกปนี้จะขยายตัว +4.4% ลดลงจากคาดการณครั้งกอนที่ 
+4.9% จากการระบาดของ Omicron สงผลใหตองจํากัดการเคลื่อนไหวกิจกรรมทางเศรษฐกิจ, 
ราคาพลังงานสูงขึ้นและปญหาหวงโซอุปทานการผลิต สงผลใหเงินเฟอทั่วโลกสูงขึ้น ภาพรวม
เศรษฐกิจโลกปนี้ถูกกดดันจากเศรษฐกิจสหรัฐ - จีน ชะลอตัวกวาคาด โดย GDP สหรัฐปนี้คาด 
+4.0% ลดจากเดิม -1.2% จากการเลือนงบประมาณ Build Back Better วงเงิน 1 ลล.ดอลลาร, 
การถอนมาตรการกระตุนดานการเงิน และปญหาหวงโซการผลิต เชนเดียวกับ GDP จีนปนี้คาด 
+4.8% ลดจากเดิม -0.8% จากมาตรการ Zero-Covid สงผลใหจํากัดการเดินทาง, ภาคกอสราง
และการบริโภคชะลอตัว กอปรกับปญหาดานการเงินในธุรกิจอสังหา ฯ จีน โดย IMF คาด GDP 
โลกป 2023 +3.8% เพิ่มข้ึนจากเดิม +0.2% จากเศรษฐกิจทั่วโลกฟนตัวเต็มท่ี หลังประเทศตาง ๆ 
ไดรับวัคซีนอยางทั่วถึง ขณะที่เงินเฟอประเทศพัฒนาแลวปนี้คาด +3.9%, ประเทศกําลังพัฒนา 
+5.9% จากปญหาหวงโซการผลิต, ราคาน้ํามันสูง แตคาดเงินเฟอเริ่มลดลงในป 2023 หลังเกิด
สมดุลดานอปุสงค & อุปทาน และนโยบายการเงินตึงตัวของกลุมประเทศเศรษฐกิจหลัก 

    

 เฟดสงสัญญาณ Hawkish  
               ผลการประชุม FOMC ม.ค. มีมติเอกฉันทรคงดอกเบี้ยนโยบายที่ 0 - 0.25% , ลดวงเงิน 
QE 3 หม่ืน ล.ดอลลารใน ก.พ. และยุติมาตรการ QE ใน ม.ีค.นี้ พรอมสงสัญญาณปรบัขึ้นดอกเบี้ย
ในการประชุมวันที่ 16 ม.ีค. จากถอยแถลงของเจอโรม พาวเวล ชี้เงินเฟอสหรัฐอยูในระดับสูงนาน
กวาคาดการณเดิม ลาสุด Core PCE สหรัฐ ธ.ค. +4.9% สูงกวาคาด +4.8% YoY และ CPI สหรัฐ 
ธ.ค. +7.0% YoY สูงสุดในรอบ 40 ป กอปรกับตลาดแรงสหรัฐกลับสูภาวะจางงานเต็มศักยภาพ 
สงผลใหเฟดสงสัญญาณปรับข้ึนดอกเบี้ยเร็วและแรงกวาคาด โดยสัญญาณ Fed Fund Futures 
อาจปรับขึ้นดอกเบี้ยมากกวา 4 ครั้ง มากกวา Fed Dot Plot คาดจะข้ึน 3 ครั้ง กอปรกับเฟดเตรียม
พิจารณาลดงบดุล ( Quantitative Tightening ) หลังเฟดอัดฉีดเม็ดเงินในชวงวิกฤต Covid-19 
สงผลใหงบดุลเฟดสูงถึง 8.9 ลล.ดอลลาร เพิ่มข้ึนเทาตัวเมื่อเทียบกับกอน Covid-19 โดยการเริ่ม
ดึงสภาพคลองออกเปนแนวทางแกปญหาเงินเฟอ สงผลตลาดหุนทั่วโลก ม.ค. ปรับลดลง  
 

 สศค. คาดเศรษฐกิจไทยปนี้ +4%   
 สศค.คาดเศรษฐกิจไทยป 64 ขยายตัวราว 1% YoY ถูกกระทบจากระบาด Covid-19 
รุนแรงในชวงครึ่งหลังป 64 แตไดปจจัยหนุนจากมูลคาสงออกไทยป 64 +17.1% YoY โดยคาด
เศรษฐกิจไทยป 65 จะสามารถขยายตัวที่ระดับ +4% YoY ไดแรงหนุนจากภาคทองเที่ยวปนี้คาด
นักทองเที่ยวตางชาติราว 7 ล.ราย หลังรัฐบาลจะเริ่มกลันใชมาตรการ Test & Go เริ่มเปดรับ
นักทองเที่ยวตางชาติอีกครั้งใน ก.พ., การสงออกคาดยังขยายตัวไดที่ระดับ +3.8%, การบริโภค
เอกชนขยายตัว +4.2% จากคาดการระบาด Covid -19 ลดลงหลังผาน Q1/65 และการกระตุน
กําลังซื้อผานวงเงิน 5.7 หม่ืน ลบ. ผานโครงการคนละครึ่งเฟส 4, เพิ่มวงเงินบัตรสวัสดิการแหงรัฐ, 
เที่ยวดวยกันเฟส 4 , สวนการลงทุนภาครัฐป 65 คาด +5% ผานงบประมาณรายจายป 65 วงเงิน 
3.1 ล.ลบ. งบลงทุนรัฐวิสาหกิจ 3.07 แสน ลบ. และเม็ดจาก พรก.เงินกูเพิ่มเติมป 64 ยังเหลืออีก
ราว 2 แสน ลบ. สวนเงินเฟอทั่วไปป 65 คาดเฉลี่ยที่ 1.4% ปจจัยเสี่ยงระวัง คือ ระบาด Covid-19, 
ปญหาหวงโซการผลิต, ราคาน้ํามัน และความผันผวนเศรษฐกิจโลก   
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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 SET ฟนตัวจํากัด … รอรายงานกําไร บจ.   
Fund Flow ของตางชาติในตลาดหุนอาเซียน (TIP) ม.ค. 65 มียอดซื้อสุทธิรวม 792.74 

ล.ดอลลาร แบงเปนซื้อหุนไทย +429.92 ล.ดอลลาร ซื้อหุนอินโด +423.68 ล.ดอลลาร และขายหุน
ฟลิปปนส -60.86 ล.ดอลลาร เม็ดเงินยังไหลเขาตลาดอาเซียนแมวาเฟดจะสงสัญญาณนโยบาย
การเงินตึงกวาคาด แตเริ่มมีสัญญาณชะลอตัวของ Fund Flow ในชวงปลาย ม.ค. 

  
 ดัชนี MSCI World Index ม.ค. 65 ปรับลดลง -12.5% MoM, S&P500 -5.3%MoM, 

Nasdaq –8.9%MoM หลังการประชุมเฟด ม.ค. สงสัญญาณปรับข้ึนดอกเบี้ยเร็วและเรงกวาคาด, 
ยุติมาตรการ QE และปรับขึ้นดอกเบี้ยใน มี.ค. นี้ รวมถึงอาจเริ่มพิจารณาลดงบดุลเฟด QT 
ปจจุบันอยู 8.9 ลล.ดอลลาร เพิ่มขึ้นเทาตัวจากอัดฉีดสภาพคลองในชวง Covid-19 ระบาด 
ปจจุบันเศรษฐกิจสหรัฐเริ่มฟนตัว, การจางงานอยูระดับเต็มศักยภาพ,เงินเฟอสูงกวาระดับ
เปาหมาย 2% เฟดจึงจําเปนตองเริ่มปรับขึ้นดอกเบี้ยและถอนสภาพคลองออกจากระบบการเงิน 
ซึ่งเฟดเคยดําเนินการลดงบดุลในชวง ต.ค. 2017 ในครั้งนั้น S&P500 -11.7% และปลายป 2018 -
20.2% เปนผลกระทบจากลดดุลงบและสงครามการคาสหรัฐ – จีน สวนผลกระทบการลดงบดุบ
เฟดในครั้งนี้ ขึ้นอยูกับสถานการณเงินเฟอสหรัฐอยูในระดับสูงนานกวาคาดหรือไม ซึ่งหากเฟด
จําเปนตองลดปริมาณจํานวนมาก จะสงผลให US Bond Yield ปรับข้ึน, ตนทุนเงินกูยืนสูงขึ้น, เงิน
ไหลออกจากประเทศที่ภาระหนี้ตางประเทศสูง และความผันผวนตลาดหุนสูงขึ้น 

ดัชนี SET ม.ค. 65 ลดลง -0.24% MoM สถาบันขาย 2.51 หม่ืน ลบ. ตางชาติซื้อ 1.43 
หม่ืน ลบ. นักลงทุนในประเทศซื้อ 7.32 พัน ลบ. ตางชาติมียอด Net Buy ในพันธบัตรไทย 6.98 
หม่ืน ลบ. คาเงินบาททรงตัวที่ระดับ 33 บาท/ดอลลาร สะทอนมุมมองบวกของตางชาติตอการ
ลงทุนในสินทรัพยสกุลเงินบาท จากมาตรการควบคุมระบาด Omicron ทําไดดี ไมสงผลตอแผน
เริ่มประเทศ ขณะที่รัฐบาลไดมาตรการกระตุนกําลังซื้อวงเงิน 5.7 หม่ืน ลบ. เพื่อลดผลกระทบจาก 
Omicron สวนภาคทองเที่ยวเตรียมเปดรับตางชาติผาน Test & Go สวนรายงานกลุมธนาคารไทย 
Q4/64 +33.7% YoY, +2.1% QoQ และคาดการณกาํไร Q4/64 กลุม Real Sector ขยายตัว 
+30% YoY จากฐานต่ําปกอน, +20% QoQ เปนผลจากคลายล็อกดาวน เปนปจจัยหนุนใหดัชนี 
SET ผันผวนนอยกวาดัชนีหุนตลาดพัฒนาแลว ประเด็นสําคัญตองตดิตามใน ก.พ. นี้ คือ การ
ประชุม Opec 2 ก.พ. คาดคงเพิ่มกําลังการผลติที่ 4 แสน บารเรล/วัน, 3 ก.พ. ประชุม ECB คาด
คงดอกเบี้ยเงินกูที่ 0.25% และประชุม BOE อังกฤษคาดปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.25% อยูที่ 0.50% , 9 
ก.พ. ประชุม กนง. คาดคงดอกเบี้ยที่ 0.50% และ MSCI Rebalance รายไตรมาส 

กลยุทธการลงทุน ก.พ. 65 ประเมินดัชนี SET จะเคลื่อนไหวในกรอบ 1,590 - 1,680 ได
แรงหนุนจากกําไร Q4/64 ของกลุม Real Sector คาดขยายตวัไดดี YoY, QoQ และเศรษฐกิจไทย
คาดเริ่มฟนตัวชัดเจนใน Q2 นี้ ปจจัยเสี่ยง คือ นโยบายการเงินเฟดเริ่มตึงตัวแตคาดสงผลกระทบ
ตอไทยคอนจํากัด จากฐานดานคลังและหน้ีตางประเทศของไทยอยูในเกณฑดี แนะนําทยอยซื้อ
กลุมธนาคาร เชน BBL,KBANK,SCB ไดประโยชนจากดอกเบีย้ขาขึ้น/ กลุม Value & High 
Growth ( จาก Bloomberg Consensus จายเงินปนผลสูงกวา 4 % และคาดกําไรป 65 ขยายตัว
สูงกวา15% ) เชน LH, PSH, ORI, MC, HTC, ICHI  AJ, AH, DMT, TEAMG / กลุมทองเที่ยว เชน 
AOT, CENTEL, ERW, MINT, SHR ( +ภาคทองเที่ยวไดผานพนจุดต่ําสุดแลว ) 
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วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

SET Index 
SET ก.พ. … กลับมา Sideway  
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ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET ม.ค. ป 65 ปด 1,648.81 จุด -0.24% MoM ตางชาติซื้อสุทธิ 1.43 หมื่น ลบ. 
สถาบันขายสุทธิ 2.51 หม่ืน ลบ. พอรตโบรกเกอรซื้อสุทธิ 3.5 พัน ลบ. และนักลงทุนในประเทศซื้อ
สุทธิ 7.3 พัน ลบ. ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย อยูที่ 8.84 หมื่น ลบ. เพิ่มขึ้น +31.35% MoM ดัชนี 
SET ปรับลดลงจากแรงขายกองทุน LTF ครบกําหนด 7 ป กอปรกับดัชนีหุนทั่วโลกปรับลดลง
หลังเฟดสงสัญญาณปรับข้ึนดอกเบี้ยเร็วกวาคาด และเตรียมลดขนาดงบดุลเฟด ซึ่งสงผลลบสภาพ
คลองในสินทรัพยเสี่ยง  
  

สรุปกลยุทธการลงทุน  
 ดัชนี SET เดือน ม.ค.65 ขวงตนเดือนปรับขึ้นทําจุดสูงสุดบริเวณ 1,682 จุด โดยไดแรง
หนุนจากแรงซื้อจากตางชาติ โดยกลุมธนาคารปรับขึ้นรับผลประกอบการ Q4/64 , กลุมพลังงาน & 
ปโตรเคมีปรับขึ้นตามราคาน้ํามันดิบ, กลุมโรงไฟฟา, ผูผลิตแบตเตอรรี่ EV Car ปรับขึ้นจาก
มาตรการสงเสริม EV ขณะทีก่ลุมปรับลดลง คือ อิเล็กทรอนิสกปรับลดลงหลังเฟดสงสัญญาณขึ้น
ดอกเบี้ย  โดยดัชนี SET ปรับลดลงในชวงปลายเดือนตามความผันผวนดัชนีตลาดโลก สวน RSI 
Indicator ปรับลดลงสูระดับ 45.0 สะทอนแนวโนมดัชนีอยูในลักษณะ Sideway 
 กลยุทธการลงทุน แนะนําเทรดดิ้งแบบลงซื้อ ขึน้ขาย บริเวณแนวรับ 1,590 – 1,612 แนว
ตาน 1,670 – 1,680 แนะนําซื้อเก็งกําไรหุนมีสัญญาณบวกเชิงโมเมนตัม เชน BCP, BANPU, 
CPALL, TU, CPN, SPALI, WORK, BH, TWPC 

 
Source : Bloomberg 

Resistance 1,670 - 1,680    

Support 1,590 - 1,612 

 



 

ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ 

จัดทําข้ึนโดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสนิใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้

หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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คําแนะนําประจําเดือน ก.พ.65 

 
 

 ASIAN* (IAA Consensus FV@23.00 บาท) หุนกลุมสงออกรับปจจัยหนุนจากเงินบาทที่ออนคา 
ขณะที่ธุรกิจหลักของ ASIAN* ธุรกิจอาหารสัตวเลี้ยงยังเปนหนึ่งในธุรกิจที่รับความเสี่ยงไดดีจาก
ปจจัย Covid-19 สําหรับการดําเนินงานชวงถัดๆไปยังมีความนาสนใจจาก ภาพรวมอุตสาหกรรม
ธุรกิจอาหารสัตวเลี้ยงโลกที่เติบโตอยางแข็งแกรง รวมถึงแผนที่จะนําบริษัท เอเชี่ยน อะไลอันซ 
อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (AAI) เขาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในปหนา 

 EE* (IAA Consensus FV @3.00 บาท) บริษัทไดรับเงินจากการขายโรงไฟฟา SSUT และไป
ลงทุนในธุรกิจใหมดวยการซื้อหุน แคนนาบิส เวย (CW) ปจจุบันไดรับในอนุญาตในการปลูกแลว 
คาดเก็บเกี่ยวไดใน 2Q65 มีสัญญากับลูกคาขั้นกลางน้ําแลวในกลุมอาหารและเครื่องดื่ม และยังมี
เงินสดอีกราว 600 ลานบาท ที่สามารถลงทุนในเฟส 2 

 PJW*(IAA Consensus FV @ 6.00บาท)ประเด็นการลงทุนบริษัทไดวางเปาหมายรายไดในป 65 
เติบโต 12-15%YoY จากการเติบโตทุกกลุมธุรกิจ โดยสัดสวนราคาไดจากบรรจุภัณฑน้ํามันเครื่อง
จะทยอยลดลงมาที่ 50% แทนที่ดวยผลิตภัณฑในธุรกิจทางการแพทย บรรจุภัณฑในกลุมอาหาร 
(นมเปร้ียว) และยานยนต สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนและอัตรากําไรสุทธิเพิ่มขึ้นตอเนื่อง นอกจากนี้ 
ธุรกิจในจีนที่เคยเปนตัวถวงจะเริ่มกลับมาทํากําไร โดยยังมี Upside จากการแตกไลนธุรกิจไป
ลงทุน Floating Solar รวมถึงซื้อหุน บริษัท มาสเตอร ลอนดรี้ ใหบริการกลุมโรงพยาบาล และ
โรงงาน ทั้งนี้ราคาหุนเริ่มฟนตัวจากแนวพัก ประกอบกับ Valuation ไมแพงที่ PER 14.7 เทา 

 SHR* (IAA Consensus FV @4.80 บาท) คาดหวังการฟนตัวที่รวดเร็วจากพอรตโรงแรมที่มี
สัดสวนรายไดปกติอยูใน UK ราว 35% ซึ่งเปนประเทศที่ประชากรไดฉีดวัคซีน Covid-19 แลวครบ
โดส > 70% ขณะที่คาดวาโรงแรมใน Maldives(สัดสวนรายไดราว 30% ในชวงปกติ) ยังคงฟนตัว
ไดดีจากนักทองเที่ยวรัสเซียและอินเดยี โดยยอดนักทองเที่ยวเขาประเทศใน Maldives ชวงเดือน 
ต.ค. – ธ.ค. 64 อยูที่ 451,070 ราย ใกลเคียงระดับปกติ Pre-Covid ในป62 ที่ 451,197 ราย ดาน
โรงแรมในไทย(สัดสวนรายไดราว 20% ในชวงปกต)ิ รับแรงหนุนจาก Reopening และม.ภาครัฐฯ  

 TH* (IAA Consensus FV@ NA บาท) แนวโนม 4Q64 คาดเติบโตตอเนื่อง หนุนจากธุรกิจ AMC 
ลาสุดสามารถประมูลหนี้เสียจากสถาบันการเงินมีมูลคา 3 พันลานบาท จะเริ่มทยอยรับรูรายได
ชวงกลาง 4Q64 สวนแนวโนมป 65-66 บ.มีโอกาสเขาประมูลหนี้เพิ่ม ตามปริมาณหนี้เสียในระบบ
ธนาคารที่มากขึ้นหลังส้ินสุดมาตรการชวยเหลือลูกหนี้ ประกอบกับเงินสดและเงินลงทุนที่มีอยู  
 
 
 
 

 

 
** คําแนะนํา ขายทํากําไร/ตัดขาดทุน เปนคําแนะนําในเชิงกลยุทธการซื้อขาย (Trading) ไมมีความสัมพันธกับปจจัยพื้นฐาน

ของหุนทั้งนี้ ฝายวิจัยใชขอมูล ณ. สิ้นวันทําการในการกําหนดจุดเขา ซื้อ/ขาย  
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Portfolio Return  +6.67% 

SET Return        -0.53% 
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

ปัจจัยหนุนความเส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์ 
ราคาน ้ามันทรงตัวสูงจากความตึงเครียดในตะวันออกกลาง 
ราคาเฉลี่ยน า้มนัดิบเดือน ม.ค.65 WTI +15.4%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$82.9/bbl Brent +14.2%MoM 
เฉลี่ยอยู่ ท่ี US$85.5/bbl ส่วน Dubai +10.5%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$81.0bbl ราคาน ้ามันดิบปรับ
เพิ่มขึน้ต่อเน่ืองแตะระดับสูงสุดในรอบ 3 ปี หลังตลาดมีความกังวลอุปทานน ้ามันดิบตึงตัวจาก
เหตกุารณค์วามไม่สงบภายในประเทศของผูผ้ลิตน า้มนั ทัง้การโจมตีของกลุ่มกบฏฮูตีในสหรฐัอาหรบั
เอมิเรตส ์รวมถึงความตึงเครียดระหว่างรสัเซียและยเูครน นอกจากนัน้ยงัมีเหตุระเบิดท่อขนส่งน า้มนั 
Kirkuk-Ceyhan ซึ่งขนส่งน า้มนัจากอิรกัสู่ท่าส่งออกในตุรกี ทัง้นีน้ักวิเคราะหค์าดว่าราคาน า้มนัดิบมี
โอกาสขึน้ไปแตะ 100 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ในช่วง 1Q65 จากการเพิ่มก าลงัการผลิตอย่างจ ากัด
ของกลุ่มโอเปกพลสั ประกอบกับปริมาณความตอ้งการใชน้ า้มนัท่ีอาจจะไดร้บัผลกระทบไม่มากนัก
จากการแพรร่ะบาดของโควิด-19 สายพนัธุโ์อมิครอน โดยรายงานประจ าเดือน ม.ค.65 ของ IEA ปรบั
เพิ่มปริมาณความต้องการใช้น า้มันโลกในปี 65 ขึน้ราว 0.17 ล้านบารเ์รลต่อวัน จากรายงานเดือน
ก่อนหนา้ แตะระดบั 99.71 ลา้นบารเ์รลต่อวนั 

 
ท่ีมา TOP 

อุปทานน ้ามันดิบยังมีแนวโน้มตึงตัวอย่างต่อเน่ืองใน 1Q65 
นอกจากนี ้IEA คาดว่าปริมาณการผลิตน า้มันดิบของกลุ่มโอเปกพลัสในปี 65 อาจจะเพิ่มขึน้เพียง
เดือนละ 2.7 แสนบารเ์รลต่อวนั เมื่อเทียบกบัขอ้ตกลงที่จะเพิ่มก าลงัการผลิตเดือนละ 4 แสนบารเ์รล
ต่อวนั เน่ืองจากหลายประเทศสมาชิก เช่น คองโก ไนจีเรีย และลิเบีย ไม่สามารถเพิ่มก าลังการผลิต
ตามขอ้ตกลงไดเ้พราะติดปัญหาดา้นเทคนิคการปิดซ่อมบ ารุงท่ีล่าชา้และความไม่สงบในประเทศ 
โดยล่าสุดอัตราความร่วมมือตามขอ้ตกลง (OPEC Compliance) ในเดือน ธ.ค.64 ปรบัสูงขึน้แตะ
ระดบั 127% เพิ่มขึน้จากเดือน พ.ย.64 ท่ี 120% และผลจากราคาน า้มนัดิบทรงตวัในระดบัสงู ท าให้
จีนมีแผนระบายน า้มนัดิบจากคลงัส ารองเชิงยุทธศาสตรใ์นช่วงเทศกาลตรุษจีน หรือในช่วงวนัที 31 
ม.ค. ถึง 6 ก.พ. 65 ซึ่งเป็นความรว่มมือกนัระหว่างจีน สหรฐัฯ และประเทศอื่นๆ เพื่อลดความรอ้นแรง
ของราคาน า้มันดิบ ส่วนประเด็นอื่นท่ีตอ้งติดตามคาดการณ์การปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้ของธนาคาร
กลางสหรฐัฯ เรว็กว่าท่ีคาดการณไ์ว ้หลงัจากตวัเลขเงินเฟ้อพุ่งขึน้อย่างต่อเนื่อง 

 
ท่ีมา TOP 

ENERG 
Current       24,873.45 
Mkt Cap (MB)        4,268,616 
วนัที ่31 มกราคม 2565 

PETRO 
Current        1,153.33 
Mkt Cap (MB) 636,628 
วนัที ่31 มกราคม 2565 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 
 

 

 

 

 

 

ค่าการกล่ันกลับมาฟ้ืนตัวตามปัจจัยฤดูกาล 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน ม.ค.65 ทรงตวั +1.7%MoM อยู่ท่ี US$6.0/bbl แมอุ้ปสงคน์ า้มนัแก๊ส
โซลีนจะชะลอตัวลงหลังผ่านช่วงฤดูกาลขับขี่ของสหรฐัฯ แต่ส่วนต่างราคาน า้มันอากาศยานและ
น า้มนัเตาปรบัตวัขึน้ตามปัจจัยฤดูกาลท่ีเขา้สู่ช่วงฤดูหนาว อย่างไรก็ตามการฟ้ืนตัวยงัถูกกดดนัจาก
การแพร่ระบาดรอบใหม่ในทวีปยุโรป และการพบเชือ้กลายพันธุโ์อมิครอนท่ีแพร่กระจายไดร้วดเร็ว
กว่าสายพันธุ์เดลต้า ส่งผลให้บางประเทศในยุโรปต้องเพิ่มมาตรการควบคุมการเดินทาง ขณะท่ี
ภมูิภาคเอเชียสถานการณ์การแพร่ระบาดเริ่มคลี่คลาย ท าใหห้ลายประเทศผ่อนคลายมาตรการล็อก
ดาวน์ นอกจากนี้ยังได้แรงหนุนจากประเทศจีนปรบัลดโควต้าการส่งออกน า้มันส าเร็จรูปลง  ส่วน
แนวโน้มผลการด าเนินงานของหุ้นโรงกลั่นใน 4Q64 คาดดีขึน้ QoQ ตามการฟ้ืนตัวของ Product 
Spread โดยค่าการกลั่นเฉลี่ย 4Q64 ปรบัตวัขึน้เด่น +60%QoQ รวมถึงมีก าไรจากสต๊อกน า้มนั 

      
ท่ีมา TOP 
ราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีฟ้ืนตัวแต่ Spread ถูกกดดัน 
ราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีปรบัตวัเพิ่มจากเดือนก่อนหนา้ตามทิศทางราคาน า้มนั เนื่องจากคลายความ
กังวลเชือ้ไวรสัสายพันธุ์โอมิครอนกระทบการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ นอกจากนีค้วามต้องการใชใ้น
ภูมิภาคเอเชียเริ่มฟ้ืนหลงัมีการผ่อนคลายล็อกดาวน์ อย่างไรก็ตามราคาวตัถุดิบ Naphtha ท่ีปรบัตัว
เพิ่มขึน้แรง ส่งผลให้ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์ PE-Naphtha แคบลงโดยเฉลี่ ย -11-
13%MoM และส่วนต่างราคาอะโรมาติกส์ PX-Naphtha ลดลง -30%MoM ดังนั้นคาดผลการ
ด าเนินงานของกลุ่มปิโตรเคมีจะยังประคองตัวได้ใน 4Q64 แต่ในปี 65 จะถูกกดดันจากอุปทานใน
ภมูิภาคท่ีจะเพิ่มขึน้อย่างมาก โดยเฉพาะอปุทานใหม่จากโรงงานในจีนและซาอดุิอาระเบีย 
ถ่านหินปรับตัวขึน้แบบผันผวนจากนโยบายของอินโดฯ 
ราคาถ่านหิน NEX ปรบัลดลงจากจุดสูงสุดรอบนีแ้ถว US$260/ton โดยปี 64 ปรบัตัวขึน้มารอ้นแรง 
+110%YTD เป็นผลความตอ้งการใชท่ี้สงูขึน้ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและสถานการณ์  COVID-
19 ในหลายประเทศเริ่มคลี่คลาย ท าให้มีความต้องการน าเข้า โดยเฉพาะประเทศจีนท่ีอุปทาน
ภายในประเทศตึงตัวจากมาตรการดา้นความปลอดภัย อย่างไรก็ตามปริมาณสต๊อกฤดูหนาวของ
ประเทศจีนกลบัมาอยู่ในระดบัท่ีเพียงพอหลงัเพิ่มก าลงัผลิตในประเทศ ส่งผลใหร้าคามีการย่อตวัลง
มา แต่ในระยะสัน้ราคาค่อนขา้งผนัผวนมีปัจจัยหนุนจากความไม่แน่นอนต่อนโดยบายควบคุมการ
ส่งออกถ่านหินของประเทศอินโดนีเซียเพื่อส ารองใหแ้ก่โรงไฟฟ้าในประเทศ 

น ้าหนักการลงทุน “Neutral” Top Pick PTTEP, TOP, IVL* 
ฝ่ายวิจัยใหน้ า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” ระยะสัน้ยังไดแ้รงหนุนจากราคาน า้มันและค่า
การกลั่นใหป้รบัตัวขึน้อยู่ในระดบัสูง ดงันัน้ในช่วงสัน้แนะน าเก็งก าไรในกลุ่มพลังงานตน้น า้และโรง
กลั่นเป็นหลัก แนะน า PTTEP (FV@฿136.00), TOP (FV@฿65.00) และ IVL* (Consensus FV@฿
56.00) ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจเป็นบวกต่อราคาปิโตรเคมีขัน้ปลาย 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 

 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, Aspen 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 



 

 

 

 ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

กลุมพาณิชย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Apichai Raomanachai  
Registration No. 002939 
 
Assistant Analyst 
Nattawat Poosunthornsri 
 

ภาพการฟนตัวมีแนวโนมท่ีดีขึ้น  
หลังตัวเลขผูติดเชื้อยังไมไดพุงแรงหลังปใหม 
ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคเดือน ธ.ค. ปรับตัวดีขึ้น 
มหาวิทยาลัยหอการคาไทยรายงานดชันีความเชื่อม่ันผูบริโภคจากศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจ 

โดย ดัชนีความเชื่อม่ันผูบริโภคประจําเดือน ธ.ค. ป พ.ศ.2564 อยูที่ 46.2 ปรับตัวเพิ่มข้ึนจาก เดือน 

พ.ย.64 ที่ 44.9 เพิ่มข้ึน 1.1 จุด หรือคิดเปน ราว +2.4% ปรับตัวดีขึ้นตอเนือ่งเปนเดือนที่ 4 หลังจาก

กอนหนานี้ปรับตัวลดลงติดตอกันตั้งแตเดือน ก.พ.64 และลดลงต่ําสุดเปนประวัติการณอยาง

ตอเนื่อง ขณะทีด่านดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนคีวามเชื่อมั่นเกี่ยวกับรายไดใน

อนาคตก็ปรับตัวสูงขึ้นเชนกัน โดยเมื่อพิจารณาในสวนของดัชนีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับโอกาสหางาน

เดือน ธ.ค.64 จะอยูที่ 42.7 เพิ่มข้ึนจาก 41.4 และดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับรายไดในอนาคตเดือน 

ธ.ค.64 อยูที่ 55.7 เพิ่มข้ึนงจาก 54.5 สาเหตุหลักจากการปรับตัวที่ดีขึ้นมาจากการเริ่มผอนคลาย

มาตรการควบคุมโรคระบาด Covid-19 ในประเทศ และจํานวนผูติดเชือ้รายวันที่ลดลง ขณะเดียวกัน 

ทางภาครัฐฯเอง ก็ยังมีการออกมาตรการชวยเหลือออกมาอยางตอเนื่อง (อาทิเชน ยิ่งใชยิ่งได, คนละ

ครึ่ง, เงินชวยเหลือผูถือบัตรสวัสดกิารรัฐฯ, เงินเยียวยาผูประกันตนตามมาตราตางๆ โดย ปจจุบัน มี

ม.ชอปดีมีคืน เริ่ม 1 ม.ค.65 ลดหยอนภาษตีามจริง ไดสูงสุด 3 หม่ืนบาท,  ม. คนละครึ่งเฟส 4 วย

เหลือเงิน 1,200 บ./คน (1 ก.พ.- 30 เม.ย 65 วงเงินรวม 3.48 หม่ืนลบ.), เราเที่ยวดวยกันเฟส4 วงเงิน

รวม 9 พันลบ., และ เพิ่มเงินในบัตรสวัสดิการวงเงิน 8,070 ลบ. และผูตรวจการความชวยเหลือพิเศษ 

1,352 ลบ.(200 บาทตอคนตอเดือน ระยะเวลา 3 เดือน ก.พ.- เม.ย 65)) เราจึงคาดวากําลังซื้อของ

ผูบริโภคเองมีแนวโนมท่ีจะฟนตัวขึ้นดี ประจวบกับเปนชวงปลายปที่มักจะเปนชวงเวลาหลักในการ

จับจายใชสอยเครื่องใชไฟฟา รวมถึงเปน High Season ของกลุมมือถือ มคีวามคาดหวังตองบงวด 

4Q64 เราจึงใหนําหนักไปที่ไปยังหุนกลุมที่มีสินคาดังกลาว อาทิเชน BJC, CRC, TNP* 

(เครื่องใชไฟฟา)/ COM7*, CPW*, SPVI*(มือถือ โดยเฉพาะ iPhone13)  

คาดเห็นการฟนตัวตอเนื่องตาม Mobility Change 
ในสวนของผลการดําเนินงานของบจ.ชวง 4Q64 เราคาดวาจะฟนตัวไดดีจากการ Reopening 

ตลอดจนการออกนโยบายการกระตุนการบริโภคของภาครัฐฯ สงผลใหการเคลื่อนไหวของประชาชน

สูงขึ้น(อางอิงจาก Google Mobility ในสวนของกลุม Retail&Recreation มี Mobility Change 

ปรับตัวเหนือเสน Baseline ตั้งแตชวงตนเดือนพ.ย.64 เปนตนมา และอยูที่ระดับ +24%ในวันที่ 30 

ธ.ค.64 ) ขณะทีเ่ดือน ม.ค.65 เริ่มจะมีความเสี่ยงที่สูงขึ้นจาก Covid-19 สายพันธOmicron อยางไร

ก็ตาม Mobility Change ไมไดปรับตัวลดลงจาก Baseline มากนัก อยูที่ระดับ 0 ถึงติดลบLow to 

Mid Single Digit ซึ่งหากเปรียบเทียบกันแลว YoY ชวงตนเดือน ม.ค.64 Mobility Change ปรับตัว

ลงไปถึงระดับต่ําสุดที่ราว -23% ขณะที่จํานวนผูติดเชื้อเองไมไดเรงตัวแรงดังที่คาด และ  สายพันธ

Omicron มี Hospitalization rate ที่ต่ํากวา สายพันธDelta  ดังนั้นแลว เบื้องตนเราจึงประเมินวา 

ภาพของการฟนตัวในชวง 1Q65 ก็มีแนวโนมท่ีจะเปนไปอยางตอเนื่อง YoY เชนกัน โดย สําหรับหุน

กลุมหางฯที่มีพื้นที่ใหเชา และ/หรือ รานสะดวกสูงที่มีเครือขายสาขาจํานวนมาก  (BJC, CPALL, 

CRC) มี Sentiment บวกมากขึ้น แนะนําสะสมจากความคาดหวังในการฟนตัวของงบงวด 4Q64 

และชวง 1H65 ขณะที่เราคาดวาหุนที่ยังจะสามารถจับจังหวะเก็งกําไรไดจะเปนชวงๆจะปนกลุมที่ 

งบงวด 2H64 ยังจะเปนภาพการเติบโต YoY ที่ดีและจะดีตอเนื่องไปถึงป65 เชน กลุมสินคา IT ได

ประโยชนจากการเปลี่ยนถายเทคโนโลยี5G (COM7*, CPW*, SPVI*) เปนตน 

COMM 

Current       36,639.16 

Mkt Cap (Btmn)     1,963,817 
วันที่ 28 มกราคม 2565 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 

 
ที่มา: https://news.google.com/covid19/ 
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น้ําหนักการลงทุนในกลุมเปน Overweight            
Top Pick: BJC, CRC 
แนวโนมความเสี่ยงจาก Covid-19 สายพันธ Omicron ลดลงจากจํานวนผูติดเชื้อรายวันที่ไมไดพุงตัว

แรงตามคาด และคงที่ที่ระดับ7-9 พันคน/วัน ขณะที่ความรุนแรงของโรคในแงจํานวนผูเสียชีวิตและผู
ที่เขารับการรกัษาในร.พ.ต่ํากวาสายพันธ Delta  สงผลในเชิงบวกมากขึ้นตอ Sentiment การลงทุนใน

หุนกลุมBig Cap.ที่มีความออนไหวตอประเด็นดังกลาว เชน BJC, CPALL, CRC, GLOBAL*, 
HMPRO* เปนตน เราจึงแนะนําใหน้ําหนักหุนกลุมดังกลาวเพิ่มขึ้น โดยเลือก Top Pick ประจําเดือน

เปน BJC และ CRC  ซึ่งนอกจากประเด็น Covid-19 สายพันธ Omicron แลว ไดประโยชนจากม.
ผอนคลาย/ ม.กระตุนในประเทศ มีคาดหวังตอการฟนตัวในเรื่องยอดขาย และคาเชา โดย ปจจุบันเรา

ประเมินราคาเปาหมาย BJC และ CRC  ที่ 43.00 บาท และ 40.00 บาท ตามลําดับ 
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 ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

กลุมการแพทย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Omicron  ยังจะคงเปนปจจัยบวกตอในชวง 1Q65 
แมภาพโดยรวมจะยังเปนรอง 3Q64 
คาดกําไรสุทธิ 4Q64 กลุมยังโดดเดนแมหดตัว QoQ 
เบื้องตนเราประเมินผลการดําเนินงานของกลุมในชวง 4Q64 ยังคงจะโดดเดนเมื่อเทียบการ

ดําเนินงานปกติ แตจะออนตัวจากฐานที่สูงมากในชวง 3Q64 สืบเนื่องจากในชวง 3Q64 มปีจจัยบวก

ในเรื่องของ 1.การเพิ่มข้ึนในสวนของการตรวจเชื้อ 2.การรักษาผูปวย Covid-19 และ Hospitel ซึ่ง

ในชวง 4Q64 เราจะเห็นไดวาอัตราผูตดิเชื้อมีแนวโนมที่ลดลง(จากระดับ peak ในเดือนส.ค.64 

ที่มีจํานวนผูติดเชื้อใหมตอวันในประเทศราว 2 หม่ืนคน ลดลงมาอยูที่ระดับ 3 พันคนในชวงเดือนธ.ค.

64) โดยเราประเมินกําไรสุทธิ 4Q64 ของ BCH, BDMS ,และ CHG ออกมาอยูที่ 1.2 พันลบ. (+

345.51%YoY, -57.38% QoQ), 2.1 พันลบ. (-10.75%YoY -15.08%QoQ), และ 641 ลบ.(+

152.76%YoY,  -59.01%QoQ) ตามลําดับ   ดานแนวโนมชวง 1Q65 จากชวงเดือน ม.ค.65 ที่ผาน

มา เราประเมินวาจะมีแรงหนุนจากรายได Covid-19 ในชวงถัดไปจากสายพันธ Omicron ซึ่งมีอัตรา

การแพรระบาดสูงกวาสายพันธเดิมๆ สงผลใหการตรวจเชื้อเรงตัวขึ้น อยางไรก็ตามการตรวจดวย 

ATK คัดกรองกอน และการฉีดวัคซีนเปนจํานวนมากของประชากรไทย จะสงผลความความจําเปน

ในการตรวจ PCR ซึ่งมีราคาแพงกวา ATK มีแนวโนมลดลงบาง และหากพิจารณาถึงขอมูลปจจุบัน

จากขาวตางประเทศจะพบวา ความรุนแรงของโรคอาจรุนแรงนอยกวาสายพันธกอนๆ ดังนั้นแลวใน

แงของรายไดฝง การรักษาผูปวย Covid-19 และ Hospitel จึงอาจจะไมไดมีแรงบวกมากนัก ขณะที่

ในสวนของการตรวจเชื้อ ในชวง 1 ธ.ค.64 เปนตนไป ทางสปสช.ไดมีการปรับลดอัตราจายชดเชย

คาบริการอีกครั้ง (คาตรวจ Antigen จายตามจริงไมเกิน 300 บาท จากเดิม 450 บาท / คาตรวจ RT-

PCR แบบ 2 ยีน จายตามจริงไมเกิน 1,300 บาท จากเดิม 1,500 บาท) โดยรวมเราประเมินวาผลการ

ดําเนินงานหลักของร.พ. Mid/Small Cap. จะไมกลับไปในระดับสูงในชวง 3Q64 ในระยะเวลาอันสั้น 

แตเมื่อเทียบกับการดําเนินงานปกติแลว เรายังมองวากําไรสุทธิจะสามารถปรับตัวขึ้นอยางแข็งแกรง

เมื่อเปรียบเทียบกับการดําเนินงานในชวงป63 ดังนั้นหุนในกลุมดังกลาวยังคงจะมีความนาสนใจอยู 

ขณะที่ดานกลุม Big Cap. (BDMS, BH*) ระยะสั้นอาจจะมีปจจัยกดดันไดบางจากประเด็น 

Omicron ที่อาจจะสงผลใหการเดินทางระหวางประเทศฟนตัวไดชากวาคาด เนื่องจากหุนกลุม Big 

Cap. มีรายไดที่อางอิงกับ ผูปวยตางชาติสูง(BDMS และ BH* ที่ 30% และ 50%) อยางไรก็ตาม 

ในชวงระยะยาว การ Reopening ประเทศไทยกลับสูปกติที่อยางไรจะตองเกิด จะชวยใหรายได

ผูปวยตางชาติซึ่งคิดเปนสัดสวนที่สูงตอรายไดรวมกลับมา สามารถที่จะ Outweight ปจจัยบวกจาก

รายไดซึ่งเกีย่วเนื่องกับโรคระบาด Covid-19 ได และมีปจจัยบวกจากความสําเร็จในการเยือนซาอุ ฯ 

ของนายกสงผลบวกตอธุรกิจบริการสุขภาพ จึงยังคงแนะนําเปนการสะสมหุนในกลุม Big Cap.  
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 ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
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น้ําหนักกลุมเปน Neutral; Top Picks: BH*, IMH 
การระบาดของเชื้อ Omicron ในเดือนม.ค.65 ที่ผานมา เริ่มเห็นแนวโนมวาจะไมรุนแรงเหมือนเชื้อ 
Delta ในชวงกลางป64 ภาพรวมกลุม Mid/Small Cap. แมเราประเมินวาผลการดําเนินจะโดดเดน

กวาระดับปกติแตเลยจุด Peak มาแลวขณะท่ี กลุม Big Cap. รอการฟนตัวจากรายไดตางชาติ และมี 
Sentiment บวกจากความสัมพันธที่ดีขึ้นระหวางไทยและซาอุฯ  เลือก BH* และ IMH เปน Top Picks 

โดยดาน BH* ไดประโยชนมากที่สุดจากการเปดประเทศดวยสดัสวนรายไดตางชาติปกติราว 50-
60% ขณะที่ดาน IMH มีปจจัยเฉพาะตัวจากการเปลี่ยนธุรกิจเขาสูร.พ.เต็มตัว(จากเดิมเนนตรวจ

สุขภาพ) รวมถึงโอกาสในการ M&A ร.พ.เขามาเสริม(ซึ่งเรายังไมไดรวมเขามาในประมาณการ) 

ปจจุบัน ตลาดวางราคาเปาหมายของ BH* ทีร่ะดับ 150.00 บาท และเราวางราคาเปาหมายของ 
IMH ที่ 19.00 บาท  

 



 

  
 
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษิัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ ของผ ูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผ ูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:  190.80 (-1.12%) 
Mkt Cap (MB)          1,781.25 
ปิดท ำกำรวนัที่  30 ธนัวำคม 2564 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC, DTAC, TRUE รำคำ Target Price โดย Kingsford สว่น INTUCH, JAS, THCOM รำคำ Target Price และประมำณกำรทีแ่สดงเป็นค่ำเฉล่ียจำก Bloomberg Consensus 
Apichai Raomanachai       No. 002939 
Kitti Buabueng   Assistant Analyst 
 

 
 

 
ทีม่า: กสทช, ประชำชำติ 

 

น า้หนักการลงทนุ: Over Weight 
เลือก ADVANC เป็น Top Pick  
คาด Fixed Board Band                        .        
  .                                      
หลังจากท่ี DTAC เผยผลประกอบการรายแรกในกลุ่มโอเปอเรเตอร์พบว่า ในงวด 4Q64 
เผย                 2564        3,355.93         (+3.17% YoY)           4Q64 
                          171.80 ล้า     (-79.44% QoQ, -39.13% YoY)               
                 3Q64 เ                               เ   ย                           
                  เ     Blend ARPU                  โดยลดลงจาก 3Q64     247 
      เ       เ     ย     4Q64 ท่ี 245 บาทตอ่เดือนตอ่เลขหมาย แต่ตามยอด Subscriber เพิ่มขึน้
จากนักท่องเท่ียวและแรงงานตามท่ีกล่าวไป โดยในงวด 4Q64 ฝ่ัง Pre-Paid (แบบเติมเงิน) ปรับตวั
สงูขึน้จาก 13.09 ล้านเลขหมาย สู่ 13.37 ล้านเลขหมาย ขณะท่ียอดขายเคร่ืองและอุปกรณ์ปรับตวัขึน้
จาก High Season จาก 1,177 ล้านบาทใน 3Q 64 สู่ 4Q64 ท่ี 3,517 ล้านบาทใน 4Q64 (+198.81% 
QoQ,,-49.61% YoY) โดยรวมเป็นไปตามการฟืน้ตวัของก าลงัซือ้และเศรษฐกิจท่ีเร่ิมฟืน้ตวั และยงัได้
แรงหนนุจากข่าวโอกาสการควบรวมระหวา่ง DTAC และ TRUE ท่ีจะท าให้การแข่งขนัลดลง แม้ดีลยงัไม่
ส าเร็จแต่ส่งสัญญาณเชิงจิตวิทยาต่ออุตสาหกรรมถึงความไม่แตกต่างในการเลือกผู้ ให้บริการของ
ผู้บริโภค  ด้าน ADVANC จะเปิดเผยผลประกอบการล าดบัตอ่ไป โดยทางเราคาดแนวโน้มธุรกิจ Fixed 
Baordband   ย    เ      ย ย         ในปีนี ้                        AIS     SCB เ    AISCB 
เ              Digital Lending           GULF เ           INTUCH         42.25% 
                             ย                              รระบบโครงข่ายไฟฟ้าอจัฉริยะ , มิเตอร์
ไฟฟ้าอจัฉริยะ, เมืองอจัฉริยะ ซึง่จะท าให้ลูกค้าในมือ 43 ล้านเลขหมายเข้าถึงระบบการขายไฟฟ้าแบบ 
Peer to Peer เราคาด ADVANC    2565 อาจมีก าไรสุทธิท่ีราว 28,378.91 ล้านบาท (+3.20 YoY) 
          เ          240            DTAC     เ      ยปี 65 ท่ี 55.50         TRUE ราคา
เป้าหมาย ปี 65 ท่ี 4.65 บาท 
เลือก ADVANC เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 65 = 240.00 บาท 
เรายังคงเลือก ADVANC เป็น Top-Pick จากแนวโน้มธุรกิจ Fixed Board Band ท่ีเติบโต และการ
ร่วมมือ Digital Lending กบัทาง SCB ขณะท่ีการ GULF เข้าถือ INTUCH 42.25% ท าให้ในอนาคต
บริษัทอาจมีรายได้จากช่องทางอ่ืน เช่น Clound Computing, Data Center ในฝ่ังงานช่วยธุรกิจโรงง
ไฟฟ้าของ GULF รวมถึงงาน Smart Grid, Smart City ท่ีจะท าให้ลูกค้า ADVANC กว่า 43ล.เลขหมาย
มีโอกาสเข้าถงึระบบการซือ้ขายไฟฟ้ากนัเอง Peer to Peer ด้านโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจภาครัฐเพ่ือลด
ผลกระทบทางเศรษฐกิจจาก Omicron เช่นคนละคร่ึงเฟส 4 ช้อปดีมีคืน เป็นหนึ่งตวัช่วยกระตุ้นก าลงัซือ้ 
โดยเรามีมมุมองเชิงบวกตอ่ ADVNAC คาด Dividend Yield ปี 65 3.22% ราคาเป้าหมาย ADVANC ปี 
65 ท่ี 240 บาท 
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วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

น้ําหนักการลงทุน: Neutral 
กําไรกลุมธนาคารป 65 +8.0%   
   

กําไร Q4/64 ขยายตัว +33.7YoY% , +2.1% QoQ  
 

 

 

 

 

 

ผลประกอบการ Q4/64 ธนาคารพาณิชย 8 แหงมีกําไรสุทธิรวม 42,040 ลบ. +33.7%YoY และ 
+2.1% QoQ  โดยกําไรขยายตัว YoY จากสินเชื่อ Q4/64 ขยายตัว +6.7% YoY, และรายไดไมใช
ดอกเบี้ย เชนคาธรรมเนียมธุรกิจกองทุน, กําไรเงินลงทุนปรับเพิ่มข้ึน ขณะที่สํารอง ECL ทรงตัว YoY 
ขณะที่กําไรขยายตัว QoQ จากสินเชื่อ Q4/64 +1.4% QoQ, รายไดคาธรรมเนียมกองทุนเพิ่มขึ้น 
และสํารอง ECL ลดลง -2.29% QoQ สวนภาพรวมกําไรธนาคารพาณิชย 8 แหงป 64 รวมอยูที่ 1.79 
แสน ลบ. +34% YoY ไดแรงหนุนจากสินเชื่อขยายตัว +6% YoY, รายไดคาธรรมเนียมกองทุน, ธุรกิจ
หลักทรัพยเพิ่มขึ้น และสํารอง ECL ลดลง -11.4% YoY หลังจากปกอนไดกันสํารองเพื่อรับรองความ
เสี่ยงคุณภาพสินเชื่อดอยคาจากผลกระทบ Covid-19    

คาดกําไรกลุมธนาคารป 65 +8.0% YoY  
ฝายวิเคราะหประเมินการณกําไรป 65 กลุมธนาคาร 8 แหง ที่ 1.93 แสน ลบ. เพิ่มขึ้น +8.0% YoY 
โดยคาดสินเชื่อป 65 ขยายตัวราว 5 – 6% หลังกิจกรรมทางเศรษฐกิจเริ่มกลับเขาสูภาวะปกติ 
คาธรรมเนียมกองทุน, ธุรกิจประกันคาดฟนตัวตอเนื่อง ขณะที่ NPL คาดไดฟนจุดสูงสุดในชวง 
Covid-19 ระบาดแลว กอปรมาตรการ ธปท. ชวยเหลือปรับโครงสรางหนี้สงผลใหหนี้เสียชะลอตัว 
ดังนั้น Credit Cost มีแนวโนมลดลงตอเนื่อง  

น้ําหนักการลงทุน Neutral : เลือก SCB (FV@150), KBANK 
(FV@171) BBL (FV@155 ) ซื้อเมื่อออนตัว 
SCB รายงานกําไร Q4/64 อยูที่ 7,879 ลบ. -10.7% QoQ จากการตั้งสํารอง ECL เพิ่มขึ้นอยูที่ 
1.19 หมื่น ลบ. เพิ่มขึ้น +19.1% YoY เพื่อรับรองผลกระทบระบาด Covid 19 และ Cost to 
Income ปรับขึ้นอยูที่ 44% แตกําไร Q4/64 +58.7% YoY จากกําไรผานเครื่องมือทางการเงิน
อยูที่ 2.77 พัน ลบ. และสํารอง ECL ลดลงเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันปกอน ภาพกําไรรวมป 64 
ของ SCB อยูที่ 3.55 หมื่น ลบ.+30.8% YoY โดยรายไดดอกเบี้ยสุทธิ -1.8% YoY จาก Loan 
Yield ลดลงในชวงภาวะดอกเบี้ยต่ํา, รายไดมิใชดอกเบี้ย +15.3% YoY จากกําไรพอรตการ
ลงทุน, ธุรกิจบริหารความมั่งคั่งและธุรกิจประกัน ขณะที่ Cost to Income ลดลงอยูที่ 42.3% 
และตั้งสํารอง ECL ลดลง -9.9% YoY, NPL สิ้นป 64 อยูที่ 3.79% เพิ่มขึ้นจากปกอน 3.68% 
ฝายวิเคราะหประเมินกําไร SCB ป 65 ที่ 42,604 ลบ. +19.6% YoY จากคาดสินเชื่อปนี้ขยายตัว 
+3.9% , NIM ทรงตัวที่ 3.02% รายไดไมใชดอกเบี้ย +6.6% YoY และ Cost to Income อยูที่ 42% 
กอปรกับ Credit Cost คาดลดอยูที่ 158 Bps เทียบกับปกอนที่ 184 Bps ภาพรวมธุรกิจขยายตัว
จากเปลี่ยนรูปแบบเปนโฮลดิ้ง SCBX เนนใชระบบ Digital ดําเนินธุรกรรม Fintech ผานบริษัทลูกมี
โอกาสเติบโตเชน SCB10X, Token X, SCB TechX, Robinhood อยูระหวางทํา Tender Offer 
ในชวงเดือน ก.พ.- มี.ค. นี้ และคาดจะเปลี่ยนเปนบริษัท Holding SCBX ใน เม.ย. นี้ โดย SCB 
ประกาศจายเงินปนผล 2.63 บาท ขึ้น XD วันที่ 14 ก.พ.65 จายเงินปนผล 22 เม.ย. 65 คิดเปน 
Dividend Yield งวดครึ่งปหลัง 2.09% 

BANK 

Current          429.54 

Mkt Cap (MB)       1,882,603 
วันที ่31 มกราคม 2565 

 

กลุมธนาคารพาณชิย

 Forecast and target price 

 
ที่มา  Kingsford Research, Company Data 

Apichai Raomanachai       

Registration No. 033662 

 
 ที่มา  TQ Professional 
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KBANK รายงานกําไร Q4/64 ที่ 9,901 ลบ. +14.7% QoQ, -25.3% YoY สาเหตุกําไรลดลง YoY 
เนื่องจาก Q4/63 ตั้งสํารอง ECL นอยเพียง 669 ลบ. เทียบกับ Q4/64 มีสํารอง ECL 9.5 พัน ลบ. 
สวนกําไร Q4/64 เติบโต QoQ มาจากรายไดมิใชดอกเบี้ย +27.4% QoQ มีกําไรผานเครื่องมือ
การเงินจํานวน 2.7 พัน ลบ.และสํารอง ECL ลดลง -15.19% QoQ โดยรวม KBANK มีกําไรป 64 อยู
ที่ 38,053 ลบ. +29.05% YoY โดยรายไดดอกเบี้ย +6.13% YoY จากสินเชื่อขยายตัว 7.88% โดยมี 
NIM ที่ 3.21% สวนรายไดมิใชดอกเบี้ย -4.17% YoY จากรายไดจําหนายหลักทรัพยและรายไดจาก
ประกันภัยลดลง แมวารายไดจากคาธรรมเนียมและบริการ +7.01% ขณะที่ Cost to Income อยูที่ 
43.49% , NPL ณ สิ้นป 64 ลดลงอยูที่ 3.76% เทียบกับป 63 ที่ 3.93% ฝายวิเคราะหประเมินกําไร 
KBANK ป 65 ที่ 40.858 ลบ. +7.3% YoY บนสมุมติฐานสินเชื่อขยายตัว 4.4% , NIM คาดที่ 
3.12%, รายไดมิใชดอกเบี้ย +6.1% , Cost to Income ที่ 41% ,Credit Cost ลดลงอยูที่ 166 Bps 
และ NPL คาดลดลงอยูที่ 3.73% จากคุณภาพสินเชื่อ SME ดีขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจ 
 
BBL รายงานกําไร Q4/64 ที่ 6,318 ลบ. -8.6% QoQ เนื่องจากคาใชจายดําเนินงานเพิ่มขึ้นตาม
ฤดูกาลและคาใชจายพัฒนาระบบ โดย Cost to Income เพิ่มขึ้นอยูที่ 54.6% แตไดแรงหนุนรายได
ดอกเบี้ยสุทธิ +4.9% QoQ จากปริมาณสินเชื่อเพิ่มขึ้น +2.6% QoQ   สวนรายไดมิใชดอกเบี้ยทรงตัว 
ขณะที่สํารอง ECL ลดลง -17.7% QoQ โดยกําไร BBL ป 64 รวมอยูที่ 26,507 ลบ. +54.3% YoY 
จากรายไดดอกเบี้ยสุทธิ +6.6% เปนผลจากรวมดอกเบี้ยสุทธิของ ธ.เพอรมาตาเต็มป , สินเชื่อป 64 
+9.3% แต NIM ลดลงอยูที่ 2.10% เทียบป 63 ที่ 2.24% จาก Loan Yield ลดลงจากผลกระทบ
คุณภาพสินเชื่อลดลง สวนรายไดมิใชดอกเบี้ย +25.7% YoY จากคาธรรมเนียมกองทุนและ
หลักทรัพยเพิ่มขึ้น ขณะที่ Cost to Income ป 64 ลดลงอยูที่ 50% แตสํารอง ECL ป 64 เพิ่มขึ้น 
+9.4% เพื่อรับรองผลกระทบ Covid-19  โดย NPL สิ้นป 64 ลดลงอยูที่ 3.2% ฝายวิเคราะหประมาณ
การณกําไร BBL ป 65 ที่ 31.161 ลบ. +17.5% YoY บนสมมุติฐานสินเชื่อป 65 ขยายตัว +4.6%, 
NIM ที่ 2.10%, รายไดมิใชดอกเบี้ยคาด +7.7%, Cost to Income ที่ 49% และ Credit Cost อยูที ่
122 Bps 
 
ฝายวิเคราะหประเมินแนวโนมกําไรกลุมธนาคารป 65 +8% YoY จากการกันสํารอง ECL ลดลง 
ขณะที่รายไดไมใชดอกเบี้ยมีแนวโนมฟนตัวตามภาวะเศรษฐกิจ ปจจุบันกลุมธนาคารเทรดที่ P/BV 
0.60 x และไดประโยชนจากแนวโนมดอกเบี้ยเริ่มเปนขาขึ้น แนะนําทยอยซื้อ SCB (FV@150 P/BV 
1.10X) , KBANK (FV@171 P/BV 0.85x), BBL (FV@155, P/BV 0.60X) 
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1 KBANK 6,540.49 TRUE (1,352.27) GPSC 3,381.60 KCE (815.43) ADVANC 3,351.18 PTTEP (3,184.45) KBANK 3,166.09 SCC (3,131.18) KBANK 6,540.5 TRUE -1,352.3

2 PTTEP 3,541.63 SCGP (1,179.59) SCB 2,988.78 TIDLOR (795.02) KBANK 2,513.74 SCC (3,010.28) KCE 3,003.86 BCH (1,548.50) PTTEP 3,541.6 SCGP -1,179.6

3 AOT 3,525.49 SCC (1,175.90) GULF 2,635.96 KBANK (727.25) EA 2,074.53 GUNKUL (2,237.12) AOT 2,755.65 SCGP (1,494.00) AOT 3,525.5 SCC -1,175.9

4 ADVANC 3,362.68 BGRIM (832.01) ADVANC 2,613.58 BEC (606.92) TRUE 2,031.11 BANPU (2,155.46) PTTEP 2,495.58 DELTA (834.60) ADVANC 3,362.7 BGRIM -832.0

5 SCB 2,626.11 DTAC (780.01) PTT 2,234.08 SPALI (556.88) CPALL 2,028.62 IRPC (2,105.75) CPALL 1,623.22 CHG (620.24) SCB 2,626.1 DTAC -780.0

6 PTT 2,045.53 GULF (761.86) SCGP 2,193.80 CPALL (447.75) CPN 1,571.87 IVL (1,444.78) IRPC 1,587.51 CBG (587.41) PTT 2,045.5 GULF -761.9

7 BBL 1,539.06 SABUY (615.19) PTTGC 1,288.42 HANA (391.59) KCE 1,542.88 SCB (1,124.10) BANPU 1,409.54 EA (567.29) BBL 1,539.1 SABUY -615.2

8 CPN 1,357.96 BAM (579.25) SCC 1,278.89 JMART (383.92) DTAC 1,378.99 GULF (766.26) BDMS 1,262.86 WHA (513.55) CPN 1,358.0 BAM -579.3

9 TTB 1,243.93 TTA (550.82) JAS 1,021.23 AMATA (365.45) DELTA 1,227.71 BGRIM (695.71) SCB 1,219.31 VGI (472.59) TTB 1,243.9 TTA -550.8

10 TOP 823.99 KTC (503.16) PTTEP 974.06 BYD (257.53) TIDLOR 1,151.34 GPSC (627.44) GUNKUL 1,155.68 GPSC (460.24) TOP 824.0 KTC -503.2

11 MAKRO 765.63 JMART (469.42) KTB 913.66 EA (249.81) BJC 1,148.08 RCL (525.13) TIDLOR 907.54 HANA (424.59) MAKRO 765.6 JMART -469.4

12 GUNKUL 689.57 CRC (462.60) GUNKUL 888.09 TTW (239.10) JMART 830.71 STA (503.74) KTB 860.29 HMPRO (402.63) GUNKUL 689.6 CRC -462.6

13 AWC 601.95 INTUCH (459.61) BANPU 823.54 SPRC (237.37) BEC 793.62 PTTGC (492.33) CPN 775.42 GULF (371.50) AWC 602.0 INTUCH -459.6

14 KKP 597.38 IRPC (447.80) KTC 739.34 GLOBAL (236.24) COM7 764.91 SAWAD (481.13) TOP 645.42 KTC (370.82) KKP 597.4 IRPC -447.8

15 SIRI 569.57 MEGA (432.00) DELTA 638.67 MINT (228.63) BDMS 732.17 EGCO (461.98) LH 559.74 AWC (345.41) SIRI 569.6 MEGA -432.0

16 MTC 562.63 NEX (406.42) JMT 627.00 BAM (228.13) MEGA 730.05 PTT (438.90) RATCH 526.85 GLOBAL (310.62) MTC 562.6 NEX -406.4

17 BDMS 498.63 KCE (404.73) TISCO 619.61 WHA (221.01) HMPRO 717.76 OR (396.71) AS 520.21 STA (265.25) BDMS 498.6 KCE -404.7

18 CPF 418.32 MORE (363.47) STGT 609.08 CK (218.86) SPALI 657.63 DOHOME (355.13) KKP 485.95 MAKRO (243.71) CPF 418.3 MORE -363.5

19 JMT 404.01 JAS (310.50) BTS 575.85 YGG (206.84) BAM 648.54 CPF (317.91) PTT 468.01 BANPU-W4 (230.25) JMT 404.0 JAS -310.5

20 STGT 400.57 MACO (308.10) LH 567.48 CPN (190.28) NEX 595.82 TTA (315.37) STGT 464.26 BANPU-W5 (226.42) STGT 400.6 MACO -308.1

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 AQUA 20.31 1 EA 43.97

2 AQ-W5 12.97 2 CPALL 35.12

3 TRUE 16.74 3 BBL 35.95

4 TTB 21.22 4 PTT 21.24

5 BWG 17.49 5 PTTEP 34.98

6 MORE 17.63 6 KBANK 15.54

7 EE 12.42 7 AOT 23.68

8 STOWER 51.78 8 SCB 19.98

9 AWC 19.43 9 DTAC 31.41

10 BANPU 27.36 10 BANPU 27.39

11 EMC-W6 23.65 11 SCC 28.54

12 GUNKUL 18.10 12 HANA 30.31

13 JAS 20.82 13 KCE 32.72

14 IRPC 39.32 14 TRUE 16.75

15 SUPER 14.08 15 DELTA 34.70

16 XPG 13.46 16 CPF 42.76

17 CGH 23.13 17 GULF 37.09

18 CHG 51.03 18 GUNKUL 18.08

19 ALPHAX 15.40 19 KTB 42.68

20 RICHY 16.65 20 GPSC 27.36

Source : SET.OR.TH

-29,910,900.00

338,057,515.25

-185,811,718.75

-292,177,723.00

152,299,627.25

546,486,603.00

150,615,340.50

17,670,342.50

312,556,090.50

-405,555,503.75

72,393,400.10

731,878,311.00

593,639,265.50

425,364,853.25

-140,153,159.00

97,375,674.50

27,266,245.75

519,329,064.38

538,129,693.25

70,411,417.25

Net Buy

344,597,840.00

436,015,735.00

248,131,795.50

273,269,571.00

284,232,086.84

896,324,490.00

893,348,100.00

-8,409,448.75

-49,135,109.30

Net Sell

04 ม.ค.-31 ม.ค.65

2,645,446,370.25

Net Sell

ธันวาคม 2564

Net Buy

พฤศจิกายน 2564

Net Buy Net Sell

ตุลาคม 2564มกราคม 2565

Net Buy Net Sell

1,153,694,427.50

Net Sell

77,728,100                       

Buy

Net Buy

56,479,300      

1,606,837,261.25

60,777,165                       

40,885,200                       

48,106,075                       58,361,351      106,467,426 -10,255,276

504,895,177.50 1,162,089,982.25

21,021,407                       

69,724,700                       

42,829,700                       

20,108,600                       

44,044,500                       

1,494,518,477.00

1,141,361,503.00297,437,450.00

490,029,424.00

452,640,480.00

467,602,667.25

21,469,504                       

254,171,800.00

587,658,528.75

820,899,690.50

769,761,553.75

1,130,674,188.50

761,589,080.10

922,951,302.50

198,595,625.00

4,781,300                        

34,809,700                       5,030,200        

Total Net

-212,826,459.15

479,030,072.00

12,931,828.00

133,419,962.00

390,563,950.00

423,902,356.85

210,237,425.00

318,364,408.00

203,940,940.00

105,537,948.85

216,872,768.00

180,326,525.00

420,813,708.00

199,049,303.75

172,805,055.00

5,580,800                        

15,098,196                       

21,993,500                       

226,315,549.50

29,043,645                       

28,532,196                       

45,597,941      60,696,137 -30,499,745

269,007,042.25

34,569,200                       

 

21,842,410                       

38,033,200                       

295,862,576.00

345,507,470.00

264,860,122.25

235,096,977.54

306,225,017.00

843,924,053.00

640,644,764.50

470,310,822.50

566,727,890.50

182,103,025.00

416,991,240.10

134,207,400 21,248,800

81,729,650      122,614,850 -40,844,450

44,785,200      105,562,365 15,991,965

31,463,900      101,188,600 38,260,800

62,237,204      83,706,708 -40,767,700

39,400,200      82,229,900 3,429,500

56,458,800      76,567,400 -36,350,200

30,451,000      74,495,500 13,593,500

31,366,100      69,399,300 6,667,100

60,000,400      65,581,200 -54,419,600

-652,953

38,568,196      60,410,606 -16,725,786

37,937,600      59,931,100 -15,944,100

50,685,600 18,452,800

29,532,000      50,553,407 -8,510,593

30,862,600      59,394,796 -2,330,404

29,696,598      58,740,243

39,839,900 29,779,500

32,175,000      36,956,300 -27,393,700

1,491,751,942.75

710,512,771.25

601,170,377.00

657,194,804.75

16,116,400      

Sell Total Net Buy Sell

Total Volume Shares ( 31 กุมภาพันธ 2565 ) Total Value Shares  (  30 ธันวาคม 2564 )

Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date
Most Active Values (Btmn)  

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนีจ้ัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารนี้ไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรพัยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2020 (CG Score) ขอมูล 19 พฤจกิายน 2563 

 

 

 

 

 

 
 

 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตามนโยบาย

ของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาวจึงเปนการนําเสนอใน

มุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อน่ึง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎใน

รายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทาน้ัน ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งน้ีบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)

มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2019 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
7UP AMATA BKD CI EP FSMART JKN KWG NOBLE SAAM SINGER SUPER TRITN ZIGA
ABICO AMATAV BM COTTO ERW GPI JMART LDC NOK SAPPE SKR SYNEX TTA
AF ANAN BROCK DDD ESTAR ILINK JMT MAJOR PK SCI SPALI THAI UPF
ALT APURE BUI EA ETE IRC JSP META PLE SE SSP TKS UV
AMARIN B52 CHO EFORL EVER J JTS NCL ROJNA SHANG STANLY TOPP WIN  
บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 

2S BCP CIG EGCO HTC KTC MOONG PCSGH PSL SCC SPRC THIP TRU WHA
ADVANC BCPG CIMBT FE ICC KWC MPG PDG PSTC SCCC SRICHA THRE TRUE WHAUP
AI BGC CM FNS ICHI L&E MSC PDI PT SCG SSF THREL TSC WICE
AIE BGRIM CMC FPI IFS LANNA MTC PDJ PTG SCN SSSC TIP TSTH WIIK
AIRA BJCHI COL FPT INET LHFG MTI PE PTT SEAOIL SST TIPCO TTCL XO
AKP BKI COM7 FSS INSURE LHK NBC PG PTTEP SE-ED STA TISCO TU ZEN
AMA BLA CPALL FTE INTUCH LPN NEP PHOL PTTGC SELIC SUSCO TKT TVD
AMANAH BPP CPF GBX IRPC LRH NINE PL PYLON SENA SVI TMB TVI
AP BROOK CPI GC ITEL M NKI PLANB Q-CON SGP SYNTEC TMD TVO
AQUA BRR CPN GCAP IVL MAKRO NMG PLANET QH SIRI TAE TMILL TWPC
ARROW BSBM CSC GEL K MALEE NNCL PLAT QLT SITHAI TAKUNI TMT U
ASK BTS DCC GFPT KASET MBAX NSI PM QTC SMIT TASCO TNITY UBIS
ASP BWG DELTA GGC KBANK MBK NWR PPP RATCH SMK TBSP TNL UEC
AYUD CEN DEMCO GJS KBS MBKET OCC PPPM RML SMPC TCAP TNP UKEM
B CENTEL DIMET GPSC KCAR MC OCEAN PPS RWI SNC TCMC TNR UOBKH
BAFS CFRESH DRT GSTEEL KCE MCOT OGC PREB S&J SNP TFG TOG UWC
BANPU CGH DTAC GUNKUL KGI MFC ORI PRG SABINA SORKON TFI TOP VGI
BAY CHEWA DTC HANA KKP MFEC PAP PRINC SAT SPACK TFMAMA TPA VIH
BBL CHOTI EASTW HARN KSL MINT PATO PRM SC SPC THANI TPCORP VNT
BCH CHOW ECL HMPRO KTB MONO PB PSH SCB SPI THCOM TPP WACOAL  
 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทท่ีเขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 
 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 

 - ไดรับการรับรอง CAC 
การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได

ระบุในแบบแสดงขอมูลเพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือใน
บุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการ

ประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของ

มีการเปล่ียนแปลง ท้ังนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 




