
 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Triple I Logistics 

• เดินหน้าขยายการลงทุนในธุรกิจหลักต้ังเป้าเป็น Reginal GSA 
เรามองการเติบโตในระยะถัดไปของ III จะมาจากแผนการขยายการลงทุนในธุรกิจหลัก
ตวัแทนขายระวางสินคา้สายการบิน (GSA) ผ่านการจดัโครงสรา้งบริษัท ANI มีวตัถปุระสงค์
ในการเป็น Operating Holding และจะด าเนินการเข้าซือ้หุ้นของบริษัท GSA ต่างๆ ใน
ภมูิภาค ในลกัษณะของการท า M&A และ JV โดยมีเป้าหมายเป็น Reginal Leader ล่าสดุ III 
ไดเ้พิ่มทุนใน ANI ดว้ยเงินอีก 300.8 ลา้นบาท ใชส้  าหรบัการเขา้ซือ้กิจการของกลุ่มบริษัท 
Asia GSA ในสัดส่วน 20% ซึ่งเป็นตัวแทนสายการบินในประเทศสิงคโปร ์มาเลเซีย และ
เวียดนาม ส่งผลใหก้ารบริการครอบคลมุ 8 ประเทศ มากกว่า 20 สายการบิน ทัง้นีค้าดรายได้
ของ ANI (III ถือหุน้ 50.1%) ในปี 64 ท่ี 4 พันลา้นบาท และขยายตัวขึน้เป็น 6 พันลา้นบาท 
ช่วยหนุนให้ III รับรูส้่วนแบ่งก าไรเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญ นอกจากนีย้ังมีแผน Spin-Off 
บริษัท ANI เขา้ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ส  าหรบัเตรียมเงินลงทนุในการขยายธุรกิจ GSA ต่อไป 
• ธุรกิจใหม่เร่ิมเหน็ผลก าไรและภาพต่อขยายทีชั่ดเจนมากขึน้ 
ส าหรบัธุรกิจใหม่บริหารจัดการโลจิสติกสส์  าหรบัลกูคา้กลุ่ม E-Commerce ในประเทศ โดย
ได้เข้าไปลงทุนในบริษัท ShipSmile (A.T.P. Friend Service) เพิ่มขึน้จนปัจจุบันถือหุ้นใน
สัดส่วน 45.5% โดยตั้งเป้าเพิ่มจ านวนสาขาในรูปแบบแฟรนไชสจ์าก 4,000 สาขา เป็น 
10,000 สาขาภายใน 3 ปี พรอ้มเพิ่มความหลากหลายของบริการ ไดแ้ก่ เคานเ์ตอรเ์ซอรวิ์ส 
รับจองตั๋ว รับช าระค่าบริการ เป็นต้น โดยวางต าแหน่งของ ShipSmile เป็นพันธมิตรกับ
ผู้ประกอบการขนส่งพัสดุทุกราย โดยในปี 65 เราคาดก าไรอยู่ท่ีราว 40 ล้านบาท (100% 
Basis) นอกจากนี้ยังจัดตั้งบริษัท ทริพเพิล ไอ เรลจิสติกส์ (TIR) ถือหุ้นในสัดส่วน 55% 
ร่วมกับกลุ่มบริษัทท่ีเป็นผู้เชี่ยวชาญในการขนส่งทางรางและทางบกโดยหัวรถลาก โดย
เส้นทางการขนส่งในประเทศมีเส้นทางการให้บริการจากภาคตะวันออกมายังภาคกลาง 
ปัจจุบนัรบังานขนส่งให ้SCGP และเตรียมขยายเสน้ทางการขนส่งขา้มแดนระหว่างประเทศ
เชื่อมต่อกับเสน้ทางรถไฟฟ้าลาว-จีน (BRI) ใน 1Q65 นี ้ทัง้นีเ้ราคาดว่าจะสรา้งก าไรในปี 65 
ราว 25-40 ลา้นบาท (100% Basis) 
• คาดการณก์ าไรสุทธิปี 65 เติบโตต่อเน่ืองอีก 33%YoY 
ฝ่ายวิจัยคาดการณก์ าไรสทุธิปี 64 อยู่ท่ี 363 ลา้นบาท +124%YoY โดยใน 4Q64 คาดก าไร
ปกติท่ี 100 ลา้นบาท เติบโตเด่น +107%YoY โดยมีปัจจัยหนุนจากค่าระวางการขนส่งทาง
เรือสูงขึน้ตามฤดูกาล ประกอบกับปริมาณการขนส่งทางอากาศฟ้ืนตัว QoQ ตามจ านวน
เท่ียวบินท่ีเพิ่มขึน้หลังเริ่มเปิดประเทศ ส่วนในปี 65 เราประมาณการรายได้รวมจะยังคง
เติบโต +7.5%YoY ท่ี 2.7 พนัลา้นบาท หนนุจากปริมาณและค่าระวางขนส่งท่ีอยู่ในระดบัสงู 
โดยเฉพาะทางเรือท่ีอิงจากดชันี SCFI ท่ีล่าสดุท า New High ส่วนธุรกิจขนส่งสินคา้อนัตราย
ยังคงเติบโตต่อเน่ือง โดยในปีนีม้ีแผนการขยายพืน้ท่ีรองรบัการใหบ้ริการ ขณะท่ีส่วนแบ่ง
ก าไรจากธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกับการขนส่งทางอากาศ ทางเรือ และธุรกิจใหม่  คาดว่าจะเพิ่ม
ขึน้อยู่ ท่ีราว 344 ล้านบาท จากการรับรู ้ก าไรท่ีเพิ่มขึน้ของ  ANI/ShipSmile/TIR รวมถึง 
AOTGA ท่ีจะเริ่มกลับมาเป็นก าไร  ส่งผลให้คาดก าไรสุทธิปี 65 อยู่ ท่ี  482 ล้านบาท 
+33%YoY โดยมี GPM ท่ี 20% และ NPM ท่ี 18% 

• ประเมินมูลค่าเหมาะสมปี 65 อิง P/E 27 เท่า อยู่ที ่21.00 บาท 
ฝ่ายวิจัยประเมินมูลค่าเหมาะสมปี 65 ท่ี 21.00 บาท อิง P/E Multiple ท่ี 27 เท่า (ค่าเฉลี่ย
ของกลุ่ม Logistics ในประเทศ) ทัง้นีย้งัไม่รวมสมมติฐาน EPS Dilution หากเกิดการใชส้ิทธิ
แปลงสภาพของ III-W1 ท่ี ในปี 65 (ปัจจุบันสถานะของ III-W1 ITM ดูตาราง Valuation 
Sensitivity ใน Fig.1&2) โดยเราแนะน า “ซือ้” ระยะสัน้มีปัจจัยหนุนจากค่าระวางเรือท่ีพุ่งขึน้
ก่อนตรุษจีนและผลกระทบจากนโยบาย  Zero COVID ของจีนท่ีท าให้ท่าเรือหนาแน่น 
นอกจากนีย้งัมี Upside จากธุรกิจใหม่ทางราง บวกกบั Story ของการ Spin-Off ANI 
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Company Update I III 

   Stock Rating       BUY 
 
Current Price (10/01/2022)                THB 17.30 

Target Price                 THB 21.00 

Sector    Transportation & Logistics 

 
  Financial Summary 

ใหบ้ริการดา้นโลจิสติกสอ์ย่างครบวงจร โดยรบับริหารโลจิสติกสแ์ละ
ห่วงโซ่อุปทาน ตั้งแต่ตน้น า้ถึงปลายน า้ และให้บริการทั้งในฐานะผู้
ขนส่งและผู้รับบริหารจัดการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศและ
ภายในประเทศ ทัง้ทางอากาศ ทางทะเล และทางบกและทางบก การ
ให้บริการดา้นพิธีการศุลกากร และการบริหารจัดการห่วงโซ่อุปทาน
ตัง้แต่ตน้น า้ถึงปลายน า้ (Supply Chain Management) การใหบ้ริการ
ดา้นโลจิสติกสข์องกลุ่มบริษัท ครอบคลุมการใหบ้ริการทัง้กลุ่มสินคา้
ทั่วไป และสินคา้ท่ีตอ้งการความช านาญเฉพาะดา้น เช่น เคมีภัณฑ์
และสินคา้อนัตราย เป็นตน้ 
ท่ีมา  SETSMART 

 
ท่ีมา  Kingsford Research 

Unit:MB 2019E 2020 2021E 2022E 2023E

Net Profit 165     162     363     482     563     

EPS 0.27    0.27    0.59    0.78    0.74    

DPS 0.15    0.10    0.24    0.32    0.30    

Div Yields(%) 0.9% 0.6% 1.4% 1.8% 1.7%

P/E 64.4    65.2    29.7    22.4    23.6    

BVS 2.10    2.12    2.61    3.15    3.12    

P/BV 8.3      8.2      6.7      5.5      5.6      

  Company Profile 

Nopporn Chaykaew 
Fundamental Analyst   Registration No.043964 
E-mail: nopporn.ch@kfsec.co.th 

  Key Data 

หุน้ที่ออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้)          620.71 
Par Value (บาท)               0.50 
มลูค่าตลาด (ลา้นบาท)      10,738.28 
Free Float (%)             34.88 
Major Shareholder’s (%) (06/10/2021) 
1. นาย ทิพย ์ดาลาล             14.08 
2. นาย วิรชั นอบนอ้มธรรม            10.39 
3. CGS-CIMB Securities (Singapore) Pte., Ltd.             9.85 
4. นาย ธีรนิติ์ อิศรางกรู ณ อยธุยา              8.81 
ท่ีมา  SETSMART 

 
  Price Performance 

 
ท่ีมา  TQ Professional 

 
 

 เราออกบทวิเคราะห์ III ด้วยค าแนะน า “ซือ้” ประเมินราคาเหมาะสม
ปี 65 อยู่ที่ 21.00 บาท อิง P/E Multiple ที่ 27 เท่า ( เท่ากับค่าเฉลี่ยของหุ้นใน
กลุ่ม Logistics ในประเทศ) ระยะสัน้มีปัจจัยหนุนจากค่าระวางเรือทีพุ่่งขึน้ท า 
New High ก่อนตรุษจีน และผลกระทบจากนโยบาย Zero COVID ของจีนที่
ท าให้ท่าเรือหนาแน่น  ส่วนการเติบโตปี 65 มาจากปริมาณการขนส่งที่
เพ่ิมขึน้ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ ขณะที่ค่าระวางขนส่งสินค้าทางอากาศ
และทางบกมีแนวโน้มทรงตัวในระดับสูง นอกจากนีก้ารปรับโครงสร้างธุรกิจ
หลัก และการลงทุนในธุรกิจใหม่ จะช่วยหนุนให้ก าไรเติบโตต่อเนื่อง ทั้งนี้
เราคาดผลประกอบการปี 64-65 มีก าไรสุทธิ 363 ล้านบาท และ 482 ล้าน
บาท +124%YoY และ +33%YoY ตามล าดับ จากการรวม Upside ของธุรกิจ
ขนส่งทางราง และ Story เร่ือง Spin-Off ANI เข้าตลาดฯ 

ทศิทางการเติบโตมาจากทัง้ Organic และ In-Organic 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 
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Fig.1) ตารางเปรียบเทยีบ Valuation กรณีมีการใช้สิทธิแปลงสภาพ III-W1 ในปี 2565 
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Fig.2) ตารางเปรียบเทียบ Valuation ในกลุ่ม Logistics 

   
ท่ีมา  Bloomberg Consensus 
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Valuation Matrix

III-W1 คงเหลอืทีย่งัไมใ่ชส้ทิธ  ิณ สิน้ปี 64 จ ำนวน 140.92 ลำ้นหนว่ย

(ใชส้ทิธไิดท้กุ 31 พ.ต./ 30 พ.ย. และใชส้ทิธคิรัง้สดุทา้ย  31 พ.ค.66)

Assumption III-W1 ถกูใชส้ทิธ ิณ สนิปี 65 EPS'65 (After Dilution) FV@PER 27X FV@PER 28X

III-W1 exercise 0% 0.78                            20.97            21.74            

III-W1 exercise 25% 0.73                            19.84            20.58            

III-W1 exercise 50% 0.70                            18.83            19.53            

III-W1 exercise 75% 0.66                            17.92            18.58            

III-W1 exercise 100% 0.63                            17.09            17.72            

Company  EPS Growth'65 PER'65

III 12.00% 24.35

JWD 26.20% 36.85

LEO 17.66% 23.06

SONIC 37.04% 12.70

WICE 17.64% 23.10

Avg. 18.37% 26.84

Consensus

III : Summary Earnings Table

Unit:MB 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21E %qoq %yoy 2020 2021E %yoy

Sales and service income 408         347         336         518         633         642         606         629         3.9% 21.6% 1,607     2,510     56.1%

Cost of sales and services (321)       (276)       (260)       (416)       (516)       (504)       (486)       (501)       3.0% 20.4% (1,273)   (2,007)   57.7%

Gross Margin 86           71           76           101         117         137         119         129         7.8% 26.7% 334         502         50.3%

Other Income/Expenses 4             4             48           1             4             2             55           5             371.9% 57           66           15.4%

Operating Expenses (84)         (81)         (77)         (80)         (85)         (84)         (80)         (82)         2.8% 2.9% (321)       (332)       3.2%

Share of Profits from Invt 23           53           9             50           53           47           47           65           135         212         

Other Extra Items 1             (4)            (1)            (8)            3             (4)            (1)            -         (12)         (2)            

EBIT 31           42           56           64           92           99           146         116         -20.7% 80.3% 193         453         135.3%

Finance costs (7)            (7)            (7)            (10)         (7)            (7)            (7)            (7)            -0.1% -28.0% (31)         (29)         -8.3%

Income tax (2)            (3)            (4)            (4)            (8)            (6)            (39)         (9)            -77.3% 122.9% (13)         (61)         378.8%

Net Profit 23           35           57           48           77           86           100         100         -0.2% 107.1% 162         363         123.7%

EPS 0.04       0.06       0.09       0.08       0.13       0.14       0.16       0.16       -2.0% 103.3% 0.27       0.59       119.6%

Gross margin 21.2% 20.3% 22.6% 19.6% 18.5% 21.4% 19.7% 20.4% 20.8% 20.0%

Net Profit margin 5.5% 10.0% 17.0% 9.3% 12.2% 13.4% 16.6% 15.9% 10.11% 14.48%
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Financial Highlights - III
Statement of comprehensive income (MB) Cash flow statement (MB)
For the year ended 31 Dec 2019 2020 2021E 2022E 2023E For the year ended 31 Dec 2019 2020 2021E 2022E 2023E

Sales and service income 2,713    1,607     2,510     2,699     2,900     Cash flows from operating activities

Cost of sales and service (2,274)  (1,273)   (2,007)   (2,161)   (2,318)   Net profit 165     162      363      482      563      

Gross profit 438       334        502        537        582        Adjustment non cash items (109)   (131)     -            -            -            

Selling and administrative expenses (361)      (321)       (332)       (356)       (383)       Depreciation and amortisation 49       101      41         44         47         

Other income/expenses 12          57           66           20           20           +/- Working capital (65)      (36)       (71)       (66)       (86)       

Share of profit (loss) invt. in associates 96          135        212        344        410        Net cash from operating activities 29       75         334      460      523      

Gain (loss) from FX 8            (1)           7             -              -              Cash flows from investing activities 

Gain (loss) from extra items -             (12)         (2)           -              -              +/- ST investments (9)        10         (10)       -            -            

EBIT 193       193        453        545        629        +/- Invt. in associates (635)   (301)     (150)     -            -            

Finance costs (15)        (31)         (29)         (29)         (29)         +/- Property, plant and equipment (80)      (28)       (26)       (37)       (37)       

EBT 178       161        424        516        601        +/- Intangible assets -          -            (5)         (5)         (5)         

Income tax (14)        (13)         (61)         (34)         (38)         +/- Other Investments 32       89         -            -            -            

Non-controlling interests -             (14)         -              -              -              Net cash from (used in) investing activities(691)   (231)     (191)     (42)       (42)       

Net profit 165       162        363        482        563        Cash flows from financing activities 

Norm profit 157       175        358        482        563        +/- Debts 285     166      39         -            -            

EPS 0.27      0.27       0.59       0.78       0.74       +/- Capital -          -            6           -            70         

+/- Other items 13       (71)       85         -            -            

Sales and service growth (%) -2.1% -40.7% 56.1% 7.5% 7.5% +/- Dividends paid (103)   (91)       (123)     (149)     (213)     

Net profit growth (%) 9.9% -1.2% 123.7% 32.6% 16.7% Net cash used in financing activities 195     4           7           (149)     (142)     

Gross profit margin (%) 16.1% 20.8% 20.0% 19.9% 20.1% +/- Net cash (469)   (152)     149      269      339      

Net profit margin (%) 6.1% 10.1% 14.5% 17.9% 19.4%

Statement of comprehensive income (MB) Statement of financial position (MB)
For the quarter ended 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 As at 31 Dec 2019 2020 2021E 2022E 2023E

Sales and service income 518       633        642        606        629        Cash and cash equivalents 262     110      260      529      868      

Cost of sales and service (416)      (516)       (504)       (486)       (501)       ST investments 11       34         44         44         44         

Gross profit 101       117        137        119        129        Trade accounts receivable 495     433      681      732      787      

Selling and administrative expenses (80)        (85)         (84)         (80)         (82)         Inventories 1          1           1           2           2           

Other income/expenses 1            4             2             55           5             Property, plant and equipment 277     203      192      190      185      

Share of profit (loss) invt. in associates 50          53           47           47           65           Intangible assets 15       14         15         15         15         

Gain (loss) from FX (0)          (0)           0             7             -              Total Assets 2,226 2,406   2,939   3,294   3,722   

Gain (loss) from extra items (8)          3             (4)           (1)           -              ST loans from financial institutions -          130      190      190      190      

EBIT 64          92           99           146        116        Trade accounts payable 414     314      440      462      470      

Finance costs (10)        (7)           (7)           (7)           (7)           Current portions of LT loans 60       90         101      101      101      

EBT 54          85           91           139        109        Current portion of financial lease 10       64         62         62         62         

Income tax (4)          (8)           (6)           (39)         (9)           LT loans from financial institutions 240     300      297      297      297      

Non-controlling interests 2            -              -              -              -              Debentures -          -            -            -            -            

Net profit 48          77           86           100        100        Financial lease 13       149      123      123      123      

Norm profit 57          74           89           94           100        Other non-current liabilities 39       46         45         45         45         

EPS 0.08      0.13       0.14       0.16       0.16       Total liabilities 947     1,115   1,317   1,339   1,347   

Issued and paid-up shares capital 305     305      310      310      381      

Sales and service growth (%) 54.2% 22.3% 1.3% -5.6% 3.9% Premium (discount) on share capital 709     709      709      709      709      

Net profit growth (%) -15.2% 60.4% 10.7% 16.9% -0.2% Retained earnings 220     238      479      812      1,162   

Gross profit margin (%) 19.6% 18.5% 21.4% 19.7% 20.4% Total shareholders' equity 1,279 1,291   1,622   1,955   2,375   

Net profit margin (%) 9.3% 12.2% 13.4% 16.6% 15.9% Total liabilities and shareholders' equity 2,226 2,406   2,939   3,294   3,722   

Financial ratio Key assumptions
For the year ended 31 Dec 2019 2020 2021E 2022E 2023E For the year ended 31 Dec 2019 2020 2021E 2022E 2023E

Current ratio (Times) 1.19      0.94       1.22       1.56       2.00       Gross profit margin (%) 16.1% 20.8% 20.0% 19.9% 20.1%

Debt to equity 0.74      0.86       0.81       0.68       0.57       SG&A/Sales (%) 13.3% 20.0% 13.2% 13.2% 13.2%

Net debt to equity 0.05      0.48       0.32       0.12       (0.04)     

Net debt to EBITDA 0.25      2.12       1.04       0.41       (0.14)     

EBITDA interest coverage 16.20    9.34       17.15     20.52     23.55     

ROAA (%) 8.0% 7.0% 13.6% 15.5% 16.0%

ROAE (%) 13.3% 12.6% 25.0% 27.0% 26.0%
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ค ำแนะน ำกำรลงทุน และควำมหมำยของค ำแนะน ำกำรลงทุน 
Stock Rating หมายถึง การใหน้ า้หนกัการลงทนุของบริษัท แบ่งเป็น 3 ระดบั 
Buy หมายถึง ราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 
Hold หมายถึง ราคาพืน้ฐานสงูกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15% หรือต ่ากว่าราคาตลาดไม่เกิน 15 % 
Sell หมายถึง ราคาพืน้ฐานต ่ากวา่ราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 
 
เอกสารฉบบันีจ้ัดท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัยค์ิงสฟ์อรด์ จ ากัด (มหาชน) ขอ้มูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนีจ้ัดท าโดยอาศยัขอ้มูลที่จัดหามาจากแหล่งที่เช่ือหรือควรเช่ือว่ามี
ความน่าเชื่อถือ และ/หรือถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่ยืนยนั และไม่รบัรองถึงความครบถว้นสมบูรณห์รือถูกตอ้งของขอ้มลูดงักล่าว และไม่ไดป้ระกนัราคาหรือผลตอบแทน
ของหลักทรพัยท์ี่ปรากฏขา้งตน้ แมว้่าขอ้มูลดังกล่าวจะปรากฏขอ้ความที่อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเช่นนั้นได ้บริษัทจึงไม่รบัผิดชอบต่อการน าเอาขอ้มูล ขอ้ความ 
ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีไ้ปใชไ้ม่ว่ากรณีใดๆ ขอ้มลูและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันีมิ้ไดป้ระสงคจ์ะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจงูใจใหล้งทนุ
ใน หรือ ซือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่ปรากฏในเอกสารฉบบันี ้และขอ้มลูมีการแกไ้ขเพิ่มเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ ผูล้งทนุควรใชดุ้ลยพินิจอย่างรอบครบใน
การลงทุนในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสารนี ้หา้มมิใหผู้ใ้ดใชป้ระโยชน ์ท าซ า้ ดดัแปลง น าออกแสดง ท าใหป้รากฏหรือเผยแพร่
ต่อสาธารณชน ไม่ว่าดว้ยประการใดๆ ซึ่งขอ้มลูในเอกสารนีไ้ม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน เวน้แต่ไดร้บัอนญุาตเป็นหนงัสือจากบริษัทเป็นการล่วงหนา้ การกล่าว คดั หรืออา้งอิง 
ขอ้มูลบางส่วนตามสมควรในเอกสารนี ้ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห ์บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอ่ืนใดจะตอ้งกระท าโดยถูกตอ้ง และไม่เป็นการก่อใหเ้กิดการ
เขา้ใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ตอ้งรบัรูถ้ึงความเป็นเจา้ของลิขสิทธิ์ในขอ้มูลบริษัท และตอ้งอา้งอิงถึงเอกสารฉบบันี ้และวนัที่ในเอกสารฉบบันีข้องบริษัทโดยชัดแจง้ 
การลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัยย์่อมมีความเสี่ยง ท่านควรท าความเขา้ใจอย่างถ่องแทต้่อลกัษณะของหลกัทรพัยแ์ต่ละประเภท และควรศกึษาขอ้มลูของบริษัทที่ออก
หลกัทรพัยแ์ละขอ้มลูอ่ืนใดที่เกี่ยวขอ้งก่อนการตดัสินใจลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์
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Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2019 (CG Score) 

 

 
 

 
   

 
 

 
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบาย
ของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ดงันัน้ผลส ารวจดงักล่าวจึงเป็นการน าเสนอใน
มมุมองของบคุคลภายนอกโดยไม่ไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิและมิไดมี้การใชข้อ้มลูภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการส ารวจดงักล่าว เป็นผลการส ารวจ ณ วนัที่ปรากฎใน
รายงานการก ากบัดแูละกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ผลการส ารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว ทัง้นีบ้ริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั (มหาชน)
มิไดย้ืนยนัหรือรบัรองถึงความถกูตอ้งของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 

AAV BCP COMAN GBX ILINK LHFG NKI PPS RATCH SEAOIL SYNTEC TNDT U
ADVANC BCPG CPALL GC INTUCH LIT NSI PR9 RS SE-ED TASCO TOA UAC
AIRA BOL CPF GCAP IRPC LPN NVD PREB S SELIC TCAP TOP UV
AKP BRR CPI GEL IVL MAKRO NYT PRG S & J SENA THAI TRC VGI
AKR BTS CPN GFPT JKN MALEE OISHI PRM SABINA SIS THANA TRU VIH
AMA BTW CSS GGC JSP MBK OTO PSH SAMART SITHAI THANI TRUE WACOAL
AMATA BWG DELTA GPSC K MBKET PAP PSL SAMTEL SNC THCOM TSC WAVE
AMATAV CFRESH DEMCO GRAMMY KBANK MC PCSGH PTG SAT SORKON THIP TSR WHA
ANAN CHEWA DRT GUNKUL KCE MCOT PDJ PTT SC SPALI THREL TSTH WHAUP
AOT CHO DTAC HANA KKP MFEC PG PTTEP SCB SPI TIP TTA WICE
AP CK DTC HARN KSL MINT PHOL PTTGC SCC SPRC TISCO TTCL WINNER
ARROW CKP EA HMPRO KTB MONO PJW PYLON SCCC SSSC TK TTW
BAFS CM EASTW ICC KTC MTC PLANB Q-CON SCN STA TKT TU
BANPU CNT ECF ICHI KTIS NCH PLANET QH SDC STEC TMB TVD
BAY COL EGCO III LH NCL PORT QTC SEAFCO SVI TMILL TVO

2S ASK BROOK EASON GULF KBS METCO PATO SALEE SNP T TMD UBIS
ABM ASN CBG ECL HPT KCAR MFC PB SAMCO SONIC TACC TMI UEC
ADB ASP CEN EE HTC KGI MK PDG SANKO SPA TAE TMT UMI
AF ATP30 CENTEL EPG HYDRO KIAT MODERN PDI SAPPE SPC TAKUNI TNITY UOBKH
AGE AUCT CGH ERW ICN KOOL MOONG PL SAWAD SPCG TBSP TNL UP
AH AYUD CHG ESTAR IFS KWC MPG PLAT SCG SPVI TCC TNP UPF
AHC B CHOTI ETE INET KWM MSC PM SCI SR TCMC TOG UPOIC
AIT BA CHOW FLOYD INSURE L&E MTI PPP SCP SRICHA TEAM TPA UT
ALLA BBL CI FN IRC LALIN NEP PRECHA SE SSC TEAMG TPAC UWC
ALT BDMS CIMBT FNS IRCP LANNA NETBAY PRIN SFP SSF TFG TPBI VNT
AMANAH BEC COLOR FORTH IT LDC NEX PRINC SIAM SST TFMAMA TPCORP WIIK
AMARIN BEM COM7 FPI ITD* LHK NINE PSTC SINGER STANLY THG TPOLY XO
APCO BFIT COTTO FPT ITEL LOXLEY NOBLE PT SIRI STPI THRE TRITN YUASA
APCS BGC CRD FSMART J LRH NOK QLT SKE SUC TIPCO TRT ZEN
AQUA BGRIM CSC FSS JAS LST NTV RCL SKR SUN TITLE TSE ZMICO
ARIP BIZ CSP FVC JCK M NWR RICHY SKY SUSCO TIW TSTE
ASAP BJC DCC GENCO JCKH MACO OCC RML SMIT SUTHA TKN TVI
ASIA BJCHI DCON GJS JMART MAJOR OGC RWI SMK SWC TKS TVT
ASIAN BLA DDD GL JMT MBAX ORI S11 SMPC SYMC TM TWP
ASIMAR BPP DOD GLOBAL JWD MEGA OSP SAAM SMT SYNEX TMC TWPC

A AU BSBM CMO EP HTECH KYE MM PICO ROJNA SQ TPCH WORK
ABICO B52 BSM CMR ESSO HUMAN LEE MVP PIMO RPC SSP TPIPP WP
ACAP BCH BTNC CPL FE IHL LPH NC PK RPH STI TPLAS WPH
AEC BEAUTY CCET CPT FTE INGRS MATCH NDR PLE SF SUPER TQM ZIGA
AEONTS BGT CCP CSR GIFT INOX MATI NER PMTA SGF SVOA TTI
AJ BH CGD CTW GLAND JTS M-CHAI NNCL POST SGP TCCC TYCN
ALUCON BIG CHARAN CWT GLOCON JUBILE MCS NPK PPM SKN THE UTP
AMC BLAND CHAYO D GPI KASET MDX NUSA PROUD SLP THMUI VCOM
APURE BM CITY DIMET GREEN KCM META OCEAN PTL SMART TIGER VIBHA
AS BR CMAN EKH GTB KKC MGT PAF RCI SOLAR TNH VPO
ASEFA BROCK CMC EMC GYT KWG MJD PF RJH SPG TOPP WIN



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง
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Anti-Corruption Progress Indicator 2019 
บริษัทจดทะเบียนทีไ่ด้ประกำศเจตนำรมณเ์ข้ำร่วม CAC 

 
บริษัทจดทะเบียนทีไ่ด้ได้รับกำรรับรอง CAC 

 
 
 

ค าชีแ้จง ขอ้มลูบริษัทที่เขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุ่ม คือ 
 - ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้รว่ม CAC 
 - ไดร้บัการรบัรอง CAC 
การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ดัความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทุจริตคอรปัชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒันน์ี ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั่งยืนส าหรบับริษัทจดทะเบียนของส านกังาน
คณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน ์อาศยัขอ้มลูที่ไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้
ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอ้า้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรือใน
บุคคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายใจเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการ
ประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั่น ดงันัน้ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้ง
มีการเปลี่ยนแปลง ทัง้นี ้บริษัทบริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ ากดั (มหาชน)มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

7UP AMATA BKD CI EP FSMART JKN KWG NOBLE SAAM SINGER SUPER TRITN ZIGA
ABICO AMATAV BM COTTO ERW GPI JMART LDC NOK SAPPE SKR SYNEX TTA
AF ANAN BROCK DDD ESTAR ILINK JMT MAJOR PK SCI SPALI THAI UPF
ALT APURE BUI EA ETE IRC JSP META PLE SE SSP TKS UV
AMARIN B52 CHO EFORL EVER J JTS NCL ROJNA SHANG STANLY TOPP WIN

2S BCP CIG EGCO HTC KTC MOONG PCSGH PSL SCC SPRC THIP TRU WHA
ADVANC BCPG CIMBT FE ICC KWC MPG PDG PSTC SCCC SRICHA THRE TRUE WHAUP
AI BGC CM FNS ICHI L&E MSC PDI PT SCG SSF THREL TSC WICE
AIE BGRIM CMC FPI IFS LANNA MTC PDJ PTG SCN SSSC TIP TSTH WIIK
AIRA BJCHI COL FPT INET LHFG MTI PE PTT SEAOIL SST TIPCO TTCL XO
AKP BKI COM7 FSS INSURE LHK NBC PG PTTEP SE-ED STA TISCO TU ZEN
AMA BLA CPALL FTE INTUCH LPN NEP PHOL PTTGC SELIC SUSCO TKT TVD
AMANAH BPP CPF GBX IRPC LRH NINE PL PYLON SENA SVI TMB TVI
AP BROOK CPI GC ITEL M NKI PLANB Q-CON SGP SYNTEC TMD TVO
AQUA BRR CPN GCAP IVL MAKRO NMG PLANET QH SIRI TAE TMILL TWPC
ARROW BSBM CSC GEL K MALEE NNCL PLAT QLT SITHAI TAKUNI TMT U
ASK BTS DCC GFPT KASET MBAX NSI PM QTC SMIT TASCO TNITY UBIS
ASP BWG DELTA GGC KBANK MBK NWR PPP RATCH SMK TBSP TNL UEC
AYUD CEN DEMCO GJS KBS MBKET OCC PPPM RML SMPC TCAP TNP UKEM
B CENTEL DIMET GPSC KCAR MC OCEAN PPS RWI SNC TCMC TNR UOBKH
BAFS CFRESH DRT GSTEEL KCE MCOT OGC PREB S&J SNP TFG TOG UWC
BANPU CGH DTAC GUNKUL KGI MFC ORI PRG SABINA SORKON TFI TOP VGI
BAY CHEWA DTC HANA KKP MFEC PAP PRINC SAT SPACK TFMAMA TPA VIH
BBL CHOTI EASTW HARN KSL MINT PATO PRM SC SPC THANI TPCORP VNT
BCH CHOW ECL HMPRO KTB MONO PB PSH SCB SPI THCOM TPP WACOAL




