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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธการลงทุนประจําเดือน ก.ย.64 
 ดัชนี SET สิ้น ส.ค.64 ปดที่ระดับ 1,638.75 จุด +7.67% MoM ตางชาติซื้อสุทธิ 5.4 พัน 
ลบ. สถาบันซื้อสุทธิ 1.87 หม่ืน ลบ. พอรตโบรกเกอรซื้อสุทธิ 1.8 พัน ลบ. และนักลงทุนในประเทศ
ขายสุทธิ 2.6 หมื่น ลบ. ไดปจจัยหนุนจากสถานการณ Covid-19 ในประเทศเริ่มปรับตัวดีขึ้น
หลังจากยอดผูติดเชื้อรายวันเริ่มต่ํากวาระดับ 2 หมื่นคน/วัน สงผลให ศบค. เริ่มคลาย ม.ล็อก
ดาวนในบางกิจการ(เริ่ม 1 ก.ย.64) และอนุญาตใหเดินทางขามจังหวัดได สงผลใหบวกตอความ
เชื่อมั่นนักลงทุน ปจจัยติดตาม คือ จํานวนผูติดเชื้อใหมจะยังคงลดลงหรือไม, จํานวนวัคซีนที่จะ
เขามา(โดย สธ. เผยมีวัคซีนเพียงพอฉีดในชวง ต.ค. – ธ.ค. สูงถึง 20 ล.โดส / เดือน) และมาตรการ
ผอนคลายในระยะถัดไป ประเมินแนวรับดัชนี SET ที่ 1,565 – 1,585 แนวตาน 1,675 – 1,700 
แนะนําเก็งกําไรหุนที่มีโมเมนตัมบวกทางเทคนิค เชน ADVANC, TRUE, OR, GSPC, BGRIM 
 

กลุมพลังงาน-ปโตรฯ "Neutral"  Top pick: TOP, BCP 
 การแพรระบาดของเชื้อไวรัส COVID-19 สายพันธุเดลตาทั่วโลกกดดันความตองการใชน้ํามัน
ในระยะส้ัน อยางไรก็ตามราคานํ้ามันยังทรงตัวในระดับสูงหลังวุฒิสภาสหรัฐฯ ลงมติผานรางกฎหมายการ
ใชจายดานโครงสรางพื้นฐาน ท้ังนี้คาดความตองการนํ้ามันท่ัวโลกมีทิศทางปรับตัวสูงขึ้นตามอัตราการฉีด
วัคซีน รวมถึงการผอนคลายมาตรการควบคุมโรค สงผลใหอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจทั่วโลกฟนตัว 
ขณะท่ีแรงกดดันจากอุปทานจะไมมากเน่ืองจากพันธมิตรกลุมโอเปกพลัสยังควบคุมระดับการผลิตตอเนื่อง 
สวนแนวโนมกําไรของกลุมคาดผานจุด Peak ของปไปแลวในชวง 2Q64 กอนชะลอตัวใน 2H64 ดังนั้น
เลือกเก็งกําไรหุนที่ยังมีประเด็นบวกจากการผอนคลาย Lockdown หลังจํานวนผูติดเชื้อในประเทศเริ่ม
ลดลง อยาง TOP (FV@55.00 บาท) และ BCP (FV@31.00 บาท) และยังสามารถเก็งกําไรกลุมโรงไฟฟา
พลังน้ําตามปจจัยฤดูกาลอยาง CKP*, GPSC* รวมถึง BPP* ซึ่งมี Valuation ไมแพงและมีการเติบโตกําลัง
ผลิตไฟฟาใน 2H64 
 

กลุมพาณิชย “Neutral” Top pick: BJC, CRC 
 การ Reopening เริ่มเห็นภาพที่ชัดเจนเร็วขึ้นจาก ม.ผอนคลายที่จะเริ่มใน 1ก.ย.64 อยางไรก็

ตามตลาดเริ่มตอบรับขาวบวกดังกลาวไปบางแลว เราใหนํ้าหนักกลุมเปน Neutral โดยมองขามแรงกดดัน
จากผลประกอบการที่คาดวาจะออนแอใน 3Q64 แนะนํา หุนกลุมBig Cap.ที่จะไดประโยชนสูงจากการ
เปดเมือง โดยพิจารณาจับจังหวะในการเขาเก็งกําไร(Upside เริ่มจํากัด) หุนกลุมนี้ยกตัวอยางไดเชน BJC, 
CPALL, CRC, GLOBAL*, HMPRO* เปนตน เลือก Top Pick ประจําเดือนเปน BJC และ CRC ซึ่งรับ
ประโยชนโดยตรงจากม.ผอนคลาย (กลับมารับรูรายไดคาเชา) ขณะที่ทั้งหุนทั้ง 2 ตัวมีการ Switch ไปขาย
ผานทาง Omnichannel ซึ่งไดรับการตอบรับที่ดี(ชวยพยุงผลประกอบการในระดับนึงในชวง 3Q64) 
ปจจุบัน ฝายวิเคราะหหลักทรัพยประเมินราคาเปาหมายของ BJC และ CRC ที่ 41.50 บาท และ 38.00 
บาท 

 

กลุมการแพทย “Neutral” Top pick: BCH, BDMS 
เราใหน้ําหนักการลงทุนเดือนนี้ของกลุม HELTH เปน Neutral คงคําแนะนําเก็งกําไร เลือก 

BCH และ BDMS เปน Top Picks โดย ทั้ง 2 ตัว ยังไดประโยชนจากจํานวนผูปวย Covid-19 ตอวันที่เขา
รับการรักษาในโรงพยาบาลอยูในระดับท่ีสูงมาก ทางร.พ.มีการเพิ่มเตียงจาก Capacity ปกติของ ร.พ. โดย 
BCH โดนเดนที่สุดใน Mid Cap. จาก Capacity ที่สูงในดาน Covid-19 (Cap.การตรวจเชื้อที่ 1.6 หมื่น
เคส/วัน เตียงที2่.17 หมื่นเตียง) ขณะท่ีดาน BDMS ยังคงเปนพี่ใหญของกลุมและเราคาดวาการฟนตัวยัง
จะเปนไปอยางตอเนื่องถึงปหนาตอนรับผูปวยตางชาติ ปจจุบัน เราวางราคาเปาหมายของ BCH และ 
BDMS ไวท่ี 27.00 บาท และ 25.25 บาม ตามลําดับ 

 

กลุม ICT  “Neutral” Top pick: ADVANC 
  ปจจุบัน ADVANC ราคาอยูที่ 188.00 บาท เราใหเปาหมายป 64 ที่ 222.00 บาท Upside 
+18.09% เรายังคงเลือกเปน Top-Pick กลุม จากคาดผลกระทบสถานการณสถานการณ Covid-19 ที่ดี
ขึ้น พรอม ๆ กับการคลายมาตรการล็อกดาวนจากภาครัฐ และกําลังซื้อที่อาจกลับมาจากเศรษฐกิจที่มี
แนวโนมฟนตัว สวน DTAC คงราคาเปาหมายป 64 ที่ 35.75 บาท และ TRUE เราใหราคาเปาหมายป 64 
ที่ 3.42 บาท 
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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Theme to Play
ประเด็นการลงทนุเดือน ก.ย.64 

 สงออกไทย ก.ค. +20.27%  
กระทรวงพาณิชยรายงานสงออกไทย ก.ค. 64 มีมูลคา 2.26 หม่ืน ล.ดอลลาร +20.27% 

YoY แตหากหักทองคํา น้ํามัน และอาวุธ ขยายตัว +25.38% ขณะที่การนําเขาไทย ก.ค. มีมูลคา 
2.24 หมื่น ล.ดอลลาร 45.94% YoY แตหากหักทองคํา น้ํามัน อาวุธ นําเขาขยายตัว +45.34% 
YoY โดยสงออกไทยชวง 7 เดือนปนี้ขยายตัว +16.20% และนําเขา +28.73% สงผลใหไทยมียอด
เกินดุลการคาของไทยชวง 7 เดือนปนี้รวมอยูที่ 2.62 พัน ล.ดอลลาร ประเภทสินคาสงออกไดดี คือ 
ยางพารา, ผลิตภัณฑยาง, ผักสดผลไม แชแข็ง แปรรูป, รถยนต สวนประกอบ, ผลิตภัณฑน้ํามัน, 
เครื่องคอมพิวเตอร , เหล็ก แตจุดนาสังเกต คือ สงออกไทย ก.ค. 64 ขยายตัว +20.27% YoY เริ่ม
ลดลงจาก ม.ิย. +43.8% YoY สาเหตุจากการสต็อคสินคาเพื่อการผลิตเริ่มลดลง หลังกลุมประเทศ
พัฒนาแลวเริ่มเศรษฐกิจตั้งแตตนป และจากการระบาดสายพันธุเดลตา สินคาสงออกมีชะลอตัว 
เชน รถยนต และสวประกอบ -8.3% MoM, คอมพิวเตอรและอุปกรณ -8.6% MoM , แผงวงจร
ไฟฟา -8.7% MoM, อาหารทะเล แปรรูป แชแข็ง -5.9% MoM โดยตองติดตามการระบาด
กลุมคลัสเตอรโรงงานในประเทศ 

 สภาพัฒนคาด GDP ไทย ปนี้ +1%  
สภาพัฒนเผย GDP ไทย Q2/64 +7.5% YoY, +0.40% QoQ ไดแรงหนุนจากการ

บริโภคภาคเอกชน +4.6% การลงทุนรวมภาครัฐและเอกชน +8.1% และมูลคาสงออกสินคา 
+36.2% เริ่มฟนตัวจาก Q1/64 หดตัว -2.6% YoY เปนการกลับมาขยายตัวครั้งแรกในรอบ 6 ไตร
มาส โดยเปนการฟนตัวจากฐานต่ําปกอนชวง Covid-19 ระบาด สงผลใหครึ่งปแรก 64 GDP ไทย
ขยายตัว +2% แตจากการระบาด Covid-19 สายพันธุเดลตา ตั้งแต พ.ค. - ปจจุบัน สงผลให
รัฐบาลตองใช ม.ล็อกดาวน 29 จังหวัด ซึ่งเปนพื้นที่สําคัญทางเศรษฐกิจคิดเปน 77% ของ GDP 
ทางสภาพัฒนจึงปรับลดประมาณการณ GDP ไทยปนี้ลงอยูในกรอบ 0.70 – 1.20% เฉลี่ย
ขยายตัว 1 % จากเดิมคาดจะขยายตัว 1.5 – 2.5% บนสมมุติฐานการระบาดถึงจุดสูงสุดชวง
ปลาย ส.ค. คาดจะเร่ิมลดลงใน ก.ย. และลดลงอยางมีนัยสําคัญในชวง Q4 นี้ และการกระจาย
วัคซีนได 85 ล.โดส ครอบคลุมประชากร 60% ไดภายในป 64   

 Fed เริ่มลด QE ปนี้ … ยังไมขึ้นดอกเบี้ย 

 
ประธานเฟด เจอโรม พาวเวล เผยเตรียมลดมาตรการ QE วงเงิน 1.2 แสน ล.ดอลลาร

ในปนี้ หลังเศรษฐกิจสหรัฐปนี้คาดขยายไดราว +7% YoY เทียบปกอนเศรษฐกิจสหรัฐหดตัว -
3.5% YoY จากผลกระทบ Covid-19 เฟดจึงเห็นควรเริ่มกลับใชมาตรการเงินแบบปกติ แตยังไมได
เผย Timeline ของการเริ่มลด QE  โดย Goldman Sachs คาดมีโอกาส 45% เฟดจะเผย Timeline 
ในการประชุมเฟด 1 – 2 พ.ย. ซึ่งคาดจะทยอยลด QE เดือนละ 1.5 หมื่น ล.ดอลลาร ตองใช
ระยะเวลา 8 เดือนในการทยอยลดวงเงิน QE หลังจากนั้นเฟดจึงจะกลับมาพิจารณาเริ่มปรับขึ้น
ดอกเบี้ย จากคาดการณ Fed Dot Plot ม.ิย. ที่ผานมา คณะกรรมการเฟดสวนใหญมีความเห็นเริ่ม
ปรับดอกเบี้ยในป 2566 โดยคาดปรับขึ้น 2 ครั้ง จากถอยแถลงของพาวเวลถือวาเปนสัญญาณ 
Dovish เนื่องจากการคอย ๆ ลด QE ไมกระทบตอสภาพคลองมากนัก และการข้ึนดอกเบี้ยยังรอได
ถึงป 2566 ซึ่งเฟดรอสัญญาณการฟนตัวของตัวเลขจางงานสหรัฐที่ยังมีคนวางงานกวา 6 ล.ราย 
เมื่อเทียบกับชวงกอนเกิด Covid-19 ระบาด 
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 SET ฟนตัว … ผูติดเชื้อใหมเริม่ลดลง 
Fund Flow ของตางชาติในตลาดหุนอาเซียน (TIP) ส.ค.64 เริ่มมีสัญญาญบวก มยีอด

ซื้อสุทธิรวม +514.2 ล.ดอลลาร โดยซื้อหุนไทย +168.7 ล.ดอลลาร ซื้อหุนฟลิปปนส +32.3 ล.
ดอลลาร และซื้อหุนอินโด +313.2 ล.ดอลลาร หลังจํานวนผูติดเชื้อใหมรายวัน Covid-19 เริ่มมี
สัญญาณลดลงในประเทศไทยและอินโดนีเซีย กอปรกับ Fed สงสัญญาณยังไมเรงขึ้นดอกเบี้ย 
สงผลให Dollar Index เริ่มออนคาลง ซึ่งเปนผลบวกตอ Fund Flow ในตลาดหุนเกิดใหม สวน
ตลาดตราสารหนี้ไทย ส.ค. 64 ตางชาตซิื้อสุทธิ 1,420 ล.ดอลลาร หลัง Moodys’ คงอันดับเครดิต
ประเทศที่ Baa1 และมุมมองเสถียรภาพ 

 

 
 
ดัชนี SET ส.ค. 64 ปรับข้ึน +4.15% MoM สถาบันซื้อ 1.5 หม่ืน ลบ. ตาชาติซื้อ    ลบ.

นักลงทุนในประเทศขาย 1.76 หม่ืน ลบ. ไดปจจัยหนุนหลังจํานวนผูติดเชื้อใหม Covid-19 ในไทย
เริ่มลดลงจากคาดการณจดุสูงสุด 23,418 ราย/วัน ณ วันที่ 13 ส.ค. ลงมาอยูเฉลี่ย 18,000 ราย/วัน
ในชวงปลาย ส.ค. หากเปรียบเทียบกับจํานวนผูติดเชื้อสายพันธุเดลตานในอินเดียที่มียอดสูงสุดผู
ติดเชื้อ 410,000 ชวงตน พ.ค. โดยใชเวลา 2 เดือนในการลดจํานวนผูตดิใหมใหลดอยูในระดับติด
เชื้อปกติ จาก Scenario ดังกลาวจาํนวนผูติดเชื้อใหมในไทยคาดมีแนวโนมลดลงในชวง ก.ย. - 
ต.ค. นี้ ซึ่งสอดคลองกับโมเดลของ สธ. คาดจํานวนผูติดเชื้อในไทยจะถึงจุดสูงสุดในชวงปลาย 
ส.ค. และทยอยลดลงใน ก.ย. นี้ สวนแผนจัดหาวัคซีนทาง สธ. เผยปนี้รวม 124 ล.โดส สงบวกตอ
การฟนตัวเศรษฐกิจไทยและมีโอกาสเปดประเทศไดในชวงปลายปนี้ หรือตนปหนา 

สวนผลประกอบ บจ.ใน SET Q2/64 มีกําไรสุทธิรวม 2.76 แสน ลบ. +119% YoY(จาก
ฐานต่ําปกอน) ,+6% QoQ กําไรรวม บจ.งวดครึ่งป 64 อยูที่ 5.49 แสน ลบ. +146% จากงวด
เดียวกันปกอน กลุมอุตสาหกรรมท่ีกําไรเติบโตดี YoY, QoQ คือ เกษตรและอาหาร, ปโตรเคม,ี 
วัสดุกอสราง, อิเล็กทรอนิกส โดยกําไรฟนตัวตามภาวะเศรษฐกิจโลก สวนกลุมโรงพยาบาลกําไร
เพิ่มข้ึนจากการตรวจหาเชื้อและบริการรักษา Covid-19 สําหรับคาดการณกําไร บจ. ในงวดครึ่งป
หลังมีแนวโนมชะลอตัวจากผลกระทบ ม.ล็อกดาวนในชวง ก.ค. - ส.ค. สงผลใหคาดการณ EPS 
ของ SET จากฐานขอมูล Bloomberg ที่ระดับ 81 บาท มีแนวโนมถูกปรับลดลง ภาพรวมดัชนี SET 
ส.ค. ฟนตัวเร็วจากจดุต่ําสดุ +8.3% จากคาดการณการระบาดไดผานจดุสูงสุดไปแลว และ ศบค. 
เริ่มคลาย ม.ล็อกดาวนบางกิจการ เชน หางสรรพสินคา, รานอาหาร, รานเสริมสวย, สนามกีฬาที่
โลง และมีโอกาสผอนคลายเพิ่มเติมในชวงปลาย ก.ย. นี้ สงบวกตอความเชื่อมั่นของนักลงทุนและ
คาดกาํไร บจ. งวด Q4 นี้มีโอกาสกลับมาขยายตัวได QoQ  โดยฝายวิเคราะหคาดรัฐบาลเตรียม
ออก ม.กระตุนเศรษฐกจิอีกรอบในชวงปลายปนี้ ประเด็นสําคัญตองติดตาม คือ 1)แนวนมผูติดเชื้อ
ใหมรายวัน 2) FTSE รีบาลานทวันที่ 17 ก.ย. หุนไทยถูกลดน้ําหนักราว 40 – 50 ล.ดอลลาร 3) 
การประชุมเฟด 21 – 22 ก.ย. กลยุทธการลงทุน วางแนวรับ SET ที่ 1,565 – 1,585 แนวตาน 
1,675 – 1,700 แนะนําทยอยซื้อเม่ือดัชนีออนตัว เนื่องจาก Fair Value ของดัชนีเทรดคอนขางสูงที่ 
Forward P/E 20.2 X  จึงตองเริ่มระวังความผันผวน แนะนําซื้อกลุม Reopening เชน CPN, CRC, 
ZEN, M, S&P / คาปลีก CPALL, COM7, DOHOME, OR / กลุมไฟแนนท SAWAD, MTC / กลุม
โรงแรม MINT, CENTEL, SHR / กลุม Laggard ADVANC, GPSC, BGRIM     
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SET Index 
SET ก.ย. ระวังแรงขายบริเวณแนวตาน  

 
ที่มา : TQ Professional 

Apichai Raomanachai   

Registration No. 002939 

ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET สิ้น ส.ค.64 ปดที่ระดับ 1,638.75 จุด +7.67% MoM ตางชาติซื้อสุทธิ 5.4 พัน 
ลบ. สถาบันซื้อสุทธ ิ1.87 หม่ืน ลบ. พอรตโบรกเกอรซื้อสุทธิ 1.8 พัน ลบ. และนักลงทุนในประเทศ
ขายสุทธิ 2.6 หม่ืน ลบ. ดัชนีหุนไทยฟนตัวจากจุดต่ําสุดที่ 1,512 คอนขางเร็ว หลังจํานวนผูติดเชื้อ
ใหมรายวันเริ่มลดลงจากระดับ 2 หมื่น ราย/วัน สงผลให ศบค. เริ่มคลาย ม.ล็อกดาวนในบาง
กิจการ และอนุญาตใหเดินทางขามจังหวัดได สงผลใหบวกตอความเชื่อม่ันนักลงทุน  
  

สรุปกลยุทธการลงทุน  
 ดัชนี SET เดือน ส.ค.64 ฟนตัวจากจุดดต่ําสุดระหวางเดือนที่ 1,512.28 จุด ปริมาณการ
ซื้อขายเฉลี่ยตอวัน 8.68 หม่ืน ลบ. เพิ่มข้ึนจาก ก.ค. ที่ 7.7 หม่ืน ลบ. ดัชนี SET ปรับตัวขึ้นตอเนื่อง 
พรอมปริมาณการซื้อขายหนุน ถือเปนสัญญาณบวกของการฟนตัว ขณะที่ RSI Indicator เริ่มเขาสู
ระดับ Overbought ที่ 75 ดังนั้นจึงตองเริ่มระวังแรงขายทํากําไร แมวาโมเมนตัมทางเทคนิคอยูใน
แนวโนมบวก โดยวางแนวรับดัชนี SET ที่ 1,565 – 1,585 แนวตาน 1,675 – 1,700  
 แนะนําเก็งกําไรหุนที่มีโมเมนตัมบวกทางเทคนิค เชน ADVANC, TRUE, OR, GSPC, 
BGRIM 

 
Source : TQ Professional 

Resistance 1,675 - 1,700    

Support 1,565 - 1,585 
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จัดทําข้ึนโดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้

หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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คําแนะนําประจําเดือน ก.ย.64 

 
 

 CRC (FV@ 38.00 บาท) รับ Sentiment บวกจากม.ผอนคลายการควบคุมที่จะเริ่ม 1 ก.ย.64 การ
เพิ่มชองทางการขายใหม ๆ ของแพลตฟอรม Omnichannel จะชวยลดปจจัยกดดันจากการระบาด
หนักของโรคใน 3Q21 ไดบางสวน (ยอดขาย Omni.Food และ Omni.Non-food ในชวง 2Q21 
เติบโตYoY ที่ 169% และ 71% ตามลําดับ) ขณะที่ 4Q21 จะเริ่มเหน็การฟนตัว โดยเฉพาะรายได
คาเชาจะสามารถฟนตัวรวดเร็ว  

 EPG* (IAA Consensus FV@15.30 บาท) ผูบริหารตั้งเปารายไดรวมป 64/65 (เม.ย.-มี.ค.) 
เติบโต 12-15% จากปกอนที่ 9.6 พันลานบาท และ GPM เฉลี่ยที่ 29-32% โดยการเติบโตหลักๆ 
จะมาจาก Aeroflex และ Aeroklas ซึ่งมีสัดสวนรายไดจากตปท.สูง หลังเศรษฐกิจของประเทศคูคา
ฟนตัว\ทั้งในสหรัฐฯ และออสเตรเลีย ขณะที่บ.มีการทยอยปรับขึ้นราคาขายตามตนทุนวัตถุดิบที่
เพิ่มขึ้น รวมถึงไดประโยชนจากคาเงินบาทที่ออนคา ทําใหรักษา GPM ไวในระดับสูงตอเนื่อง 

 SHR (IAA Consensus FV @3.80 บาท) คาดหวังการฟนตัวที่รวดเร็วจากพอรตโรงแรมที่มี
สัดสวนอยูใน UK มากถึง 67%(นับตามจํานวนหอง) ซึ่งเปนประเทศที่ประชากรไดฉีดวัคซีน Covid-
19 แลวอยางนอย 1 โดส มากกวา 70% ขณะที่โรงแรมใน Maldives(สัดสวน 9% นับตามจํานวน
หอง) ไดแรงหนุนYoY จากการแบนนักทองเที่ยวในชวง27/3/63-15/7/63 นอกจากนี้คาดวาในชวง 
2H64 มีโอกาสที่จะเร่ิมเห็นการกลับมาของนักทองเที่ยวจีน อินเดียใน Maldives  

 NER* (IAA Consensus FV@9.20 บาท) บริษัทตั้งเปาหมายรายไดป 64 ราว 2.2 หมื่นลานบาท 
ตามปริมาณการขายยางพาราที่ 4.1 แสนตัน สะทอนจากความตองการยางพาราในตลาดโลกมี
สัญญาณเพิ่มขึ้นตอเนื่อง บริษัทเตรียมขยายกําลังผลิตในชวง 4Q64 คาดวาจะสามารถเพิ่มกําลัง
การผลิตไดราว 5 หมื่นตันตอป สงผลใหในป 65 กําลังการผลิตรวมจะเพิ่มขึ้นเปน 5.1 แสนตัน และ
จะทําใหปริมาณการขายเพิ่มขึ้นเปน 4.8 แสนตัน ซึ่งจะมีรายไดราว 30,000 ลานบาท  

 NEX* (IAA Consensus @14.20 บาท) แนวโนมการดําเนินงานสดใส คาดวา 3Q64 จะเริ่ม
กลับมามีกําไรรับแรงหนุนจากยอดขายรถไฟฟา และ รถบรรทุกไฟฟา นอกจากนี้ยังมีปจจัยบวกใน
อนาคตจาก นโยบายของรมว.คมนาคม ที่อาจเรงรัดการผลักดันการใชเทคโนโลยียานยนตไฟฟา
สําหรับการขนสงสาธารณะ EV on Train ที่ใชพลังงานไฟฟาจากแบตเตอรี่ที่ติดตั้งในตัวรถไฟ มาใช
ในประเทศใหเร็วขึ้นจากแผนเดิมป 2568 เปน 2566 

 TOG* (IAA Consensus FV@13.50 บาท) ตัวเลขการสงออกเลนสในชวง 1Q64 สะทอนไปผล
ประกอบการ 1Q64 ที่เติบโตเดน แนวโนมใน 2Q64 ยังไปไดสวยจากตัวเลขสงออกในเดือน เม.ย.
ยังขยายตัวไดดี บริษัทสามารถใชกําลังการผลิตไดในระดับสูง ทําใหกําไรเติบโต YoY ทั้งปบริษัท
คาดรายไดโต 10-15% เทียบชวงกอน COVID 
 
 
 

 
** คําแนะนํา ขายทํากําไร/ตัดขาดทุน เปนคําแนะนําในเชิงกลยุทธการซื้อขาย (Trading) ไมมีความสัมพันธกับปจจัยพื้นฐาน

ของหุนทั้งนี้ ฝายวิจัยใชขอมูล ณ. สิ้นวันทําการในการกําหนดจุดเขา ซื้อ/ขาย  

ที่มา: Kingsford Research 
 

Portfolio Return  +6.57% 

SET Return        +7.68% 
 

 

ที่มา Kingsford Research 
 

SELL   ASIAN*, IMH*, TU 
BUY   CRC, SHR*, NEX*  

BUY/SELL เมื่อวันที่ 20, 31 ส.ค.64 
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KINGSFORD’S PORTFOLIO 
 

วันพุธที่ วันพุธที่ 11  กันยายน พกันยายน พ..ศศ. . 22556644 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

อุปสงคน์ ้ำมันทยอยฟ้ืนตัวตำมเศรษฐกิจ 
อุปสงค์น ้ำมันฟ้ืนตัวแต่ถูกกดดันจำกไวรัสสำยพันธ์ุเดลต้ำ 
ราคาเฉลี่ยน า้มนัดิบเดือน ส.ค.64 WTI -7%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$67.4/bbl Brent -5.5%MoM เฉลี่ย
อยู่ท่ี US$70/bbl ส่วน Dubai -4%MoM เฉลี่ยอยู่ท่ี US$69.6bbl ลดลงจากการแพร่ระบาดของเชือ้
ไวรสั COVID-19 สายพันธุ์เดลตา้ทั่วโลก ส่งผลกดดันความตอ้งการใช้น า้มัน โดยญ่ีปุ่ นไดป้ระกาศ
ภาวะฉกุเฉินในหลายจังหวดั ขณะที่จีนประกาศมาตรการจ ากดัการเดินทางและยกเลิกเที่ยวบิน เพื่อ
ควบคุมการแพร่ระบาด ส่วนสหรฐัฯ มีจ านวนผูต้ิดเชือ้รายใหม่เพิ่มขึน้ โดยเฉพาะในรฐัท่ีมีการฉีด
วคัซีนอยู่ในระดบัต ่า อย่างไรก็ตามราคาน า้มนัถือว่าทรงตวัในระดบัสงูจากความตอ้งการใชน้ า้มนัใน
สหรฐัฯ ฟ้ืนตัวดีขึน้ หลังวุฒิสภาสหรฐัฯ ลงมติผ่านร่างกฎหมายการใช้จ่ายด้านโครงสรา้งพืน้ฐาน
วงเงิน 1 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ โดยจะช่วยเพิ่มอตัราการจา้งงานและกระตุน้เศรษฐกิจสหรฐัฯ ให้
ปรับตัวสูงขึน้ นอกจากนี้ปริมาณความต้องการใช้น ้ามันในอินเดียเดือน ก.ค.64 ปรับตัวสูงสุด
นับตั้งแต่เดือน เม.ย.64 หลงัสถานการณ์การแพร่ระบาดเริ่มคลี่คลาย ทัง้นีค้าดความตอ้งการน า้มัน
ทั่วโลกมีทิศทางปรบัตวัสงูขึน้ตลอดช่วงระยะเวลาท่ีเหลือของปี เนื่องจากอตัราการฉีดวคัซีนท่ีเพิ่มขึน้ 
การผ่อนคลายมาตรการควบคมุโรค และอตัราการเติบโตของเศรษฐกิจทั่วโลกท่ีดีขึน้  

 
ท่ีมำ TOP 

กลุ่มโอเปกพลัสยังควบคุมปริมำณผลิตต่อเน่ือง 
กลุ่มโอเปกพลสัสามารถบรรลุขอ้ตกลงในการปรบัเพิ่มก าลังการผลิตส าหรบัเดือน ส.ค.-ธ.ค.64 ใน
การประชุมเมื่อวนัท่ี 18 ก.ค. โดยทางกลุ่มมีมติท่ีจะปรบัเพิ่มการผลิตเดือนละ 4 แสนบารเ์รลต่อวัน 
และจะยตุิการปรบัลดก าลงัการผลิตตามขอ้ตกลงท่ีท ารว่มกันมาในเดือน ก.ย.65 นอกจากนีท่ี้ประชุม
ได้บรรลุข้อตกลงท่ีจะปรับเพิ่มระดับการผลิตอ้างอิง (Baseline Production) ให้กับบางประเทศ
สมาชิกประกอบดว้ย คูเวต ซาอุดิอาระเบีย สหรฐัอาหรบัเอมิเรตส ์และรัสเซีย รวม 1.6 ลา้นบารเ์รล
ต่อวนั มีผลเริ่มใชใ้นเดือน พ.ค.65 เป็นตน้ไป ทัง้นีท้างกลุ่มจะมีการจัดประชุมรายเดือนเพื่อประเมิน
สถานการณต์ลาดต่อไป โดยการประชุมครัง้ถัดไปจะจัดขึน้ในวนัท่ี 1 ก.ย. ซึ่งจากความรว่มมือกนัของ
กลุ่มโอเปกและพนัธมิตรท่ีตอ้งการควบคมุปริมาณการผลิตอย่างต่อเนื่อง ท าใหแ้นวโนม้ตลาดน า้มนั
จะยังคงตึงตัวต่อไปจนถึงปลายปี 64 ท าใหเ้ชื่อว่าราคาน า้มันดิบจะสามารถทรงตัวในระดับสูงราว 
US$70-75/bbl ใน 2H64 อย่างไรก็ตามยงัมีประเด็นท่ีตอ้งติดตามเรื่องการเจรจาขอ้ตกลงนิวเคลียร์
ของอิหร่านและ 6 ประเทศมหาอ านาจ และการปรบัปรบัเปลี่ยนนโยบายทางการเงินของธนาคาร
กลางสหรฐัฯ ท่ีส่งผลต่อเม็ดเงินท่ีเขา้มาเก็งก าไรในสินคา้โภคภณัฑ ์

 
ท่ีมำ TOP 

ENERG 
Current       24,114.64 
Mkt Cap (MB)        4,097,674 
วนัที ่31 สงิหาคม 2564 

PETRO 
Current        1,164.19 
Mkt Cap (MB) 642,623 
วนัที ่31 สงิหาคม 2564 

 
ท่ีมำ: Kingsford Research, TQ Professional 

 
ท่ีมำ: Kingsford Research, TQ Professional 

 
 ท่ีมำ: Kingsford Research, Bloomberg 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 
 

 

 

 

 

 

แนวโน้มค่ำกำรกล่ันทยอยดีขึน้ตำมกำรกระจำยวัคซีน 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน ส.ค.64 ปรบัตัวเพิ่มขึน้ +11%MoM จาก US$2.9/bbl ในเดือนก่อน
หนา้มาอยู่ท่ี US$3.2/bbl ทยอยฟ้ืนตวัตามอปุสงคท่ี์เพิ่มขึน้แบบค่อยเป็นค่อยไป ภาพรวมค่าการกลั่น
ยงัทรงตัวในระดับต ่าถูกกดดันจากการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสั COVID-19 สายพันธุเ์ดลตา้ ท าให้
หลายประเทศกลบัมาใชม้าตรการ Lockdown ขณะท่ีแผนการกระจายวคัซีนประสบปัญหาผูผ้ลิตส่ง
มอบล่าชา้ รวมถึงมีการกักตุนวคัซีนจากประเทศตะวนัตก ส่วนแนวโนม้ผลการด าเนินงานของหุน้โรง
กลั่นใน 2H64 ทยอยฟ้ืนตัวตาม Product Spread ท่ีปรับตัวขึน้ โดยมีปัจจัยหนุนจาก 1) Driving 
Season ของสหรฐัฯ 2) การเพิ่มขึน้ของ International Flight 3) เศรษฐกิจโลกฟ้ืนตวัจากการฉีดวคัซีน 
4) ฤดูรอ้นในภูมิภาคตะวันออกกลาง อย่างไรก็ตามก าไรสุทธิใน  2H64 จะไม่โดดเด่นเท่า 1H64 
เนื่องจากคาดก าไรจากสต๊อกน า้มนัจะลดลง 

      
ท่ีมำ TOP 
ต้นทุนแนฟทำลดลงหนุนส่วนต่ำงรำคำปิโตรเคมีฟ้ืนตัว 
ราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีส่วนใหญ่เริ่มมีสัญญาณบวกในเดือน ส.ค.64 หนุนจากการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกิจโลก ประกอบกับต้นทุน Feedstock Naphtha ท่ีปรบัลดลงตามราคาน า้มันดิบ ส่งผลให้
ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์อะโรมาติกส์ PX-Naphtha ดีขึ ้น  +9.8%MoM ขณะท่ีส่วนต่างราคา
ผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์ PE (HDPE LLDPE LDPE)-Naphtha ปรับตัวดีขึ ้น  1-13%MoM และ PP-
Naphtha +3.1%MoM อย่างไรก็ตามแนวโนม้ผลการด าเนินงานของหุน้ปิโตรเคมีใน 2Q64 ท่ีออกมา
โดดเด่น แต่คาดว่าจะเป็นจุด Peak และเริ่มชะลอตวัใน 2H64 ถูกกดดันจากอุปทานในภูมิภาคท่ีจะ
เพิ่มขึน้อย่างมาก โดยเฉพาะอปุทานใหม่จากโรงงานในจีนและซาอุดิอาระเบีย รวมถึงผูผ้ลิตบางรายมี
แผนปิดซ่อมบ ารุงหน่วยผลิต ท าใหก้ารใชก้ าลงัการผลิตลดลง 
ถ่ำนหินปรับตัวขึน้ท ำจุดสูงสุดในรอบเกือบ 13 ปี 
ราคาถ่านหิน NEX ปรบัตวัขึน้ต่อเนื่องสงูสดุในรอบเกือบ 13 ปี US$173.4/ton โดยเฉพาะปีนีป้รบัตวั
ขึน้มารอ้นแรง +83%YTD เฉลี่ยท่ีระดบั US$110.8/ton เป็นผลความตอ้งการใชท่ี้สงูขึน้ตามการฟ้ืน
ตัวของเศรษฐกิจและสถานการณ์ COVID-19 ในหลายประเทศเริ่มคลี่คลาย ท าใหม้ีความตอ้งการ
น าเขา้จากทัง้จีน อินเดีย เวียดนาม ไตห้วนั เกาหลี โดยเฉพาะประเทศจีนท่ีอุปทานภายในประเทศตึง
ตวัจากมาตรการดา้นความปลอดภยัและการหา้มน าเขา้ถ่านหินจากออสเตรเลีย ส่งผลใหป้ระเทศจีน
ตอ้งหันไปน าเขา้จากแหล่งอื่น เช่น อินโดนีเซีย  แอฟริกา ซึ่งจะท าให้คาดว่าในช่วง 2H64 ราคาถ่าน
หินในตลาด Seaborne จะสามารถยืนในระดบัสงูไดต้่อเนื่อง 

น ้ำหนักกำรลงทุน “Neutral” Top Pick TOP, BCP 
ฝ่ายวิจยัใหน้ า้หนกัการลงทนุของกลุ่มฯ ท่ี “Neutral” คาดก าไรของกลุ่มผ่านจดุ Peak ของปีไปแลว้ใน 
2Q64 ก่อนชะลอตวัใน 2H64 จาก Upside ท่ีจ ากดัของราคาน า้มนัและ Spread ปิโตรเคมีท่ีชะลอตวั
จากอุปทานใหม่ทยอยเข้าสู่ตลาด ดังนั้นเลือกเก็งก าไรหุ้นท่ียังมีประเด็นบวกจากการผ่อนคลาย 
Lockdown หลังจ านวนผู้ติดเชื ้อในประเทศเริ่มลดลง อย่าง TOP (FV@55.00 บาท) และ BCP 
(FV@31.00 บาท) และยังสามารถเก็งก าไรกลุ่มโรงไฟฟ้าพลังน ้าตามปัจจัยฤดูกาลอย่าง CKP*, 
GPSC* รวมถึง BPP* ซึ่งมี Valuation ไม่แพงและมีการเติบโตก าลงัผลิตไฟฟ้าใน 2H64 
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2Q ไดอานิสงคฐานต่ําในปกอน ดาน 3Q คาดจะ
โดนกดดันหนัก แตตลาดเริ่มมองขามไปปหนา 
 

ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคเดือน ก.ค. มุงมั่นทํา New Low  
รายงานดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคจากศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการคาไทย

ระบุวา ดัชนีความเชื่อม่ันผูบริโภคประจําเดือน ก.ค. ป พ.ศ.2564 อยูที่ 40.9 ปรับตัวลดลงจาก เดือน 

ม.ิย.64 ที ่ 43.1 ลดลง 2.2 จุด หรือคิดเปน ราว -5.1% ปรับตัวลดลงต่าํสุดเปนประวตัิการณตอจาก

เดือนท่ีแลว (ในชวง 22ป 10เดือน) ขณะที่ดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนีความ

เชื่อมั่นเกี่ยวกับรายไดในอนาคตก็ปรับตัวลดลงเชนกัน โดยเมื่อพิจารณาในสวนของดัชนีความเชื่อม่ัน

เกี่ยวกับโอกาสหางานเดือน ก.ค.64 จะอยูที่ 38.0 ลดลงจาก 40.0 และดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับ

รายไดในอนาคตเดือน ก.ค.64 อยูที่ 49.1 ลดลงจาก 52.1 โดยรวมยังคงปรับลดลงจากความกังวลใน

สวนของการระบาด Covid-19 ทีย่ังคงสงผลใหยอดผูตดิเขื้อสะสมยังสูงตอเนื่อง นอกจากนี้ พิจารณา

จากตัวเลขหนี/้รายได/คาใชจายครัวเรือน โดยคาใชจายตอครัวเรือนป63 มีตัวเลขที่สูงข้ึน ขณะที่

รายไดตอครัวเรือนมีแนวโนมลดลง ดานตวัเลขหนีส้ินตอครัวเรือนเองยังอยูในระดับสูงโดย ณ 1Q64 

ขยับขึ้นมาอยูที่ระดับ 14.13 ลานลานบาท คิดเปนสัดสวนหนี้ตอ GDP ที่ 90.5% (ปรับตัวสูงขึ้นจาก

ระดับ 89.3%ใน 4Q63) สูงสุดในรอบ 18 ป  สะทอนถึงแรงซื้อของผูบริโภคที่ยังอยูในระดับต่ํา 

อยางไรก็ตาม ตลาดแรงงานเริ่มมีสัญญาณบวกจาก จํานวนผูวางงานในชวง 2Q64 ลดลงมาอยูที่ 

0.73 ลานคน คิดเปนอัตราการวางงาน 1.89% (จากในชวง 1Q64 เพิ่มขึ้นมาอยูที่ 0.76 ลานคน คดิ

เปนอัตราการวางงาน 1.96%) โดยรวมแลวเราใหน้ําหนักไปยังกลุมสินคาที่อิงรายไดกึ่งนึงจากงาน

กอสรางภาครัฐฯ(วัสดกุอสราง; DOHOME* GLOBAL*)/ กลุมสินคาจําเปนที่มี Hypermarket (BJC, 

CRC, MAKRO*) 

 

2Q64-3Q64 ไมสดใสแตใหนํ้าหนักการ Reopening มากกวา 
สําหรับผลประกอบการในชวง 2Q64 หุน Big Cap. ในกลุมพาณิชยสามารถฟนตัว YoY ไดจากฐาน

ที่ต่ําในปกอน(ยกเวน CPALL ที่มีภาระ Finance Cost เพิ่มขึ้นจากปกอน) แตเห็นการปรับตัวลง 

QoQ จากการระบาดของ Covid-19 Wave3 ชวงหลังสงกรานต โดยหุน Big Cap. ที่อยูในการ 

Cover. ของเราอยาง BJC, CPALL, CRC รายงานกําไรสุทธิงวด 2Q64 ไวที่ 822 ลบ.(+168.75% 

YoY, -18.79% QoQ), 2,190 ลบ.(-24.15% YoY, -15.75% QoQ) และ -471 ลบ. (พลิกขาดทุนจาก

กําไร 1Q64 กอนที่ +401 ลบ. แตขาดทุนลดลงจาก 2Q64 ที ่-2.5พันลบ.) ตามลําดับ ขณะที่มุมมอง

ของเราตอ 3Q64 เปนลบ คาดกําไรลดลงทั้ง YoY และ QoQ จากยอดผูติดเชื้อรายวันในระดับสูง 

และ ม.ควบคุมโรคที่เขมงวดมากขึ้น ในชวง ก.ค.-ส.ค.64 อยางไรก็ตามเราคาดวาตลาดจะใหน้ําหนัก

ไปที่การ Reopening มากกวาปจจัยลบดานงบกําไร-ขาดทุนในชวง Q3 โดยชวงปลายเดือน ส.ค. 

จํานวนผูติดเชื้อรายวันเริ่มลดลงจากระดับ peak ที่ 2.3 หมื่นคน/วัน สูระดับ 1.5-1.8 หมื่นคน/วัน 

พรอมกันนั้นทางภาครัฐฯ ไดเริ่มออกมาตรการผอนคลายการควบคุมในพื้นท่ีควบคุมสูงสุด(แดงเขม)

เริ่ม 1 ก.ย.64 โดยหลักๆอนุญาตให หางสรรพสินคาสามารถเปดไดถึง 20.00 น. และรานอาหาร

สามารถใหคนนั่งทานได(นั่งได 50%-รานมีแอร, 75%-รานไมมีแอร ) เปนบวกโดยตรง และออม( 

Traffic คนบนถนนเยอะขึ้น)ตอกลุมหางฯท่ีมีพื้นที่ใหเชา และ/หรือ รานสะดวกสูงที่มีเครือขายสาขา

จํานวนมาก ยกตัวอยางไดเชน BJC, CPALL, CRC, GLOBAL*, HMPRO* เปนตน  

COMM 

Current       38,529.63 

Mkt Cap (Btmn)     1,763,902 
วันที่ 30 สิงหาคม 2564 
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น้ําหนักการลงทุนในกลุมเปน Neutral            
Top Pick: BJC, CRC 
การ Reopening เริ่มเห็นภาพที่ชัดเจนเร็วขึ้นจาก ม.ผอนคลายที่จะเริ่มใน 1ก.ย.64 อยางไรก็ตาม

ตลาดเริ่มตอบรับขาวบวกดังกลาวไปบางแลว เราใหน้ําหนักกลุมเปน Neutral โดยมองขามแรงกดดัน
จากผลประกอบการที่คาดวาจะออนแอใน 3Q64 แนะนํา หุนกลุมBig Cap.ที่จะไดประโยชนสูงจาก

การเปดเมือง โดยพิจารณาจับจังหวะในการเขาเก็งกําไร(Upside เริ่มจํากัด) หุนกลุมนี้ยกตัวอยางได
เชน BJC, CPALL, CRC, GLOBAL*, HMPRO* เปนตน เลือก Top Pick ประจําเดือนเปน BJC และ 

CRC ซึ่งรับประโยชนโดยตรงจากม.ผอนคลาย (กลับมารับรูรายไดคาเชา) ขณะที่ทั้งหุนทั้ง 2 ตัวมีการ 
Switch ไปขายผานทาง Omnichannel ซึ่งไดรับการตอบรับท่ีดี(ชวยพยุงผลประกอบการในระดับนึง

ในชวง 3Q64) ปจจุบัน ฝายวิเคราะหหลักทรพัยประเมินราคาเปาหมายของ BJC และ CRC ที่ 41.50 

บาท และ 38.00 บาท 
 
 
 
 
 
 
 
  

ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุนที่ขึ้น * อางอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg  
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หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

กลุมการแพทย 
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2Q64 กําไรดี 3Q64 ยังจะดีขึ้นอีก 
ผลประกอบการ 2Q64 Big Cap.ฟน Mid Cap.กระฉูด 
สําหรับผลการดําเนินงานในชวง 2Q64 ปจจัยบวกสําคัญมาจาก รายไดสืบเนื่องจาก Covid-19 ไม

วาจะเปน 1.การตรวจเชื้อ Covid-19 2.การรักษาผูปวย Covid-19 และ Hospitel(โดยเฉพาะใน 

กทม. ที่เตียงเริ่มเต็ม สงผลให Occupancy Rate ร.พ. สูงขึ้น) โดยสาํหรับโรงพยาบาล Big Cap. 

BDMS และ BH* รายงานกําไรสุทธิ 2Q64 ไวที่ 1,452 ลบ. (+217.2 YoY, +8.5% QoQ) และ 216 

ลบ. +387.2%YoY, +137.5%QoQ ตามลําดับ ฟนตัวชดัเจนจากปกอนแมวาจะยังไมสามารถกลับสู

ระดับปกติได(รายไดสืบเนื่องจาก Covid-19 ยังไมสามารถชดเชยรายไดตางชาติของ BDMS และ 

BH* ที่ 30% และ 50% ตามลําดับ) ขณะที่หุนโรงพยาบาล Mid Cap. งบออกมาดีกวาคาด จาก

รายไดที่พุงสูง ขณะที่ Cost ขยับตามนอย (Fix Costในการเปดร.พ./Marginที่ดีจากการตรวจเชื้อ-

Hospitel/การเพิ่มจํานวนเตียงชั่วคราวเกิน Cap.) โดยกําไรสุทธิงวด 2Q64 ของ BCH และ CHG 

ออกมาที ่4,313 ลบ.(+107.1%YoY, +86.2%QoQ ) และ 576 ลบ.(+272.1%YoY, +128.8%QoQ)  

ตามลําดับ   สําหรับแนวโนมแนวโนมการดําเนินงานในชวง 3Q64 เบื้องตนเราประเมินวาหุนในกลุม 

ร.พ. จะยัง ขยายตัวทั้ง QoQ และ YoY โดยไดแรงหนุนหลักจากรายไดสืบเนื่องจาก Covid-19 ทีจ่ะ

เพิ่มข้ึน ถึงแมวาในสวนของการตรวจเชื้อ อาจมีการแกวงลงในชวงเดอืนส.ค.ลงบาง(จากการตรวจ

เชื้อดวย Antigen Test เองของประชากร) และการรับรูรายไดตอการตรวจปรับตัวลดลงเริ่ม 1 ส.ค. ที่ 

1,700 บาท/เคส (จากเดิม 2,300 บาท/เคส) แตจะไดปจจัยบวกเพิ่มขึ้นในสวนของการรักษาผูปวย 

Covid-19 และ Hospitel แทนซึ่ง ในชวง ครึ่งแรกของ 3Q64 จํานวนปรับตัวสูงขึ้นเปนเทาตัวจาก 

2Q64 (อางอิงจาก BCH จํานวนผูปวย Covid-19 ตอวันที่เขารับการรักษา ของเดือน ม.ิย. ก.ค. และ

ครึ่งเดือนแรกของ ส.ค. 64 อยูที่ 4,103 9,801 และ 14,207 ตามลําดบั) นอกจากนี้ในสวนของการ

เบิกคารักษาจาก สปสช. สําหรับเตียง ICU ก็มีการปรับเพิ่มขึ้นในชวงเดือน ก.ค. ขึ้นมาราว 20% 

เชนกัน อยางไรก็ตามแมวาหุนกลุมโรงพยาบาล Mid Cap. จะมากดวยปจจัยบวก แตดวยระดับราคา

ที่ปรับตัวขึ้นแรงมากอนหนา และความกังวลวากําไรของโรงพยาบาล. Mid Cap.จะ Peak ในชวง 

3Q64 แลว(จากรายไดสืบเนื่องจาก Covid-19) และจะไปหดตัวในปหนา เราจึงมองไปที่การเก็งกําไร

เปนหลัก และเริ่มกลับมาใหนํ้าหนักไปที่กลุม Big Cap. จากการฟนตัวท่ีจะตอเนื่องไปยังปหนา 

ใหนํ้าหนักกลุมเปน Neutral; Top Picks: BCH, BDMS 
เราใหน้ําหนักการลงทุนเดือนนี้ของกลุม HELTH เปน Neutral คงคําแนะนําเก็งกําไร เลือก BCH และ 

BDMS เปน Top Picks โดย ทั้ง 2 ตัว ยังไดประโยชนจากจาํนวนผูปวย Covid-19 ตอวันที่เขารับการ
รักษาในโรงพยาบาลอยูในระดับที่สูงมาก ทางร.พ.มีการเพิ่มเตียงจาก Capacity ปกติของ ร.พ. โดย 

BCH โดนเดนที่สุดใน Mid Cap. จาก Capacity ที่สูงในดาน Covid-19 (Cap.การตรวจเชื้อที่ 1.6 
หม่ืนเคส/วัน เตียงที่2.17 หม่ืนเตียง) ขณะที่ดาน BDMS ยังคงเปนพี่ใหญของกลุมและเราคาดวาการ

ฟนตัวยังจะเปนไปอยางตอเนื่องถึงปหนาตอนรับผูปวยตางชาต ิ ปจจุบนั เราวางราคาเปาหมายของ 
BCH และ BDMS ไวที่ 27.00 บาท และ 25.25 บาม ตามลําดับ 

 

HELTH 

Current        5,635.29 

Mkt Cap (Btmn)        816,561 
วันที่ 30 สิงหาคม 2564 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 

 
ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg,หุนที่ขึ้น * อางอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg  
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ขอ้มลูในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษิัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ ของผ ูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผ ูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:   160.81 (+8.74%) 
Mkt Cap (MB)          1,478.40 
ปิดท ำกำรวนัที่  31 สิงหำคม 2564 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC, DTAC, TRUE รำคำ Target Price โดย Kingsford สว่น INTUCH, JAS, THCOM รำคำ Target Price และประมำณกำรทีแ่สดงเป็นค่ำเฉล่ียจำก Bloomberg Consensus 
Apichai Raomanachai       No. 002939 
Kitti Buabueng   Assistant Analyst 
 

 
 

 
ทีม่า: กสทช, ประชำชำติ 

 

น า้หนักการลงทนุ: Over Weight 
เลือก ADVANC เป็น Top Pick  
คาดเร่ิมคลายล็อกดาวน์ ส่งผลบวกต่อก าลังซือ้กลุ่มอีกครัง้ 
หลังจากทัง้สาม Operators              บ า  2Q64 โ   DTAC เผยรายได้รวม 2Q 64 ท่ี 
19,983.92 ล้านบาท (-2.60% QoQ) ก าไรสทุธิสู่ระดบั 1,530.69 ล้านบาท (+86.18% QoQ, -18..97% 
YoY), ADVANC เผยรายได้รวม 2Q64 ท่ี 42,757.33   า บา  (-6.77% QoQ, +1.19% YoY) 
โ      า        2Q64     7,041.25 ล้านบาท (+5.98% QoQ, +0..57% YoY) และ TRUE เผยรายได้
รวม 2Q64 ท่ี 33,797.22 ล้านบาท (-4.60% QoQ, -0.24% YoY)        2Q64 ลดช่วงขาดทนุ     ลงสู่ 
-298.53 ล้านบาท (+48.65%QoQ,-123.65% YoY) โดยรวมแล้วทัง้สาม Operators แม้ได้รับ
ผลกระทบหลกัจากการระบาดของ Covid-19 และการล็อกดาวน์ในช่วงท่ีผ่านมา ส่งผลกระทบหลกัต่อ
ความเช่ือมัน่ผู้บริโภคและก าลงัซือ้ท่ีลดลง ท าให้แพ็คเกจราคาสูงและแพ็คเกจ 5G ไม่สามารถท าราคา
ได้เท่าท่ีควร จึงท าให้ Operators ต้องหนัมาท าการตลาดเน้นแพ็กราคาประหยัดทัง้โทรศพัท์เคล่ือนท่ี
และอินเตอร์เน็ตบ้าน อนัเป็นผลให้ Blend ARPU ต่างลดต ่าลง ได้แก่ ADVANC จาก 1Q64 ท าได้ท่ี 
232 สู่ 2Q64 ท่ี 225 บาท/เดือน/เลขหมาย, DTAC คงท่ีจาก 1Q64 สู่ 2Q64 ท่ี 254 บาท/เดือน/เลข
หมาย และ TRUE จาก 1Q64 ท าได้ท่ี 213 บาท/เดือน/เลขหมาย สู่ 2Q64 ท่ี 209 บาท/เดือน/เลขหมาย    
     า   า     า    ดีขึน้ อย่างไรก็ตาม ใน Operator ท่ีมีธุรกิจอินเตอร์เน็ตบ้านยงัคงได้การเติบโตจาก
ยอด Subscriber ฝ่ัง Fixed Board Band ต่อเน่ืองจาก Work and Learn from Home โดย ADVANC 
ขยายตวัจาก 1Q64 ท่ี 1.43 ล้าน User สู่ 2Q64 ท่ี 1.54 ล้าน User        TRUE ขยายตวัจาก 1Q64 
    4.30 ล้าน User     2Q64     4.40   า  User และแม้ธุรกิจกลุ่มนีจ้ะมีต้นทนุใบอนญุาตอยู่ในระดบัสูง 
แต่ทัง้สามบริษัทมีการควบคุมต้นทุนส่วนอ่ืน และบริหารงานได้อย่างมีประสิทธิภาพมากขึน้ ท าให้
สามารถประคองตวัได้ดีในช่วงการล็อกดาวน์ท่ีผ่านมา ส าหรับจ านวนผู้ ติดเชือ้ในประเทศท่ีเร่ิมลดลง  
และ ศบค.เร่ิมคลายมาตรการล็อกดาวน์โดยเร่ิมวนันี ้(1 ก.ย. 64) เราจึงคาดหลงัจากนีจ้ะเร่ิมผ่อนคลาย
มาตรการเพิ่มเตมิ ท าให้คาดอาจได้เหน็ Shop  า   า          า   บ า                ซึง่จะช่วยเพิ่ม
ยอดขายได้อีกครัง้ 
 
เลือก ADVANC เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 64 = 222.00 บาท 
ปัจจุบนั ADVANC  า าอยู่    188.00 บา    า      า  า    64     222.00 บา  Upside +18.09% 
  า               Top-Pick        า  า ผลกระทบสถานการณ์  า  า    Covid-19                 
    บ  า    า  า   า       า   จ ากภ าค รั ฐ       า        ท่ี อ า จก ลับม า
 า                 โ           ส่วน DTAC คงราคาเป้าหมายปี 64 ท่ี 35.75 บาท และ TRUE เราให้
ราคาเป้าหมายปี 64 ท่ี 3.42 บาท 
 

 
  

Market Share (%) (1) 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data, 31 Aug 2021 

Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, July 30 

       Mobile:  Average Revenue per User (Blend) 

 
                ทีม่า: King Research, Company Data, Aug 31 



 

 

1 EA 2,911.65 KBANK (2,430.94) BBL 2,442.74 CPF (3,032.94) BANPU 2,081.63 KBANK (7,153.28) KBANK 9,599.78 CPALL (3,248.39) KBANK 10,278.9 CPF -4,027.3

2 BCH 2,629.83 CPALL (2,101.96) IVL 1,719.59 AOT (2,596.70) KCE 1,884.63 CPF (1,960.95) SCC 4,015.67 KTC (2,515.31) OR 8,518.1 CPN -3,821.4

3 GULF 2,257.23 AOT (1,921.96) CBG 1,418.95 BANPU (1,990.91) BDMS 1,831.40 TU (1,043.60) AOT 2,533.77 STA (1,465.72) PTTEP 8,076.6 INTUCH -3,699.0

4 KTC 1,574.28 CBG (1,366.40) PTTGC 1,233.71 PTTEP (1,914.92) DELTA 1,773.57 RATCH (808.45) SCGP 1,957.03 INTUCH (1,264.94) SCGP 5,884.9 CPALL -3,467.4

5 IRPC 1,460.36 DTAC (1,116.71) PSL 1,113.39 CPALL (1,783.39) AOT 1,600.02 PTTGC (736.23) DELTA 1,562.50 BBL (1,234.75) IVL 4,927.9 HMPRO -2,586.3

6 BBL 1,395.93 CPN (1,012.23) TOP 1,028.08 STGT (1,346.34) PTT 1,563.38 BBL (563.01) KCE 1,402.39 SAWAD (1,061.46) PTT 4,654.7 AOT -2,553.1

7 MEGA 1,005.64 RBF (887.83) GPSC 970.75 KCE (973.00) CPALL 1,395.53 HMPRO (537.00) IRPC 1,266.48 CRC (1,031.61) SCB 4,507.3 BEM -2,365.5

8 BANPU 948.21 HMPRO (850.75) KTC 872.52 TU (970.49) BTS 1,346.72 DTAC (525.66) OSP 1,260.02 PTTEP (994.30) SCC 3,927.3 STA -2,169.0

9 TISCO 933.82 PTTEP (822.94) DTAC 735.53 SCC (777.09) SCB 1,149.61 CHG (509.82) TTA 1,201.19 BEM (865.66) PTTGC 3,764.2 BDMS -1,659.8

10 EGCO 908.99 STGT (780.31) BCH 573.11 KBANK (765.57) CBG 1,138.23 AWC (484.45) OR 1,120.93 PTT (838.46) CBG 3,718.7 GPSC -1,278.4

11 CHG 810.50 SCC (723.59) NER 535.33 JMART (588.71) CRC 980.93 OR (451.69) TIDLOR 1,091.06 BTS (658.43) BCH 3,710.3 ADVANC -1,103.6

12 PTTGC 770.60 DELTA (691.79) SCB 508.36 GUNKUL (541.72) TOP 739.04 RS (447.92) TOP 969.73 MTC (627.24) TOP 3,543.7 MINT -1,047.9

13 TU 763.71 SCB (655.26) ADVANC 497.21 MINT (533.58) GULF 683.90 GLOBAL (370.90) TU 851.87 PTG (556.13) GULF 3,279.4 BTS -924.3

14 GUNKUL 632.81 IVL (556.08) STARK 475.95 TTB (402.17) SAWAD 584.19 BEM (361.51) DTAC 835.13 BDMS (508.70) IRPC 2,513.6 PRM -860.6

15 OR 569.89 NER (457.07) OR 439.62 STA (358.22) OSP 534.70 KEX (316.74) BANPU 742.65 TTB (478.70) KCE 2,437.5 DTAC -839.0

16 TIDLOR 543.70 OSP (389.51) GLOBAL 421.01 AMATA (286.19) TIDLOR 504.79 PRM (298.15) CBG 677.62 HMPRO (441.46) EA 2,375.3 SAWAD -807.4

17 RCL 505.20 TOP (360.57) TTA 384.08 CK (265.65) LH 491.31 ITD (293.28) ITD 652.94 SPALI (430.44) TTA 2,209.4 JMART -700.1

18 AWC 486.57 BEC (257.21) ASIAN 367.11 WICE (255.05) BH 485.35 CPN (261.71) COM7 638.87 TISCO (423.98) TIDLOR 2,203.2 TU -665.3

19 JMART 472.26 SIS (247.33) BEM 355.37 BDMS (253.29) MTC 483.10 CHAYO (243.95) KGI 571.36 EGCO (400.61) BANPU 2,052.5 BLAND -620.1

20 RATCH 431.69 BTS (238.18) RCL 252.22 INTUCH (235.45) THANI 379.45 STEC (227.34) IVL 470.57 ADVANC (379.37) TISCO 1,757.4 TQM -589.1

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 EFORL 24.83 1 BBL 33.52

2 RPC 8.83 2 GULF 22.03

3 B 5.87 3 PTT 28.61

4 AWC 56.50 4 INTUCH 28.17

5 U 13.39 5 CPALL 27.91

6 MINT-W6 7.83 6 EA 36.81

7 SUPER 12.43 7 KCE 26.66

8 GUNKUL 19.60 8 CPN 51.64

9 ACE 24.82 9 GPSC 27.65

10 TTB 22.01 10 ADVANC 20.88

11 SIRI 20.68 11 KBANK 17.93

12 TRUE 18.09 12 AOT 29.93

13 GULF 21.99 13 SCC 44.66

14 PTT 28.63 14 SCGP 36.10

15 IRPC 23.98 15 BGRIM 32.04

16 CHG 32.22 16 PTTGC 30.14

17 MORE 28.53 17 DELTA 38.22

18 BTS 36.67 18 HANA 26.80

19 COTTO 14.23 19 SCB 30.59

20 BBL 33.47 20 MINT 50.20

Source : SET.OR.TH

Sell Total Net Buy Sell

Total Volume Shares ( 31 สิงหาคม 2564 ) Total Value Shares  (  31 สิงหาคม 2564 )

42,035,792 9,962,408

14,471,613      40,705,107 11,761,881

3,008,988,179.50

1,575,807,740.50

1,117,876,915.00

1,247,485,720.00

6,947,300        48,408,400 34,513,800

24,819,982      46,669,582 -2,970,382

25,889,250      50,513,450 -1,265,050

19,959,400      49,556,680

36,188,770      72,256,272 -121,268

9,637,880

30,110,517      68,154,568 7,933,534

27,143,379      56,277,823 1,991,065

30,272,900      84,989,790 24,443,990

52,621,200      82,713,600 -22,528,800

32,094,050      98,580,451 34,392,351

59,133,000      97,330,100 -20,935,900

80,558,165      167,957,815 6,841,485

66,875,057      134,204,357 454,243

257,486,201 -44,045,799

116,925,889     232,422,991 -1,428,787

79,933,500      170,729,400 10,862,400

696,939,180.25

547,448,025.00

677,041,857.50

1,102,171,372.75

739,270,358.75

685,328,402.00

850,042,350.00

731,232,750.00

6,388,718

578,357,384.50

41,461,100                   

 

38,044,051                   

30,092,400                   

708,032,547.00

584,046,021.00

617,239,426.00

349,072,464.00

471,320,815.50

36,067,502                   

39,057,130                   

29,134,444                   

561,241,600.00

29,597,280                   

24,624,200                   

32,668,412      71,725,542

901,568,660.00

317,758,574.00

435,768,182.50

553,209,113.50

465,800,477.50

281,057,006.00

479,712,475.00

834,266,119.50

26,233,494                   

25,999,100                   16,036,692      

Total Net

30,032,295.00

1,018,768,840.50

-272,152,107.50

76,127,209.50

797,471,049.00

988,852,369.25

67,329,300                   

753,814,892.00

587,827,250.00

1,439,143,294.00

1,437,869,600.00

1,591,356,092.25

1,404,140,447.50

1,495,458,263.00

410,494,984.75

21,849,600                   

87,399,650                   

66,486,401                   

38,197,100                   

54,716,890                   

2,158,829,438.75

1,697,867,808.751,020,825,951.25

489,184,719.50

756,187,904.25

2,822,740,347.00

90,795,900                   

115,497,102                 

89,011,295                   93,896,402      182,907,697 -4,885,107

868,402,820.50 2,115,888,540.50

พฤษภาคม  2564สิงหาคม   2564

Net Buy Net Sell

1,665,502,276.50

Net Sell

106,720,201                 

Buy

Net Buy

150,766,000     

Net Sell

04 ม.ค.-31 ส.ค. 64

4,674,490,456.00

Net Sell

กรกฏาคม  2564

Net Buy

มิถุนายน  2564

Net Buy Net Sell Net Buy

672,907,697.50

658,176,445.00

550,586,320.00

499,699,244.00

352,803,862.00

1,246,932,606.50

1,040,952,523.75

117,540,182.00

344,135,318.25

58,325,052.50

1,366,208,992.00

1,134,632,341.00

910,314,064.00

49,856,102.00

33,459,701.00

212,169,136.00

1,049,743,042.25

1,116,938,670.00

167,862,399.75

161,953,901.00

1,343,485,903.00

328,875,134.00

76,924,391.25

379,082,899.50

-343,784,093.75

612,986,653.25

-16,917,545.50

-68,486,490.00

262,215,100.00

Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date
Most Active Values (Btmn)  

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนีจ้ัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารนี้ไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรพัยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2020 (CG Score) ขอมูล 19 พฤจกิายน 2563 

 

 

 

 

 

 
 

 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตามนโยบาย

ของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาวจึงเปนการนําเสนอใน

มุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อน่ึง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎใน

รายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทาน้ัน ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งน้ีบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)

มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Anti- Corruption Progress Indicator 2019 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
7UP AMATA BKD CI EP FSMART JKN KWG NOBLE SAAM SINGER SUPER TRITN ZIGA
ABICO AMATAV BM COTTO ERW GPI JMART LDC NOK SAPPE SKR SYNEX TTA
AF ANAN BROCK DDD ESTAR ILINK JMT MAJOR PK SCI SPALI THAI UPF
ALT APURE BUI EA ETE IRC JSP META PLE SE SSP TKS UV
AMARIN B52 CHO EFORL EVER J JTS NCL ROJNA SHANG STANLY TOPP WIN  
บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 

2S BCP CIG EGCO HTC KTC MOONG PCSGH PSL SCC SPRC THIP TRU WHA
ADVANC BCPG CIMBT FE ICC KWC MPG PDG PSTC SCCC SRICHA THRE TRUE WHAUP
AI BGC CM FNS ICHI L&E MSC PDI PT SCG SSF THREL TSC WICE
AIE BGRIM CMC FPI IFS LANNA MTC PDJ PTG SCN SSSC TIP TSTH WIIK
AIRA BJCHI COL FPT INET LHFG MTI PE PTT SEAOIL SST TIPCO TTCL XO
AKP BKI COM7 FSS INSURE LHK NBC PG PTTEP SE-ED STA TISCO TU ZEN
AMA BLA CPALL FTE INTUCH LPN NEP PHOL PTTGC SELIC SUSCO TKT TVD
AMANAH BPP CPF GBX IRPC LRH NINE PL PYLON SENA SVI TMB TVI
AP BROOK CPI GC ITEL M NKI PLANB Q-CON SGP SYNTEC TMD TVO
AQUA BRR CPN GCAP IVL MAKRO NMG PLANET QH SIRI TAE TMILL TWPC
ARROW BSBM CSC GEL K MALEE NNCL PLAT QLT SITHAI TAKUNI TMT U
ASK BTS DCC GFPT KASET MBAX NSI PM QTC SMIT TASCO TNITY UBIS
ASP BWG DELTA GGC KBANK MBK NWR PPP RATCH SMK TBSP TNL UEC
AYUD CEN DEMCO GJS KBS MBKET OCC PPPM RML SMPC TCAP TNP UKEM
B CENTEL DIMET GPSC KCAR MC OCEAN PPS RWI SNC TCMC TNR UOBKH
BAFS CFRESH DRT GSTEEL KCE MCOT OGC PREB S&J SNP TFG TOG UWC
BANPU CGH DTAC GUNKUL KGI MFC ORI PRG SABINA SORKON TFI TOP VGI
BAY CHEWA DTC HANA KKP MFEC PAP PRINC SAT SPACK TFMAMA TPA VIH
BBL CHOTI EASTW HARN KSL MINT PATO PRM SC SPC THANI TPCORP VNT
BCH CHOW ECL HMPRO KTB MONO PB PSH SCB SPI THCOM TPP WACOAL  
 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทท่ีเขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 
 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 

 - ไดรับการรับรอง CAC 
การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได

ระบุในแบบแสดงขอมูลเพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือใน
บุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการ

ประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของ

มีการเปล่ียนแปลง ท้ังนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 




