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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธการลงทุนประจําเดือน ม.ิย.64 
 ดัชนี SET พ.ค.64 +0.66%MoM ตางชาติขาย 3.3 หมื่น ลบ. นักลงทุนในประเทศซื้อ 
3.4 หม่ืน ลบ. ระหวางเดือนดัชนี SET ปรับลดไปต่ําสุดที่ระดับ 1,501 จุด จากความกังวลตอการ
ระบาดไวรัสสายพันธุอังกฤษในไทย รวมถึงพบการระบาดคลัสเตอรใหม เชน เรือนจํา โรงงาน
อุตสาหกรรม แคมปคนงาน กอปรกับถูกกดดันจากการปรับลดน้ําหนักของ MSCI ในหุนไทยจาก 
1.83% เหลือ 1.73% มีผลใหเม็ดเงินไหลออกราว 1 หมื่น ลบ. ดัชนี SET เริ่มฟนตัวในชวงปลาย
เดือน หลังเริ่มมีการเปดให กทม.ลงทะเบียนฉีดวัคซีน รวมถึงการหาวัคซีนทางเลือก เชน ซิโนฟารม 
สปุกนิก V และการเริ่มสงมอบวัคซีนของ AstraZeneca ใน มิ.ย. สงผลใหมีโอกาสกลับมาเปด
เศรษฐกิจอีกครั้ง กลยุทธการลงทุน วางแนวรับดัชนี SET ที่ 1,530 – 1,550 แนวตาน 1,620 – 
1,650 แนะนําทยอยซื้อ CPALL, BJC, MAKRO,CPN, CRC, AOT, MINT,CENTEL ไดประโยชน
จากโอกาสจะกลับมาเปดเศรษฐกิจอีกครั้ง  

กลุมพลังงาน-ปโตรฯ "Neutral"  Top pick: TOP, BCP 
 ราคาน้ํามันทรงตัวในระดับสูงจากความตองการใชน้ํามันที่มีแนวโนมเพิ่มขึ้นในยุโรปและ
สหรัฐฯ หลังประเทศในกลุมสหภาพยุโรปไดผอนคลายมาตรการ Lockdown และลดขอจํากัดในการ
เดินทาง ขณะที่การแพรระบาดในภูมิภาคเอเชียยังสรางความกังวลตอการฟนตัวเนื่องจากการกระจาย
วัคซีนตานไวรัส COVID-19 ทั่วโลกทําไดลาชา นอกจากนี้ยังตองติดตามการประชุมระหวางอิหรานและ 6 
ประเทศมหาอํานาจเกี่ยวกับขอตกลงนิวเคลียร หากประสบความสําเร็จอาจทําใหอุปทานน้ํามันจาก
อิหรานกลับสูตลาดเพ่ิมขึ้น ฝายวิจัยปรับนํ้าหนักการลงทุนของกลุมฯ เปน "Neutral" จากราคาหุนที่ขึ้นมา
ตอบรับการฟนตัวของเศรษฐกิจและเงินเฟอไปมากแลว เรามองความนาสนใจอยูที่การฟนตัวของกลุมโรง
กลั่นในชวง 2H64 โดยเลือก TOP (FV@65.00 บาท) เปน Top Pick เนื่องจากมี Exposure กับคาการกลั่น
มากสุด สวน BCP (FV@32.00 บาท) จากโรงกลั่นท่ีผานชวงปดซอมใหญ และ Valuation ถูกสุดในกลุม ฯ 

กลุมพาณิชย “Neutral” Top pick: BJC, CPALL 
 เราใหนํ้าหนักกลุมเปน Neutral ผลประกอบการ Q2/64 อาจออนแอกวาคาดจาก Covid-19 

Wave3 แตยังคงมีโอกาสฟนตัว YoY(จากม.กระตุน และQ2/63มีฐานที่ต่ําจากการล็อกดาวน+หามขาย
แอลกอฮอล)กลุมที่จะเปน Defensive ที่ดีหาก Covid-19 ทวีความรุนแรงขึ้นคือกลุมที่ไมตองปดหนาราน 
และ/หรือกลุมคาปลีกขนาดเล็ก เชน MAKRO*, KK*, TNP* เปนตน ขณะที่เราคาดวาหุน Big Cap.จะได
ประโยชนจาก Sentiment บวกการเปดเมือง สามารถทะยอยเขาสะสมได หุนกลุมนี้ยกตัวอยางไดเชน 
BJC, CRC*, CPALL, HMPRO* เปนตน เลือก Top Pick ประจําเดือนเปน BJC และ CPALL โดย BJC มี
การปรับ Efficiency ในกลุมธุรกิจหนุนสงใหการฟนตัวมีแรงหนุนพิเศษ ดาน CPALL มีปจจัยบวกระยะยาว
จากดีล Tesco และ การขยายสาขาเขาไปในลาว และกัมพูชา  ปจจุบัน ฝายวิเคราะหหลักทรัพยประเมิน
ราคาเปาหมายของ BJC และ CPALLที่ 42.00 บาท และ 76.00 บาท ตามลําดับ 

กลุมการแพทย “Neutral” Top pick: BCH, BDMS 
สําหรับน้ําหนักในการลงทุนเดือนนี้ของกลุม HELTH เราใหน้ําหนักเปน Neutral คงคําแนะนํา

เก็งกําไรเปนรายตัวตามขาววัคซีน Covid-19 (BCH, VIBHA*, THG*) และขาวที่เกี่ยวของกับการตรวจเชื้อ 
เดือนนี้เราเลือก BCH และ BDMS เปน Top Picks โดยในสวนของ BCH คาดวาผลการดําเนินงานชวง 
1H/63 จะยังคงเห็นการเติบโตไดจากการเรงตัวของการตรวจเชื้อCovid-19 ดาน BDMS คาดวาจะผานจุด
ต่ําสุดของการดําเนินงานไปแลว และมี Cash&Cash Equivalent ในมือสูง (จากการขายหุน BH*) เปนที่
นาจับตามมองวาจะนําเงินไปลงทุนตอหรือไม ปจจุบัน เราประเมินราคาเปาหมายของ BCH และ BDMS 
ไวท่ี 20.10 บาท และ 22.80 บาท ตามลําดับ (อาจมีการปรับประมาณการขึ้นเมื่อมีความชัดเจนในเรื่อง
ของ วัคซีน Covid-19) 

กลุม ICT  “Neutral” Top pick: ADVANC 
  เราใหน้ําหนักกลุม ICT เปน Neutral โดยเลือก ADVANC เปน Top-Pick เนื่องจากได
ผลประโยชนจาก Work and Learn from Home แมจะคิดเปนสัดสวนไมมากแตก็เปนโอกาสเติบโต และ
ชวยพยุงใหธุรกิจมีรายไดที่ไดประโยชนจาก Covid-19 มาประกอบ และผลประกอบการ 1Q64 หาก
จําแนกรายไดออกมาจะพบวา สวนของการขายเติบโตไดดี โดยยอดขายในชวง 1Q64 ที่มีกวา 9,686 ล.บ. 
(+49.81% YoY) จากนโยบายกระตุนเศรษฐกิจภาครัฐทําใหเกิดการจับจายใชสอย โดยสินคาหลักไดแก 
iPhone 12 ที่มียอดขายไดดีทามกลางความเชื่อมั่นผูบริโภคในประเทศที่ยังไมมากนัก ทําใหแมขายเครื่อง
และอุปกรณได แตยังเผชิญการแขงขันดานราคาดึง Blend ARPU กลุมลดลงบาง ซึ่งหากการระบาดของ 
Covid-19 ระลอกสามสิ้นสุดลง กอปรวัคซีนเริ่มฉีดมากขึ้น ไตรมาสที่เหลือของปกลุมนี้ก็มีโอกาสฟนตัว 
ราคาเปาหมาย ป 2564 ADVANC ที่ 232.00 บาท, DTAC ที่ 35.00 บาท และ TRUE ที่ 3.30 บาท  
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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
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 Theme to Play
ประเด็นการลงทนุเดือน มิ.ย.64 
  สภาพัฒนปรับลด GDP ไทยปนี้ +2% 

สภาพัฒนรายงาน GDP ไทย Q1/64 หดตัว -2.6% YoY ปรับดีขึ้นจาก Q4/63 -4.2% YoY โดย
ขยายตัวเล็กนอย +0.20% QoQ แตชะลอตัวจาก Q4/63 +1.1% QoQ  ไดแรงหนุนจาก 1) การ
ลงทุนรวมขยายตัว +7.3% เทียบกับ Q4/63 -2.5 % แบงเปนการลงทุนภาครัฐและเอกชนที่ขยายตัว 
19.6% และ 3.0% ตามลําดับ โดยเปนการลงทุนดานกอสราง +12.9%  2) การใชจายอุปโภคของ
ภาครัฐ +2.1% เทียบกับ Q4/63 +2.2%  ขณะท่ีการใชจายอุปโภคของเอกชนหดตัว -0.50% เทียกับ 
Q4/63 +0.90% เปนผลกระทบจากการระบาดไวรัสรอบใหม  3) การสงออกสินคาขยายตัว +3.2% 
ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจประเทศคูคาหลัก โดยสินคาสงออกไดดี คือมันสําประหลัง, ยางพารา 
และสินคาอิเล็กทรอนิกส ขณะท่ีการสงออกภาคบริการหดตัว -63.5% จากนักทองเที่ยวตางชาติยังไม
สามารถเดินทางได สําหรับภาคธุรกิจขยายไดดี เชน กอสราง, ขอมูลสื่อสาร, การเงินและประกันภัย 
สวนธุรกิจเริ่มมีการฟนตัว เชน คาสงคาปลีก, ขนสงสินคาและสถานที่เก็บสินคา ภาพรวมสภาพัฒน
ไดปรับคาดการณ GDP ไทยปนี้ลงอยูในกรอบ 1.5 – 2.5% จากเดิมคาดที่ 2.5 – 3.5% โดยคาด
สงออกสินคารูปเงินดอลลาร +10.3%, การบริโภคเอกชน +1.6%, การลงทุนเอกชน +4.3% และการ
ลงทุนภาครัฐ +9.3% บนสมมุติฐานสามารถควบคุมการระบาดไวรัสไดตั้งแต มิ.ย. และกระจาย
วัคซีนได 75 % ภายในป 64 และเกิดภูมิคุมกันหมูใน Q1/65 มีปจจัยเสี่ยง คือ ไวรัสกลายพันธุและ
ความลาชาในการกระจายวัคซีน รวมถึงความลาชาในการฟนตัวของภาคทองเที่ยว 

 สงออกไทย 4 เดือน +4.78 % 
ก.พาณิชยรายงานสงออกไทย เม.ย. มีมูลคา 2.14 หมื่น ล.ดอลลาร +13.09% YoY และหากหัก
สินคาเกี่ยวกับนํ้ามัน ทองคํา และอาวุธ การสงออก เม.ย. +25.70% YoY สะทอการฟนตัวของภาค
เศรษฐกิจจริง สวนการนําเขา เม.ย. มีมูลคา 2.12 ล.ดอลลาร +29.79% YoY สงผลใหเกินดุลการคา 
182.48 ล.ดอลลาร  ภาพรวมสงออกไทย 4 เดือนแรกปนี้มีมูลคา 8.55 หมื่น ล.ดอลลาร +4.78%  
สินคาขยายตัวไดดี  1) สินคาเกษตรและอาหาร เชน มันสําปะหลัง ยางพารา ผักผลไม ไกสดแชแข็ง 
น้ํามันปาลม อาหารสัตวเล้ียง และสิ้งปรุงรสอาหาร  2) สินคา WFH เชน เครื่องใชไฟฟา คอมพิวเตอร 
เฟอรนิเจอร เครื่องปรับอากาศ โทรศัพทและอปุการณ  3) เครื่องมูลแพทยและอุปกรณและถุงมือยาง  
4) สินคาอุตสาหกรรม เชน เหล็ก แผงวงจรไฟฟา เคมีภัณฑและเม็ดพลาสติก รถยนตและอุปกรณ  
ภาพรวมสงออกไทยฟนตัวตามเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะการสงออกไปตลาดหลัก (สหรัฐ ญี่ปุน และ
สหภาพยุโรป) ขยายตัว +15.8% และตลาดศกัยภาพสูง (อาเซียน จีน เอเชียใต) ขยายตัว +18.8% 

 เงินเฟอสหรัฐปรับขึ้นแรง 
ก.พาณิชยสหรัฐเผยดัชนี CPI เม.ย. +4.2% YoY และดัชนี Core PCE เม.ย. +3.1% YoY สูงกวา
คาดการณ +2.9% YoY ซึ่งสูงกวาเงินเฟอเปาหมาย 2 % แตเฟดไดสงสัญญาณลวงหนาจะใชเงิน
เฟอเฉล่ีย และยอมใหเงินเฟอสูงกวาเปาหมายเพื่อใหการจางงานกลับมาสูปกติกอนไวรัสระบาด ซึ่ง
อัตราวางงานสหรัฐ เม.ย. ปกอนสูงถึง 14.8% และแรงงานวางงาน 22 ล.ราย อัตราวางงาน เม.ย. 
ลดลงอยูที่ 6.1% แตยังมีแรงงาน 7.5 ล.รายยังวางงาน ขณะท่ีเงินเฟอสหรัฐ เม.ย. เรงตัวแรงนั้น เฟด
ประเมินปจจัยชั่วคราว จากภาวะคอขวดของอุปทานในการผลิตในชวงเริ่มเปดเศรษฐกิจ สงผล
ใหสต็อคสินคาขาดแคลน ดังนั้นจึงคาดเฟดยังไมนาจะรีบเปลี่ยนนโยบายการเงินและวงเงิน QE 1.2 
แสน ล.ดอลลาร/เดือน ในการประชุม 15–16 มิ.ย.นี้  
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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 แนวโนมการลงทุน มิ.ย. บวก … เริ่มฉีดวัคซีน 
Fund Flow ของตางชาติในตลาดหุนอาเซียน (TIP) พ.ค. ที่ผานมาขายสุทธิรวม 1,054.1 ล.

ดอลลาร โดยขายหุนไทย -1,061.2 ล.ดอลลาร ขายหุนฟลิปปนส -239.3 ล.ดอลลาร แตซื้อหุนอินโดฯ 
+246.4 ล.ดอลลาร โดยเม็ดเงินตางชาติเนนการลงทุนในตลาดหุนสหรัฐ, ยุโรป ที่เศรษฐกิจเริ่มมีสัญญาณ
ฟนตัว หลังการเรงกระจายวคัซีนและเปดเศรษฐกิจ ขณะท่ีความกังวลเงินเฟอสหรัฐเริ่มสูงขึ้นนั้น ประธาน
เฟดสาขาตางๆ ใหความเห็นเปนปจจัยชั่วคราว จากฐานราคาต่ําผิดปกติปกอนและการเรงสต็อคสินคา
ในชวงเปดเศรษฐกิจ สงผลใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐอายุ 10 ป อยูที่ระดับ 1.60% และคาดเฟด
ยังไมเปล่ียนนโยบายการเงิน เน่ืองจากการจางงานของสหรัฐยังต่ํากวาชวงกอนเกิดไวรัสระบาดราว 8 ล.
ราย โดยอัตราวางงานสหรัฐ เม.ย. อยูที่ 6.1% สูงกวาระดับเปาหมายเฟดท่ี 4 % 

สวนดัชนี SET พ.ค. ที่ผานมา +0.66% ตางชาติขายสุทธิ 3.31 หมื่น ลบ. นักลงทุนในประเทศ
ซื้อ 3.41  หมื่น ลบ. ดัชนีหุนไทยถูกกระทบจากการระบาดไวรัสรอบใหม สงผลใหสภาพัฒนปรับลด
ประมาณการณ GDP ปน้ีอยูที่ 1.5 – 2.5 % ขณะท่ีตางชาติมีการปรับพอรตหุนไทยจากการรีบาลานทของ 
MSCI สงผลใหลดน้ําหนักหุนไทยจาก 1.83% อยูที่ 1.73% มีเม็ดไหลออกราว 1 หมื่น ลบ. สวนผล
ประกอบการ บจ.งวด Q1/64 มีกําไรสุทธิ 257,266 ลบ. เพิ่มขึ้น 229.8% YoY ไดแรงหนุนจากกําไรกลุม
พลังงาน ,โรงกลั่น และปโตรเคมี จากกลุมโอเปกลดกําลังการผลิต กลุมอุตสาหกรรมอื่น ๆ ที่กําไรเติบโตดี 
เชน ยางพารา น้ํามันปาลม เวชภัณฑ บรรจุภัณฑ และอิเล็กทรอนิกส ที่ฟนตัวหลังการเปดเศรษฐกิจของ
ประเทศพัฒนาแลว สําหรับประมาณการณกําไร บจ. Q2 นี้ คาดจะขยายตัว YoY จากฐานต่ําปกอน แต 
QoQ อาจชะลอตัวจากผลกระทบไวรัสระบาด โดยคาดการณ EPS ของ SET ปนี้ ( Bloomberg 
Consensus ) ปรับขึ้นจาก เม.ย. ที่ 79 บาท เปน 82.50 บาท หลังรายงานกําไร Q1/64 ดีกวาคาดการณถึง 
30 % และคาดกําไรงวดครึ่งปหลังฟนตัวไดดี หลังไทยเริ่มมีการฉีดวัคซีน AstraZeneca ใน มิ.ย. – ธ.ค. นี้ 
ปจจุบันวัคซีนหลักของไทย คือ AstraZeneca 61 ล.โดส , ซิโนแวค 9 ล.โดส รวมเปน 70 ล.โดส และเตรียม
หาวัคซีนทางเลือกรวมอีก 55 ล.โดส จาก Pfizer, J&J , Sputnik V และ Sinopharm รวมอยางนอย 125 ล.
โดส 

ดังนั้นภาวะการลงทุน มิ.ย. นี้ ขึ้นอยูกับการทยอยรับวัคซีน AstraZeneca ล็อตแรก 6 ล.โดส 
และเรงฉีดวัคซีน ซึ่งจะสงผลบวกตอการควบคุมการระบาดและกลับมาเปดเศรษฐกิจไดในครึ่งปหลัง 
รวมถึงการเปดทองเที่ยวนํารองของภูเก็ตใน ก.ค. นี้ กลยุทธการลงทุน หากการรับวัคซีนไปตามแผนดัชนี 
SET มีโอกาสปรับขึ้นไปที่ระดับ 1,650 จุด โดยมีแนวรับ 1,530 – 1,550 จุด แนะนําทยอยซื้อหุนได
ประโยชนจากเปดเศรษฐกิจ เชน คาปลีก หางสรรพสินคา CPALL, BJC, CPN, CRC / ทองเที่ยว AOT, 
MINT, CENTEL, SHR และกลุมฟนตัวดีตามการคาโลก เชน TTA, PSL, NER, SAT, TSTH, BANPU   
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SET Index 
SET … ผาน1,600 ได แนวโนมบวก    

 
ที่มา : TQ Professional 

Apichai Raomanachai   

Registration No. 002939 

ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET สิ้น พ.ค.64 ปดที่ระดับ 1,593.59 จุด +0.66% MoM ตางชาติขายสุทธิ 3.3 
หม่ืน ลานบาท สถาบันซื้อสุทธ ิ362 ลานบาท พอรตโบรกเกอรขายสุทธิ 1.3 พัน ลานบาท และนัก
ลงทุนในประเทศซื้อสุทธิ 3.41 หมื่นลานบาท ดัชนี SET ปรับลดลงทดสอบจุดต่ําระหวางเดือนที่ 
1,501.02 จุด จากสถานการณระบาด Covid-19 สายพันธุอังกฤษในไทย รวมถึงการปลอยขาวลือ 
กอนจะฟนตัวหลังรัฐบาลเริ่มเปดใหประชาชนจองฉีดวัคซีนผานโครงการไทยรวมใจตั้งแต มิ.ย. และ
รอรับวัคซีนจาก AstraZeneca , การจัดหาวัคซีนทางเลือก เชน Sinopharm, Sputnik V 
  

สรุปกลยุทธการลงทุน  
 ดัชนี SET เดือน พ.ค.64 เกิดขาย Panic Sell หลังหลุดแนวรับ 1,530 จุด ลงไปทดสอบ
จุดต่ําสุดที่ 1,501.02 จุด กอนเร่ิมฟนตัว โดยปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยตอวันอยูที่ 1.04 ลบ เพิ่มขึ้น
เนื่องจากการรีบาลานทของ MSCI ในวันที่ 27 พ.ค. ภาพรวมดัชนี SET เคลื่อนไหวในกรอบ 1,550 
– 1,595 ขณะที่สัญญาณ RSI Indicator ปรับข้ึนอยูที่ 56.50 และ MACD เริ่มยืนเหนือ Zero Line 
ได กลยุทธการลงทุน รอสัญญาณการ Break Out ซึ่งหากสามารถผานแนวตาน 1,600 ไดพรอม
ปริมาณการซื้อขายระดับมากกวา 1 แสน ลบ. เปนสัญญาณบวกการปรับขึ้นรอบใหม โดยวางแนว
รับดัชนี SET ที่ 1,530 – 1,550 แนวตาน 1,620 – 1,650   
 แนะนําเก็งกําไรหุนที่มีโมเมนตัมบวกทางเทคนิค เชน TIDLOR, AOT, CPALL, BAM, 
ILM, MAKRO 

 
Source : Bloomberg 

Resistance 1,620 - 1,650    

Support 1,530 - 1,550 

 



 

ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ 

จัดทําข้ึนโดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้

หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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คําแนะนําประจําเดือน ม.ิย.64 

 
 

 BCH (FV@20.10 บาท) รับแรงหนุนจากการตรวจเชื้อ Covid-19 ที่เรงตัวอีกครั้งหลังสงกรานต 
(ประเมินวาจะมีการตรวจเชื้อราว 5 แสนเคสในชวง Q2/64 เพิ่มขึ้นจากราว 1.2 แสนเคสใน Q1/64) 
นอกจากนี้ยังมี ปจจัยหนุนทางรายไดจากวัคซีน Covid-19 (ทั้งจากที่รับมากระจายตอจากทางรัฐฯ 
และที่มีแผนอาจนําเขาเอง) และรายไดจาก ASQ/AHQ/Hospitel ซึ่งสูงขึ้นจากจํานวนผูติดเชื้อ 
Covid-19 ที่สูงขึ้น 

 BEC* (IAA Consensus FV@13.40 บาท) แนวโนมป 64 Turnaround จากกลยุทธเนนขายคอน
เทนตตางประเทศมากขึ้น ขณะที่รายไดโฆษณาในประเทศทยอยฟนตัวตามเศรษฐกิจปละการปรับ
ผังรายการขยายเวลาละครและรายการขาวมากขึ้น ลาสุดหลังจากไดสรยุทธกลับมานําทีมรายการ
ขาวตั้งแตตนเดือน พ.ค. Rating รายการปรับตัวดีขึ้นตอเนื่อง 

 LEO* (IAA Consensus FV@11.00 บาท) ผลประกอบการ 2Q64 ยังมีทิศทางขยายตัวตอเนื่อง
จากอุตสาหกรรมโลจิสติกสยังคงสดใสหนุนปริมาณการขนสงสินคาและคาระวางปรับตัวสูงขึ้น 
พรอมเดินหนาขยายบริการกับพันธมิตร China Post ขนสงสินคา International/Cross Border E-
commerce และธุรกิจการขนสงทางอากาศใหเติบโตขึ้น 

 NER* (IAA Consensus FV@7.60 บาท) บริษัทตั้งเปาหมายรายไดป 64 ราว 2.2 หมื่นลานบาท 
ตามปริมาณการขายยางพาราที่ 4.1 แสนตัน สะทอนจากความตองการยางพาราในตลาดโลกมี
สัญญาณเพิ่มขึ้นตอเนื่อง บริษัทเตรียมขยายกําลังผลิตในชวง 4Q64 คาดวาจะสามารถเพิ่มกําลัง
การผลิตไดราว 5 หมื่นตันตอป สงผลใหในป 65 กําลังการผลิตรวมจะเพิ่มขึ้นเปน 5.1 แสนตัน และ
จะทําใหปริมาณการขายเพิ่มขึ้นเปน 4.8 แสนตัน ซึ่งจะมีรายไดราว 30,000 ลานบาท  

 TU (FV@19.30 บาท) สําหรับแนวโนมอนาคตของ TU เรายังมองบวกจากโมเมนตัมของกลุม
ธุรกิจ Petcare จากแนวโนมการฟนตัวการดําเนินงานของ Red Lobster ซึ่งไตรมาสที่1 ที่ผานมา 
หากไมนับรวม Impairment ที่เกิดขึ้น จะมีสวนแบงกําไรแลวถึง 81 ลานบาท และสุดทาย จาก
การลงุทนในธุรกิจที่มีความนาสนใจ(ปนี้บ.วางงบลงทุนสงูถึง 6-6.5 พันลบ.) ไมวาจะเปนการลงทุน
ใน Alternative Protein, การศึกษาผลิตภัณฑจากัญชง แปนตน 

 TOG* (IAA Consensus FV@9.00 บาท) ตัวเลขการสงออกเลนสในชวง 1Q64 สะทอนไปผล
ประกอบการ 1Q64 ที่เติบโตเดน แนวโนมใน 2Q64 ยังไปไดสวยจากตัวเลขสงออกในเดือน เม.ย.
ยังขยายตัวไดดี บริษัทสามารถใชกําลังการผลิตไดในระดับสูง ทําใหกําไรเติบโต YoY ทั้งปบริษัท
คาดรายไดโต 10-15% เทียบชวงกอน COVID 
 
 

 

 
** คําแนะนํา ขายทํากําไร/ตัดขาดทุน เปนคําแนะนําในเชิงกลยุทธการซื้อขาย (Trading) ไมมีความสัมพันธกับปจจัยพื้นฐาน

ของหุนทั้งนี้ ฝายวิจัยใชขอมูล ณ. สิ้นวันทําการในการกําหนดจุดเขา ซื้อ/ขาย  

ที่มา: Kingsford Research 
 

Portfolio Return  +14.57% 

SET Return        +00.66% 
 

 

ที่มา Kingsford Research 
 

SELL   SCC*, PTTGC 
BUY   BEC*, LEO*, TOG* 

*BUY/SELL เมื่อวันที่ 5,20 พ.ค. 64 
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

ราคาน ้ามันปรับตัวขึน้มาทีร่ะดับ Pre-COVID 
อุปสงค์น ้ามันทยอยฟ้ืนตัวตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
ราคาเฉลี่ยน ้ามันดิบเดือน พ.ค.64 WTI +5.5%MoM อยู่ ท่ี  US$65/bbl Brent +4.4%MoM อยู่ ท่ี 
US$68.1/bbl ส่วน Dubai +5.1%MoM อยู่ท่ี US$65.8/bbl ทรงตวัในระดบัสงู ตลาดมีความหวงัจาก
ความตอ้งการใชน้ า้มนัท่ีมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ในยโุรปและสหรฐัฯ หลงัประเทศในกลุ่มสหภาพยุโรป เช่น 
อังกฤษ ฝรั่งเศส สเปน โปรตุเกส และเนเธอรแ์ลนด์ ได้ผ่อนคลายมาตรการ  Lockdown และลด
ขอ้จ ากัดในการเดินทาง ขณะท่ียอดจองเท่ียวบินจากสหรฐัฯ ไปยงักลุ่มประเทศสหภาพยุโรปในช่วง
ฤดูรอ้นฟ้ืนตัวแตะระดบัสูงสดุนับตั้งแต่เดือน มี.ค.63 การประกาศผ่อนคลายมาตรการ Lockdown 
ของอังกฤษและประเทศในทวีปยุโรป ส่งผลให้หลายเมืองและชายหาดกลับมาเปิดได้อีกครั้ง 
นอกจากนีย้อดผู้ติดเชือ้รายใหม่ในสหรฐัฯ ท่ีลดลง ท าให้รฐันิวยอรก์เริ่มผ่อนปรนการบังคับสวม
หน้ากากอนามัยส าหรบัผู้ท่ีฉีดวัคซีนแล้ว นอกจากนีค้าดความต้องการใช้น า้มันจะเพิ่มขึน้ในช่วง 
Driving Season ของสหรัฐฯ ท่ีจะเริ่มตั้งแต่วันท่ี 31 พ.ค. ส่วนผลการประชุม OPEC+ technical 
committee ในวนัท่ี 26 เม.ย. ท่ีผ่านมายงัคงยึดตามแผนการทยอยปรบัเพิ่มก าลงัการผลิตตัง้แต่เดือน 
พ.ค.เป็นต้นไป รวมถึงประเทศซาอุดิอาระเบียท่ีตัดสินใจผ่อนคลายการปรับลดการผลิต 1 ล้าน
บารเ์รลต่อวนั ซึ่งก่อนหนา้นีไ้ดส้มคัรใจคงระดบัการปรบัลดการผลิตไว ้อีกทัง้ราคาน า้มนัดิบไดร้บัแรง
หนนุจากค่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ ท่ีอ่อนค่าลง จากการคงมาตรการผ่อนคลายทางการเงิน 

 
ท่ีมา TOP 

ติดตามการกระจายวัคซีน และการเจรจานิวเคลียร์อิหร่าน 
ระยะสัน้ตลาดยงัมีมมุมองเชิงบวกต่อการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจของสหรฐัฯ และยโุรปจะช่วยหนนุความ
ตอ้งการใชน้ า้มันเพิ่มขึน้ ขณะท่ีการแพร่ระบาดในภูมิภาคเอเชียยังสรา้งความกังวลต่อการฟ้ืนตัว
ดังกล่าว เน่ืองจากการกระจายวัคซีนต้านไวรัส COVID-19 ทั่ วโลก นอกจากประเทศใหญ่อย่าง
สหรฐัฯ และอังกฤษแลว้ ถือว่าท าได้ชา้จากปัญหาดา้นการผลิต และการกักตุนวัคซีนของประเทศ
มหาอ านาจ นอกจากนีย้งัมีประเด็นท่ีตลาดจบัตามองเรื่องการประชุมระหว่างอิหรา่นและ 6 ประเทศ
มหาอ านาจ ไดแ้ก่ สหรฐัฯ, จีน, รสัเซีย, ฝรั่งเศส, เยอรมัน, องักฤษ เก่ียวกับขอ้ตกลงนิวเคลียรซ์ึ่งท า
ขึน้ในปี 58 โดยจะหารือเก่ียวกับความเป็นไปได้ในการยกเลิกมาตรการคว ่าบาตรของสหรฐัฯ ท่ี
เกิดขึน้ในยุคของทรมัป์ ซึ่งหากประสบความส าเร็จอาจท าใหอุ้ปทานน า้มันจากอิหร่านกลับสู่ตลาด
เพิ่มขึน้ราว 1-2 ลา้นบารเ์รลต่อวัน และในวันท่ี 1 มิ.ย.จะมีการจัดประชุมโอเปกและกลุ่มพันธมิตร 
คาดว่ายงัคงแผนทยอยเพิ่มก าลงัการผลิตตามขอ้ตกลงเดิม 

 
ท่ีมา TOP 

ENERG 
Current       23,648.37 
Mkt Cap (MB)        4,020,754 
วนัที ่31 พฤษภาคม 2564 

PETRO 
Current        1,181.52 
Mkt Cap (MB) 652,194 
วนัที ่31 พฤษภาคม 2564 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 
 

 

 

 

 

 

แนวโน้มค่าการกล่ันส่งสัญญาณฟ้ืนตัวในช่วง 2H64 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน พ.ค.64 ปรบัตวัลดลง -20%MoM จาก US$2.7/bbl ในเดือน เม.ย.64 
มาอยู่ท่ี US$2.1/bbl ถูกกระทบจากการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสั COVID-19 รอบ 3-4 ท าใหห้ลาย
ประเทศตอ้งกลบัมาใชม้าตรการ Lockdown โดยเฉพาะในประเทศอินเดียและญ่ีปุ่ นท่ีมีจ านวนผูต้ิด
เชือ้เพิ่มขึน้มาก ขณะท่ีแผนการกระจายวคัซีนประสบปัญหาผูผ้ลิตส่งมอบล่าชา้ รวมถึงมีการกักตุน
วคัซีนจากประเทศตะวนัตกท่ีพัฒนาแลว้ ส่งผลใหค้วามตอ้งการใชน้ า้มนัส าเรจ็รูปฟ้ืนตวัชา้กว่าคาด 
โดยส่วนต่างราคาน ้ามันอากาศยาน JET/DB และส่วนต่างราคาน ้ามันดีเซล GO/DB เพิ่มขึ ้น 
US$1.7/bbl (+46%MoM) และ US$1.0/bbl (+20%MoM) ตามล าดบั จากการผ่อนคลายขอ้หา้มใน
การเดินทางและสภาพเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตัวจากการกระจายวัคซีน อย่างไรก็ตามส่วนต่างราคาน า้มัน
แก๊สโซลีน ULG95/DB อ่อนตัวจากเดือนก่อน US$-1.1/bbl (-10%MoM) จากการระบาดของเชื ้อ
ไวรสั COVID-19 ในอินเดีย และส่วนต่างราคาน า้มนัเตา FO/DB อ่อนตวัจากเดือนก่อน US$-2.2/bbl 
(-56%MoM) จากการเขา้สู่ช่วง Low Season ของการขนส่งทางทะเล อีกทัง้โรงกลั่นทยอยเพิ่มก าลัง
การผลิตท าใหอุ้ปทานน า้มนัเตาออกมามากขึน้ ส่วนแนวโนม้ผลการด าเนินงานปกติของหุน้โรงกลั่น
ใน 2Q64 และ 2H64 คาดดีขึน้ต่อเน่ืองจาก Product Spread โดยรวมท่ีปรบัตัวขึน้มีปัจจัยหนุนจาก 
1) Driving Season ของสหรฐัฯ (เป็นบวกน า้มันแก๊สโซลีน) 2) การเพิ่มขึน้ของ International Flight 
(เป็นบวกน า้มันอากาศยาน) 3) เศรษฐกิจโลกฟ้ืนตัวจากการฉีดวคัซีน (เป็นบวกน า้มันดีเซล) 4) ฤดู
รอ้นในภมูิภาคตะวนัออกกลาง (เป็นบวกน า้มนัเตา) 

      
ท่ีมา TOP 
ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีเร่ิมชะลอตัว 
ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีเริ่มชะลอตัวในเดือน พ.ค.64 โดยส่วนต่างราคาอะโรมาติกส ์PX-
Naphtha และ BZ-Naphtha -7%MoM, +13%MoM ตามล าดับ แนวโน้มถูกกดดันจากอุปทานใน
ภูมิภาคท่ีจะเพิ่ มขึ ้นอย่างมากในช่วง  2H64 โดยเฉพาะอุปทานใหม่จากโรงงานในจีนและ
ซาอุดิอาระเบีย ขณะท่ีกลุ่มผลิตภณัฑ์โอเลฟินสร์าคาผลิตภัณฑ ์PE (HDPE LLDPE LDPE) ผ่านจุด 
Peak ลดลง 8-9%MoM กดดนัให ้Spread ปรบัตวัลง 16-20%MoM กังวลต่ออุปทานใหม่ท่ีจะเขา้มา
ในช่วง 2H64 อย่างไรก็ตามราคาผลิตภัณฑ์ PE เฉลี่ย (YTD) อยู่ท่ี US$1,180-1,570/ton ยังสูงกว่า
สมมติฐาน ท่ี เราคาดไว้ ท่ี  US$1,000-1,300/ton และราคาผลิตภัณฑ์  PP เฉลี่ ย  (YTD) อยู่ ท่ี 
US$1,370/ton สูงกว่าสมมติฐานของเราท่ี US$1,200/ton ขณะท่ีส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์กลุ่มโอ
เลฟินส ์HDPE, PP กบั Naphtha ยงัสงูกว่าคาดการณข์องเราท่ีราว US$550-750/ton 

ปรับน ้าหนักการลงทุนเป็น “Neutral” Top Pick TOP, BCP 
ฝ่ายวิจัยปรบัน า้หนักการลงทุนของกลุ่มฯ ลงมาท่ี “Neutral” จากราคาหุน้ท่ีขึน้มาตอบรบัการฟ้ืนตัว
ของเศรษฐกิจและเงินเฟ้อไปแลว้ ต่อจากนีเ้รามองความน่าสนใจอยู่ท่ีการฟ้ืนตวัของกลุ่มโรงกลั่นใน 
2H64 โดยเลือก TOP (FV@65.00 บาท) เป็น Top Pick เน่ืองจากมี Exposure กับค่าการกลั่นมาก
สดุ ส่วน BCP (FV@32.00 บาท) จากโรงกลั่นท่ีผ่านช่วงปิดซ่อมใหญ่และ Valuation ถกูสดุในกลุ่มฯ 

 
ท่ีมา Kingsford Research *ยงัไม่อยู่ใน Coverage ของฝ่ายวิจยั 

 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, Aspen 

 
 ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 

 
  ท่ีมา: Kingsford Research, PTTGC 
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ผลประกอบการ Q1/64 ออนแอ 
Q2/64 อาจฟนตัวไมชัดเจนจาก Covid-19 Wave3 
 

ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคเดือน เม.ย. ทํา New Low 
รายงานดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคจากศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการคาไทย

ระบุวา ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคประจําเดือน เม.ย. ป พ.ศ.2564 อยูที่ 46.0 ปรับตัวลดลงจาก เดือน 

ม.ีค.64 ที ่48.5 ลดลง 1.5 จุด หรือคิดเปน ราว -3.09% ปรับตัวลดลงต่าํสุดเปนประวัติการณ (ในชวง 

22ป 7เดือน) ขณะที่ดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดชันีความเชื่อมั่นเกี่ยวกับรายได

ในอนาคตก็ปรับตัวลดลงเชนกัน โดยเมื่อมาดูในสวนของดัชนีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับโอกาสหางาน

เดือน เม.ย.64 จะอยูที่ 42.9 ลดลงจาก 45.3 และดัชนีความเชื่อมั่นเกี่ยวกบัรายไดในอนาคตเดือน 

เม.ย.64 อยูที่ 54.7 ลดลงจาก 57.7 โดยรวมปรับลดลงจากความกังวลในสวนของการระบาด Covid-

19 ระลอก3 หลังสงกรานต นอกจากนี้ ยังตองจับตามองปจจัยกดดันผลประกอบการในสวนของแรง

ซื้อของผูบริโภคที่ยังอยูในระดับต่ํา พิจารณาจากตัวเลขหนี/้รายได/คาใชจายครัวเรือน โดยคาใชจาย

ตอครัวเรือนป63 มีตัวเลขที่สูงข้ึน ขณะที่รายไดตอครัวเรือนมีแนวโนมลดลงสวนทางกัน ดานตวัเลข

หนีส้ินตอครัวเรือนเองยังอยูในระดับสูงโดย ณ Q4/63 ขึ้นมาอยูที่ระดับ 14.02 ลานลานบาท คิดเปน

สัดสวนหนี้ตอ GDP ที่ 89.3% (ปรับตัวสูงขึ้นจากระดับ 86.6%ใน Q3/63 และ 78.4%ใน Q4/62)  

ขณะที่อีกปจจัยกดดันมาจากตลาดแรงงานโดย จาํนวนผูวางงานในชวง Q1/64 เพิ่มข้ึนมาอยูที่ 0.76 

ลานคน คิดเปนอัตราการวางงาน 1.96% (จากในชวง Q4/63 ซึ่งอยูที่ 0.73 ลานคน คดิเปนอัตราการ

วางงาน 1.86%) ดังนั้น โดยภาพรวมแลว เราจึงใหน้ําหนักการลงทุนไปที่กลุมคาปลีก สินคาที่จําเปน

ตอการใชชีวติประจําวันซึ่งไมตองปดหนาราน/ปดเพียงบางสวนหากการระบาดของ Covid-19 ใน

ประเทศทวีความรุนแรงขึ้น แตในขณะเดียวกัน ก็ไดประโยชนหากมีการเปดเศรษฐกิจไดเร็วขึ้น จาก

วัคซีน Covid-19 ที่เริ่มมีจํานวนล็อตใหญเขามาในชวง Q3/64  ยกตวัอยางไดเชน BJC, CPALL, 

MAKRO*, KK*, TNP* เปนตน  

ผลประกอบการ 1H/64 ไมสดใส 
สําหรับผลประกอบการในชวง 1Q/64 กลุมท่ีเห็นการขยายตัวตามคาด คือ  กลุมท่ีมีแรงขับเคลื่อน

จากการลงทุนของภาครัฐ(DOHOME*, GLOBAL*) กลุมที่ขาย iPhone12 ไดประโยชนจากการขาย 

iPhone12 ลาชาไปราว 40 วันชวง 4Q/63 ทําใหยอดขายมาเขาชวง 1Q/64 แทน (COM7*, CPW*, 

SPVI*) และ กลุมคาปลีกที่อิงแรงซื้อของตางชาตินอย/ไดประโยชนจากมาตรการกระตุนการบริโภค

มากกวา(MAKRO*, KK*, TNP*) ขณะทีค่าปลีกขนาดใหญอยาง BJC, CRC*, CPALL โดนกดดัน 

จาก Covid-19 Wave2 สําหรับแนวโนมผลประกอบการในชวง 2Q/64 คาดวาหุนกลุมพาณิชยจะ

ยังคงโดนกดดันตอเนื่องจาก Covid-19 Wave3 ซึ่งอาจสงผลใหการฟนตัวเปนไปไดชากวาเดิม 

อยางไรก็ตามหุน Big Cap. ยังคงมีโอกาสจะฟนตัว YoY จากการดําเนินงานในชวงเดือน เม.ย. ซึ่ง

ในชวงป63 มีการล็อกดาวนสงผลใหมีฐานกําไรที่ต่าํ โดยรวมแลวเราประเมินวาผลประกอบการ 

1H/64 จะยังคงไมสดใส อยางไรก็ตาม วัคซีนCovid-19ล็อตใหญจะเร่ิมเขามาในประเทศไทยแลว

ชวงเดือน ม.ิย.64 สงผลใหเกิด Sentiment บวกตอการ Reopening เปนบวกตอหุนคาปลีก Big 

Cap. ที่มีสาขารานคาจํานวนมาก และ/หรือ หุนที่มีรายไดคาเชา (BJC, CPALL, CRC*, HMPRO*) 

ซึ่งระดับราคาปรับตัวลงมาจาก Covid-19 Wave3 เปนโอกาสในการที่นักลงทุนจะเขาสะสม 

COMM 

Current       36,789.22 

Mkt Cap (Btmn)     1,680,229 
วันที่ 31 พฤษภาคม 2564 

 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 

 
ที่มา: Kingsford Research, สนง.สถิติแหงชาต ิ

ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคของไทย 
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น้ําหนักการลงทุนในกลุมเปน Neutral            
Top Pick: BJC, CPALL 
เราใหน้ําหนักกลุมเปน Neutral ผลประกอบการ Q2/64 อาจออนแอกวาคาดจาก Covid-19 Wave3 

แตยังคงมีโอกาสฟนตัว YoY(จากม.กระตุน และQ2/63มีฐานที่ต่ําจากการล็อกดาวน+หามขาย
แอลกอฮอล)กลุมท่ีจะเปน Defensive ที่ดีหาก Covid-19 ทวีความรุนแรงขึ้นคือกลุมที่ไมตองปดหนา

ราน และ/หรือกลุมคาปลีกขนาดเล็ก เชน MAKRO*, KK*, TNP* เปนตน ขณะที่เราคาดวาหุน Big 
Cap.จะไดประโยชนจาก Sentiment บวกการเปดเมือง สามารถทะยอยเขาสะสมได หุนกลุมนี้

ยกตัวอยางไดเชน BJC, CRC*, CPALL, HMPRO* เปนตน เลือก Top Pick ประจําเดือนเปน BJC 
และ CPALL โดย BJC มีการปรับ Efficiency ในกลุมธุรกิจหนุนสงใหการฟนตัวมีแรงหนุนพิเศษ ดาน 

CPALL มีปจจัยบวกระยะยาวจากดีล Tesco และ การขยายสาขาเขาไปในลาว และกัมพูชา  

ปจจุบนั ฝายวิเคราะหหลักทรัพยประเมินราคาเปาหมายของ BJC และ CPALLที่ 42.00 บาท และ 
76.00 บาท ตามลําดับ 
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ดานผลประกอบการ Mid Cap. ไดเปรียบ 
จาก Covid-19 เปนบวกมากกวาลบ 
กําไรสุทธิงวด Q1/64 หลายตัวโดดเดน  
สําหรับผลประกอบการของหุนกลุมโรงพยาบาลรวมงวด Q1/64 ภาพ YoY หุน Big Cap. อยาง 

BDMS, BH*  ยังคงเผชิญ แรงกดดันจากรายไดผูปวยตางชาติที่หายไป (ชวง Q1/63 ยังมีผูปวย 

expat บางสวนตกคางจากป62 ชวยพยุงรายได) สําหรบัประเด็นการระบาดของ Covid-19 มีท้ังที่

เปน ปจจัยบวก และปจจับลบ โดยในสวนของปจจัยลบ จะมาจาก แรงซื้อของประชาชนที่ถูกกดดัน

จากโรคระบาดสงผลเชิงลบตออัตราการใชเงินของผูปวยเงินสด ขณะที่พฤติกรรม New Normal 

ตางๆทําใหการเขาใชบริการโรงพยาบาลลดลง (การใสหนากากชวยลดจํานวนผูปวยทางเดินหายใจ, 

นโยบาย Learn from Home ชวยลดจํานวนผูปวยเด็ก) ปจจัยลบถดัมาคือกลุมผูปวยตางชาติ Fly-in 

ที่หายไป ขณะเดียวกัน ในสวนของปจจัยบวก สวนแรกจะมาจากการทํา ASQ/AHQ/Hospitel และ

สวนที่สองมาจากการตรวจเชื้อ Covid-19 (โดยเฉพาะการตรวจเชื้อจะมี GPM ที่ด)ี  สําหรับกลุม Big 

Cap. อยาง BDMS, BH* ที่มีสัดสวนผูปวย Fl;y-in ปกติมาก (BDMS:15%, BH*:55%) และสัดสว

นลูกคา Self-Pay สูง ปจจัยลบจะชนะปจจัยบวก โดยที่ งบงวด 1Q/64 ที่ผานมา BDMS และ BH* 

รายงานกําไรสุทธิที่ 1,399 ลบ. (-48%YoY, -44%QoQ) และ 91 ลบ. (-88%YoY, -47% QoQ) 

ตามลําดับ ในทางกลับกัน สําหรับกลุมร.พ.ขนาดกลาง-เล็กหลายแหง ปจจัยบวกจาก Covid-19 มี

น้ําหนักมากกวาปจจัยลบ นอกจากนี้แลวร.พ.หลานี้ยังมปีจจัยบวกเฉพาะตัวอื่นๆอีก(เชน CHG 

รับจางบริหารร.พ.อื่นๆที่ Underperformed, กลุมท่ีมีสัดสวนรายไดปกติจากโครงการประกันสังคม

สูง เปน Defensive ที่ดี อยาง BCH, CHG, RJH*) สงผลใหกาํไรสุทธิในไตรมาสที1่ ออกมาโดดเดน 

ยกตัวอยางเชน BCH และ CHG ที่รายงานผลกําไรสุทธิขยายตัวอยูที่ 2,316 ลบ. (+6%YoY, +0.4% 

QoQ) และ 252 ลบ.(+35%YoY, -0.7%QoQ)  ตามลําดับ  

 

คงคําแนะนําเก็งกําไรตาม Sentiment ขาววัคซีนตอ 
สําหรับแนวโนมผลการดําเนินงานในชวง 2Q/64 เรามองวาปจจัยสําคัญจะมาจาก การตรวจเชื้อ 

Covid-19 และการทํา ASQ/AHQ/Hospitel ซึ่งจะสงผลใหหุนท่ี Underperformed ในเชิงรายไดเริ่ม

ฟนตัวขึ้นมา (สําหรับ BDMS การตรวจเชื้อในเดือน เม.ย. ปรับตัวขึ้นมาอยูที่เฉลี่ยวันละ 3,800 เคส/

วัน จากเดิมท่ี 1,580 เคส/วัน ในชวง Wave2 ขณะที่มีการขยาย Bed Capacity เพื่อรองรับ ผูปวย 

Covid-19) ขณะที่หุนที่มีผลการดําเนินงานที่ดีในไตรมาสที่ 1Q/64 จะยังคงดีตอเนื่องไปใน 2Q/64 

โดยเฉพาะในสวนของ BCH ที่มี Capacity ตรวจเชื้อสูง (และตรวจแลวมากถึง 3 แสนเคส ประเมิน

วาในชวง Q2/64 จะสามารถตรวจไดถึง 5 แสนเคส) นอกเหนือจากนี้แลว ประเด็นการลงทุนในชวง

เดือนน้ี จะมาจาก วัคซีน Covid-19 ซึ่งเริ่มเห็นความชัดเจนมากขึ้นในสวนของเอกชน โดยแบงเปน 2 

กรณี คือ กรณีที่1 การกระจายวัคซีน Covid-19 ในประเทศไทยของภาครัฐสูเอกชน(ร.พ.รับคาบริการ

ฉีดตกโดสละ 20 บาท; แผนงาน Astra Zeneca 61.1 ลานโดส, J&J 20 ลานโดส, Sinovac 6 ลาน

โดส, Sputnik V 20 ลานโดส, Pfizer 10-20 ลานโดส) และ กรณีที่2 การที่รพ.เอกชนพิจารณานํา

วัคซีนเขามาฉีดใหผูปวยร.พ.เอง ซึ่งอยูในระหวางรอขอมูลเพิ่มเติมจากสมาคมโรงพยาบาลเอกชน 

อยางไรก็ตาม เบื้องตน คาดวาทางสมาคมจะสามารถจดัหาโควตาวัคซนี Moderna ไดราว 10 ลาน

โดส (เพิ่มข้ึนจากเดิมท่ี 5 ลานโดส) และเปนการทยอยนําเขามาผานทางองคการเภสัชกรรม สําหรบั

คาบริการ (ที่สรุปมาเบื้องตน อาจไมใชตัวเลขสุดทาย) ร.พ.จะคดิคาบรกิารโดสละไมเกิน 2,000 บาท  
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ใหนํ้าหนักกลุมเปน Neutral 
Top Picks: BCH, BDMS  
สําหรับน้ําหนักในการลงทุนเดือนนี้ของกลุม HELTH เราใหน้ําหนักเปน Neutral คงคําแนะนําเก็ง

กําไรเปนรายตัวตามขาววคัซีน Covid-19 (BCH, VIBHA*, THG*) และขาวที่เกี่ยวของกับการตรวจ

เชื้อ เดือนน้ีเราเลือก BCH และ BDMS เปน Top Picks โดยในสวนของ BCH คาดวาผลการ
ดําเนินงานชวง 1H/63 จะยังคงเห็นการเติบโตไดจากการเรงตัวของการตรวจเชื้อCovid-19 ดาน 

BDMS คาดวาจะผานจดุต่ําสดุของการดําเนินงานไปแลว และมี Cash&Cash Equivalent ในมือสูง 
(จากการขายหุน BH*) เปนที่นาจับตามมองวาจะนําเงินไปลงทุนตอหรือไม ปจจุบัน เราประเมินราคา

เปาหมายของ BCH และ BDMS ไวที่ 20.10 บาท และ 22.80 บาท ตามลําดับ (อาจมีการปรับ
ประมาณการข้ึนเมื่อมีความชัดเจนในเรื่องของ วัคซีน Covid-19) 

 
 

 
ทีม่า Kingsford Research, Bloomberg หุนที่ขึ้น * อางอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus 
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กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:   140.69(+1.29%) 
Mkt Cap (MB)          1,281.43 
ปิดท ำกำรวนัที่  31 พฤษภำคม 2564 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC, DTAC, TRUE รำคำ Target Price โดย Kingsford สว่น INTUCH, JAS, THCOM รำคำ Target Price และประมำณกำรทีแ่สดงเป็นค่ำเฉล่ียจำก Bloomberg Consensus 
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น า้หนักการลงทนุ: Neutral 
เลือก ADVANC เป็น Top Pick  
แม้เผชิญการแข่งขันด้านราคาแต่ยังท าก าไร 1Q64       
Operators ทัง้สาม เผยผลประกอบการงวด 1Q64 โดย ADVANC มีรายได้รวม 45,861 ล้านบาท (-
0.46% QoQ, +7.04% YoY), DTAC มีรายได้รวม 20,516 ล้านบาท (-0.07% QoQ, +2.20% YoY), 
TRUE มีรายได้รวม 35,425 ล.บ. (-2.90% QoQ,+1.67% YoY), จะพบว่าทัง้สาม Operator มีรายได้
รวมลดลงใน 1Q64 อันเน่ืองจากการแข่งขันด้านราคาแพ็คเกจแบบไม่จ ากัด Data อยู่ในระดบัสูง 
สะท้อนได้จาก Blend ARPU (Average Revenue per User) ท่ีจาก 4Q63 สู่ 1Q64 ท่ีลดลงทกุค่าย 
ได้แก่ ADVANC = 232 บาทต่อเดือนต่อเลขหมาย (-1.21% QoQ, -4.24% YoY), DTAC = 252 บาท
ต่อเดือนต่อเลขหมาย (-1.56% QoQ, -2.32% YoY), ส่วน TRUE = 213 บาทต่อเดือนต่อเลขหมาย (-
1.39% QoQ, +0.00% YoY) และผลกระทบจากการระบาดของ Covid-19 อย่างไรก็ตาม ADVANC 
และ TRUE ได้การพยุงบางส่วนจากธุรกิจ Fixed Board Band จาก Work/Learn From Home  ส่วน
ก าไรสทุธิงวด 1Q64 ADVANC แสดงท่ี 6,643.89 ล้านบาท (-7.26% QoQ, -1.66% YoY) โดยยงัคงท า
ก าไรได้ดี ลดลงไม่มากจาก 4Q63 เน่ืองจากยอดขายเติบโตสู่  9,686.03 ล้านบาท (+49.81% YoY) ซึง่
ได้ผลประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจภาครัฐ, ส่วน DTAC งวด 1Q64 ก าไรสุทธิ 822.14 ล้าน
บาท (+192.51% QoQ, +45.24% YoY) จากฐานไตรมาส 4Q63 ท่ีต ่า และ TRUE งวด 1Q64 ขาดทนุ
สุทธิ -581.41 ล้านบาท (-270.76% QoQ, -260.73% YoY) โดยหากไม่มีการระบาดของโควิด-19 
ระลอกท่ีส่ี คาด TRUE จะแสดงผลขาดทนุสงูสดุของปีในไตรมาส 1Q64 นี ้และสองถึงสามไตรมาสหลงั
อาจฟืน้ตวัได้ จากความแข็งแกร่งด้านคล่ืนความถ่ีท่ีถือครอง โดย 5G ครอบคลุมแล้วกว่า 98% ของ
ประเทศ ส่วนประเดน็ท่ี GULF ประสงค์ท าค าเสนอซือ้ INTUCH ท่ีราคา 65 บาทต่อหุ้น โดยมลูค่าสูงสุด
ไม่เกิน 169,058.50 ล้านบาท แล้วอาจต้องเข้าซือ้ ADVANC โดยสมคัรใจ (Voluntary Tender Offer) 
ในวนัท าการเดียวกันกบัการท าค าเสนอซือ้ INTUCH     ล        Chain Principle นัน้ ตามท่ี
ประชมุฯ ของ GULF วนัท่ี 28 พ.ค. 2564 ท่ีผ่านมาได้แจ้งว่ายงั    ระหว่างท าเร่ืองผ่อนผนักบัทาง กลต. 
ให้ไม่มีหน้าท่ีต้องท าค าเสนอซือ้ ADVANC         ด ง ล  ว และได้ปรับลดราคาเสนอซือ้ ADVANC 
จากเดิมหุ้นละ 122.86 บาท ลงเหลือหุ้นละ 120.93 บาท (ราคาปิด ADVANC ว      31  . . 64         
168.50 บาท) 
เลือก ADVANC เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 64 = 232.00 บาท 
เรายงัเลือก ADVANC เป็น Top Pick ของกลุ่ม จากยอดขายสินค้า 1Q64 ท่ีโดดเด่น โดยค่อนข้างได้
ประโยชน์จากม.กระตุ้นศก.ภาครัฐ, Fixed Board Band ท่ีมีอตัราการเติบโตต่อเน่ืองได้ดีในสภาวะการ
ระบาดของ Covid-19, แต่ยังเผชิญแรงกดดนัจากการแข่งขนัด้านราคาอยู่บ้าง เราให้ราคาเป้าหมายปี 
2564 ไว้ท่ีระดบั 232.00 บาท, DTAC ราคาเป้าหมายปี 64 ท่ี 35.00 บาท และ TRUE เป้าหมายปี 2564 
ลงสู่ 3.30 บาท 
 

 
  

Market Share (%) (1) 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data, Dec 31 (Est: True) Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, May 31 

       Mobile:  Average Revenue per User (Blend) 

 
                ทีม่า: King Research, Company Data, May 31 



 

 

1 KBANK 9,599.78 CPALL (3,248.39) PTTEP 2,930.42 SAWAD (1,800.70) CPALL 3,691.05 KBANK (2,133.58) OR 6,075.62 CPALL (1,785.37) KBANK 20,628.7 BDMS -3,644.3

2 SCC 4,015.67 KTC (2,515.31) KBANK 1,809.29 DELTA (1,137.02) PTT 3,337.18 STA (1,709.52) KBANK 4,117.77 BDMS (1,623.12) PTTEP 10,748.1 INTUCH -3,283.9

3 AOT 2,533.77 STA (1,465.72) CPALL 1,704.33 STA (1,051.17) IVL 1,961.56 EA (1,020.59) STA 1,716.84 GPSC (1,313.45) OR 7,960.2 KTC -2,963.0

4 SCGP 1,957.03 INTUCH (1,264.94) CPF 1,187.10 MTC (870.95) PTTEP 1,950.60 INTUCH (954.22) SCB 1,417.66 CPF (1,294.81) SCC 5,317.9 GPSC -2,696.3

5 DELTA 1,562.50 BBL (1,234.75) SCGP 951.81 COM7 (814.55) SCC 1,731.07 BBL (858.87) PTTGC 1,288.22 INTUCH (1,230.34) SCGP 5,244.5 CPN -2,599.0

6 KCE 1,402.39 SAWAD (1,061.46) TOP 867.65 GULF (746.20) SCGP 1,225.41 JMART (706.51) IVL 1,235.35 CPN (1,160.62) IVL 3,806.5 BEM -2,386.7

7 IRPC 1,266.48 CRC (1,031.61) STGT 825.12 TMB (741.03) OR 1,161.86 KCE (687.06) GULF 1,200.04 SCC (899.62) SCB 3,504.6 STA -2,115.0

8 OSP 1,260.02 PTTEP (994.30) INTUCH 806.12 BEM (671.46) STGT 1,049.32 AOT (656.27) STGT 1,074.41 AOT (758.48) STGT 3,301.2 BBL -2,087.9

9 TTA 1,201.19 BEM (865.66) CRC 779.24 RATCH (446.25) PTTGC 972.10 DTAC (627.67) IRPC 725.72 OSP (747.57) PTT 3,110.7 BTS -1,967.7

10 OR 1,120.93 PTT (838.46) RCL 765.31 SCC (436.77) CPF 966.50 BEM (577.87) TISCO 720.69 BGRIM (658.16) CBG 2,527.9 ADVANC -1,713.6

11 TIDLOR 1,091.06 BTS (658.43) SCB 756.03 PTT (414.79) AP 859.29 GPSC (576.75) SCGP 448.85 CRC (646.23) PTTGC 2,496.1 SAWAD -1,631.2

12 TOP 969.73 MTC (627.24) BBL 583.44 OR (398.16) COM7 856.53 IRPC (572.38) EPG 438.03 KTC (566.58) TOP 2,137.1 EGCO -1,301.5

13 TU 851.87 PTG (556.13) AEONTS 574.90 TISCO (367.54) BJC 811.86 KKP (333.82) SPRC 391.42 EA (516.40) AP 1,550.4 HMPRO -988.4

14 DTAC 835.13 BDMS (508.70) BDMS 472.51 BEC (305.34) SPALI 773.65 BPP (331.09) AEONTS 376.57 TU (469.71) KCE 1,418.4 CPALL -977.6

15 BANPU 742.65 TTB (478.70) ADVANC 470.72 TCAP (285.46) MINT 747.14 BTS (329.98) DOHOME 374.55 BBL (446.40) TTA 1,337.9 MINT -949.9

16 CBG 677.62 HMPRO (441.46) IVL 383.01 CHG (248.74) CHG 739.31 SSP (327.62) PTTEP 365.47 TASCO (407.07) IRPC 1,136.5 CRC -941.5

17 ITD 652.94 SPALI (430.44) PTTGC 366.43 JMT (200.27) ADVANC 708.16 PRM (314.37) SAWAD 361.91 BLAND (365.33) TIDLOR 1,091.1 JMART -889.9

18 COM7 638.87 TISCO (423.98) IRPC 363.24 MEGA (199.20) RATCH 683.65 TQM (277.66) BPP 345.46 ADVANC (349.38) OSP 1,021.0 EA -816.4

19 KGI 571.36 EGCO (400.61) STARK 334.03 AIE (193.87) SAWAD 660.86 HMPRO (272.76) MTC 327.24 DELTA (342.04) BANPU 1,013.5 BLAND -703.0

20 IVL 470.57 ADVANC (379.37) HMPRO 318.21 CENTEL (180.47) KTB 591.08 TTW (271.34) MAKRO 324.60 DTAC (313.10) CHG 1,004.0 MTC -655.5

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 CPALL 32.40 1 KBANK 29.39

2 DELTA 29.46 2 PTT 32.69

3 KCE 23.99 3 PTTEP 43.07

4 CPF 22.63 4 PTTGC 31.31

5 KTC 25.78 5 SCC 30.33

6 RCL 16.72 6 DELTA 27.98

7 COM7 25.30 7 CPALL 32.70

8 SIRI 8.45 8 SCGP 23.40

9 AOT 36.56 9 HMPRO 55.86

10 KBANK 13.04 10 STA 29.95

11 HANA 20.57 11 SCB 35.14

12 TOP 42.89 12 TOP 20.36

13 SCC 29.85 13 MTC 36.71

14 PTT 19.19 14 IRPC 14.39

15 PTTGC 34.85 15 CBG 29.99

16 BBL 35.71 16 AOT 28.50

17 EA 31.64 17 ADVANC 28.01

18 STGT 11.36 18 EA 36.14

19 IVL 36.81 19 BBL 19.44

20 ADVANC 24.04 20 TISCO 34.29

Source : SET.OR.TH

208,594,870.50

-344,827,647.00

195,633,887.00

342,297,156.00

178,459,118.50

-329,584,400.00

-144,698,687.00

-289,621,137.50

-148,036,389.00

102,912,210.00

32,032,800.00

548,389,704.50

541,362,625.00

474,097,722.00

138,265,804.50

-88,255,325.00

-3,395,978.00

503,303,429.92

525,278,075.00

3,778,201.50

Net Buy

259,843,400.00

205,061,950.00

314,808,975.00

391,977,800.00

254,575,818.72

602,418,368.50

432,729,274.00

-258,677,525.00

-5,848,207.52

Net Sell

04 ม.ค.-31 พ.ค.64

1,502,705,879.00

Net Sell

เมษายน  2564

Net Buy

มีนาคม  2564

Net Buy Net Sell

กุมภาพันธ  2564พฤษภาคม  2564

Net Buy Net Sell

923,766,763.00

Net Sell

404,809,432                 

Buy

Net Buy

471,096,119     

1,400,470,624.00

297,015,661                 

575,542,894                 

327,847,425                  333,802,175      661,649,600 -5,954,750

488,867,506.50 1,156,194,131.50

218,832,371                 

253,207,075                 

145,759,516                 

273,639,750                 

255,233,898                 

1,207,755,704.00

1,103,149,600.00716,367,000.00

532,687,595.00

586,392,500.00

484,015,101.50

287,574,889                 

444,842,975.00

258,618,740.00

741,649,561.00

620,149,690.00

920,676,503.00

551,719,600.00

883,163,862.50

240,118,450.00

207,235,595                 

181,826,932                  170,538,805     

Total Net

7,856,945.00

488,663,154.00

44,135,151.50

-96,548,746.00

422,800,420.50

471,375,795.00

107,102,775.00

231,759,425.00

193,748,503.00

239,616,370.00

237,883,654.50

315,697,645.50

431,632,157.50

238,746,850.00

292,605,950.00

319,469,015                 

290,758,765                 

171,801,051                 

235,350,872.00

152,461,013                 

230,490,937                 

232,363,848      523,122,613 58,394,918

243,896,651.50

232,987,521                 

 

337,482,068                 

- 

343,327,754.50

226,553,650.00

133,300,275.00

248,727,611.20

196,057,204.00

386,782,600.00

387,988,908.00

296,771,362.50

296,806,586.00

361,530,950.00

291,876,200.00

875,905,551 -66,286,687

272,515,756      848,058,650 303,027,138

353,857,951      650,873,612 -56,842,291

372,748,331      625,955,405 -119,541,256

333,746,233      621,321,122 -46,171,344

453,908,870      599,668,386 -308,149,354

313,649,571      587,289,320 -40,009,821

311,846,226      567,080,123 -56,612,328

553,660,264      553,660,264 -553,660,264

211,178,635      530,647,650 108,290,380

-99,526,578

171,904,840      509,386,908 165,577,228

322,082,177      493,883,227 -150,281,126

396,789,944 69,185,098

136,786,205      355,618,576 82,046,166

212,282,407      442,773,344 18,208,530

251,987,591      404,448,604

352,365,737 11,288,127

140,360,828      347,596,422 66,874,767

578,939,116.00

798,052,255.50

775,026,430.00

667,326,625.00

163,802,423     

Sell Total Net Buy Sell

Total Volume Shares ( 31 พฤษภาคม2564 ) Total Value Shares  (  31 พฤษภาคม 2564 )

Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date
Most Active Values (Btmn)  

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนีจ้ัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารนี้ไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรพัยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2020 (CG Score) ขอมูล 19 พฤจกิายน 2563 

 

 

 

 

 

 
 

 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตามนโยบาย

ของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาวจึงเปนการนําเสนอใน

มุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อน่ึง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎใน

รายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทาน้ัน ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งน้ีบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)

มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2019 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
7UP AMATA BKD CI EP FSMART JKN KWG NOBLE SAAM SINGER SUPER TRITN ZIGA
ABICO AMATAV BM COTTO ERW GPI JMART LDC NOK SAPPE SKR SYNEX TTA
AF ANAN BROCK DDD ESTAR ILINK JMT MAJOR PK SCI SPALI THAI UPF
ALT APURE BUI EA ETE IRC JSP META PLE SE SSP TKS UV
AMARIN B52 CHO EFORL EVER J JTS NCL ROJNA SHANG STANLY TOPP WIN  
บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 

2S BCP CIG EGCO HTC KTC MOONG PCSGH PSL SCC SPRC THIP TRU WHA
ADVANC BCPG CIMBT FE ICC KWC MPG PDG PSTC SCCC SRICHA THRE TRUE WHAUP
AI BGC CM FNS ICHI L&E MSC PDI PT SCG SSF THREL TSC WICE
AIE BGRIM CMC FPI IFS LANNA MTC PDJ PTG SCN SSSC TIP TSTH WIIK
AIRA BJCHI COL FPT INET LHFG MTI PE PTT SEAOIL SST TIPCO TTCL XO
AKP BKI COM7 FSS INSURE LHK NBC PG PTTEP SE-ED STA TISCO TU ZEN
AMA BLA CPALL FTE INTUCH LPN NEP PHOL PTTGC SELIC SUSCO TKT TVD
AMANAH BPP CPF GBX IRPC LRH NINE PL PYLON SENA SVI TMB TVI
AP BROOK CPI GC ITEL M NKI PLANB Q-CON SGP SYNTEC TMD TVO
AQUA BRR CPN GCAP IVL MAKRO NMG PLANET QH SIRI TAE TMILL TWPC
ARROW BSBM CSC GEL K MALEE NNCL PLAT QLT SITHAI TAKUNI TMT U
ASK BTS DCC GFPT KASET MBAX NSI PM QTC SMIT TASCO TNITY UBIS
ASP BWG DELTA GGC KBANK MBK NWR PPP RATCH SMK TBSP TNL UEC
AYUD CEN DEMCO GJS KBS MBKET OCC PPPM RML SMPC TCAP TNP UKEM
B CENTEL DIMET GPSC KCAR MC OCEAN PPS RWI SNC TCMC TNR UOBKH
BAFS CFRESH DRT GSTEEL KCE MCOT OGC PREB S&J SNP TFG TOG UWC
BANPU CGH DTAC GUNKUL KGI MFC ORI PRG SABINA SORKON TFI TOP VGI
BAY CHEWA DTC HANA KKP MFEC PAP PRINC SAT SPACK TFMAMA TPA VIH
BBL CHOTI EASTW HARN KSL MINT PATO PRM SC SPC THANI TPCORP VNT
BCH CHOW ECL HMPRO KTB MONO PB PSH SCB SPI THCOM TPP WACOAL  
 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทท่ีเขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 
 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 

 - ไดรับการรับรอง CAC 
การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได

ระบุในแบบแสดงขอมูลเพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือใน
บุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการ

ประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของ

มีการเปล่ียนแปลง ท้ังนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 




