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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธการลงทุนประจําเดือน พ.ค.64 
 ดัชนี SET เม.ย.64 ทรงตัว -0.26%MoM สถาบันขาย 1.42 หมื่นลานบาท ตางชาติขาย 3.3 พัน 
ลบ. พอรโบรกเกอรขาย 396 ลบ. ดัชนีปรับลดลงหลังเกิดการระบาด Covid-19 รอบใหม สงผลใหรัฐบาล
ตองประกาศใช ม.ล็อกดาวนกิจกรรมบางอยางในพื้นที่เสี่ยง 6 จังหวัด ซึ่งคาดตองใชเวลา 1 – 2 เดือนใน
การควบคุมการระบาดระหวางรอวัคซีน Astrazenca จะเริ่มฉีดในปริมาณมากไดตั้งแต มิ.ย. เปนตนไป 
สวนดัชนี SET ผลกระทบคอนขางนอยโดยไดแรงหนุนจากการรายงานกําไร Q1/64 ของกลุมธนาคาร, 
พลังงาน, ปโตรเคมี และวัสดุกอสรางดีกวาคาดการณ สงผลบวกตอการปรับขึ้นประมาณการณ EPS 
ตลาดอยูที่ 81.25 บาท (จาก Bloomberg ) ดังนั้นดัชนี SET พ.ค. มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบแนวรับ 
1,500-1,530 แนวตาน 1,600 – 1,620 แนะนําซื้อเมื่อออนตัวในกลุม Cycle เชน ปโตร PTTEP, PTTGC, 
IVL, IRPC / บรรจุภัณฑ SCGP, PTL, AJ /  สินคาโภคภัณฑ STA, STGT, NER,TVO, KSL, UVAN / 
ขนสง TTA, PSL, WICE 

กลุมพลังงาน-ปโตรฯ “Overweight”  Top pick: PTTGC 
 ราคาน้ํามันทรงตัวในระดับสูงจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจมีแนวโนมดีขึ้น โดย IMF ปรับ
คาดการณ GDP โลกปนี้ขึ้นเปน 6.0% อีกทั้งไดรับแรงหนุนจากคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ที่ออนคา สวนผล
การประชุม OPEC+ technical committee ลาสุด ยังยึดตามแผนการทยอยปรับเพิ่มกําลังการผลิตตั้งแต
เดือน พ.ค.เปนตนไป ดานปจจัยกดดันมาจากประเทศอินเดียพบผูติดเชื้อไวรัส COVID-19 เพิ่มขึ้นทํา
จุดสูงสุดเกิน 4 แสนรายตอรายวัน ติดตามการประชุมระหวางอิหรานและ 6 ประเทศมหาอํานาจเกี่ยวกับ
ขอตกลงนิวเคลียร หากประสบความสําเร็จอาจทําใหอุปทานน้ํามันจากอิหรานกลับสูตลาดเพิ่มขึ้น ฝาย
วิจัยคาดแนวโนมผลการดําเนินงานของกลุมฯ ฟนตัวเดนใน 1Q64 ตามราคาน้ํามันที่ปรับตัวขึ้น กลุมปโตร
เคมีจากราคาและ Spread ผลิตภัณฑทรงตัวสูง โดยเลือก PTTGC (FV@71.00 บาท) เปน Top Pick สวน 
IRPC (FV@4.20 บาท) IVL* (IAA Consensus FV@42.00 บาท) เก็งกําไร แนวโนมยังดีแต Upside จํากัด 

กลุมธนาคาร “Accumulative Buy” Top pick: BBL, KBANK,KKP 
ประเมินแนวโนมสินเชื่อ Q2/64 ยังขยายตัวนอย ตามภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวและสถานการณ

ระบาด Covid-19 รอบใหม สงผลใหอัตราสวน NIM ของธนาคารอยูในภาวะทรงตัว ขณะที่หนี้เสียในกลุม 
SME มีโอกาสสูงขึ้นจากการระบาดรอบใหม แตประเมินเปนผลภาระกันสํารอง ECL ของธนาคารไมมาก
นัก เน่ืองจากกันสํารองไวมากในปกอน กอปรกับ ธปท. ไดออกมาตรการสินเชื่อ Soft Loan และโครงการ
พักทรัพย พักหนี้ จะชวยลดภาระหนี้ในกลุมธุรกิจโรงแรม โดยธนาคารมุงเนนควบคุมอัตราสวน Cost to 
Income ลดลงดวยการปรับลดสาขา และใชระบบ Digital Plateform ภาพรวมกําไรกลุมธนาคารพาณิชยป 
64 คาดเพิ่มขึ้น +18% YoY ไดปจจัยหนุนจากภาระกันสํารองลดลง แนะนําทยอยซื้อเมื่อราคาออนตัว 
BBL(FV@147), KBANK (FV@157), KKP (Consensus@58)  

กลุมพาณิชย “Neutral” Top pick: CPALL 
 คงมุมมองวาผลประกอบการ Q1/64 จะยังคงออนแอ(ไมนับกลุมที่มีปจจัยเฉพาะตัว อาทิเชน 

COM7*, DOHOME*, KK* ซึ่งระดับราคาปรับตัวสูงสะทอนผลประกอบการที่ดีมีการเติบโต) ความเสี่ยง
จากการระบาดของ Covid-19 สูงขึ้นหลังยอดผูติดเชื้อเรงตัวหลังสงกรานต อาจฉุดให Q2/64 ฟนตัวไดชา
กวาการประเมินเบ้ืองตน คาดวากลุมที่อาจกระทบหนักมากขึ้นหากมีการใชม.ที่รุนแรงขึ้น ไดแก กลุมที่อาจ
ตองปดหนาราน อาทิเชน CRC*, HMPRO* เปนตน ขณะที่กลุมที่จะเปน Defensive ที่ดีคือกลุมที่ไมตอง
ปดหนาราน และ/หรือกลุมคาปลีกขนาดเล็กที่ไมกระทบจากแรงซื้อตางชาติ เชน CPALL*, MAKRO*, 
KK*, TNP* เปนตน เลือก CPALL(FV@76.00),  เปน Top Pick แนวโนมระยะยาวยังมีปจจัยบวกจาก ดีล 
Tesco และ การขยายสาขาเขาไปในลาวและกัมพูชา  

กลุมการแพทย “Neutral” Top pick: BCH 
เก็งกําไรเปนรายตัวตามขาวการกระจายวัคซีน และขาวที่เกี่ยวของกับการตรวจเชื้อ โดยเรา

เลือก Top pick ประจําเดือนเปน BCH(FV@19.50),  เน่ืองจากพรอมดวยปจจัยบวก เปนผูนําโรงพยาบาล
เอกชนในการตรวจเชื้อ Covid-19 มี Capacity ในการตรวจสูง ชุดการตรวจยังเพียงพอตอ Demand 
นอกจากนี้ยังมีผูประกันตัวโครงการประกันสังคมสูง พรอมดวยเครือขายโรงพยาบาลหลายโรงสงผลใหเรา
คาดวาจะเปนหน่ึงหุนที่ไดเปรียบเรื่องการกระจายวัคซีน  

กลุม ICT  “Neutral” Top pick: ADVANC 
  ทั้ง ADVANC และ DTAC ไดเผยผลประกอบการ 1Q64 ออนแอตามคาด จากการระบาดของ 
Covid-19 อยางไรก็ตามการเติบโตของBoard Band ของ ADVANC ขยายตัวจาก Work and Learn from 
Home โดยใน 1Q64 สามารถสรางยอด Subscriber สวนนี้ไดถึงระดับ 1.43 ลานราย (+7.11%QoQ, 
+31.32% YoY) และสามารถสรางรายได 1Q64 จากสวน Fibre นี้ 1,919 ลบ. (+3.64% QoQ,+17% 
YoY) และกําไร 1Q64 อยูที่ระดับ 6,643.89 ลบ. (-1.66% YoY) ใหราคาเปาหมายป 64 ที่ 232 บาทคงเดิม 
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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Theme to Play
ประเด็นการลงทนุเดือน พ.ค.64 
  

 เศรษฐกิจสหรัฐ Q1 +6.4% , เฟดคงดอกเบี้ย 
 ก.พาณิชยสหรัฐเผย GDP สหรัฐ Q1/64 ขยายตัว +6.4% QoQ เปนการขยายตัวสูงสุด
อันดับนับตั้งแต Q2/2546 ไดปจจัยหนุนจากการบริโภคเอกชนคิดเปนสัดสวน 68.2% ของ GDP 
ขยายตัว +10.7% เทียบกับ Q4/63 +2.3% โดยไดแรงหนุนจากการออก ม.กระตุนเศรษฐกิจวงเงิน 
1.9 ลล.ดอลลารและการใหเช็คเงินสดรายละ 1,400 ดอลลาร ชวยกระตุนการจับจายใช สงผลให
มูลคา GDP สหรัฐอยู  19.1 ลล.ดอลลาร ใกลเคียงกับชวงกอนวิกฤต Covid-19 ที่ 19.3 ลล.
ดอลลาร แนวโนม GDP สหรัฐ  Q2/64 มี โอกาสขยายตอเนื่องที่ ระดับ +9.6% หลั ง
ประธานาธิบดีไบเดนเสนอสภาคองเกรสพิจารณา ม.กอสรางโครงสรางพื้นฐานและงบดูแล
สวัสดิการครอบครัวอเมริกันวงเงินรวมกวา 4 ลล.ดอลลาร สงผลใหภาพเศรษฐกิจสหรัฐปนี้อาจ
เติบโตไดสูงกวา +6.5% YoY (ประมาณการณเฟด) สวนผลการประชุมเฟด เม.ย. มีมติคงดอกเบี้ย
นโยบายที่ 0 – 0.25% และวงเงิน QE ที่ 1.2 แสน ล.ดอลลาร/เดือน คาดดอกเบี้ยจะไมปรับขึ้น
จนถึงป 2023  โดยเฟดตองการใหการจางกลับสูภาวะเต็มศักยภาพ เนื่องจากยังมีแรงงานวางงาน
อีก 8.4 ล.ราย และอัตราการวางงานปจจุบันอยูที่ 6 % สูงกวาชวงกอน Covid-19 ที่ 3.5% ขณะที่
อัตราเงินเฟอสหรัฐปนี้คาดสูงถึง 2.4% เกินระดับเปาหมายที่ 2 % แตเฟดประเมินปจจัยชั่วคราว
หลังการเริ่มเปดระบบเศรษฐกิจและเกิดความตองการอั้นไว (Pent Up Demand) ดังนั้นเศรษฐกิจ
โลกอยูในแนวโนมฟนตัวจากเศรษฐกิจสหรัฐและจีนกลับมาขยายตัวอีกครั้ง 
 

 สศค.ปรับลด GDP ไทย 64 อยูที่ 2.3% 
สศค. ปรับลดคาดการณ GDP ไทยป 64 จากประมาณการณเดิมท่ี 2.8% ลงอยูที่ 2.3% 

อยูในกรอบ 1.8 – 2.8% เปนผลกระทบจากการระบาด Covid-19 รอบใหมใน เม.ย. สงผลใหการ
บริโภคเอกชนลดลงจาก 2.5% อยูที่ 2.3%, การบริโภคภาครัฐลดลงจาก 6.1% อยูที่ 5.0%, การ
ลงทุนภาครัฐลดลงจาก 12.1% อยูที่ 10.1% และคาดการณนักทองเที่ยวตางชาติปนี้อยูที่ 2 ล.คน 
โดยภาคกิจกรรมเศรษฐกิจที่ยังขยายตัวดี คือ สงออกคาดจะขยายตัวที่ +11% ไดแรงหนุนจาก
การคาโลกฟนตัวตามเศรษฐกิจสหรัฐ , จีน เริ่มฟนตัว โดย ก.พาณิชยรายงานสงออกไทย มี.ค. 64 
ขยายตัว +8.47% YoY และ 3 เดือนแรกขยายตัว +2.27% โดยสินคาไทยที่สงออกไดดี คือ รถยนต
และอุปกรณ, ผลิตภัณฑยาง, เม็ดพลาสติก, ยางพารา, เหล็ก เหล็กกลา และแผงวงจรไฟฟา 
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 แผนกระจายวัคซีนไทย 
วิกฤตเศรษฐกิจในรอบน้ีเกิดจากการระบาด Covid-19 ทั่วโลก สงผลใหตองล็อกดาวน

กิจกรรมตาง ๆ เพื่อยับยั้งการระบาดในระยะแรก โดยกิจกรรมทางเศรษฐกิจโลกเริ่มฟนตัวหลัง
ประสบความสําเร็จในการทดลองวัคซีน Moderna, Pfizer, Astrazenca, Sinovac, Sputnix V 
สงผลใหเศรษฐกิจกลุมประเทศพัฒนา เชน สหรัฐ, อังกฤษ เริ่มฟนตัวหลังการเรงฉีดวัคซีนใน
ประชากรเพื่อสรางภูมิคุมกันหมู และสามารถกลับมาเปดเศรษฐกิจอีกครั้ง ดังนั้นวัคซีนคือปจจัย
หลักในแกไขปญหาวิกฤตครั้งนี้ ขณะที่ประเทศมีความลาชาในการเขาถึงวัคซีน โดยระยะแรก ม.ีค. 
- พ.ค. 64 ไดเริ่มฉีดวัคซีน Sinovac จํานวน 2 ล.โดสใหกับเจาหนาที่ดานสาธารณสุข บุคคากร
เกี่ยวของ และประชาชนกลุมเสี่ยง ยังตองรอวัคซีน Astrazenca จํานวน 61 ล.โดส ที่จะทยอยฉีด
ในประชาชนตั้งแต ม.ิย. - ธ.ค. นี้ โดยรัฐบาลตั้งเปาหมายจะฉีดใหครอบคลุมประชาชน 50 ล.คน
ภายในปนี้ สงผลใหรัฐบาลยังตองหาวัคซีนสํารองเพิ่มข้ึนและปจจัยเสี่ยงการระบาด Covid-19 ใน
ระหวางรอการกระจายวัคซีน, ความเสี่ยงเชื้อกลายพันธุ 

 

 ดัชนี SET ไดแรงหนุนจากกําไร บจ. แมเกิดระบาดรอบใหม  
เม็ดเงินลงทุนของตางชาติในตลาดอาเซียน (TIP) เม.ย. 64 มียอดขายสุทธิรวม 622.4  

ล.ดอลลาร โดยขายหุนไทย 107.3 ล.ดอลลาร, ขายหุนอินโด 236.7 ล.ดอลลาร และขายหุน
ฟลิปปนส 278.4  ล.ดอลลาร ทิศทาง Fund Flow หลักอยูในตลาดหุนสหรัฐที่กําไร บจ. ในดัชนี 
S&P500 สัดสวน 80% มีกําไรตามคาดการณหรือดีกวาคาด หลังการเรงฉีดวัคซีนสงผลใหสามารถ
เปดระบบเศรษฐกิจ รวมถึงมาตรการกระตุนเศรษฐกิจสหรัฐรวม 5.3 ลล.ดอลลาร ตั้งแตป 2020 – 
ปจจุบัน ดังนั้นแนวโนม Fund Flow มีโอกาสอยูในตลาดหุนสหรัฐ, ยุโรป ตามการฟนตัวของ
เศรษฐกิจหลังการเรงฉีดวัคซีนไดมากขึ้นในชวงครึ่งปหลัง กอปรกับ Fed , ECB หนุนสภาพคลอง
ตอเนื่องใหตลาดแรงงานฟนตัวเตม็ท่ี 

 
สําหรับดัชนี SET เม.ย. 64 ปด -0.26% MoM ปรับตัวลดลงต่ําสุดบริเวณ 1,529 หลัง

เกิดการระบาด Covid-19 รอบใหม และมีผูติดเชื้อใหมรายวันสูงถึง 2 พันราย/วัน รัฐบาลตองใช 
ม.ล็อกดาวนบางสวนในกลุม 6 จังหวัดเสี่ยงเริ่มตั้งแต 1 พ.ค. สงผลกระทบลบตอการฟนตัว
เศรษฐกิจไทย โดย สศค.ไดปรับลด GDP ไทยปนี้สูระดับ 2.3% มีความเสี่ยงระบาดระหวางรอ
วัคซีน Astrazeneca จะเริ่มเขามาใน มิ.ย. สวนผลกระทบตอดัชนี SET คอนขางจํากัด โดยไดแรง
หนุนจากรายงานกําไร Q1/64 ของกลุมธนาคาร, ปโตรเคมี, พลังงาน คิดเปน Market Cap. 30% 
ดีกวาคาดการณตามการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก สงผลใหราคาพลังงาน, สินคาโภคภัณฑตาง ๆ 
ปรับขึ้น สงผลใหบวกตอประมาณการณ EPS ดัชนี SET ( จาก Bloomberg Consensus ) ปรับ
ขึ้นอยูที่ 81.25 บาท ดังนั้น Downside Risk ตอดัชนี SET คอนขางนอย แตอยูบนสมมุติฐาน
รัฐบาลจะสามารถควบคุมการระบาดรอบน้ีในภายในเวลา 1 – 2 เดือน ฝายวิเคราะหประเมินดัชนี 
SET ใน พ.ค. นี้ มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบแนวรับ 1,500 – 1,530 แนวตาน 1,600 – 1,620 
แนะนํา Selective Buy กลุม Cycle Stock กําไรฟนตัวไดตามเศรษฐกิจโลก เชน พลังงาน & ปโตร 
PTTEP, PTTGC, IVL, IRPC / บรรจุภัณฑ SCGP, PTL, AJ / กลุมยางผลิตภัณฑ STA, STGT, 
NER / กลุมสินคาโภคภัณฑ TVO, KSL, UVAN / กลุมขนสง TTA, PSL, WICE, LEO / กลุม รพ. 
BCH, CHG   
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SET Index 
SET … คาดทรงตัวแนวรับสําคัญ 1,530    

 

Apichai Raomanachai   

Registration No. 002939 

ภาพรวม SET Index  
 ดัชนี SET สิ้น เม.ย.64 ปดที่ระดับ 1,583.13 จุด -0.26% MoM ตางชาติขายสุทธิ 3.3 
พัน ลานบาท สถาบันขายสุทธิ 1.42 หม่ืน ลานบาท พอรตโบรกเกอรขายสุทธิ 396 ลานบาท และ
นักลงทุนในประเทศซื้อสุทธิ 1.79 หม่ืนลานบาท ดัชน ีSET ปรับลดลงทดสอบจุดต่ําระหวางเดือนที่ 
1,529.29 จุด จากสถานการณระบาด Covid-19 รอบใหม แตดัชนีเริ่มฟนตัวหลังรัฐบาลออก ม.ล็
อกดาวนในพื้นที่เสี่ยง 6 จังหวัด สงผลใหคาดหวังเชิงบวกตอการควบคุมการระบาด และยังไดแรง
หนุนจากรายงานกําไร Q1/64 ของกลุมธนาคาร, พลังงาน, ปโตรเคมีดีกวาคาดการณ  
  

สรุปกลยุทธการลงทุน  
 ดัชนี SET เดือน เม.ย.64 เคลื่อนไหวในลักษณะ Sideway ในกรอบแนวรับ 1,529 จุด 
แนวตาน 1,600 จุด ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยตอวันอยูที่ 8.76 หมื่น ลบ ลดลงจาก มี.ค. ที่ 9.15 
หม่ืน ลบ. ดัชนียังสามารถยกจุดต่ําสุดสูง (Higher Low) แตยังสามารถผานแนวตานบริเวณ 1,590 
– 1,600 จุด ดังนั้นลักษณะเปนการรอการ Break Out ขณะที่สัญญาณ RSI Indicator อยูระดับ
ปานกลางที่ 56.69 ดังนั้นแนวโนมดัชนี SET ใน พ.ค. คาดทรงตัวในกรอบแนวรับ 1,500 – 1,530 
จุด แนวตาน 1,600 – 1,620 จุด โดยยังรอสัญญาณยืนยันแนวโนมหลัก   
 แนะนําเก็งกําไรหุนที่มีโมเมนตัมบวกทางเทคนิค เชน SCGP, TKS, SITHAI, PTL, OSP, 
VCOM 

 
Source : Bloomberg 

Resistance 1,600 - 1,620    

Support 1,500 - 1,530 

 



 

ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ 

จัดทําข้ึนโดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้

หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

www.kingsfordsec.co.th    5
  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

คําแนะนําประจําเดือน พ.ค.64 

 
 

 BCH (FV@19.50 บาท) ประเมินกําไรสุทธิงวด 1Q/64 ที่ 305 ลบ. (+17.47% YoY, +9.77% 
QoQ)   รับแรงหนุนจากการตรวจเชื้อ Covid-19 ที่เรงตัวในเดือน ม.ค. (ณ สิน Q1/64 มีการตรวจ
เชื้อราว 1.2 แสนเคส) ขณะที่ปจจุบันเห็นการเรงตัวของการตรวจเชื้ออีกครั้งหลังสงกรานต 
นอกจากนี้ยังมี ปจจัยหนุนทางรายไดจากวัคซีน Covid-19 (ทั้งจากที่รับมากระจายตอจากทางรัฐฯ 
และที่มีแผนอาจนําเขาเอง) และรายไดจาก ASQ/AHQ/Hospitel 

 NER* (Bloomberg Consensus FV@6.85 บาท) บริษัทตั้งเปาหมายรายไดป 64 ราว 2.2 หมื่น
ลานบาท ตามปริมาณการขายยางพาราที่ 4.1 แสนตัน สะทอนจากความตองการยางพาราใน
ตลาดโลกมีสัญญาณเพิ่มขึ้นตอเนื่อง บริษัทเตรียมขยายกําลังผลิตในชวง 4Q64 คาดวาจะสามารถ
เพิ่มกําลังการผลิตไดราว 5 หมื่นตันตอป สงผลใหในป 65 กําลังการผลิตรวมจะเพิ่มขึ้นเปน 5.1 
แสนตัน และจะทําใหปริมาณการขายเพิ่มขึ้นเปน 4.8 แสนตัน ซึ่งจะมีรายไดราว 30,000 ลานบาท  

 PTTGC (FV@71.00 บาท) ผลการดําเนินงานฟนตัวเดน ปจจัยหนุนหลักๆ จาก ราคา และ 
Spread ผลิตภัณฑปโตรเคมีทั้งสายอะโรมาติกสและโอเลฟนส รวมถึงคาการกลั่นที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 
โดยมองวาแนวโนมกําไรใน 2Q64 ยังโดดเดนตอเนื่องจากราคา HDPE, PP ที่ยืนในระดับสูงและจะ
มีกําไรพิเศษจากการขายสัดสวนเงินลงทุนใน GPSC ถูกบันทึกเขามา 9 พันลานบาท 

 SCC* (IAA Consensus FV@500.00 บาท) แนวโนมการดําเนินงานในป 64 คาดฟนตัวจากทุก
หนวยธุรกิจทั้ง CBM ที่ทยอยฟนตตัว, Petrochem ไดแรงหนุนจาก Spread ผลิตภัณฑอยูอยูใน
ระดับสูงใน 1H64, Packaging กําไรเติบโตจากการซื้อกิจการของ SCGP รับประโยชนจากความ
ตองการใชบรรจุภัณฑอาหาร การขยายตัวของธุรกิจ e-commerce 

 TU (FV@19.30 บาท) คาดกําไรสุทธิงวดQ1/64 อยูที่ 1,235 ลบ.+21.53%YoY,  -15.26%QoQ 
กลุมธุรกิจ Ambient Seafood ไดรับแรงหนุนจากการล็อกดาวนในยุโรป ปจจุบันเราประเมินกําไร
สุทธิป64 ทรงตัวที่ 6,195 ลบ. (-0.83%YoY) ผลจากฐานที่สูงเปนประวัติการณในป63 และจะ
สามารถกลับมาขยายตัวไดในป65 ที่ 6,522 ลบ.(+5.28%YoY) จากการดําเนินงานที่ฟนตัวของ 
Red Lobster  การขยายตัวอยางตอเนื่องของธุรกิจ Petcare และจากโปรเจคใหมๆที่เริ่มในป63 
(อาทิเชน การรวมมือกับ IP, การรวมมือกับ ThaiBev, ผลิตภัณฑกัญชง เปนตน) 
 

 

 
** คําแนะนํา ขายทํากําไร/ตัดขาดทุน เปนคําแนะนําในเชิงกลยุทธการซื้อขาย (Trading) ไมมีความสัมพันธกับปจจัยพื้นฐาน

ของหุนทั้งนี้ ฝายวิจัยใชขอมูล ณ. สิ้นวันทําการในการกําหนดจุดเขา ซื้อ/ขาย  
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Portfolio Return   +4.80% 

SET Return          -0.33% 
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SELL   BJC, CPALL, CPN, TNP* 
BUY   BCH, CPALL, NER* 

*BUY/SELL เมื่อวันที่ 16 เม.ย. 64 
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วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Nopporn Chaykaew 
Registration No. 043964 

ผู้ติดเชือ้อินเดียพุ่งสร้างความกังวลให้ตลาด 
อุปสงค์น ้ามันทยอยฟ้ืนตัวตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
ราคาเฉลี่ยน ้ามันดิบเดือน เม.ย.64 WTI -1.8%MoM อยู่ ท่ี US$61.3/bbl Brent -1.2%MoM อยู่ ท่ี 
US$64.4/bbl ส่วน Dubai -2.9%MoM อยู่ท่ี US$62.1/bbl ทรงตัวในระดับสูง ด้วยปัจจัยหนุนจาก
กิจกรรมทางเศรษฐกิจมีแนวโนม้ดีขึน้ โดย IMF ปรบัคาดการณ์ GDP โลกปีนีข้ึน้เป็น 6.0% จากเดิม
ในเดือน ม.ค.ท่ี 5.5% จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจและการลงทุนดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานของสหรฐัฯ 
นอกจากนี ้IEA คาดการณ์อุปสงคน์ า้มันโลกปีนีอ้ยู่ท่ีระดับ 96.69 ลา้นบารเ์รลต่อวนั เพิ่มขึน้จากปี
ก่อน 5.69 ลา้นบารเ์รลต่อวัน เพิ่มขึน้จากประเมินเดือนก่อน 0.21 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ขณะท่ี OPEC 
คาดอุปสงคน์ า้มนัโลกปีนีอ้ยู่ท่ีระดบั 96.46 ลา้นบารเ์รลต่อวนั เพิ่มขึน้จากปีก่อน 5.95 ลา้นบารเ์รล
ต่อวนั เพิ่มขึน้จากประเมินเดือนก่อน 0.19 ลา้นบารเ์รลต่อวนั เช่นเดียวกับ EIA ท่ีคาดอุปสงคน์ า้มัน
โลกปีนีอ้ยู่ท่ีระดับ 97.67 ล้านบารเ์รลต่อวัน เพิ่มขึน้จากปีก่อน 5.5 ลา้นบารเ์รลต่อวัน เพิ่มขึน้จาก
ประเมินเดือนก่อน 0.16 ล้านบารเ์รลต่อวัน ส่วนผลการประชุม OPEC+ technical committee ใน
วันท่ี 26 เม.ย.64 ยังคงยึดตามแผนการทยอยปรบัเพิ่มก าลังการผลิตตั้งแต่เดือน พ.ค.เป็นต้นไป 
รวมถึงประเทศซาอุดิอาระเบียท่ีตดัสินใจผ่อนคลายการปรบัลดการผลิต 1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ซึ่งก่อน
หน้านี้ได้สมัครใจคงระดับการปรับลดการผลิตไว้ อีกทั้งราคาน า้มันดิบได้รบัแรงหนุนจากค่าเงิน
ดอลลารส์หรฐัฯ ที่อ่อนค่าลง จากการคงมาตรการผ่อนคลายทางการเงิน 

 
ท่ีมา TOP 

ติดตามผู้ติดเชือ้อินเดีย การกระจายวัคซีน เจรจาอิหร่าน 
อย่างไรก็ตามราคาน า้มนัดิบมีแนวโนม้ถูกกดดนัเนื่องจากประเทศอินเดียพบผูต้ิดเชือ้ไวรสั COVID-
19 เพิ่มขึน้ท าจุดสงูสดุเกิน 4 แสนรายต่อรายวนั ท าใหอ้ินเดียซึ่งเป็นผูน้  าเขา้น า้มนัดิบอนัดบัมากเป็น
อนัดบัสามตอ้งประกาศ Lockdown กรุงนิวเดลี นอกจากนีป้ระเทศญ่ีปุ่ นผูน้  าเขา้น า้มนัดิบอนัดบัสี่ก็มี
การประกาศใชส้ถานการณฉ์กุเฉินในโอซากาเพื่อยบัยัง้การแพรร่ะบาด ขณะที่กรุงโตเกียวเรียกรอ้งให้
รฐับาลกลางประกาศภาวะฉุกเฉิน เพื่อตอ้งการลดการเดินทางในช่วงวันหยุดยาว (Golden Week) 
ส  าหรบัความคืบหนา้การกระจายจ่ายวคัซีนตา้นไวรสั COVID-19 ทั่วโลก นอกจากประเทศใหญ่อย่าง
สหรฐัฯ และอังกฤษแลว้ ถือว่าท าไดช้า้จากปัญหาดา้นการผลิต ปัญหาเชื่อโยงกับการเกิดลิ่มเลือด 
การกักตุนวัคซีนของประเทศมหาอ านาจ นอกจากนีย้ังมีประเด็นใหม่ท่ีตลาดจับตามองเรื่องการ
ประชุมระหว่างอิหร่านและ 6 ประเทศมหาอ านาจ ได้แก่ สหรฐัฯ, จีน, รสัเซีย, ฝรั่งเศส, เยอรมัน, 
องักฤษ เก่ียวกับขอ้ตกลงนิวเคลียรซ์ึ่งท าขึน้ในปี 58 โดยหารือเก่ียวกับความเป็นไปไดใ้นการยกเลิก
มาตรการคว ่าบาตรของสหรฐัฯ ท่ีเกิดขึน้กในยุคของทรัมป์ ซึ่งหากประสบความส าเร็จอาจท าให้
อปุทานน า้มนัจากอิหรา่นกลบัสู่ตลาดเพิ่มขึน้ 

 
ท่ีมา TOP 

ENERG 
Current       23,782.18 
Mkt Cap (MB)        4,044,845 
วนัที ่30 เมษายน 2564 

PETRO 
Current        1,237.04 
Mkt Cap (MB) 682,840 
วนัที ่30 เมษายน 2564 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, Bloomberg 

 
ท่ีมา: Kingsford Research, TQ Professional 
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ค่าการกล่ันฟ้ืนตัวช้าถูกจ ากัดจากการ Lockdown 
ค่าการกลั่นสิงคโปรเ์ฉลี่ยเดือน เม.ย.64 ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 40.6%MoM จาก US$1.9/bbl ในเดือน มี.ค.
64 มาอยู่ท่ี  US$2.7/bbl หนุนจากการทยอยฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ โดยเฉพาะในสหรัฐฯ และจีน 
อย่างไรก็ตามแพร่ระบาดของเชื ้อไวรัส  COVID-19 รอบ 3-4 ท าให้หลายประเทศต้องกลับมาใช้
มาตรการ Lockdown แมเ้ริ่มมีการกระจายวคัซีนแต่ยงัพบปัญหาผูผ้ลิตส่งมอบไดช้า้กว่าแผน ส่งผล
ใหค้วามตอ้งการใชน้ า้มันส าเร็จรูปฟ้ืนตัวชา้กว่าคาด โดยส่วนต่างราคาน า้มันอากาศยาน JET/DB 
และส่วนต่างราคาน ้ามันดีเซล GO/DB เพิ่มขึน้ US$0.86/bbl (+37%MoM) และ US$+0.23/bbl 
(+5%MoM) ตามล าดบั เช่นเดียวกบัส่วนต่างราคาน า้มนัแก๊สโซลีน ULG95/DB ขยบัขึน้ต่อเนื่องจาก
เดือนก่อน US$+2.1/bbl (+23%MoM) ส่วนแนวโนม้ผลการด าเนินงานของหุน้โรงกลั่นใน 1Q64 และ
ปี 64 คาดดีขึน้จาก Product Spread โดยรวมที่ปรบัตวัขึน้ และมกี าไรสต๊อกเขา้มาช่วยหนนุ 

 
ท่ีมา TOP 
ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีโดดเด่นต่อเน่ือง 
ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีโดดเด่นในเดือน เม.ษ.64 เพิ่มขึน้ตามภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีฟ้ืนตัว 
โดยสายอะโรมาติกส์ PX-Naphtha และ  BZ-Naphtha ยังคงปรับตัวเพิ่มขึ ้นเด่น  +4.2%MoM, 
+48.6%MoM เน่ืองจากความต้องการใช้ของผู้ผลิตปลายน ้า  Polyester และ Polystyrene ขณะท่ี
กลุ่มผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์ทิศทางราคาทรงตัวสูงต่อเน่ืองจากเดือนก่อน โดยราคาผลิตภัณฑ์ PE 
(HDPE LLDPE LDPE) เพิ่มขึน้ 0.6-1.7%MoM ขณะท่ีตน้ทุน Naphtha ลดลงหนุน Spread ปรบัตัว
เพิ่ม 5-6%MoM โดยปัจจุบันราคาผลิตภัณฑ์ PE เฉลี่ย (YTD) อยู่ท่ี US$1,200-1,600/ton สูงกว่า
สมมติ ฐาน ท่ี เราคาดไว้ ท่ี  US$1,000-1,300/ton ส่ วนราคาผลิตภัณฑ์  PP เฉลี่ ย  (YTD) อยู่ ท่ี 
US$1,400/ton สูงกว่าสมมติฐานของเราท่ี US$1,200/ton ขณะท่ีคาดส่วนต่างราคาผลิตภัณฑก์ลุ่ม
โอเลฟินส ์HDPE, PP กบั Naphtha อยู่ท่ีราว US$660-850/ton 

น ้าหนักการลงทุน “Overweight” Top Pick PTTGC 
ฝ่ายวิจัยคงน า้หนักการลงทุนของกลุ่มพลงังานและปิโตรเคมีท่ี “Overweight” ตามวฏัจักรการฟ้ืนตวั
ของเศรษฐกิจและเงินเฟ้อหนุนราคาสินคา้โภคภัณฑ ์นอกจกานีค้วามน่าสนใจของกลุ่มอยู่ท่ีผลการ
ด าเนินงานปี 64 จะกลบัมา Turnaround ชัดเจน โดยเราใหน้ า้หนักในช่วง 1H64 ไปท่ีกลุ่มปิโตรเคมี
จากราคาและ Spread ผลิตภัณฑ์ทรงตัวสูง โดยเลือก PTTGC (FV@71.00 บาท) เป็น Top Pick 
เนื่องจากเป็นผูผ้ลิตอิง Gas Base เป็นหลัก รบัประโยชนจ์ากตน้ทุนก๊าซฯ มี Lag-Time การปรบัขึน้
ชา้กว่าน า้มนั ส่วน IRPC (FV@4.20 บาท) IVL* (IAA Consensus FV@42.00 บาท) แนะน าเพียงเก็ง
ก าไร แนวโนม้ยงัดีแต่ Upside จากราคาเป้าหมายค่อนขา้งจ ากดั 
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น้ําหนักการลงทุน: Accumulative Buy                         
คาดกําไร Q2/64 ฟนตัว YoY แต QoQ ถูกกดดัน
จาก Covid รอบใหม  
กลุมธนาคารพาณิชยกําไรQ1/64 เพิ่มข้ึน +48 YoY 
ธนาคารพาณิชย 10 แหง รายงานกําไรสุทธิ Q1/64 รวมอยูที่ 46,631 ลบ. ลดลงเล็กนอย -0.44% 
YoY แตขยายตัว +48.19% QoQ สาเหตุที่กําไรชะลอตัว YoY เนื่องจากธนาคารไดตั้งสํารองผล
ขาดทุนดานเครดิตในชวงการระบาด Covid-19 กอปรกับอัตราผลตอบแทนจากการใหสินเชื่อลดลง
ตามการชะลอตัวของการปลอยสินเชื่อ ขณะที่กําไรที่ขยายสูง YoY มาจากการสํารองผลขาดทุนดาน
เครดิตในงวด Q1/64 รวมอยูที่ 4.93 หม่ืน ลบ. ลดลง 4.3 พัน ลบ. คิดเปน -8.1% QoQ, -4.6% YoY 
และไดแรงหนุนรายไดมิใชดอกเบี้ย เชน คาธรรมเนียมกองทุนรวม, คาธรรมเนียมตลาดทุนและวาณิช
ธนกิจเพิ่มข้ึน และยังสามารถควบคุมคาใชจายไดดี  ขณะท่ีหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) รวมอยูที่ 
5.41 แสน ลบ. อยูที่ราว 3.4 % เพิ่มข้ึน  +2.42% QoQ , +8.67% YoY 

กําไร Q1/64 ฟนตัวจากสํารองลดลง, คาธรรมเนียมเพิ่มขึ้น 
KBANK กําไร Q1/64 ที่ 1.06 หมื่น ลบ. +44.10% YoY, -19.8% QoQ ไดแรงหนุนจากรายไดมิใช
ดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น 1,923 ลบ. จากการปรับมูลคายุติธรรมของสินทรัพยทางการเงินตามภาวะตลาด 
และคาธรรมเนียมกองทุนเพิ่มขึ้น ขณะที่ Cost to Income อยูที่ 41.30% และสํารอง ECL อยูที่ 8.65 
พัน ลบ. ลดลง 3.2 พัน ลบ. เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันปกอน , SCB กําไร Q1/64 ที่ 1.0 หมื่น ลบ. 
+9.05% YoY, +103.2% QoQ ไดแรงหนุนจากรายไดไมใชดอกเบี้ยเพิ่มข้ึน 21.2% YoY เปนผลของ
รายไดของธุรกิจประกันฝานธนาคาร ,ธุรกิจบริหารความม่ันคั่งและรับรูกําไรจากพอรตลงทุน ขณะที่ 
Cost to Income ลดลงอยูที่ 40% เมื่อเทียบกับงวดเดียวปกอนที่ 44% โดยสํารอง ECL ที่ 1.0 หมื่น 
ลบ. ลดลง -29.7% QoQ , +2.9% YoY , BBL กําไร Q1/64 ที ่6.92 พัน ลบ. -9.8% YoY, +188.7% 
QoQ โดยรายไดดอกเบี้ยสุทธิเพิ่มขึ้น +2.3% จากคาใชจายดอกเบี้ยเงินฝากลดลงและ NIM 
ทรงตัวระดับ 2.17% กอปรกับรายไดคาธรรมเนียมเพิ่มขึ้น +15.4% จากคาธรรมเนียมกองทุน, 
ประกัน และธุรกิจหลักทรัพย ขณะที่ Cost to Income ลดลงอยูที่ 51.1% จาก Q4/63 ที่ 65.8% และ
สํารอง ECL อยูที่ 6.3 พัน ลบ. ลดลง -12.2% QoQ  โดยภาพรวมกําไร Q1/64 ของกลุมธนาคารได
แรงหนุนจากรายไดคาธรรมเนียมเพิ่มขึ้น เชน KKP +25% QoQ, BBL +15.4% QoQ, KBANK 
+13.6% QoQ และ TISCO +11.6% QoQ 

มาตรการพักทรัพย พักหนี้ , สนิเชื่อ Soft Loan 
ธปท. ออก 2 มาตรการชวยภาคธุรกิจประสบปญหาจาก Covid-19 คือ 1) สินเชื่อแกผูประกอบธุรกิจ 
SME วงเงิน 2.5 แสน ลบ. ตองการขยายขอบเขตลูกหนี้ใหครอบคลุมทั้งลูกหนี้รายเดิมและรายใหมที่
ไมมีวงเงินสินเชื่อกับสถาบันการเงิน , ขยายระยะผอนชําระใหยาวขึ้นจากเดิม 2 ป โดยรัฐค้ําประกัน
สินเชื่อให 2 ป เปนผอนชําระ 5 ป และค้ําประกันนาน 10 ป ภาระชดเชยค้ําประกันสูงสุด 40 % 
ของวงเงินสินเชื่อภายใตโครงการ คิดคาธรรมเนียมการค้ําประกันเฉลี่ยไมเกิน 1.75% ตอป  2) 
มาตรการพักทรัพย พักหนี ้( Asset Warehousing ) วงเงนิ 1 แสน ลบ. เนนชวยเหลือผูประกอบการ
ที่ไดผลกระทบรุนแรงและใชเวลาฟนตัวนาน แตมีศักยภาพและมีทรัพยสินเปนหลักประกัน โดย
ผูประกอบการโอนทรัพยใหกับสถาบันการเงิน โดยสามารถขอเชาทรัพยกลับมาเปดดําเนินการตอ 
และสถาบันการเงินจะนําคา เชาไปหักออกจากราคาที่ขายสินทรัพยคืนใหกับลูกหนี้  โดย
ผูประกอบการมีสิทธิซื้อทรัพยคืนเปนลําดับแรกในราคาตนทุน + Carrying Cost 1% ตอปของราคา
ตีโอน ในระยะเวลา 3 – 5 ป ซึ่งจะชวยใหเจาของกิจการไมตองถูกกดราคาบังขายทรัพย (Fire Sale) 
และสามารถกลับมาเปนเจาของกิจการไดอีกครั้งหลังสถานการณคลี่คลาย 

สินเชือ Q2/64 คาดไดรับผลกระทบจาก Covid   
ภาพรวมสินเชื่อและดอกเบี้ยคางรับสุทธิของธนาคารพาณิชย ณ สิ้น Q1/64 อยูที่ 12.85 ล.ลบ. 
+0.55% QoQ จากความตองการสินเชื่อเงินหมุนเวียน,สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ และสินเชื่อที่อยู
อาศัย ขณะท่ีสินเชื่อรายยอยอื่น ๆ เชน บัตรเครดิต สินเชื่อสวนบุคคล สินเชื่อเชาซื้อชะลอตัวตาม

BANK 

Current          380.84 

Mkt Cap (MB)       1,668,942 
วันที ่30 เมษยน 2564 

 

กลุมธนาคารพาณชิย

Apichai Raomanachai       

Registration No. 002939 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 

 

 
 

 

 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 



 

 

 

 ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

 
 
 
 
 
 
 
 

จากการเพิ่มข้ึนของเงินฝากออมทรัพยและกระแสรายวัน สวนเงินฝากประจําชะลอตัวเนื่องจากอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจําทรงตัวอยูระดับต่ํา โดยภาพรวมแนวโนมสินเชื่อ Q2/64 มีโอกาสขยายตัว
เพียงเล็กนอยหรือชะลอตัวเมื่อเทียบกับ Q1/64 จากภาวะการระบาด Covid-19 รอบ 3 สงผลใหการ
ฟนตัวเศรษฐกิจไทยปนี้ชะลอตัวกวาคาด โดย สศค. ไดปรับลดการเติบโต GDP ปนี้ +2.30% จาก
เดิมคาดที่ +2.80%  

น้ําหนักการลงทุน Accumulative Buy: เลือก BBL (FV@147), 
KBANK (FV@157) KKP (Consensus@58 )เปน Top Pick  
 ฝายวิเคราะหประเมินแนวโนมสินเชื่อ Q2/64 ยังขยายตัวนอย ตามภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวและ
สถานการณระบาด Covid-19 รอบใหม สงผลใหอัตราสวน NIM ของธนาคารอยูในภาวะทรงตัว 
ขณะที่หนี้เสียในกลุม SME มีโอกาสสูงขึ้นจากการระบาดรอบใหม แตประเมินเปนผลภาระกันสํารอง 
ECL ของธนาคารไมมากนัก เนื่องจากกันสํารองไวมากในปกอน กอปรกับ ธปท. ไดออกมาตรการ
สินเชื่อ Soft Loan และโครงการพักทรัพย พักหนี้ จะชวยลดภาระหนี้ในกลุมธุรกิจโรงแรม โดย
ธนาคารมุงเนนควบคุมอัตราสวน Cost to Income ลดลงดวยการปรับลดสาขา และใชระบบ Digital 
Plateform ภาพรวมกําไรกลุมธนาคารพาณิชยป 64 คาดเพิ่มข้ึน +18% YoY ไดปจจัยหนุนจากภาระ
กันสํารองลดลง ฝายวิเคราะหแนะนําทยอยซื้อเมื่อราคาออนตัว BBL(FV@147) มีสัดสวนลูกคา
สินคารายใหญในกลุมภาคอุตสาหกรรม 34% มีโอกาสเกิดหนี้เสียนอย และมีความตองสินเชื่อเพื่อ
หมุนเวียนตอเนื่อง อัตราสวนคาใชจายตอรายไดดําเนินการคาดลดลงสูระดับ 53% จากปกอนที่ 
56% และสํารอง ECL คาดลงอยู 2.3 หม่ืน ลบ. คาดการณกําไรปนี้ที่ 2.53 หมื่น ลบ. +47.4% YoY 
ประเมินมูลคาที่ P/BV 0.60x มีมูลคาพื้นฐานที่ 147 บาท ,  KBANK (FV@157) ประเมินอัตรา NIM 
ปนี้ที่ 3.15% , รายไดมิใชดอกเบี้ยสุทธิ +2.6% , อัตราสวนคาใชจายตอรายไดดําเนินการที่ 45% 
และสํารอง ECL ลดลงอยู 1.61% & ปกอนที่ 2.05% โดยสัดลูกหนี้อยูโครงการชวยเหลือลดลงอยูที่ 
14 % ของสินเชื่อและ 90% สามารถชําระดอกเบี้ยได คาดการณกําไรปนี้ที่ 3.42 หมื่น ลบ. +16.1% 
YoY และ KKP (Consensus@58) ประเมินกําไรปน้ี 5.75 พัน ลบ. +12.2% YoY สวนแนวโนมกําไร 
Q2/64 คาดไดแรงหนุนคาธรรมเนียมวาณิชยธนกิจ , คาธรรมเนียมธุรกิจหลักทรัพย   

 

 Financial Forecast  

 
ที่มา  Kingsford Research, Company Data 



 

 

 

 ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

กลุมพาณิชย 
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Covid-19 ระลอก3 อาละวาด 
ฉุดแนวโนมการฟนตัวของหุน Big Cap. 
แรงซื้อยังอยูในระดับต่ํา ม.ควบคุมโรคเขมงวดขึ้น 
แนวโนมผลประกอบการในกลุมพาณิชยยังคงโดนกดดันอยางหนักจากการระบาดของโรค Covid-19 

ซึ่งเรงตัวในชวงตนเดือนม.ค. และกลับมาอยางรุนแรงในเดือนเม.ย.64 ที่ผานมา ดชันีผูบริโภค

ประจําเดือน ม.ีค. 64 ปรับตัวลดลง เชนเดียวกับ ดชันีความเชื่อม่ันเกี่ยวกับโอกาสหางาน และ ดัชนี

ความเชื่อมั่นเกี่ยวกับรายไดในอนาคต ขณะทีค่าใชจายตอครัวเรือนป63มีตัวเลขที่สูงข้ึน แตรายได

ตอครัวเรือนมีแนวโนมลดลงสวนทางกัน ดานตัวเลขหนี้สินตอครัวเรืองเองยังอยูในระดับสูง สะทอน

ใหเห็นถึงแรงซื้อในประเทศที่อยูในระดับต่ํา นอกจากนี้การระบาดจาก New Strain ของเชื้อ Covid-

19 ในตางประเทศ ก็สงผลใหการเดินทางระหวางประเทศชะงักตัวลง การฟนตัวของรายไดจาก

นักทองเที่ยวจึงยังคงเปนไปไดชาเชนกัน สําหรับชวงเดือนที่ผานมา มาตรการควบคุมโรคในประเทศ

มีแนวโนมท่ีจะเขมงวดขึ้นตามจํานวนการติดเชื้อที่พุงขึ้นสูงหลังสงกรานต ปจจุบัน กรุงเทพมหานคร, 

ชลบุร,ี เชียงใหม, นนทบุรี, ปทุมธานี และสมุทรปราการ ถูกยกระดับใหเปน พื้นที่ควบคุมสูงสุดและ

เขมงวด" (สีแดงเขม) หามนั่งรับประทานอาหารที่ราน และหามเดินทางออกนอกเขตพื้นที ่ ดานราน

สะดวกซื้อ ที่เปด 24 ชม. เปดดาํเนินการไดปกต ิ04.00 น. - 23.00 น. อยางไรก็ตาม ม.ดังกลาวยังไม

ถึงขึ้นการล็อกดาวนดังที่เคยเกดิขึ้นเมื่อป63 แนวโนมการฟนตัวใน Q2/64 ยังคงมีความหวัง 

โดยเฉพาะหางสรรพสินคาที่ไมถูกสั่งปด (รายไดคาเชาซึ่งมี Margin สูง) แมวาอาจฟนตัวชากวาที่

คาดเบื้องตน โดนรวมเราแนะนําใหน้ําหนักการลงทุนไปที่ กลุม Defensive สินคาที่จําเปนตอการใช

ชีวิตประจําวัน และไมตองปดหนาราน/ปดเพียงบางสวน (CPALL, MAKRO*,) หรืออาจะเลือกเก็ง

กําไรระยะสั้นในกลุมท่ีมีปจจัยเฉพาะตัวซึ่งราคาปรับตัวขึ้นแรงในชวงเดอืนท่ีผานมา เชน กลุมอิงม.

กระตุนการบริโภค(KK*, TNP*), กลุมอิงการใชงบประมาณรัฐ;วัสดุกอสราง (DOHOME*, 

GLOBAL*), กลุมสินคา iPhone12 และ WFH (COM7*, CPW*) 

น้ําหนักการลงทุนในกลุมเปน Neutral;Top Pick : CPALL 
เราใหน้ําหนักกลุมเปน Neutral คงมุมมองวาผลประกอบการ Q1/64 จะยังคงออนแอ(ไมนับกลุมที่มี 

ปจจยัเฉพาะตัว อาทิเชน COM7*, DOHOME*, KK* ซึ่งระดับราคาปรับตัวสูงสะทอนผล

ประกอบการที่ดีมีการเติบโต) ความเสี่ยงจากการระบาดของ Covid-19 สูงขึ้นหลังยอดผูติดเชื้อเรง

ตัวหลังสงกรานต อาจฉดุให Q2/64 ฟนตัวไดชากวาการประเมินเบื้องตน คาดวากลุมที่อาจกระทบ

หนักมากขึ้นหากมีการใชม.ที่รุนแรงขึ้น ไดแก กลุมท่ีอาจตองปดหนาราน อาทิเชน CRC*, HMPRO* 

เปนตน ขณะที่กลุมที่จะเปน Defensive ที่ดีคือกลุมที่ไมตองปดหนาราน และ/หรือกลุมคาปลีกขนาด

เล็กที่ไมกระทบจากแรงซื้อตางชาต ิเชน CPALL*, MAKRO*, KK*, TNP* เปนตน เลือก CPALL เปน 

Top Pick ราคายัง Laggard ขณะที่แนวโนมระยะยาวยังมีปจจัยบวกจาก ดีล Tesco และ การขยาย

สาขาเขาไปในลาวและกัมพูชา ปจจุบัน เราประเมินราคาเปาหมายของ CPALLที่ 76.00 บาท 

 

COMM 

Current       37,608.73 

Mkt Cap (Btmn)     1,708,529 
วันที่ 30 เมษายน 2564 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 

 
ที่มา: Kingsford Research, สนง.สถิติแหงชาต ิ

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุนที่มี * อางอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus 

 

ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคของไทย 

 
ที่มา: Bloomberg 



 

 

 

 ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)  ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ  บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

กลุมการแพทย 
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ราคาขยับเขาใกลเปาหมาย  
เก็งกําไรตาม Sentiment ขาววัคซีน/การตรวจเชือ้ 
ระยะยาวรอผูปวยตางชาต ิระยะสั้นเก็งกําไรรายตัว 
เราประเมินแนวโนมผลประกอบการของหุนกลุมโรงพยาบาลโดยรวมงวด Q1/64 และ Q2/64 จะ

ยังคงโดนแรงกดดันจากรายไดผูปวยตางชาติที่หายไปเนื่องจากหุน Big-Cap.(BDMS, BH*) พึ่งพา

รายไดสวนนี้มาก กลยุทธของหลายโรงพยาบาลยังคงใหความสําคัญกบัผูปวยตางชาติ ดังที่จะเห็น

ไดจาก การเซ็นสัญญากับ Ping An Health ของ BDMS เพื่อดึงดูดผูปวยชาวจีน การเปด

โรงพยาบาลเกษมราษฎรอินเตอรเนชั่นแนล เวียงจันทน ของ BCH หรือ การทําการตลาดลกูคาชาว

จีนเกี่ยวกับศูนย IVF ของ EKH* เปนตน นอกจากนี้ผลจาก Covid-19 จะกระทบตอแรงซื้อของ

ประชาชนสงผลเชิงลบตอผูปวยเงินสด ดังนั้นระยะยาวยังคงจะตองรอผูปวยตางชาติกลับมา/Covid-

19คลี่คลายตอไป  อยางไรกต็ามสําหรับโรงพยาบาลขนาดกลางที่มีปจจัยเฉพาะตัว รายไดในสวน

ของผูปวยตางชาติสามารถทดแทนไดดวย การ Cut Cost (อาทิเชน การลดคาธรรมเนียมการแพทย, 

การจัดเวลาเปด-ปดคลีนิก เปนตน), การทํา Alternative State Quarantine (ASQ)/Alternative 

Hospital Quarantine (AHQ)/Hospitel, การกระจายวัคซีน(ทั้งที่รับจากรัฐมากระจาย/เอกชนนําเขา

เอง) และ การตรวจเชื้อ Covid-19  โดยเฉพาะ 2 ปจจัยหลังทีส่งผลบวกทั้งเชิงรายได และ 

Sentiment ซึ่งทําใหชวงเดือนท่ีผานมา ราคาหุนในกลุมโรงพยาบาลปรับตัวขึ้นแรงเขาใกลราคา

เปาหมาย อยางไรก็ตามเราคาดวาขาวเรื่องวัคซีนและการตรวจเชื้อ Covid-19 จะยังคงเขามาอีกเปน

ระยะๆ สามารถเก็งกําไรไดเปนรายตวัไป อนึ่งสําหรับขอมูลเรื่องวัคซีน ปจจุบัน วัคซีนที่ไดรับอนุญาต

จาก อ.ย. แลว ไดแก วคัซีนของ Astrazeneca, Sinovac, Johnson&Johnson โดยที่วัคซีนที่อยู

ระหวางขอยื่น/พิจารณา ไดแก วัคซีนบ. บารัต ไบโอเทค เทคโนโลยี, Modena, Sputnik V, 

Sinopharm ขณะที่รัฐบาลตั้งเปาจัดหาวัคซีน 100 ลานโดส ปจจุบัน จัดหาได 65 ลานโดส จาก ซิ

โนแวค และแอสตราเซเนกา ยังขาดอีก 35 ลานโดส โดยเจรจาซื้อจากไฟเซอร 5-10 ลานโดส สปุตนิก 

วี อีก 5-10 ลานโดส จอหนสัน แอนด จอหนสัน 5-10 ลานโดส ซิโนแวค 5-10 ลานโดส 

ใหนํ้าหนักกลุมเปน Neutral; Top Picks: BCH 
สําหรับน้ําหนักในการลงทุนเดือนนี้ของกลุม HELTH เราใหน้ําหนักเปน Neutral แนะนําเก็งกําไรเปน

รายตัวตามขาวการกระจายวัคซีน และขาวที่เกี่ยวของกับการตรวจเชือ้ โดยเราเลือก Top pick 

ประจําเดือนเปน BCH เนื่องจากพรอมดวยปจจัยบวก เปนผูนําโรงพยาบาลเอกชนในการตรวจเชื้อ 

Covid-19 มี Capacity ในการตรวจสูง ชดุการตรวจยังเพียงพอตอ Demand นอกจากนี้ยังมี

ผูประกันตัวโครงการประกันสังคมสูง พรอมดวยเครือขายโรงพยาบาลหลายโรงสงผลใหเราคาดวาจะ

เปนหนึ่งหุนที่ไดเปรียบเรื่องการกระจายวัคซีน โดยเราประเมินราคาเปาหมาย BCH ที่ 19.50 บาท  

 

HELTH 

Current        5,195.93 

Mkt Cap (Btmn)        751,347 
วันที่ 30 เมษยน 2564 

 
 ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 

 
ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 

 
ที่มา Kingsford Research, Bloomberg หุนที่ขึ้น * อางอิงtarget price, net profit, BPS, DPS จาก Bloomberg consensus 

 
ที่มา: Kingsford Research, Bloomberg 



 

  
 
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถอื อยา่งไรก็ด ีบรษิัทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารน้ี 

จดัท าขึ้นโดยอา้งอิงหลกัเกณฑท์างวชิาการเก่ียวกับหลกัการวเิคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตดัสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ ของผ ูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี

หรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชว้จิารณญาณของผ ูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 
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กลุ่มเทคโนโลยแีละสารสนเทศ
    
 ICT 

Current:   142.53(+1.56%) 
Mkt Cap (MB)          1,298.18 
ปิดท ำกำรวนัที่  30 เมษำยน 2564 
 

Key of Financial Highlight 

 
* ADVANC, DTAC, TRUE รำคำ Target Price โดย Kingsford สว่น INTUCH, JAS, THCOM รำคำ Target Price และประมำณกำรทีแ่สดงเป็นค่ำเฉล่ียจำก Bloomberg 
Consensus 
Apichai Raomanachai       No. 002939 
Kitti Buabueng   Assistant Analyst 
 

 
 

 
ทีม่า: กสทช, ประชำชำติ 

 

น า้หนักการลงทนุ: Neutral 
เลือก ADVANC เป็น Top Pick  
แม้คาด1Q64รายได้จะย่อตัว แต่ฐาน Subscriber สูงจะหนุนฟ้ืนตัวได้ไว 
หลงัจาก DTAC และ ADVANC ได้เผยผลประกอบการ 1Q64 พบว่า ทัง้สองมีรายได้ลดลงตามคาด 
จากการระบาดของ Covid-19 ระลอกสองตอ่เน่ืองถงึระลอกสาม อย่างไรก็ตามการลดลงทัง้สองบริษัทท่ี
ได้ท าการเผยผลประกอบการออกมานัน้ไม่ได้ลดลงมาก โดย DTAC มีรายได้รวม 20,516.30 ลบ. ลดลง
จาก 4Q63 ท่ีระดบั 20,530.50 ลบ (-0.07% QoQ, +2.20% YoY) ก าไรส าหรับงวด 1Q64 ท่ีระดบั 
822.14 ลบ. ลดลงกว่า -45.24% YoY โดยมีก าไรต่อหุ้น 0.35 บาท ขณะท่ี ADVANC เผยผล
ประกอบการ 1Q64 โดยมีรายได้รวมอยู่ท่ี 45,861.17 ลบ. (-0.46%QoQ, +7.04% YoY) ก าไรส าหรับ
งวด 1Q64 ท่ีระดบั 6,643.89 ลบ. (-1.66%YoY) และมีก าไรต่อหุ้น 2.23 บาทต่อหุ้น อย่างไรก็ตาม 
Fixed Board Band (ช่ือการตลาด Fibre) จาก ADVANC กลบัได้ผลประโยชน์จากCovid-19 ด้วย
มาตรการท่ีหลายภาคส่วนใช้คือ Work and Learn from Home ต่อเน่ือง โดยใน 1Q64 สามารถสร้าง
ยอด Subscriber ส่วนนีไ้ด้ถึงระดบั 1.43 ล้านราย (+7.11%QoQ, +31.32% YoY) และสามารถสร้าง
รายได้ 1Q64 จากส่วน Fibre นี ้1,919 ลบ. (+3.64% QoQ,+17% YoY)  ส าหรับปัจจุบนัรายได้ต่อ
ผู้ ใช้บริการ (Blend ARPU: Blend Average Revenue per User) แต่ละค่ายใน 1Q64 มี ดงัต่อไปนี ้
ADVANC = 232 บาทต่อเลขหมาย (-1.21% QoQ, -4.24% YoY), DTAC = 252 บาทต่อเลขหมาย (-
1.56% QoQ, -2.32% YoY), ส่วน TRUE ยงัไม่เผยผลประกอบการ 1Q64 ซึง่ใน 4Q63 ท าไว้ท่ี = 216 
บาทต่อเลขมาย (-0.46% QoQ, +3.34% YoY)  ขณะท่ี ADVANC สามารถท ารายได้จากการขาย
อปุกรณ์ (Sim and Device Sale) ได้ดี แม้ช่วงไตรมาสแรกของปีมกัเป็นช่วงท่ียอดขายจะลดลง แต่กลบั
ลดลงจาก 4Q ไม่มากนัก โดยท าได้ถึง 9,686 ลบ. (-7.62% QoQ, +49.81% YoY) อนัเป็นผลจาก 
Shop ตามห้างสรรพสินค้าในช่วงการระบาดระลอกสองและสามไม่ได้ถกูปิดตวั 
 
เลือก ADVANC เป็น Top-Pick ราคาเป้าปี 64 = 232.00 บาท 
เราจึงยงัคงเลือก ADVANC เป็น Top Pick ของกลุ่ม จาก Fixed Board Band ท่ีมีอตัราการเติบโต
ต่อเน่ืองได้ดีในสภาวะการระบาดของ Covid-19 ท่ีภาคส่วนยังต้องใช้การ Work and Learn from 
Home อย่างไรก็ตามรายได้รวมท่ีลดลงเม่ือเปรียบเทียบกบั 4Q63 นัน้ ยงัสะท้อนก าลงัซือ้ผู้บริโภคท่ีต ่า
จากสถานการณ์ดังกล่าว ท าให้เรายังคงให้ราคาเป้าหมายปี 2564 ไว้ท่ีระดบั 232.00 บาท*  TRUE 
ราคาคงเป้าหมายปี 2564 ระดบั 3.60 บาท* ส่วน DTAC เราคงราคาเป้าหมายปี 64 ท่ี 35.00 บาท*  
(*หมายเหต:ุ ราคาเป้าหมาย Kingsford) 
 

 
  

Market Share (%) (1) 

 
ทีม่า  Kingsford Research, Company Data, Dec 31 (Est: True) 

Total Revenue (ML)  

 
ทีม่า: Kingsford Research, Company Data, Apr 30 
, Bloomberg Forcast TRUE Y2F1-Y22F 

       Mobile:  Average Revenue per User (Blend) 

 
                ทีม่า: King Research, Company Data, Apr 30 



 

 

1 PTTEP 2,930.42 SAWAD (1,800.70) CPALL 3,691.05 KBANK (2,133.58) OR 6,075.62 CPALL (1,785.37) KBANK 7,235.44 ADVANC (2,163.76) PTTEP 11,742.4 BDMS -3,135.6

2 KBANK 1,809.29 DELTA (1,137.02) PTT 3,337.18 STA (1,709.52) KBANK 4,117.77 BDMS (1,623.12) PTTEP 6,495.93 BDMS (1,877.21) KBANK 11,028.9 GPSC -3,026.1

3 CPALL 1,704.33 STA (1,051.17) IVL 1,961.56 EA (1,020.59) STA 1,716.84 GPSC (1,313.45) CBG 1,214.52 MINT (1,376.52) OR 6,839.3 CPN -2,329.8

4 CPF 1,187.10 MTC (870.95) PTTEP 1,950.60 INTUCH (954.22) SCB 1,417.66 CPF (1,294.81) SCB 1,055.22 CPALL (1,339.21) PTT 3,949.2 AOT -2,168.2

5 SCGP 951.81 COM7 (814.55) SCC 1,731.07 BBL (858.87) PTTGC 1,288.22 INTUCH (1,230.34) KCE 1,015.33 CPN (1,296.73) IVL 3,336.0 INTUCH -2,018.9

6 TOP 867.65 GULF (746.20) SCGP 1,225.41 JMART (706.51) IVL 1,235.35 CPN (1,160.62) TISCO 963.82 GPSC (1,044.31) SCGP 3,287.5 DELTA -1,919.7

7 STGT 825.12 TMB (741.03) OR 1,161.86 KCE (687.06) GULF 1,200.04 SCC (899.62) SCC 907.52 AOT (1,038.47) SCB 3,270.4 BEM -1,521.0

8 INTUCH 806.12 BEM (671.46) STGT 1,049.32 AOT (656.27) STGT 1,074.41 AOT (758.48) PTT 768.77 DELTA (840.61) STGT 2,942.5 ADVANC -1,334.3

9 CRC 779.24 RATCH (446.25) PTTGC 972.10 DTAC (627.67) IRPC 725.72 OSP (747.57) EA 696.99 BTS (693.97) PTTGC 2,677.1 BTS -1,309.3

10 RCL 765.31 SCC (436.77) CPF 966.50 BEM (577.87) TISCO 720.69 BGRIM (658.16) RS 670.02 IRPC (646.60) CPALL 2,270.8 EA -969.4

11 SCB 756.03 PTT (414.79) AP 859.29 GPSC (576.75) SCGP 448.85 CRC (646.23) SCGP 661.39 INTUCH (640.49) CBG 1,850.3 EGCO -900.9

12 BBL 583.44 OR (398.16) COM7 856.53 IRPC (572.38) EPG 438.03 KTC (566.58) BGRIM 596.19 HMPRO (498.99) SCC 1,302.2 MINT -870.5

13 AEONTS 574.90 TISCO (367.54) BJC 811.86 KKP (333.82) SPRC 391.42 EA (516.40) STA 394.57 COM7 (464.43) SPALI 1,262.3 BBL -853.1

14 BDMS 472.51 BEC (305.34) SPALI 773.65 BPP (331.09) AEONTS 376.57 TU (469.71) OSP 383.87 HANA (432.62) CPF 1,207.5 DTAC -767.3

15 ADVANC 470.72 TCAP (285.46) MINT 747.14 BTS (329.98) DOHOME 374.55 BBL (446.40) CPF 348.71 CRC (417.40) TOP 1,167.4 BLAND -707.5

16 IVL 383.01 CHG (248.74) CHG 739.31 SSP (327.62) PTTEP 365.47 TASCO (407.07) UTP 292.87 BCPG (392.10) AP 1,127.6 STA -649.3

17 PTTGC 366.43 JMT (200.27) ADVANC 708.16 PRM (314.37) SAWAD 361.91 BLAND (365.33) TCAP 275.24 EGCO (391.14) TISCO 1,096.1 JMART -640.2

18 IRPC 363.24 MEGA (199.20) RATCH 683.65 TQM (277.66) BPP 345.46 ADVANC (349.38) STARK 261.89 BH (381.76) AEONTS 1,034.0 TQM -592.9

19 STARK 334.03 AIE (193.87) SAWAD 660.86 HMPRO (272.76) MTC 327.24 DELTA (342.04) PLANB 240.92 TU (362.09) BJC 874.3 SAWAD -569.7

20 HMPRO 318.21 CENTEL (180.47) KTB 591.08 TTW (271.34) MAKRO 324.60 DTAC (313.10) LH 239.93 TQM (354.05) KTB 721.6 PRM -562.4

 %

 Turn. Turn. Turn.

1 TWZ 8.23 1 KBANK 29.39

2 UWC 13.42 2 PTT 32.69

3 COTTO 6.24 3 PTTEP 43.07

4 IRPC 14.39 4 PTTGC 31.31

5 TMB 19.02 5 SCC 30.33

6 DCON 7.25 6 DELTA 27.98

7 DCC 14.64 7 CPALL 32.70

8 GUNKUL 8.43 8 SCGP 23.40

9 ECL 10.27 9 HMPRO 55.86

10 SUPER 15.31 10 STA 29.95

11 UPA 3.69 11 SCB 35.14

12 ACE 26.90 12 TOP 20.36

13 PF 21.54 13 MTC 36.71

14 WHA 18.54 14 IRPC 14.39

15 SIRI 13.91 15 CBG 29.99

16 HMPRO 55.93 16 AOT 28.50

17 ASP 7.06 17 ADVANC 28.01

18 NER 12.09 18 EA 36.14

19 PTT 32.72 19 BBL 19.44

20 TRUE 15.48 20 TISCO 34.29

Source : SET.OR.TH

Sell Total Net Buy Sell

Total Volume Shares ( 30 พฤษภาคม2564 ) Total Value Shares  (  30 พฤษภาคม 2564 )

34,854,154 4,886,850

14,016,480      34,427,180 6,394,220

578,939,116.00

798,052,255.50

775,026,430.00

667,326,625.00

11,723,947      36,201,777 12,753,883

13,700,200      35,236,801 7,836,401

24,993,320      44,170,720 -5,815,920

18,284,300      43,806,100

23,090,900      48,372,900 2,191,100

7,237,500

19,222,600      44,856,000 6,410,800

30,164,100      44,548,000 -15,780,200

35,519,337      56,368,110 -14,670,564

27,367,600      54,796,710 61,510

27,932,900      65,762,628 9,896,828

24,859,150      57,645,610 7,927,310

47,275,404      81,101,508 -13,449,300

38,775,600      79,888,800 2,337,600

345,137,400 -78,321,200

125,701,100     221,747,100 -29,655,100

61,905,209      122,627,289 -1,183,129

248,727,611.20

196,057,204.00

386,782,600.00

387,988,908.00

296,771,362.50

296,806,586.00

361,530,950.00

291,876,200.00

-9,778,620

243,896,651.50

24,477,830                   

 

25,633,400                   

27,429,110                   

343,327,754.50

226,553,650.00

133,300,275.00

238,746,850.00

292,605,950.00

25,282,000                   

17,717,580                   

14,383,900                   

235,350,872.00

25,521,800                   

19,177,400                   

27,496,200      45,213,780

471,375,795.00

107,102,775.00

231,759,425.00

193,748,503.00

239,616,370.00

237,883,654.50

315,697,645.50

431,632,157.50

20,410,700                   

19,870,502                   14,983,652      

Total Net

7,856,945.00

488,663,154.00

44,135,151.50

-96,548,746.00

422,800,420.50

484,015,101.50

41,113,200                   

444,842,975.00

258,618,740.00

741,649,561.00

620,149,690.00

920,676,503.00

551,719,600.00

883,163,862.50

240,118,450.00

21,536,601                   

33,826,104                   

37,829,728                   

32,786,460                   

20,848,773                   

1,207,755,704.00

1,103,149,600.00716,367,000.00

532,687,595.00

586,392,500.00

1,400,470,624.00

60,722,080                   

96,046,000                   

133,970,113                 64,075,100      198,045,213 69,895,013

488,867,506.50 1,156,194,131.50

มกราคม 2564เมษายน  2564

Net Buy Net Sell

923,766,763.00

Net Sell

133,408,100                 

Buy

Net Buy

211,729,300     

Net Sell

04 ม.ค.-30 เม.ย.64

1,502,705,879.00

Net Sell

มีนาคม  2564

Net Buy

กุมภาพันธ  2564

Net Buy Net Sell Net Buy

259,843,400.00

205,061,950.00

314,808,975.00

391,977,800.00

254,575,818.72

602,418,368.50

432,729,274.00

-258,677,525.00

-5,848,207.52

32,032,800.00

548,389,704.50

541,362,625.00

474,097,722.00

138,265,804.50

-88,255,325.00

-3,395,978.00

503,303,429.92

525,278,075.00

3,778,201.50

208,594,870.50

-344,827,647.00

195,633,887.00

342,297,156.00

178,459,118.50

-329,584,400.00

-144,698,687.00

-289,621,137.50

-148,036,389.00

102,912,210.00

Most Active Value (shares)

Month to Date Year to Date
Most Active Values (Btmn)  

NVDR TRADING

Most Active Volume (shares)



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 

Disclaimer 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนีจ้ัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารนี้ไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรพัยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2020 (CG Score) ขอมูล 19 พฤจกิายน 2563 

 

 

 

 

 

 
 

 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตามนโยบาย

ของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาวจึงเปนการนําเสนอใน

มุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อน่ึง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎใน

รายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทาน้ัน ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งน้ีบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)

มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2019 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
7UP AMATA BKD CI EP FSMART JKN KWG NOBLE SAAM SINGER SUPER TRITN ZIGA
ABICO AMATAV BM COTTO ERW GPI JMART LDC NOK SAPPE SKR SYNEX TTA
AF ANAN BROCK DDD ESTAR ILINK JMT MAJOR PK SCI SPALI THAI UPF
ALT APURE BUI EA ETE IRC JSP META PLE SE SSP TKS UV
AMARIN B52 CHO EFORL EVER J JTS NCL ROJNA SHANG STANLY TOPP WIN  
บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 

2S BCP CIG EGCO HTC KTC MOONG PCSGH PSL SCC SPRC THIP TRU WHA
ADVANC BCPG CIMBT FE ICC KWC MPG PDG PSTC SCCC SRICHA THRE TRUE WHAUP
AI BGC CM FNS ICHI L&E MSC PDI PT SCG SSF THREL TSC WICE
AIE BGRIM CMC FPI IFS LANNA MTC PDJ PTG SCN SSSC TIP TSTH WIIK
AIRA BJCHI COL FPT INET LHFG MTI PE PTT SEAOIL SST TIPCO TTCL XO
AKP BKI COM7 FSS INSURE LHK NBC PG PTTEP SE-ED STA TISCO TU ZEN
AMA BLA CPALL FTE INTUCH LPN NEP PHOL PTTGC SELIC SUSCO TKT TVD
AMANAH BPP CPF GBX IRPC LRH NINE PL PYLON SENA SVI TMB TVI
AP BROOK CPI GC ITEL M NKI PLANB Q-CON SGP SYNTEC TMD TVO
AQUA BRR CPN GCAP IVL MAKRO NMG PLANET QH SIRI TAE TMILL TWPC
ARROW BSBM CSC GEL K MALEE NNCL PLAT QLT SITHAI TAKUNI TMT U
ASK BTS DCC GFPT KASET MBAX NSI PM QTC SMIT TASCO TNITY UBIS
ASP BWG DELTA GGC KBANK MBK NWR PPP RATCH SMK TBSP TNL UEC
AYUD CEN DEMCO GJS KBS MBKET OCC PPPM RML SMPC TCAP TNP UKEM
B CENTEL DIMET GPSC KCAR MC OCEAN PPS RWI SNC TCMC TNR UOBKH
BAFS CFRESH DRT GSTEEL KCE MCOT OGC PREB S&J SNP TFG TOG UWC
BANPU CGH DTAC GUNKUL KGI MFC ORI PRG SABINA SORKON TFI TOP VGI
BAY CHEWA DTC HANA KKP MFEC PAP PRINC SAT SPACK TFMAMA TPA VIH
BBL CHOTI EASTW HARN KSL MINT PATO PRM SC SPC THANI TPCORP VNT
BCH CHOW ECL HMPRO KTB MONO PB PSH SCB SPI THCOM TPP WACOAL  
 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทท่ีเขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 
 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 

 - ไดรับการรับรอง CAC 
การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได

ระบุในแบบแสดงขอมูลเพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือใน
บุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการ

ประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของ

มีการเปล่ียนแปลง ท้ังนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 




