
 

 
 
 ขอ้มลูในเอกสารฉบบัน้ี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์ คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารน้ี จัดท าขึ้นโดยอา้งอิง

หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรอืเสนอแนะใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรอืขายหลกัทรพัยใ์ด ๆ ของผ ูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรอืไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผ ูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืพนัธะผกูพนัใด ๆ กับ  บรษิัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณใีด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ปี 63 ก ำไร 269.69 ลบ. พร้อมมีโอกำสรับงำนอีกเป็นจ ำนวนมำก 

 รำยงำนก ำไรสุทธิ งวดปี 2563 ที่ 269.69 ลบ. พลิกจำกขำดทุนปีก่อน 
 ยงัมุ่งมั่นที่จะเป็น Asian Digital Hub โครงข่ำยโทรคมนำคม 
 แนะน ำ “ ถอื” โดยมีรำคำเป้ำหมำยปี 2564 ที่ 3.30 บำท 

 

ALT TELECOM PCL.     Stock Rating   Hold  
 

วนัจนัทร์ท่ี 8 มีนาคม พ.ศ. 2564 
 

Company Update I ALT 

Current Price                  THB 2.96* 

Target Price (2021)              THB 3.30 

Sector                                                     ICT 
*ราคาปิดช่วงเช้า 8 มี.ค. 63 

  Financial Summary 

  Company Profile 

ALT ประกอบธุรกิจโทรคมนาคมแบบครบวงจร แบ่งเป็น 3 
กลุม่ธุรกิจ ได้แก่ 1. ธุรกิจให้บริการสร้างสถานีฐาน ติดตัง้ และ
ซ่อมแซมอปุกรณ์โทรคมนาคม 2. ธุรกิจจ าหน่ายสินค้าในกลุ่ม
โทรคมนาคม ได้แก่ สายเคเบิลใยแก้วน าแสง, ตู้ โทรคมนาคม, 
สถานีโทรคมนาคมเคลื่อนท่ี , สายอากาศ และอุปกรณ์
โทรคมนาคมอื่น  ๆ3. ธุรกิจให้ เช่าโครงสร้างพื น้ฐาน
โทรคมนาคม 
ทีม่า  SETSMART 

  Key Data 

  Price Performance 
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 ก ำไรสุทธิ งวดปี 2563 ก ำไร 269.69 ลบ. พลิกก ำไรจำกขำดทุนปีก่อน  
ALT รายงานก าไร สิน้สดุงวดปี 2563 ก าไร 269.69 ลบ. โดยพลิกจากขาดทนุปีก่อน -125.30 ลบ. 
โดยมีรายได้รวมจากทัง้ 3 ประเภทธุรกิจ 1,557.54 ลบ. VS ปี 2562 ท าได้ 1,001.18 ลบ. (+55.57% 
YoY) โดยแม้รายได้จากการขายจะลดลงอยา่งตอ่เน่ือง จาก 354.77 ลบ.ในปี 2562 สู่ระดบั 171.87 
ลบ.ใน 2563 (-51.55% YoY) แต่รายได้หลักยังมาจาก ธุรกิจติดตัง้อุปกรณ์โทรคมนาคม 
(Installation) เพิ่มขึน้จากปี 2562 ที่ 491.72 ลบ. สู่ 1,151.26 ลบ. ในปี 2563 (+134.13% YoY) 
และ ธุรกิจให้เช่าบริการโครงข่าย เพิ่มจากปี 2562 ที่ 154.69 ลบ. สู่ระดับ 234.42 ลบ. ในปี 
2563(+51.54% YoY) รวมทัง้การที่บริษัทฯ ได้รับเงินชดเชยจากค่าขาดประโยชน์จากข้อพิพาททาง
กฎหมาย 412.53 ลบ. และก าไรจากการขายทรัพย์สิน 89.28 ลบ. ท าให้บริษัทบนัทึกรายได้อ่ืนกว่า 
535.41 ลบ. 

 ยังมุ่งม่ันที่จะเป็น ASIAN HUB โครงข่ำยโทรคมนำคม 

ปัจจบุนั ALT ยงัเดินหน้าโครงการ Cable Landing Station (CLS) ที่จงัหวดัสตลู และสงขลา โดย
มุ่งหวังเป็นผู้ ให้บริการเช่าโครงข่ายโทรคมนาคมรายใหญ่ของอาเซียน (Asian Hub) เพื่อเชื่อมต่อ
สญัญาณของลกูค้า Operator ผ่านไทย และส่งต่อไปยงั ญ่ีปุ่ น และ สหรัฐฯ ตามล าดบั ซึ่งปัจจบุนั 
สิงคโปร์เต็ม Capacity แล้ว และได้ท าการปรับขึน้คา่บริการ จงึท าให้มีโอกาสได้ลกูค้าจากส่วนงานนี ้
ปัจจบุนัรับรู้ในงบดลุปี 63 มีรายการเงินรับล่วงหน้าจากลกูค้า 240.23 ลบ. ซึ่งงานส่วนนีจ้ะช่วยร่น
ระยะทางสายเคเบิลที่ไม่ต้องไปเชื่อมต่อยังสิงคโปร์ได้ ขณะที่บริษัทฯ ยังมีโอกาสรับงานอีกเป็น
จ านวนมาก ซึง่ท าให้คาดฐานลกูค้าในประเทศจะเพ่ิมขึน้ และยงัมีโครงการอ่ืน เชน่ โครงการเช่ือมโยง
ไปสู่กิจการไฟฟ้าด้วยการร่วมทนุกับ RATCH โดยการจดัตัง้บริษัทลงทนุร่วมชื่อสมาร์ทอินฟราเนท, 
โครงการ Smart Grid ด้วยการเข้าซือ้กิจการผู้ผลิตสมาร์ทมิเตอร์ โดยซือ้หุ้นของบริษัท เอ็นเนอร์จี 
แม็คซ์ จ ากัด (EMAX) สดัส่วน 97.82% ของทนุช าระแล้ว, งานเสา Smart Pole โดยเป็นทัง้เสา 5G, 
Wifi, จบัฝุ่ นมลพิษ และติดตัง้ CCTV ในเสาเดียว (โดยทางเทคนิคแล้ว หากมีการยกระดบัโครงข่าย
ไปเป็น 5G จะต้องเพิ่มเสาสัญญาณจากที่มีอยู่อีกราว 3 เท่า), Intelligent Transportation โดย
ร่วมกบักรมขนสง่ทางบก (งานอา่นป้ายทะเบียนเรียกเก็บคา่ทางดว่น) เป็นต้น 

 แนะน ำ “ถือ” โดยมีรำคำเป้ำหมำยปี 2564 ที่ 3.30 บำท 

เรายงัคงมีมมุมองที่เป็นบวกตอ่ผลการด าเนินงานในอนาคตของ ALT โดยเฉพาะ การเปลี่ยนรูปแบบ
ธุรกิจ โดยการลดสดัสว่นธุรกิจการขายให้น้อยลง และเพ่ิมสดัสว่นรายได้ธุรกิจให้เชา่ ซึง่เป็นธุรกิจใหม่
อนัจะอยูใ่นรูปแบบของ Recurring Income เพ่ิมความยัง่ยืนให้กบัรายได้ของบริษัทได้ ช่วงปี2564 นี ้
เราคาดวา่ธุรกิจให้เชา่จะสามารถ breakeven และสร้างก าไรให้แก่ ALT ได้ ปัจจบุนัเราคาดก าไรสทุธิ
ของ ALT ทัง้ปี 2564 ไว้ที่ 140.33 ลบ. (หดตวัเน่ืองจากปี 63 มีรายการพิเศษ โดยหากตดัรายการพิเศษ
แล้วปี 63 จะมี Norm Profit -232.12 ลบ.) และ ปี65 เราคาดก าไรสทุธิที่  204.83 ลบ. (+45.96% YoY) 
เน่ืองจากเราคาดธุรกิจ Rental จะสามารถให้ผลก าไรในปี 64 ได้เป็นปีแรก เราประเมินราคา
เป้าหมายที่ 3.30 บาท อิง P/E ที่เหมาะสมที่ 26.61x (จาก 5Yr. Avg. P/E ของ Peer) 

 

 
ทีม่า  Kingsford Research 

หุ้นท่ีออกและช าระแล้ว (ล้านหุ้น)            1,132.23 
Par Value (บาท)                   0.50 
มลูค่าตลาด (ล้านบาท)             3,170.24 
Free Float (%)                 24.63 
Major Shareholder’s (%) 
1. บริษัท เอแอลที โฮลดิง้ จ ากดั                                                       53.50 
2. นาง ปรีญาภรณ์ ตัง้เผ่าศกัด์ิ                                                                      7.25 
3. น.ส. ปรียาพรรณ ภวูกลุ                                                                            6.84                                        
4. นาย ปยตุ ภวูกลุวงศ์                                                  5.86 
ทีม่า:  SETSMART 
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ทีม่า  Kingsford Research, Company Data 

 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนีจ้ัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารนี้ไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรพัยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
 



 
 

 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย  คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน)ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใช
วิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด(มหาชน) ไมวากรณีใด 
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Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2020 (CG Score) ขอมูล 19 พฤจกิายน 2563 

 

 

 

 

 

 
 

 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตามนโยบาย

ของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาวจึงเปนการนําเสนอใน

มุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อน่ึง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎใน

รายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทาน้ัน ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งน้ีบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)

มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2019 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
7UP AMATA BKD CI EP FSMART JKN KWG NOBLE SAAM SINGER SUPER TRITN ZIGA
ABICO AMATAV BM COTTO ERW GPI JMART LDC NOK SAPPE SKR SYNEX TTA
AF ANAN BROCK DDD ESTAR ILINK JMT MAJOR PK SCI SPALI THAI UPF
ALT APURE BUI EA ETE IRC JSP META PLE SE SSP TKS UV
AMARIN B52 CHO EFORL EVER J JTS NCL ROJNA SHANG STANLY TOPP WIN  
บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 

2S BCP CIG EGCO HTC KTC MOONG PCSGH PSL SCC SPRC THIP TRU WHA
ADVANC BCPG CIMBT FE ICC KWC MPG PDG PSTC SCCC SRICHA THRE TRUE WHAUP
AI BGC CM FNS ICHI L&E MSC PDI PT SCG SSF THREL TSC WICE
AIE BGRIM CMC FPI IFS LANNA MTC PDJ PTG SCN SSSC TIP TSTH WIIK
AIRA BJCHI COL FPT INET LHFG MTI PE PTT SEAOIL SST TIPCO TTCL XO
AKP BKI COM7 FSS INSURE LHK NBC PG PTTEP SE-ED STA TISCO TU ZEN
AMA BLA CPALL FTE INTUCH LPN NEP PHOL PTTGC SELIC SUSCO TKT TVD
AMANAH BPP CPF GBX IRPC LRH NINE PL PYLON SENA SVI TMB TVI
AP BROOK CPI GC ITEL M NKI PLANB Q-CON SGP SYNTEC TMD TVO
AQUA BRR CPN GCAP IVL MAKRO NMG PLANET QH SIRI TAE TMILL TWPC
ARROW BSBM CSC GEL K MALEE NNCL PLAT QLT SITHAI TAKUNI TMT U
ASK BTS DCC GFPT KASET MBAX NSI PM QTC SMIT TASCO TNITY UBIS
ASP BWG DELTA GGC KBANK MBK NWR PPP RATCH SMK TBSP TNL UEC
AYUD CEN DEMCO GJS KBS MBKET OCC PPPM RML SMPC TCAP TNP UKEM
B CENTEL DIMET GPSC KCAR MC OCEAN PPS RWI SNC TCMC TNR UOBKH
BAFS CFRESH DRT GSTEEL KCE MCOT OGC PREB S&J SNP TFG TOG UWC
BANPU CGH DTAC GUNKUL KGI MFC ORI PRG SABINA SORKON TFI TOP VGI
BAY CHEWA DTC HANA KKP MFEC PAP PRINC SAT SPACK TFMAMA TPA VIH
BBL CHOTI EASTW HARN KSL MINT PATO PRM SC SPC THANI TPCORP VNT
BCH CHOW ECL HMPRO KTB MONO PB PSH SCB SPI THCOM TPP WACOAL  
 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทท่ีเขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 
 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 

 - ไดรับการรับรอง CAC 
การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได

ระบุในแบบแสดงขอมูลเพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือใน
บุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการ

ประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของ

มีการเปล่ียนแปลง ท้ังนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 




